QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015

{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTAL INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucion y operaciones

QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,  ldentiticado con
stunero de RUC 1790380202001, se constituyé en Quilo Ecuador, en noviembre de 1082, Su
objeto social es: Produccian, comercializacidn, distribucion, represemtacion, nmporacion vy
exportacion de todo tipo de bienes, en especial de: todo tipo de alimentos y bebidas alcohdlicas,
todo tipo de materiales para lu construceion, insumos quimicos. Siendo su actividad principal fa
comercializacion de quimicos para el sector industrial,

EF capital suserito es de USD $668.178 divididos en 668,178 acciones de USD $1 cadu una, estd
compueste de 1a siguiente manera:

{Expresado en ditares)
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! .. Suman 068178 |  100% ¢ 668178

NOTA 2. BASES DE ELABORACION

La presentacion de fos estados linancieros de acuerdo con las NHF'S exigen la
determinacidn y la aplicacion cansistenle de politicas contables a ramsacciones v hechos.
Las politicas comtables mas importantes del grupo se establecen en la nota 3.

En algunos casos, la Administracion debid emplear cstimaciones vy otros juicios
profesionales para aplicar las politicas contables de la Compatiia, Los juicios que la
gerencia efectud en la aplicacion de las politicas contables y que ticnen la mayor
relevancia sobre los impories reconocidos en los estados financieros sc establecen
igualmente en la nota 5,

NOTA 3. MONEDA FUNCIONAL

Los cstados financieros se expresan en dolares estadounidenses, gue es la moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia,
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NOTA 4, DECLARACION DI CUMPLIMIENTO DE LAS NUE'S

A criterio de la Administracion de la Compaiia, los Estados Financieros cumplen con los
requerimicntos establecidos en Jas Normas Internacionales de Informacion Financicra
vigentes durante el afo 2005 y con las disposiciones cstablecidas en las politicas
contables detinidas por la Empresa on camplimiento de las normas.

NOTA 5 RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A contipuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de cstos estados Mnancieros. Tal como lo requicre la NIIF 1, estas politicas
han sido diseiadas cn funcidn a las NHI's vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
aphicadas de manera uniforme a todos los ailos que se presentan en cstos estados
financieros,

5.1 Negocio ¢n Marcha

LLos principios contables parten del supuesto de fa continuidad de fas operaciones del ente
comtable, empresa en marcha, a menos que sc indique lodo o contrario. QUIMICA
INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. ¢s una sociedad con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y
por el tiempo que dispone para seguir funcionando en ¢l futuro de acuerdo a su
constitucion,

5.2 Presentacion de los estados financicras
Las politicas adoptadas para la presemtacion de Lstados Financieros son las siguienles:

+ Ustado de Situacion Financicra.- La compania clasifico fas purtidas del Estado de
Situacion Financiera, en Corrientes y No Corrientes.

»  LUstado de Resultados Integrales.- 1.os costos y gastos se clasificaron en funcidn de
sy “haturaleza”

o Estado de Flujos de Electivo.- Se utilizd el méiodo Dirvecto, el cual informa de los
flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el periodo por
actividades de operacion, de inversion y de financiacion.
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¢ Estado de Cambios en el Palrimonio.- Revela conciliaciones entre importes en
{ibros al inicio y al final del perfodo, en resultados, partidas de resultado integral y
(ransacciones con propictarios.

S.3 Ingresos

En funcion de las disposiciones establecidas en el Marco Conceptual y ta NIC 18, los
ingresos son reconocidos considerando ef principio de prodencia v oen funcidn del
devengamiento de ia transuccion, dependientemente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos utifizando ¢f valor razonable de la contrapaitida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos,

De ser necesario, cuando surja alguna incertidwnbre sobre el prado de recuperabilidad de
un sakdo ya incluido entre tos ingresos de actividades ordinarias, la cantidad incobrable o
la cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable se lo reconocerd como un
pasto, en Jugar de ajustar el importe def ingreso originalmente reconocido.

5.4, Valuacion de inventarios

Los inventarios s valovan al costo o su valor neto de realizacion, el que resulte menor. B
valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos de ventas por comisiones. gastos de distribucion y olros gastos
de ventas de acuerdo a la politica definida por la compania. En caso de que el valor neto
de realizacion sea menor que el costo se reconoce una Provision por VNR en los
resultados def ejercicio.

El costo de los inveptarios se determina utitizando #f méiodo det cosio promedio
ponderado

5.5 Propiedad, planta y equipos

5.5.1 Medicion Inieial

Un clemento de propicdad. planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser
reconocido, se medird por su costo, enfendiendo como al. a todos agquellos rubras

directamente relacionados con el o los activos hasta que sc encuentren listos para ser
utilizados en Ia forma prevista por la empresa,
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5,5.2 Reconocimienlo

Todo bien adquirido que sea igual o superior a tos siguientes valores serd capitalizado, en
¢f caso der Activos Fijos USDS 500,00, Terrenos, Vehiculos y Edificios no tendrdn
restriceion alguna,

5.5.3 Vidas atiles

Las vidas Gtiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los
activos, serdn los siguientes:

Detalte def Activo Vida Ut
Aros

Muebles v Enscres 1o
Equipo de Oficina 10
Maguinaria 20
Equipos de Computacion 3

Vehiculos 7

Edificios 20

Para ofectos de o depreciacion de los elementos de Propicdad, Planta y Equipo no se
utitiza vatores residuales para cada clase,

5.6 Politiea pava of tratamiento de provisiones, setivos y pasivos contingentes.

Provisidn: La compaiiia reconoce una provision, solamente en las siguientes casos:

- Se tiene una obligacion presente. fegal o implicita, como resultado de operaciones
pasadas:

- Ls probable que ka compaiia deba desprenderse de recursos. los cuales incorporen
benelicios econdmicos para cancelar tat obligacion: v

- 8¢ puede estimar confiubilidad ef importe de la obligacidn.

Provisidn para Jubilacion Patronal y Desahucio: Se debe contratar Tos servicios de un
actuario calificado por la Superintendencia de Compaitias para la determinacion de fas
obligaciones de cardcter signilicativo derivadas de los beneficios post-empleo (jubilacion
patronal) y por terminacion (desahucio),
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De conformidad con lo dispuesto por ¢l pdrrafo 64 de ta NIC 19 Benelicios a los
Fmpleados. para el reconociniento de esta obligacion, el Actuario contratado para el
clecto, deberd utitizar ef método de "o untdad de erédite provectada™ para determinar
tanto ¢f valor presente de sus obligactones por benefieios delinidos, como el costo por los
servicios presiados en ef periodo actual y, en si caso. el coslo de servicio pasado.

Las utilidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuando se producen
variaciones normales en o sueldo, Gnicamente serdn reconocidas st se producen cambios
en ¢l valor presente de las obligaciones por benelicios definidos que se deban a la
variacidn en fos siguientes factores:

¢ Tasas de rotacion, de mortalidad, de retivos anticipados o de ineremento de
salarios incsperadamente altas o bajas para los empleados, asi como
varciones en los beneficios o en los coslos de atencion médica;

o Ll efecto de tos cambios on las estimaciones de: fas lasas luturas de rotacion,
de mortalidad. de retivos anticipados o de incremento de salarios de los
empleados, asi como el efecto de Jas varfaciones en los benelicios o on los
costos de atencion médica cubiertos por et plan:

o [ efecto de las varaciones on ia lasa de descuenio,

5.7 Politica para ¢l tratamiento de impuestos sobre fas ganancias
5.7.1 hinpuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una cuenta por
cobrar en fa medida en que exista una probabilidad de recuperar el lmpuesto a l¢ Renia
gue se deba pagar por efectos de las diferencias generadas entre la base fiscal y la base
contable, praducto de la aplicacion de las NUTs,

Los pasivos o activos por bnpuestos diferidos se miden por las cantidades guc se espere
pagar (recuperar) de ke avtoridad fiscal, wtilizando la normativa y tasas impositivas
vigentes a fa lecha del cierre de los estados Financieros,

Al Tinalizar cada ejercicio Nscal se deben aciualizar los activos y pasivos por impuestos
diferidos en funcion de las (asas vigentes para cl ejercicio posterior y de las
probubilidades de recuperacion y de liquidar los activos y pasivos por impuestos
dileridos. respectivamente. Adicionalmente, se deben actualizar los activos y pasivos por
impuestos diferidos en funcion de fas reformas que se realicen tanto a la normativa
contable como a la tributaria,
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5.7.2 Medicion

Los activos y pasivos por impucstos diferidos se miden empleando las lasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en ¢f periodo en ol que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basandose en las tasas y leyes fiscales vigentes a o fecha de cierre de los estados
financicros. Los activos y pasivos por impucstos diferidas no deben ser descontados,

5.7.3 Empuesto a In renta corriente

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a fa renta cansado se
calcuta en un 22% sobre las utifidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utitidades sujetas a capitalizacion.

A partir del ejercicio liscal 2015 la warifa del impuesto a la renta puede ser del 25% sobre
fa parte proporcional gue corvesponda a la participacion de accionistas ubicados cn
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

5.7+ Empuesto a In reatn diferido

LI impuesto & la venla diferido so provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre tas diferencias emporales que surgen entre fas bases tributarias de activos y pasivos
¥ sus respectivos valores mostrados en los estados financieros, Ef impuesto a la renta
diferido se determina usando las 1asas wibutariss vigentes a la fecha del ostado de
sitgacion financicra y que se espera serdn aplicables cuando of impucsto a la renta
diferido activo se realice o o] impuesto a Ja renta pasivo s¢ pague.

3.8 Beterioro del vator de los petivos

Al final de cada periodo, o Compaitia evallia los valores en libros de sus activos a tin de
deternvinar si existe un indicio de que estos han sulvido alpuna pérdida por deterioro, En
tad caso. se caleula o imporle recuperable del activo o unidad geperadora de electivo a fin
de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de existir alguna).

Los activos inlangibles con una vida aul indefinida o todavia no disponibles para su uso
son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente. o cuando existe cualquier
indicio de que podria haberse deteriorado su valor,

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resullados,
salvo si el activo s registra & un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar a
pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en fa revaluacion.
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Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruchas de deteriore cuando se producen
eventos o citeunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las
pérdidas por deleriore corresponden al monto en ef que el valor en fibros del activo
excede a su valor recuperable. EI valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre ¢l monte neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso. Para electos de fa
evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeios en loy que
generen flujos de electivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de aclivos no linancieros que han sido objelo de castigos por detevioro se
revisan  cada focha de cierre de fos estados {tnancicros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

Ln el easo que eb monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compatia vegistra una pérdida por deterioro en los resultados def cjercicio,

La Administracion ha realizada los andlisis pertitemntes vy considera que no se han
producido eventos que indiguen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse & su valor en Hbros,

NOTA 6, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

[.a preparacion de estados financieros requiere que la administracidn realice estimaciones
y utilice supuestos que alectan los montos incluidos on estos cstados financieros y sus
nolas relacionadas, Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basados en la experiencia historica ¢ informacion suminisirada pot fuentes
extornas  calificadas. Sin embargo. fos vesultados  finales podeian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas comables signilicativas son delinidas come aguellas que son
importantes para reflejar correctamente 1o situacion financiera ¥ los resuitados de la
Compaiin v/o las que requicren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones vy aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

® Propiedades y equipo: La determinacion de fas vidas Gtifes y valores vesiduales que
se evallan ad cierre de cada ano (Neta 5.5.3).

° Pravisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cédlenlo
acluarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual atiliza estudios
actieriales practicados por profesionales independientes (Nowa 5.6).
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Impuesto a la renta diferido: La Compaiia ha vealizado la estimacion de sus
impuestos dileridos considerando que lodas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion
de las NI se vevertirdan en ¢l future Nora 8.7.4)

Ingresos Ordinarios: Los ingresos ordinarios son medidos utitizando el valor
razonable de ki contrapartida, recibida o por reeibir, derivada de los mismos (Nova

3.3

NOTA 7. LFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

L resumen del efectivo y equivalentes de electivo es ¢f siguiente:

Diciembre 31,

2015 2014
Caja {i) 6.800 10.842
Bancos (i) SI9.805 514,406
Total 546.605 525.248

(i) Caorresponden valores de caja chica v fondos rotativos en Quito y Guayaquil.

{ii) La compaita mantiene saldo disponibles on Institiciones Financicra Locales, a

continuacton of detalle:

Diciembre 31,

2015 2014

Bunco Bolivariano 404,540 420.766
Banco del Pichincha 126,120 76.494
Baneo de Guayaquil S.144 16.147
Banco del Pacitvo £.000 1000
Total 539,805 554,406
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e

i1

NOTASB. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
EEresumen de cuentas comerciales ¢s come sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Clientes (i 14.555.668 {2.304.130
Provisién cuentas incobrables (if) {520.746) (475.968)
Total 14.034,922 11.828.1062
1) La cartera de clientes estan conformada por las cuentas comerciales pendientes

de cobro de partes refacionadas v no relacionadas, A continuacion se detatla su
compasicion:
Diciembre 31

2015 2814

Chentes oo Retacinnados
leapeb Cia, Lida. CERSTY 3240
Polititm Chiy, Lida FSIL T 133.742
Teenma SOA, HI2, 525 15974
Nukanga S.A. RUE Y .
Padithy Viviane Y9828 103,307
[nterac S.A. 117.710 A2
Rafintes Civ Lida 218981 JHLA2d
Playstichime S.A. 113,806 61714
Ernthever Anding Ecuador 5,4, 18324147 934,373
Inducoling Cia, JHLGET 42,369
Netferagrn 5.0, 86127 44268
Endustrias Davar Cin b 120,433 649,348
Agripae S 12177 8.3t0
Orolei SUA. 284927 3038
{Hros 10,307,900 9.366.851

Subtoa) 14,127,216 11,722,562
Chientes Rekacinnaddos
Sovkeds Agrivola Victoria S.AL 69,516 69516
Manuchar Colombin Cli, SAS 43,066 191.166
Represenfaciones Andinas Repramf 208.777 28777
Quimicn Superioe Linichem HEa93 22,409

Sublolal 428452 581,568

Tata 143350068 12.30-.130)
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NOTAS, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Continuacién.../

A continuacion sc detalla fas cuentas por cobrar seglin su tinea de productos:

Diciembre 31,
2158 2014

Lincas de productos

Agricol 8.817.642 7.003.519
Alimenticia 372.273 711,202
tndusteiad 101170 1.703.120
Plisticos 1.669,716 }.853.529
Veterinarios 556.803 383,766
Otros 2.838.063 648.994

14,555,668 12,304,130

Ui resumen de o antigliedad de la Cartera se muestra o continuacion:

Corriente lade  2aflos  Jafes  dailos Safles 6ahos 8afes TOTAL

$452.368 5216366 302913 30L7IL 418499 24207 36029 [3.626 14555668

Clientes

Al 3 de diciembre del 2015 la Compaiiia mantiene una cartera vencida con més de un afto
par USDS 1.286.994, do a cual USD § 734.340.55 s una cartera que se encucnira en
proceso de recuperacion mediante demandas judiciales,

(i) EF movimiento de fa provision de incobrables es ¢f siguiente:

BPicieme 31,

pA ) 2014
Salda Inicial 475,968 360,484
Provision del Aho 132,294 109,484
Bajas 87516 -
Total 520,746 475.968

En nuestra opinidn fa Provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2015 se

encuentra subvalorada,




QUiMlCA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA 5.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3 de diciembire del 2015

NOTAY. COMPANIAS RELACIONADAS

La composicion cs coma sigue:
Diciembre 31,

2015 2014

Compadia Enagui S.A. 41.221 41,221
Sociedad Agricols Victoria S.A. 28.911 28,911
Fertiquin S.A 0 11323
Guimica Superior Unichen ) 237.900 237.900
Mantguim 1.500 .
Quimisur S A. 12.2066 12,266
Metroprestige S.A. {) 2,513
Eeuamanchar S.A. 0 892

Tatal 321,798 335027

Durante lodo of ato 2015, los saldos con las Compatias Relacionadas mds representativas
no han sido stfetos a ninguna varfacidn (cobros), ni se ha efectuado provision alguna. No se
tiene {irmados convenios de pago en los que se establezea fechas de vencimicntos e
intereses.

{i) Corvesponde a la compea de un terreno ubicado en Quito en ¢f Sector de
Yaruqui. :
NOTA1), INVENTARIOS

La composicion ¢s como sigue:
Diciembre 31,

2015 2014
fnventario de Mereaderias (i) 12031376 7.915.355
Sunsinistros ¥ Malerisles y Otros (i) 189.936 176,577
Importaciones on Frinsito 1.148.598 5.680.338
Reserva VNR (i1) (107.413) (98.504)
Reserva Obsolecencia de ventarios (ii) (52.51%) (52.515)

Total 13.210.002 13.621.190
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NOTATG INVENTARIOS Coutinaacion. ../

(i) Los invertarios de Mereaderfa, Suministros, Materiales v Owos por linea de

productos es como sigue:

Acido Sulfirico
Agricola
Alimentos
Consiruceion
Consumo
Industrial
Pesticidas
Plasticos

g Division
Veterinaria y Nulricional
Totad Inveatavios

Diciembre 31,

2015 2014
156.501 -
8.484.184 5,348,623
703.466 743,482
214 110,396
173.859 17.052
(63.949 783.829
153.204 6.967
505,494 549.475
874,440 159,167
501.021 312919
12,221,331 8,091,931

(i) AL 3 de diciembre del 2015 la Compaifa realizd el andlisis del Valor Neto de
Realizacion de cada item de inventario y reconocio un incremento en la
Provision VNR como se muesta a continuacion:

Saldo Inicial
Provisién def Aflo
Total

Dicie mbre 31,
2018 2014

98.563 601187
8.849 38.376
10:7.413 98.563

(iii)  La compania dwante el afio 2015 no ha reconocide ningtm valor — por

obsolescencia de inventarios,
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NOTA11, ACTIVO POR IMPUESTOS
A continuacion se detadla ka composicion de la cuenta:

Diciembre 31,

2015 2014

Crédite Tributario IVA 51,138 80.045
Crédito Impuesto a ks Renta afos anteviores (i) 2,759,083 }.325.001
Retenciones Afio 2015 {i 427.7H
Retenciones IVA 178.637 -
Retenciones ISP 2015 i) 1,406,379 -
Retencion I8D anos anleriores 2.677.923

Total 4,823,008 4,082,969

(i) Corresponden a Crédito Tribwtario de Impuesto a la Renta del ano 2015 las

Retenciones cleetuadas por fos clientes de QUIMASA durante ¢l afto 2015 ¢
hmpuiesto a ka Salida de Divisas, Ver nota 26 ( Conciliacion Tributaria)

NOTA 12, GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

F.a composicion de la cuenta os como sigue:
Dicicmbre 31,

2018 2014
Seguros Prepugados 82,432 &1.417
Cuentas por cobrar empleados 132,400 56.536
Seguros por Recuperar | 44,832
Aunticipos a Proveedores 58.286 11375
Garantias por Cobrar y Arriendo 13.147 21.974
Miguel Abedrabbo e 715
Otras Cuentas par cobrar L173 -
Total 288.153 216.850
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NOTA 13. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Corresponde a la Nota de Crédito Nreo, 200331 a favor de QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. oforgada por la Administracion Tributaria et {5
de septiembre del 2015, por devolucion de Impuesto a la Salida de Divisas correspondiente
al afio 2013,

NOTA 14, INVERSIONES PERMANENTES
QUIMISA S.A. mantienen participaciones accionarias del 99.99% en las siguientes

compatias
Dictembre 34,

2015 2014
Fertiquim 4.417 4,417
Reprand 100,900 110.900
Linichem 217.593 217.593
Total 332,916 332,910

Las inversiones en acciones se encuentran registradas al Costo.

NOTA 15, ACTIVOS IFL10S

A continuacion un detalle de ta Propicdad, planta v equipo de la compadia:




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015
(F=xpresados en dolares estadounidenses)

NOTA 15 ACTIVOS FIJOS Continuacion. ../

Diciembre 31,

2015 2014

Activo
Terrenos {1.337.699 1.309.863
Eliticios 3.138.228 989.236
Equipo y maquinaria 1.268.556 959158
Eequiipo de oficira 72,353 48.346
Muehles y enseres 72219 56.247
Equipe de computo 108.517 84.656
Vehiculos 1.147.959 1L.117.611
Dbras en constriveeion
Galpon Guaynquil Q1 - -
Galpon 2 2012 - 1,585,300
Sistena Hidraulico contra incendio 32167 21329
Construecion Balanza Planta Swy - 61,847
Comypra Soltware 58.750 46.000
Construccion Yarugqui 2045 14.631 -

Total 7.251.081 6,279,592
Depreciacidn aeunmlada
fdificios {269.161) (177.088)
Equipo y maguinaria {237.982) {203.537)
Equipo de oficina (20,168) {15.557)
Mucbles y enseres {33.181) (27.414)
Equipo de computo {63,780} (46.252)
Vehiculos {724,638 {367.485)

Talal (1.368.911) (1.037.333)

Total Propiedn, Planta y Fquipo 5.882.176 5.242.259

Elmovimtento de Activos Fijos es como sigue:
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 3t de diciembre del 2015

{Lxpresados en dolares estadounidenses)

NOTA 158 ACTIVOS FLIOS Continuacion., ./

Pauipe Nuehles  Baaipa

Erulpo y (bras en

Termenn Fabifielos N dv ¥ e Vehfeulas FOTAL
miguizeaia : consirectin

Cust nfiving  epseres vmnpito

Sulde fival 1 369 803 959 230 GREIE d86 ST R oda 1 N7 6H 1. 7114475 6,270 592
AdeanesfActivigones 27.837 2 118992 WS My 1971 25300 0.3 5737 ERIE
BapsiActnacies - - . - - §. 500 - 2182689 2R
Saldn Final 1.337.699 3138228 1268556 RSS9 [ORSIT LI47959 105,548 7.25108)
Deprechicion newmnlada

Satda Fnicul - F77.088 A5 13557 A K282 307 485 - 1037 333
Lraslor Peprevisydn - 92 074 S5 4.64¢1 3T {1.529 157,133 - 331 378
Sakle Finnl - 264 16) 257982 X6y 330N 63 724038 - Pl
Valoer Nelta 1,337,699 2869067 LBILST7S 52,187 338 44,737 423021 IDAS4E 58521710

Debido a que ta Propiedad. Planta y Equipo de Ta Compaiia al 31 de diciembre def 2015 se
enctientra registrada al costo de adquisicidn. la administracion de ta Compaiia ha decidido
gue contratard en ¢l 2016 un perito calificado por la Superintendencia de Companias para
realizar la valoracidn respectiva. Consecuentemente cualquier ajuste gue se derive o pueda
derivinse del mismo serd registrado en ¢l 2016,

NOTA 16, INTANGIBLES

La composicidn s comao sigue:
Dicie nibie 31,

2015 2014
Repistros Peslicidas i) 179,843 179.843
Total 179,843 179.843

(H Corresponde a pagos realizados a AGROREGISTROS CIA. LTDA. por la
oblencion del Registro de Libre Venta bgjo norma Andina para produclos
plaguicidas de uso agricoka y pecuario.

Estos vadores se encuentran contabilizados a su costo de adquisicion y no se ha
determinado su valor razonable y vida il
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 17. OBLIGACIONES FINANCIERAS
l.a compuosicion de las Obligaciones Financicras que mantiene ta Compaiiia os como sigue:

Diciembre 314,

2015 2014
Corto Plazo

Banco Bolivariano H 1.297.017 2.406.196
Banco Pichincha (i) 1,000,000 1,999,124
Bunco de Guayaquil {Hi) 44.047 18,642
Total 2.341.064 4,423,962
Largo Plazo

Banco Bolivariano (i) 510442 690.854
Banco de Guayaquil {iii) 106.799 167.096
Tolal 617.210 857,950

(1) Los préstamos del Banco Botivariano corresponde a Obligaciones prendarias por

Terrenos y Vehiculo a continuacion un detalle de los préstamos vigentes:

Salde at 31 de

N* de Fecha de echa de Tasa de Valor del L,
.. Y. . . diciembre del
Ope racidn Inicio Yencimiento  Inferés Préstamo 2015

20796 317102013 041172016 900% 350.000 106.945
212513 (90472043 (6/04/2016 8.83% 48,990 6.042
224040 280172044 26/0172017 8,83% 224,040 9.584
212860 22/04/2013 18/114/2016 $.92% 16,139 2.015
20000 180672002 13/06/2016 8.00% 350.033 43.754
300023535 1270672014 110672017 8.50% 94,250 47.123

232641 25/08/2014 23/112015 8.04% £.500.000 -
240933 13/02/2015 12/08/2016 8,83% 17.990 7.996
226013 19/03/2014 F8A32087 8,25% 261.000 t08.750
246001 29/05/72015 261052017 8,83% 1.000.000 805.556
250652 16/09/2015 | 5/06/2016 8,83% 1.060.000 666,667

Total Préstamos Banco Bolivariano 1,804,432
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados cn dolares estadounidenses)

(i}  Corresponde a un Préstamo otorgado por el Banco Pichincha el 12 de octubre
del 2015 con un plazo de 90 dias a una tasa de interds de 8.95% por un monto de
LISDS 17000.000,

(i) Las obligaciones pendientes corresponde fueron adquiridos para contralos de
reventa de vehiculos, a continuacion se detallas los operaciones vigentes:

Saldo al 31 de

N* de Feeha de Trecha de Tasa de Valor del C
.. L o ) diciembre del
Operacidn Tnicio Vencimiento  Inferés Préstamo
2015
237662 21022014 2500212019 900% 66.040) 45,748
237063 21/02/2014 25/22019 G00% 66.040 45,748
238207 25/0212014 23/03/2019 9.00% 39.092 27.318
247315 25/04720144 2200572048 9.76% 14.000 9.510
238408 25/03/2014 2842019 9.00% 32,447 23,195
Totwi Présiamos Banco de Guayaquil 151,519
NOTA 8. PROVEEDGRES
A continuacion se detalla la composicidn de proveedares:
Diciembre 31,
2015 2014
Praveedores Exterior
Relucionados
Manuchar N.V, 18.155.39% 11.686.149
Expan Chemican NV, 4201041 2.760.097
Tuotal 22,446,441 13,846,246
Na Relucivnados
led America 64.770 21310
Laboratorio Hispanoamericano 8. A, De €.V 252,563 230.845
Nitron - -
Keytrade Ag - 612,794
Uralkali Trading Sa }.262 800 2.108.085
Trammo Ay Fertilizers And Conmodities Div 509,352 69049
Otros Proveedores 521,509 1,562,987

Total 2,6110.994 5.420.670
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 18, PROVEREDORES Continuacion.. ../

Diciembre 31,

: 2018 2014
Proveedores Naclonales
Relucionados
Quimica Superior Unichem 66,227 90.824
Total 66.227 90.824
No Retacionados
Ecuacaleios S.A. 7128 -
Synerquim Cia. f.tda, 459 876
Plasticsacks Cia, Lida, 32,182 8.440
Yandun Moritlo Jose Alberto - 17.998
Quimpac Fevador S.A. Quimpacsa 95,061 62,721
Alvear Calderon Mario Alejandro 1.663 4.356
Otroy proveedores 1.063 18.487
Totul 137,588 i12,.878
Acreedores variny
Framspakant Cia Lida - 4,158
Reysac S.A, 11.720 -
Univar Zwiindrecht N.V. 60,505 56.876
Qbe Seguros Colonianl S.A, 19,158 35,721
Changoluisa Venegas William Vinicio 384 19.063
Compaiiia Francesa De Segures Colace 52,440 55.853
Salgado Valle Roberto Antonio 1568 -
Shanghai Kelinon Agrochemical Co. Lid. 14,125 -
Fertiberia - 42.432
Essense 59364 15}.500
Otros acrecdores 210.649 638.517
Total 430,214 1,004,121
Total Proveedoves 25.691.431 20,474,739




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015

{Expresados en dotares estadounidenses)

NOTA 19, OBLIGACHINES FISCALES

La compaosicion es como sigue;

Diciembre 31,

2018 2014
[VA por Pagar 14.208 F7.766
Retenciones en fa fuente 23,809 28.699
tmpuesto a lt Renta por Pagar {i) 424 881 -
Pasivo Impuesto Diterido {ii) 40.981 40.981
Toial §03.879 87.446
(i) Ver nota 26 {Conciliacion Tributaria)

(i) Los impuestos diferidos se originaron al realizay la vevision y andlisis de la
Propicdad Planta v Equipo de la compaiia para Implementacion de Normas
Hternacionales de Informacion Financiera, sin embargo la compaiia no ha

devenpado dichos impuestos desde ef aio 2011,

NOTA 20, GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A contimracion se detalla [y composicion de la cuenta:

Diciembre 31,

2018 B4

Suekios y Safarios por Pagar - 105,300
Provision Beneflcios Sociales 254,421 230.587
1SS por pagar 53.620 571.944
15% Participacion Trabajadores 0] 279.936 581.054
Anlicipo Clientes 47 846 66,991
Otras Cuenlas por pagar 24,790 78.340

Total 660.614 1120216
(i Ver nota 26 ( Conctliacion Tributaria)
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al31 de diciembre del 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 21, OBLIGACIONIES LARGO PLAZOG

1 resumen de fa cuenta s comuo sigue:
Biciembre 31,

2015 2014
Provision Jubilacion Patronal (i) 431,417 315.080
Provision Desahucio (i) }158.357 H10.736
Otras provisiones 99 99
Totu 589.573 425,915
() EFmovimiento de jubilacion patronal y desghucio es como sigue:
Jubilaeion Desahucio
Patronal T
Saldo Inicial 315,080 110,736
Provision det Ao 136.721 38.544
Otros Resultados integrales {20.684) 20.097
Pagos (11.020)
Tatal 431,117 158,357

Las provisiones del aio fucron registradas en base al Calewlo Actearial claborado por
Actuaria Consultores Cla. Lida.. al 31 de diciembre del 2045,

NOTA 22, PATRIMONIO

22,1 Capital

121 capital es de USD § 668,178 y esta compuesto por 668178 acciones cada una, con un
valor nominal de USDS 1.00.

22.2 Aportes Futuras capitalizaciones

La compania mantiene como aportes futuras capitalizaciones el saldo de USDS 136,998
desde anos anteriores, sin embargo, no se ha determinado ser su utilizacion o destino,




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 3l de diciembre del 2015

{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 22, PATRIMONIO Continuacion.../
22,3 Reservas

a} Reserva Lepal
De avuerdo con ia legislacion vigente, fa Compaitia debe destinar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afto a una reserva legal hasta que ef saldo de dicha reversa alcance ¢ S0%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible pava distribucion de dividendos, pero
pucde ser capitalizacion o utilizada para absorber pérdidas.

by Reserva Capitat

La compaiiin desting parte de la utilidad neta del afo a esta reserva, es de libre
disponibilidad. previa disposicion de la Junta General de Accionistas,

22.4 Resultados deumulados

Al 31 de diciembre del 2005 fa compania tene como utilidades acumuladas que ascienden a
LISDS 77549.044 forma parte de ba cantidad indicada los resultados acumatadas por primera
adopeidn de NHF'S

NOTA 23. INGRESOS

Un detalle de los Ingresos de la Compania se muestra & contintiacion:

Diciembre 31,

2018 2014
Ventas (51.826.635) 46.383.643
Descucntos,Rebajas en Ventas. 65.279 {46,033)
Devoluciones en Ventas 1868118 (248.252)

Total (49.893.23%) 46.089.359




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 24. COSTO DE VENTAS

La composicion es como sigue:

Costo de Ventas

Consumos ¢n Produccion

Diferencias en Inventarios
Total

NOTA25. GASTOS DE OPERACION

f2t restmen de la cuenta es como sigue:

Gastos e

Diciembre 31,

2048 2014
40,384,910 36.321.988
44,946 43,642
32,180 [9.333
40.462.038 36.384.963
Gustoy

Grastoy

adSTeS Ventys Admisirativos Operatives y Totules
D T e Loglsifea

Gastos e Noming 1.576,777 8L 396,849 2.938.355
Otros Gustas De Personid 44,870 36,472 11.396 92,943
Gisins e Viage 801390 32240 16.996 119,626
Fletes Alguiledos 3710065 G115 L7180
Materinh De Empugae £, Ut A3 H.398
Arriendos Y Alquiteres 158. 1t JL3 7950 197.359
Mantenimicntos 135,431 18.28/ Y8.531 252,246
Gastos Dy Gestion 1639412 1257 1626 .3
Servicios Busicos 39064 43,833 i3 IRENEEY]
tapuestos Contribuciones 187395 300,936 20 306
Drepregiteiones BRI XL - 411529
Amortizaciones RER Y SL1EI0 7.6H) 328.690
Otros Cristos 366,024 482847 1343 073,369

Total 3,664,958 1,820,013 {481,756 6.966.728




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015

{(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA. 26 CONCILIACION TRIBUTARIA

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y ¢l producto de la utilidad
contable multiplicada por 1a tasa de impuesto, es como sigue:

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

Utitidad Contable 1,866,243

(-) Participacion trabajadores 279936 (D)
{+) Gastos no Deducibles 344,969
Base imponible parva el Impuesio Renta 1.931.275
Impucsto Causado (22%) 424,881 (if)
Anticipo determinado 372.165
¥ayor entre anticipo ¢ impuesio de te rminado 424.881

{-) Crédito "Iributario por retenciones 427,70

{-3 Crédito Tributario por relenciones anos anicriores 2.759.083

(-} 15D del periodo 1,406,379
Saldo a faver de Twpuesto g ia Renta (4.168.352)

(i) Corresponde al (5% de Participacion Trabajadores de la Utilidad Causada af 31

de diciembre del 2015,

(ily  Corresponde al impuesto a la Renta Causado por el aito 2015 que se reflefa en
las Obligaciones Fiscales de la NOTA 19

NOTA27 TRANSACCIONES PARTES RELACIONADAS

El siguicnte es un resumen de las principales transucciones realizadas con companias y
partes relacionadas:




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de dicientbre del 2015
(Expresados en dolares cstadounidenses)

NOTA 27 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS Continuacion., ./

Companin Relacionada Operacion Valor

Compras

MANUCHAR NV, Importaciones 11 147.11838

MANUCHAR HONG KONG Importaciones 19.625.00

EXPAN CHEMICAL NV, hinportaciones 3.141.42940

QUIMICA SUPERIOR UNICHEM S.A, Compras Locales 514.525,33

INMOBILIARIA ENAGUI SA, Arriendos 22.944,00
Swmnan 14.845.642,11

Ventas

QUIMICA SUPERIOR UNICHEM S.A. Ventas Locales 91.308,29
Smman 91,308,29

Préstaimoy

MANUQUIM Prestamo relacionada 1.500,00
Suman CL500,00

Adicionaimente, manticne de agos anteriores cuentas por cobray comoerciafes ¥ no
comerciakes a sus relacionadas.

Actualmente. fa Compaiiia se encuentra en proceso de elaboracion del estudio de precios de
translerencia que permita evaluar el cumplimiento del principio de plena competencia en las
fransacciones clectuadas con partes relacionadas locales /o del exterior correspondiente al
afio 2015, el cual es requerido por las disposiciones lepales vigentes hasta diciembre del
2015,

Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones realizadas con partes
relacionadas han sido electuadas o precios razonables que se aproximan o valores de plena
compelencia:  sin embargo. o Administracion  de la compafiia, considera que las
transacciones realizadas con partes relacionadas dwante el ejercicio fiscal 20135, obedecen a
condiciones de mercado y de libre independencia.
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{Expresados en dolaves estadounidenses)

QUiMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS
Al 31 de diciemibre del 2015

NOTA, 28 CONTINGENCIAS

Situccion Tributaria

Lo awtoridad fiscal mantiene el derecho de revision de la situacion wributaria de la Compaitia,
si hubiera consideraciones de impuestos, éstos v tos correspondientes intereses y mullas
seran imputables a fa Compadia,

Para ello. fa Administracion Tributaria tiene 3 aftos conlados a pati de la presentacion de
tas declaraciones, para revisar kU informacion y delerminar fas obligaciones tribwtarias de fa
Compaiiia.

NOTA 29, ADMINISTRACION DEL RIESGO

En el curso normal de sus nepocios y actividades de financiamiento, la Compania cstd
expuesta a distintos ricsgos de naturaleza inancicra que pueden afectar de manera mis o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y. en consectiencia. sus

resultados.

Marco de Administracion de Riespos

La Administracion es responsable por establecer ¥ supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desirrollo v sepuimiento de fas politicas de administracion de riesgos de
fa Compaiia.

Las politicas de administracion de riesgo de fa Compania son establecidas con el objeto de
entittear v analizar los riesgos enfrentados por la mistma, fjar Hmites v controles de riesgo
adecuados, asi como para monitorewr los riesgos ¥ ¢l cumplimiento de los limites.  Se
revisan repularmente las politicas vy los sistemas de administracion de riespgos de ia
Compaiiia a fin de que rellejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades.

La Compania, 8 tavés de sus nomas y procedimicntos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion hace seguimicnto al cumplimiento de las politicas v los procedimientos
de administracion de riesgos v revisa si sy marce de administracion de riesgos es apropiado

respeeto a 1os riesgos a los que se enfrenta fa Sucursal,

A continnacion se detallas Jos principales riesgos a los cuales estd expuesta Ja Companifa:
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QUiMiCA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
Al 31 de diciembre del 2015

NOTA 29. ADMINISTRACION DEL RIESGO Continuacion.../

Rivseo de Liguides

£ riesgo de Hyuidez es ¢f riesgo de que la Compaiia tenga dificulades para cumplic con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos fnancieros, que son liguidados principalimente con
la entrega de ctectivo,

Bl enfoque de fa Administracion para administrar fa Hquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen. tanto en condiciones normales
come de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

La Compaiiia rcaliza cstimaciones de Mujo de caja mensuales a fin de asegurar el nivel de
liquidez que le permita atender sus oblipaciones con terceros; sin embargo. en el ato 2015,
el indice de liquidez fue de [L17; fo cual indica que fa Compaiifa tiene actualniente la
capacidad para responder a sus obligaciones de corlo plazo mediante ¢l uso de sus recursos
corrientes. En otras palabras, por cada dolar de deuda la Compaiiia puede cubrir ta totalidad
con sus activos corrientes y tendria un remanente de USDS 0,17

Los resultados son los siguientes:

Diviemine 31,
2015 2014

indice de iguide Li7 IRE

Fos vencimientos de sus activos ¥ pasivos linancieros foeron detallados en cada nota a los
estiados financieros wdliuntos,

Ricsgo de Crédita

i1 riesgo de crddito ey el viesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compaiiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
se origina prineipalmente de fas cuentas por cobrar comerciales. La exposicion maxima de la
Compatiia al riesgo de erédito a la fecha del estado de situacidn financiera es como sigue:
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

A131 de diciembre del 2015

(Expresados en dolaves estadounidenses)

NOTA 29, ADMINISTRACION DEL RIESGO Continuacién, ../

Dicie mbre 31,

2018 2014
FEfeclivos v sus equivalentes 546,605 525.248
Cuentas por cobrar 14.6034.922 11,828,162

Riesgo de capitad

La Compaiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan el rendimicnto a sus accionistas a través de la optimizacion
de los saldos de deuda y patrimonio, Sin embargo, cstos esluerzos no son suficicntes para
rellejar una situacion Ananciera solida de la empresa. como se demuestra con ios sipuienles
indices Mmancieros:

Diciembre 31,
2018 2014

Pasivos Totales / Palrimonio 299 305
Pasivos Totales / Activos Fotales 0,75 0,75

Las relaciones de pusivos con o patrimonio v con activos, indican que ta Compania
manticne un alto nivel de pasivos, puesto que al 31 de diciembre de 2015, o 76% de los
activas se encuentran fnanciados con fondos de tos proveedores,

NOTA . EVENTO SUBSECUENTE
Entre €] 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros encro

16 del 2016, no se produjeron eventos que en opinidn de fa Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los Estados Financieros adjuntos,
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQOS

Al 31 de diciembre del 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 29, ADMINISTRACION DEL RIESGO Continuacion.../

Dicicmbre 31,

2015 2014
Fleetivos y sus equivalontes 546.605 525.248
Cuemias por cobrar 14.034.922 11,828,162

Rigspo de capitat

La Compaitia gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus aceionistas a través de la optimizacion
de los saldos de deuda y patrimonio. Sin embargo, estos esfuerzos no son suficientes para
reflejar una situacion financiera solida de fa empresa. como se demuestra con los siguientes
indices Rnancieros:

Diciembre 31,
2018 2014

Pasivos Tolales / Patrimonio 299 3,05
Pasivos Totales / Activos Totales 0,73 075

Las relaciones de pusivos con o patrimonio v con activos, indican que o Compaiia
manticne un alto nivel de pasivos. puesto que al 31 de diciembre de 2015, ¢l 76% de los
activos se encuentran financiados con fondos de los proveedores.

NOTA 30, EVENTO SUBSECUENTY,

Lntre el 31 de diciembre del 20135 y {a fecha de emision de los estados financieros encro
16 del 2016, no se produjeron eventos que en opinion de fa Administracion pudieran
tener un electo importante sobre los Estados Financieros adjuntos.




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 31, APROBACION DE 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
Los estiddos Financicros por ¢ afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por kv Gerencia de la Compaiiia, y serdn presentados a tu Junta de aecionistas

para su aprobacion.

En opinidn de la Gerencia, cstos estados financicros serdn aprobados sin moclificaciones,

0 L o . e -~ . .
Hieardo Ervique Apuilar Micer Vil Vunessy Hgridues Celler:

Gerente Generl Contwdora Geperal
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA 8.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

NOTAL INFORMACION GENERAL
.1 Constitucion y operaciones

QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, Identificado con
ntmero de RUC 1790580202001, se constituyéd en Quilo Ecuador, en noviembre de 1982, Su
objeto soctal es: Produccién, comercializacidn, distribucion, representacién, importacién y
exporiacion de todo tipo de bienes, en especial de: todo fipo de alimentos y bebidas alcohdlicas,
todo tipo de materiales para fa construccion, insumos quimicos. Siendo su actividad principal la
comerciatizacion de quimicos para ef sector industrial,

£l capital suscrito es de USD $668.178 divididos en 668.178 acciones de USD §1 cada una.
Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados son fas siguientes:

¥ Quimiea Superior Unichem S.AL es una comparia ecuatorfana constituida el 30 de julio
de 2009 y tiene por objeto social la fabricacion de substancias y productos quimicos,
dentro de sus actividades principales estdn las de elaboracion de materiales para i
acabado de productos textiles y de cuero.

»  Manuchar Ecuador Ecuamanuchar 8,A,, es una compaiiia ccuatoriana constituida el
19 de agosto de 2009 y tiene por objeto social la fabricacion y comercializacion de
materias primas e inswmos quimicos industriales varios.

¥ Fertilizantes y Quimicos Fertiquim S.A., es una compaila ecuatoriana constituida ¢l 05
de marzo de 1990 ¥y tiene por objeto social la produccion, importacidn y comercializacion
de toda clase de fertilizante y productos quimices para el campo ageicola ¢ industrial,

> Metroprestige S, A, es una compaitia ecuatoriana constitiida el 15 de marze de 2011 y
tiene por objefo social la comercializacion al por mayor de hilos y productos textiles en
general como, lanas, tejidos y telas,

NOTA 2. BASES DE ELABORACION

La presentacion de los estados financicros consolidados de acuerdo con las NHF'S exigen
la determinacion y Ja aplicacion consistente de politicas contables a transacciones y
hechos. Las politicas contables mds importantes del grupo se establecen en la nota 3,

En algunos casos. la Administracion debié emplear estimaciones y otros juicios
prolesionales para aplicar las politicas contables de la Compaiiia, Los juicios que la
gerencia efectud en la aplicacion de las politicas comables y que tienen la mayor
relevancia sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados se
establecen igualmente en 1a nota 5.




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(QS CONSOQLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015

(LExpresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 3. MIONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que cs la moneda
funcional y de presentacion de la Compaitia y Subsidiarias.

NOTA 4. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LAS NIIEF'S

A criterio de fa Administracion de fa Compaiiia, Jos Estados Financieros cumplen con los
requerimientos cstablecidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera
vigentes durante el affo 2015 y con las disposiciones establecidas en [las politicas
contables definidas por Ia Empresa en cumplimiento de las normas.

Al 3} de diciembre del 2015 Onicamente la Compafia Conwoladora aplica NIT
Completas,

4.1 Bases de preparacion,

Los Estados Financieros consolidados han sido preparados sobre tas bases det costo
histdrico, tal como se explica en las politicas comtables incluidas en Ja Nota 5. El costo
histdrico estd basado gencralmente en el valor razonabie de Ia contraprestacion entregada
a cambio de bienes y servicios.

4.2 Bases de consolidacion

Los Estados Financieros consolidades incorporan los Estados Financieros de la
Compafiia y entidades controladas por {a Compaiiia (sus subsidiarias). Ll control se togra
cuando la Compaitia tiene:

a) Poder sobre la inversion (es decir derechos cxistentes gue le dan la capacidad de
divigir las actividades relevantes de la sociedad participada, es decir, las
actividades que afectan de forma significativa a los rendimientos de la
participada.);

b) Exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su
involucramiento en la participada; y

¢) Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en sus
rendimientos.

Cuando la Compaiiia tiene menos que la mayoria de los derechos a voto de una sociedad
participada, tiene el poder sobre la Compaitia participada cuando estos derechos a voto
son suficientes para darle en la practica la capacidad de divigir las actividades relevantes
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS RESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
{Expresados en dolaves estadounidenses)

de la Compailia participada unilateralimente. La Compaitia considera todos los hechos y
circunstancias para evaluar si los derechos a volo en una participada son suficientes para
darle el poder, incluyendo:

a) El nimero de los derechos de voto que mantiene e! inversor en relacién con el
nimero y dispersion de los gue mantienen otros tenedores de voto;

b) Los derechos de voto potenciales mantenidos por ¢l inversor, otros tenedores de
voto u otras partes,

¢) Derechos que surgen de otros acuerdos contractuales; y

d) Cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que el inversor
tiene, o no tiene, la capacidad presente de divigir las actividades relevantes en el
momento en que esas decisiones necesiten tomarse, incluyendo los patrones de
conducta de volo en reuniones de acciohistas anteriores.

La Compaiia reevaluard si tiene o no control en una participada si los hechos y
circunstancias indican que ha habido cambios en uno o mas de los tres clementos de
conttrol mencionados anteriormente.

La consolidacién de una subsidiaria comenzara desde la fecha en que el inversor oblenga
el control de la participada y cesard cuando pierda cl control sobre ésta. Especificamente,
fos ingreso y gastos de una subsidiaria adquirida o vendida durante el aifo se incluyen en
fos Estados Financieros consolidados de resultados integrales desde la fecha en que la
Compailia obtiene el control hasta la fecha en que la Compailia deja de controlar la
subsidiaria.

La ganancia o pérdida de cada componente de otros resullados integrales son atribuidas

a los propictarios de la Compaiia y a la paiticipacion no controladora, segin
corresponda, El total de resultados integrales es atribuido a los propietarios de la
Compania y a las participaciones no contvoladoras aun cuando el resultado de la
participacién no controladora tenga un déficit de saldo,

St una subsidiaria utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en los Estados
Financieros consolidados, para transacciones y otros sucesos shmilares en circunstancias
parecidas, se realizardn los ajustes adecuados cn los Estados Financieros de las
subsidiarias al elaborar los Estados Financieros consolidados para asegurar la
conformidad con las pollticas contables de la Controladora,

Todos los activos, pasivos, patrilmonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados
con transacciones entre las Compafifa del grupo, son eliminados en la consolidacion,
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

Las compaiifas que son controladas por Quimica Industrial Montalvo Aguilar QUIMASA
S.A. son las siguientes:

Capital Capital Valor nominal Porcentaje de
];351951';1(‘1 SQ‘-IBE DOF ac‘«‘iﬁ]] pa[ﬂriuag‘[("’l]
vervesn e (En LS délares) v e
Fertilizantes y Quimicos Fartiquim S.A, 5,041 1,942

L 99.95%
Metroprestige S.A, 799 Soo i 99.88%
Quimica Superior Unlcheny A, 217,593 217,601 1 100.00%
Manuchar Ecuador Ecyamanuchar S.A. 9,900 10,000 1 99004

Cuando existen politicas contables diferentes entre Matriz y sus subsidiarias, se realizan
los ajustes contables a Ja subsidiaria para fines de consolidacién,

NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continvacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos cstados financieros. Tal como lo requiere fa NHF 1, estas politicas
han sido disefiadas en funcién a las NIIF's vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
aplicadas de manera uniforme a todos los aios que se presentan en estos estados
financieros.

5.1 Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de fa continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo fo contrario. QUfMICA
INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A., es una sociedad con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y
por ¢l tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a sy
constitucion,

Sin embargo, existe una duda razonable de si las subsidiarias: Fertiguim  S.AL
FEcuamanuchar S.A. y Metroprestige S.A. puedan continuar como negocio en marcha
debido a que no presentan ningdn lipo de ingrese desde agos anteriores.

5.2 Presentacion de los estados financieros consolidados

Las politicas adoptadas para la presentacién de Estados Financieros Consolidados son las
siguientes:




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

+ Estado Consolidado de Situacion Financiera.- La compafia clasilico las particas
del Estado Consolidado de Situacion Financiera, en Corrientes y No Corrientes.

v Estado Consolidado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron
en funcidn de su “naturaleza”

¢ [stado Consolidado de Flujos de Efectivo.- Se utilizo el mélodo Direclo, el cual
informa de los Mujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el
perfodo por actividades de operacion, de inversién y de financiacion,

+ [stado Consolidado de Cambios en el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre
tmpottes en libros al inicio y al final del perfodo, en resultados, partidas de
resultado integral y transacciones con propietarios.

6.3, Efectivo

Incluye el efectivo disponible en caja y bancos. Los sobregiros bancarios son presentados
en pasivos corrientes en el Estado de Situacion Financiera,

6.4, Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son gencradas por Venlas
que fa comparifa efectia Crédito.

Estos activos inicialmente se reconocen a su valor razonable y después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, mchos cualquier deterioro, en funcidn a su
recuperabilidad,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable realizacidn, Dicha provision se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar. Las variaciones de fa provisidn se
reconocen en ¢l estado de resultados del periodo.

5.5, Valuacion de inventarios

L.os tnventarios se valoran al costo o su valor neto de realizacion, el que resulte menor, EI
valor neto de realizacion corresponde al precio e venta estimado ¢n ¢l curso normal del
negocio, menos los gastas de ventas por comisiones, gastos de distribucion y otros gastos
de ventas de acuerdo a la politica definida por fa compaiiia.




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 de diciembre del 2015
{Expresados en ddélares estadounidenses)

En caso de que el valor neto de realizacion sea menor que ¢l costo se reconoce una
Provision por VNR en los resultados del ¢jercicio,

El costo de fos inventarios se determina utilizando el método del costo promedio
ponderado.

Las Importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

5.6 Propiedad, planta y cquipos

5.6.1 Medicion Inicial

Un elemento de propiedad, planta y equipo, que cumpla las condiciones para scr
reconocido, se medivd por su costo, entendiendo como tal, a todos aquellos rubros
directamente refacionados con ¢l o los activos hasta que se encuentren listos para ser
utitizados en la forma prevista por la empresa.

5.6.2 Reconocimiento

LLos Activos Fijos son reconucidos y clasificados de acuerdo a sus caracteristicas fisicas
del bien y en base a vida til,

5.6,3 Vidas (tiles

Las vidas Gtifes estimadas y los porcentajes de depreciacion a wilizar para lodos los
activos, seran los siguientes:

Detalle del Activo Vida Utit
Aflos
Muchles y Enseres 10
Equipa de Oficina 4
Equipo de Laboratorio {0
Maquinaria y Equipo 10-20
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5-7
Instalacioncs y Redes 10
Edificios ¢ Instalaciones 20-50

Para efectos de la depreciacion de los elementos de Propiedad, Planta y Equipo no se
utiliza vajores vesiduales para cada clase.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran en los resultados del perjodo en
que se producen,
5.7 Politica para ¢l tratamiento de provisiones, activos y pusivos contingentes.

Provisidn: La compaiiia reconoce una provision, solamente en los siguientes casos:

- Se tiene una obligacion presente, tegal o implicita, como resullado de operaciones
pasadas:

- ks probable que la compaidia deba desprenderse de recursos, os cuales incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

- Se puede estimar confiabilidad el importe de la obligacion.

Provisién para Jubilacidn Patronal y Desahucio! Se debe contratar los servicios de un
actuario calificado por la Superintendencia de Compaitias para [a determinacion de [as
obligaciones de cardcter significalivo derivadas de los beneficios post-empleo (jubilacion
patronal) y por terminacion (desahucio).

De conformidad con lo dispuesto por el piarvafo 64 de la NIC 19 Beneficios a los
Empleados, para ¢} reconocimiento de esta obligacion, ¢l Actuario contratado para el
efecto, deberd utilizar el método de “la unidad de crédito proyectada® para determinar
tanto el valor presente de sus obligaciones por benelicios definidos, como el costo por los
servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado.

lLas utilidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuando se producen
variaciones normales en ¢l sueldo, dnicamente serdn reconocidas si se producen cambios
en el valor presente de las obligaciones por bencficios definidos que se deban a la
variacion en los siguientes factores:

o Tasas de rolacidn, de mortalidad, de retiros anticipados o de incremento de
salarios inesperadamente altas o bajas para los empleados, asi como
variaciones en los beneficios o en los costos de atencion médiea;

¢ [l efecto de los cambios en las estimaciones de: las tasas futuras de rofacion,
de mortalidad, de vetiros anticipados o de incremento de salarios de los
empleados, asi como ¢f efecto de las variaciones en los beneficios o en los
costos de atencidon médica cubiertos por el plan;

o El efecto de fas variaciones cn la tasa de descuento,
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5.8 Politica para el tratamiento de impuestos sobre las gananceias
5.8.1 Impuestos Diferidos

Los cfectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una cuenta por
cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar ¢l Impuesto a la Renta
que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas entre la base fiscal y la base
contable, producto de la aplicacion de fas N1IFs.

Las pasivos 0 actives por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se espere
pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, wtilizando la normativa y tasas impositivas
vigentes a la techa del cierve de fos estados {inancieros,

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por impuestos
diferidos en funcidn de las tasas vigentes para ¢l ejercicio posterior y de las
probabilidades de recuperacion y de liquidar fos activos y pasivos por impuestos
diferidos, respectivamente. Adicionalmente, se deben actualizar los activos y pasivos por
impuestos diferidos en funcion de las reformas que se realicen tanto a la normativa
contable como a la tributaria.

5.8.2 Medicién
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periado en el que el activo se realice o el pasivo se

cancele, basdndose en las lasas y leyes fiscales vigentes a la fecha de cierre de los estados
financieros, Los activos y pasivos por impucstos dileridos ho deben ser descontados,

5.8.3 Impuesto a Ia renta corrienfe

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renla causado sc
calewla en un 22% sobre Jas uwtilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utitidades sujetas a capitalizacion.

A partir del ejercicio fiscal 2015 la tarifa det impuesto a la renta puede ser del 25% sobre
la parte proporcional que corresponda a la participacion de accionistas ubicados en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

5.8.4 Impuesto a la renta diferido

Gl impuesto a fa renta diferido se provisiona en su Lolalidad, por el mélodo del pasivo,
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sobre fas diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos
y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando las tasas tributarias vigentes a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la yenta
diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague,

3.9 Deterioro del valor de fos activos

Al final de cada periodo, la Compania evalla los valores en litwos de sus activos a fin de
determinar si existe un indicio de que estos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperabie del activo o unidad generadora de efective a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deteriore (de existir alguna).

Los activos intangibles con una vida atil indefinida o todavia no disponibles para su uso
son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier
indicio de que podria haberse deteriorado su valoy,

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en yesultados,
satvo si el activo se registva a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en fa revaluacion,

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las
perdidas por deterioro corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el momto nelo que se oblendrd de su venta o su valor en uso, Para cfectos de fa
evatuacion por deterioro. los activos se agrupan a los niveles mds pequenos en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de ciorre de los cstados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro,

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compania registra una pérdida por deterioro en los resullados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieres significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros,
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5.10 Ingresos

En funcidn de las disposiciones establecidas en el Marco Conceptual y la NIC 18, los
ihgresos son reconocidos considerando el principio de prudencia vy en funcion del
devengamiento de la transaceion, independientemente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos,

De ser necesario, cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de
un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad incobrable o
la cantidad respecto a la cual ef cobro ha dejado de ser probable se lo reconocerd como un
gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso orighvalmente reconocido.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones;

* La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo
signiticative, derivados de la propicedad de los bienes;

* La Compaiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de
los bienes vendidos, en ¢l grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control electivo sobre los mismo;

¢ El fmporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

+ Es probable que la compaiiia reciba los beneficios ccondmicos asociados con la
transaccion; y

* Los costos incurridos, o por inctarir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad,

5.11 Costosy Gastos
Los coslos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen,
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NOTA 6, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados finaneieros requiere que la administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros vy sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utitizados por la Compaitfa se
encuentran basados en la experiencia historica e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo. los resullados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resullados de la
Compastfa y/o las gue requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

° Propiedades y equipo: La determinacion de las vidas itiles y valores residuales que
se evalttan al cierre de cada atto (Nota 5.6.3).
° Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdleulo

actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual wliliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes (Nota 5.7).

° Impuesto a la renta diferido: La Compaitia ha realizado [a estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de jos activos y pasivos (fundamentalimente efectos de la adopeion
de las NIIFY se revertivan en ¢l futuro (Noja 5.8.1)

L Ingresos Ordinarios: Los ingresos ordinarios son medidos utilizando ef valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos (Nota
5.10).

NOTA 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2l resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

Diciembre 31,

2018 2014
Caja 7.740 11.782
Bancos (1) 748,755 676,509

Total 756.495 688.291




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS CSTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ Continuacion.../
()] Correspondenn a  valores en cfectiva que QUIMASA S.A, Y SUS
SUBSIDIARIAS mantiencn en Instituciones Financieras al 31 de diciemine del
2015,
NOTA B CUENTAS POR COBRAR COMERCIALLES

Elresumen de cuentas comerciales es como sigue:

Diciembrye 31,

2015 2014
Clientes {1 15.280.451 12.926.793
Provision cuentas incobrables (th (337.955) {485.844)
Total 14,742.496 12,440,949
(i La cartera de clientes esta conformada por las cuentas comerciales pendientes de
cobro de partes relacionadas y no relacionadas. A continuacion se detalla su
composicion:
Diciembre 31,
2015 2014
Clientes No Relacionados {(n) 14.360.412 12.367.334
Clientes Relacionados {b) 420.039 559.459
Total 15,280,451 12.926,79)

(1) QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUS
SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre del 2015 mantienen alvededor de 1700
clientes, entre Jos principales se encuentran; Unilever Andina Ecuador S.A,,
Orodelti S.A,, Nintanga S.A., Rafiatex Cia. Lida.,, Calbaq S.A., Tiendas
Industriales Asociadas TIA S.A., Mayoristas Agricolas MAGRO S.A,




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUINMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCITROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
{Cxpresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 8, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Continuacién,,./
(b) Un detalle de los Clientes Relacionadoes se muestia a confinuacion:

Dicicmye 31,

2015 2014
Sociedn Agricola Victoria S.A. 09.516 69.516
Manuchar Colombia Cia. SAS 51,7406 191,166
Representaciones Andinas Reprand 298.777 298.1177
Total 420,039 559,459

Un resumen de la antigiiedad de la Cartera se muestra a continuacion:

Corrie nfe } o 2 ailos 3 ailos 4 aitos Safos  Hanes 8 aios TOTAL

Clicntes 8384592 5.548.601 321852 328.151 433383 214217 36029 13.626 [5.28(1451

Al 31 de diciembre del 2015 la Controladoraz y sus subsidiarias mantienen una cartera
vencida con mds de un afio por USDS 1.347.258, de la cual USD $ 734.341 ¢s una cartera
que se encucntra en proceso de recuperacion mediante demandas judficiales,

(i) El movimicnto de la provision de incobrables cs el siguiente:

Diciembre 31,

2015 2014
Saldo Inicial (485.844) (376.660)
Provisidn del Ao (139.626) {109.484)
Bajas 87.516 300
Total (537.955) (485.844)

En nuestra opinién la Provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2015 se
encuentra subvalorada,

il




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(S CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 9, COMPANIAS RELACIONADAS

Lo composicion es como siguc:
Diciembre 31,

2018 2014
Compaiiia Enagui S.A. 41,221 41221
Sociedad Agricola Victoria S.A. 28911 28.911
Mamiguim 1,500 -
Quimiswr S.A. 12.266 12.266
Accionistas 7.500 7.508
Total 91.398 89.898

Durante el aito 2015, los saldos intercomparifas no han sido sujetos a ninguna variacidn
(cobro/pago}. No sc tienen firmados contratos, convenios de pago y no generan intereses.

NOTA 10, INVENTARIOS

La composicion es como sigue:
Diciembre 31,

2015 2014

Materia Prima 379.808 467.714
Inventario Produccion en Proceso 24.234 -
Inventario de Preductos Terminados 0] 12,223.687 8114134
Suministros ¥ Materiales y Otros ) 270,548 249,085
Importaciones en Transito 1.153.178 5.719.044
Reserva VNR (i) (108.455) (98.564)
Reserva Obsolecencia de inventarios (it (52.515) {52,515)
Provision Baja de Inventarios (2.182) (2.182)

Total 13,888,303 14,396,684
(i) Los inventarios de Mercaderia, Suministros, Materiales y Otros por linea de

prodctos es como sigue;
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 10, INVENTARIOS Continuacidn,,./

Diciembre 31,

2015 2014

Acido Sulffirico 156,501 -

Agpricola 8.566.439 5.425.846
Alimentos 703.466 143,482
Construccion 214 110.396
Consumo 173.859 17.052
Cuero 56,688 35,924
Industrial 716.213 843.911
Pesticidas 153,204 6.967
Plisticos 505.494 349,475
Textil 34,563 69.715
Otra Division 926.573 187.510
Veterinaria y Nutricional 501.021 372.939
Total Inventavios 12,494,234 8.363,218

(ii) Al 31 de dicicmbre del 2015 la Compaiiia y sus subsidiarias realizaron

el analisis

del Valor Neto de Realizacion de cada {iem de inventario y reconacieron un
incremento en la Provisidn VNR con cargo en fos resultados de perfodo como se

muestra & continuacion:

Diciembre 31,

2015 2014
Saldo Inicial {98.564) (60.187)
Provision del Ao {9.891) {38.376)
Total {108.455) (98.564)

(i)  La compania durante ¢l afo 2015 no ha reconocido ninglm valor  por

obsolescencia de inventarios.




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
{Expresados en ddélares estadounidenses)

NOTA {1, ACTIVO POR IMPULESTOS
A continuacion se detalla la composicion de la cuenta;

Diciembre 31,

2015 2014

Crédito Tributario IVA 56.032 92,405
Crédito Impuesto a la Renta afios anteriores 2.761.360 1.336.936
Anticipo Imptesio a fa Renta 2.370 6.896
Refenciones del afo 519.023 68.601
Retenciones VA 179.710 4.792
Retenciones ISD 1,441,523 2.704.805

Total 4,960,019 4,214,436

NOTA 12, GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de fa cuenta os como sigue:
Diciembre 31,

2015 2014

Sepuros Prepagados 88.775 85.528
Cuentas por cobrar empleados 133.357 57.535
Seguros por Recuperar | 44,832
Anticipos a Proveedores 67.551 31.640
Oarantias por Cobrar y Arriendo 16.847 26,174
Miguel Abedrabbo 715 715
Otras Cuentas por cobrar 1173 -

Tatal 308.417 246,425

(Espacio en Blanco)
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S,A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
{Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 13, OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a la Nota de Crédito Nro. 200331 a favor de la
Controladora QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
otorgada por la Administracion Tribiaria el 15 de sepliembre del 2015, por devolucion de
Impuesto a 1a Salida de Divisas correspondiente al afio 2013,

NOTA 14, INVERSIONES PERMANENTIES

Al 31 de diciombre del 2015 ¢f Grupo mantiene inversiones en:

. Pais de Capital Social % De Participacion Saldo ¢n Libros
Compuidin )
Ovigen 2018 2014 20615 2004 2018 20614
Representaciones
presemacior Ecwdor § 21800 $ 21800  50% 0% S 10900 S 10900

Andinas Reprand S.A,

No se ha incluido en la Consolidacion de Estados Financieros a Reprand S.A. debido a que
la participacion accionaria de la Comroladora no supera el 50%.

NOTA 15, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

A continuacion un detatle de fa Propiedad, planta y equipo de la compaitia:
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA §,A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al31 de diciembre del 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 15, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Continuacion.../

Diciembre Jt,

L1 movimiento de Activos Fijos s como sigue:

2015 2014

Aetivo
Terrenos 1,824,744 1.796.908
Edificios 4.123.272 1.970.266
Maquinaria, Equipo e Instalaciones 1.570.563 1.228.880
lnstalaciones y Redes 5.868 5.868
Muebles y enseres 81.508 62.887
Fquipo de compulacidn 135130 110,295
Vehiculos 1.165.459 1Li35.111
Obrus en consiruceldn
Galpon 2 2012 - }.585.300
Sistema Hidraulico conira incendio 32.167 21.329
Construccidn Balanza Planta Swr - 61.847
Compra Software 38,750 46,000
Construccion Yarugui 2015 14.631 -

Total 9,012.122 8.024.691
Deprecincidn acuntulada
Edificios (324.727) (212.371)
iquipo y maquinaria {363.013) {289.640)
Equipo de oficina (33.901) (26.702)
Muebks y coseres (36.120) {29.524)
Equipo de computacion {88.999) (66.651)
Instalaciones y Redes {1,917} {1.383)
Vehiculos {735.295) (577.600)

Tatal (1.588.973) (1,203.871)

Total Propieda, Planta y Equipo 7.423,149 6.820.820
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 16, INTANGIBLES

La composicion €s como sigue:
Biciemne 31,

2015 2014
Repistros Pesticidas 0] 179.843 179,843
Software y Licencias 5191 -
Otros - 20.159
Total 185,034 200.002

(i) Corresponde a pagos realizados a AGROREGISTROS CiA. LTDA. por la
obtencion del Registro de Libre Venta bajo norma Andina para productos
Maguicidas de uso agricola y pecuatio.

Estos valores se encuentran conlabilizados a su costo de adquisicion y no se ha
determinado su valor razonable y vida Gtil,

NGTA 17, OBLIGACIONES FINANCIERAS
La composicion de las Obligaciones Financieras que manticne ta Compaiiia es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014

Corfo Plazo

Banco Bolivariane )] §.423.128 2.689.529
Banco Pichincha {ii) 1.000.000 1,999,124
Banco de Guayaquil (3if) 44,047 18,642
Total 2.4067.175 4,707,295
Largo Piazo

Banco Bolivariano (i) 510.412 690.854
Banco de Guayaquit (Hi) 106,799 167.096

Total 617.210 857.950




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA $.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

H Los préstamos del Banco Bolivariano corresponde a Obligaciones prendarias por
Terrenos y Vehiculo a continuacidn un detatle de los préstamos vigentes:

Salde al 31 de

N de Fechande  Fecha de . .
Operacidn inicioc  vencimiento Tasa inteves Valor del diciembre del
Préstamo 2015
220796 V02013 04112016 9,00% 350.000 106,945
212513 0%/04/2013  05/04/2016 8,83% 48.990 6.042
224040 28/012014  25/01/2017 8.83% 224,040 9.584
2128c0 22/0472013  18/04/2016 8,92% 16.139 2,015
20104] 18/06/2002  13/06/2016 8,00% 350.033 43,754
500023535 12/06/2014  12/06/2017 8,50% 94,250 47,125
232641 25/0812015  23/11/2015 8,04% 1.500.000 -
240933 13/22015  (2/08/2015 8,83% 17.990 7.996
226013 F9/0372014  17/03/2017 8,25% 261.000 108.750
246001 29/05/2015  26/05/2017 8,83% }.000.000 805.556
250652 16/09/2015  15/0672015 8.83% 1,000,000 6006.667
236397 3171072004 30/0472016 0,62% 300.000 126.111
Total 1,930,543

(i)  Corresponde a un Préstamo otorgado por el Banco Pichincha el 12 de octubre
del 2015 con un plazo de 90 dias a una tasa de interds de 8.93% por un monto de
USDSE 17000.000.

(iii)  Las obligaciones pendientes fueron adquiridas pasa contratos de reventa de
veliculos, a continuacion se detalias los operaciones vigentes:

Saldo at 31 de

N de Fecha de Fecha de Tasa de Valor del diciembre del
Operacién Inicio Vencimiento  Toterés Présfanmo 2015

237662 21/02/2014 2510212019 9,00% 66.040 45,743
237663 2170272014 25/62/2019 9.00% 66,040 45,748
238217  25/02/2014 230372019 9,00% 39.092 27.318
247315 25/04/2014 22/05/2018 9,76% 14,000 2.510
238408  25/03/2014 28/04/2019 9,00% 32.147 23,195
Total Préstamos Banco de Guayaquil 151.51Y
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 18. PROVEEDORES
A conlinuacién se detalla ka composicion de proveedores:

Dicicmbre 31,

2015 2014
Proveedores Exterior

Relucionadoy

Manuchar NV, 18.500.758 11.325.842
Expan Chemican NV, 5.275.436 3.742.246
Subtotal Provecdores del Exterior Relacionados 23,776,195 15,068,088
No Relucionados

led America 64.770 211310
Laboratorio Hispanoamericano S.A. Be C.V 252.563 230.845
Keytrade Ag - 612,794
Uralkali Trading Sa 1.262.800 2.108.685
Trammo Ag Fertilizers And Commodities Div 509.352 694.049
Otros Proveedores 521.509 1.562.987
ibtofal Proveedores del Exterior No Relacionados 2,610,994 5.420.670
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados cn délares estadounidenses)

NOTA 18, PROVEEDORES Continuacion,.../

Dicicmbre 31,

2015 2014

Proveedores Naclonales
Nuo Relaclonndos
Ecuacalcios S, A. 7.128 -
Synerquim Cia. Ltda. 459 876
Plasticsacks Cia. Ltda, 32.182 8.440
Yandun Morillp Jose Alberto - }7.998
Quimpac Ecuador S.A. Quiinpacsa H2.527 74,158
Alvear Calderon Mario Aleindro §.663 4.356
Poliquim, Poliquimeros y Quimicos C.A. 22.153 5.997
Provequim C.A, 12,851 23.465
Resiquim S.A. 31.359 24,968
Solvesa Ecuador S.A. 10.490 13.607
Otros proveedores 190,600 328.595

Subtotal Proveedores Nacionales No Relacionados 425,411 502.460
Aereedores varlos
Transgakam Cia Lida - 4,158
Reysac S.A, 11.720 -
Univar Zwiindrecht NV, 60.505 36.876
Qbe Seguros Colonial S.A. 19.158 35.721
Changoluisa Venegas William Vinicio 384 £9.063
Compaitia Francesa De Seguros Colice 52,440 55.853
Salgado Valle Roberlo Antonio 1.568 -
Shanghai Kelinon Agrochemical Co, Ltd. 14,125 -
Fertibeyia - 42 432
Essense 59.164 151.500
Otros acreedores 210.649 638,517

Subtotal Acreedores Varios 430,214 1,004,121

Total Proveedores 27.238.814 21.995,339




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTABOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
{Cxpresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 19, OBLIGACIONES FISCALES

La composicion es como sigue:
Diciembre 31,

2015 2014
IVA por Pagar 27.263 32.948
Retenciones en la fuente de bmp. Ria, 25,850 30.676
Retenciones en fa fuente de [VA L2702 1.032
Impuesto a la Renta por Pagar ( 470.996 15.727
Varios 17.080 284
Total 542.455 80.667

0] Coresponde al 22% de Impuesto a la Renta por pagar de QUIMICA
INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA SA., Y SUS
SUBSIDIARIAS de acuerdo a [a Conciliacion Tributaria elaborada por cada
Compaiifa en base a fa normativa tributaria vigente.

NOTA 20. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion se detalla la composicidn de fa cuenta:

Diciembre 31,

2015 2014
Sueldos y Salarios por Pagar 372 107,109
Provision Beneficios Sociales 265.129 241,136
TESS por pagar 70,261 78205
[5% Participacion Trabajadores 208.913 587.657
Anticipo Clientes 48,681 67.823
Otras Cuentas por pagar 37430 90.980

Total 720,787 1,165,910
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre det 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 21, BENEFICIOS SOCIALES POST EMPLEO

El resumen de la cuenta es como sigue:
Digiembre 31,

2015 2014
Provision Jubilacion Patronal (i) 463.188 315.680
Provision Desahucio (i) 1069, 149 110.736
Otras provisiones 7.478 20.072
Total 639,515 445,888
(i) El movimiento de jubilacion patronal y desahucio es como sigue:
Jubilacitn, Desahucio
Patronal -
Saldo Inicial 315.080 110.736
Provision del Ao 168,792 49,336
Otros Resullados Integrales {20.684) 20,097
Pagos {11.020)
Toial 463.188 169,149

Las provisiones del aflo fueron registradas en base al Cilcule Actuarial elaborade por
Actugria Consultares Cia, Lida., al 31 de diciembre del 2015,

NOTA 22. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO CON TERCEROS

Corresponde a cuatro Préstamos recibidos de Manuchar NV (Bélgica/Luxemburgo)
registrados en ¢l Banco Central del Ecuador, con una tasa de Interés del 4.89%, los cuales
se encuentran vencidos como presenta a continuacion:



QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 dediciembre def 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 22, OBLIGACIONES A LARGO PLAZ(OQ CON TERCEROQOS Continuacién./

Nog. BCE Monto F. Coneesion  F, Vencimiento
160717 250.000 - 20/04/2010 20/04/2014
100876 2060.000 2010472010 20/04/2014
101205 200,000 20/04/2010 20/04/2014
110690 150.000 04/04/201 1 28/03/2015
800.000
Abono Nov-2014 {175.000)
Adeuda al 31/12/2015 625.000

Al 31 de diciembre del 2015 estos Préstamos no se han renovado o documentado lijando
nuevos plazos de pago y/o condiciones,

NOTA 23, IMPUESTOS DIFERIDOS
Los impuestos diferidos se originaron al realizar ki revision y andlisis de la Propiedad Planta

y Equipo de fa compaiiia para implementacion de Normas Internacionales de Informacion
Financiera, sin embargo la compaiiia ho ha devengado dichos impuestos desde ef ano 2011,

NOTA 24, PATRIMONIO
24.1 Capital

E1 capital es de USD $ 668.178 y esta compuesto por 668178 acciones cada una, con un
valor nominal de USD$ 1.00.

24.2 Aportes Futiras capitalizaciones

La compaitia mantiene como aportes futuras capitalizaciones el saldo de USDS [306.998
desde afios anteviores, sin embargo, ne se ha determinado ser su wtilizacion o destino.




-.:L‘j‘ i

QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 3l de diciembre del 2015
{(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 24. PATRINMONIO Continuacion.../
24.3 Reservas

a) Reserva Legal
De acuerdo con ta tegistacion vigente, la Compaiia debe destinar por lo menos el 10% de la
ulitidad neta del ano a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reversa alcance ef 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizacion o utilizada para absorber pérdidas.,

b} Reserva Capital

La compaiiia destina parte de la wiilidad neta del ato a esta reserva, es de libre
disponibitidad, previa disposicion de ta Junta General de Accionistas.

24,4 Resultudos Actmutados

Al 31 de diciembre del 2015 fa compaiia tience como utilidades scumuladas que ascienden a
USDS 77549044, que corresponden a valores no distribuidos desde afos anteriores.

24.5 Resultados Acunndados NITF s

Representa los valores de 1a aplicacion de NIIF’s pov primera vez en el aito 2012, segin
las correspondienties resoluciones emitidas por parie de la Superintendencia de
Compaiifas del Ecuador.

El saldo acreedor de esta cuema puede ser capitalizado total o parcialmente, cn la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del GHimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren, también puede ser utilizado en absorber pérdidas, o devuelio
en ¢l caso de liquidacion de la compaitia,

24.6 Interds Minoritario
Carresponde al porcentaje no controlado por QUIMASA S.A. de sus subsidiavias:

FERTIQUIM S.A., UNICHEM S.A. ECUAMANUCHAR S.A. y METROPRESTIGE
SA.
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NOTA 25, INGRESOS

Un detalle de los Ingresos de la Compaitia se muestra a continuacidn:

Ventas
Descuentos,Rebajas en Venlas,
Devoluciones en Ventas

Total

NOTA 26. COSTO DE VENTAS

l.a composicién es como sigue:

Coslo de Ventas
Consumos en Produccion
Diferencias en inventarios

Total

NOTA 27. GASTOS DE OPERACION

El resumen de la cuenta ¢s como sigue:

Bicicmbre 31,

2015 2014
(54.038.371) (48.337.706)
63.279 46.033
1.868.118 248.252

(52.104,973) (48.043.422)

Dictembre 31,

2015 2014

41,930.052 37.738.053
44,946 43.642
32180 19,333

42.007.177 37.801.028
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NOTA 27. GASTOS DE OPERACION Continuscién,,./

GASTOS

Gastos De Nomina

Otros Gastos De Personal

Gastos De Viaje

Fletes Alquilados
Material De Empaque
Arriendos Y Alquileres
Mantenimientos
Gastos De Geslion
Servicios Basicos
Impuestos Contribuciones
Depreciaciones
Amarlizaciones

Otros Gastos

Total

Gastos de Grstos W——G”S{m. \
Ventus  Admistrativos Operd rwa:s' x Totales
e Logisticu

1,796,873 843.653 596,849 3.237.375
44,870 36,472 1,596 03.943
80.390 32.240 16,996 129.620
573.065 G0L115 1,174,180
10.964 434 11,398
158,106 31,303 7.950 197.359
145,353 19,853 08.531 263.737
{6.394 3.257 [.626 21.277
54,964 45,835 30.255 131,054
78,740 300,936 20 379.696
333.255 - 421.319
38.810 88.064 7.040 572.233
725,846 526,384 109,345 835191
4.057.634 1.927.997 1.481.,756 7.467.387

NOTA. 28 IMPUESTO A LA RENTA

El Impuesto a fa Renta de la Compaitia fue caleulado de acuerdo a la normativa wributaria

vigente durante e afio 2015,

La Ley de Régimen Tributario Interno establece la aplicacion de una tarifa mixta de
Impuesto a ka Renta, de acuerdo a la composicidn accionaria del Contribuyente, el 25% para
los accionistas que estén ubicados en paraisos fiscales y ¢l 22% para accionistas que se
cheuentre ubicados en olros regimences.

NOTA 29 TRANSACCIONES PARTES RELACIONADAS

L} siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias y

partes relacionadas:
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NOTA 29, TRANSACCIONES CON PARTES RELACTIONADAS Continuacion., ./

Compaiifa Relacionada Operacion Valor

Compras

MANUCHAR NV, Importaciones 11.147.118

MANUCHAR HONG KONG importaciones 19.625

EXPAN CHEMICAL NV, Iniportaciones 3.141.429

INMOBILIARIA ENAGUI S.A, Arriendos 22.944
Suman 14,331,117

Préstamoy

MANUQUIM 1,500
Suman 1.500

Adicionalmente, mantiene saldos de anos anteriores por cuentas por cobrar comerciales y
no comerciales a sus relacionadas.

Actualmente, la Compania se encuentra en proceso de elaboracién del estudio de precios de
transferencia que permita evaluar ¢f cumptimiento del principio de plena competencia en las
transacciones efectuadas con paries relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al
afio 2015, el cual es requerido por las disposiciones legales vigentes hasta diciembre del
2015,

Dicho estudio constituye una basc para determinar si fas operaciones realizadas con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia; sin embargo, la Administracidn de la compaifa, considera que las
transacciones realizadas con parles relacionadas durante ¢l ¢jercicio fiscal 2015, obedecen a
condiciones de mereado y de libre independencia,

NOTA, 30 CONTINGENCIAS

Sitwacion Tribwaria

La awtoridad fiscal mantiene ¢l devecho de revision de la situacion tributaria de la Compaiifa,
si hubicra consideraciones de impuestos, éstos y los correspondientes intereses y multas
seran imputables a la Compaiiia,
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NOTA. 30 CONTINGENCIAS Continuacion.../

Para ¢llo, la Administracion Tributaria tiene 3 aitos contados a partir de la presentacion de
las declaraciones, para revisar la informacidn v determinar las obligaciones tributarias de la
Compaiifa.

NOTA 31, ADMINISTRACION DEL RIESGO

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiita estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o
menos significativa al valor econdmico de sus fujos y aclivos y, en consecuencia, sus

resuitados.

Mareo de Administracion de Riesgos

La Administracion s responsable por establecer y supervisar ¢ marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrolo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de
fa Compaiia,

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgo
adecundlos, asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites, Sc
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la
Compaiifa a {in de que reflejen fos cambios en fas condiciones de mercado y en fas
actividades,

La Compaiifa, a ravés de sus pormas y procedimientos de administracion, prelende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el gue todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracion de riesgos v revisa si su marco de administracion de riesgos ¢s apropiado

respecto a los riesgos a los gue se enfrenta kn Compaitia,

A continuacion sc detallas los principales riesgos a los cuales estd expuesta la Compaitia:
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NOTA 31, ADMINISTRACION DEL RIESGO Continuacion. ../

Rieseo de |iguidez

Cl riesgo de Hquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente con
la entrega de efectivo.

El enfoque de ta Administracién para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen. tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurvir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion,

La Compaitia realiza estimaciones de flujo de caja mensuales a fin de asegurar el nivel de
liquidez que fe permita atender sus obligaciones con terceros; sin embargo, en el aio 2015,
el fndice de liquidez fue de 1.15; lo cual indica que fa Compaiia tiene actualmente la
capacidad para responder a sus obligaciones de corto plazo mediante el uso de sus recursos
corrientes, Ei otras palabras, por cada délar de deuda la Compaiiia puede cubrir la totalidad
con sus activos cortientes y tendria un remanente de USDS 0.15

Los resultados son los siguientes:

Diciembre M,
2018 2014

fndice de Liquider, 1,1s 1,14

Los vencimientos de sus activos y pasivos financieros lueron detaliados en cada nota a los
cstados financicros adjuntos,

Riesuo de Crédito

L1 viesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compaiia si un cliente
o contraparte en un instrimmento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de Jas cuentas por cobrar comerciales, La exposicion maxima de la
Compaiiia al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion Hinanciera es como sigue:
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NOTA 31, ADMINISTRACION DEL RIESGO Continuacion.../

Dictembre 31,

2018 2014
Efectivos y sus equivalentes 756,495 (88.291
Cuentas por cobrar [4.742.496 £2.440.949

Riespo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegiwnar su capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan cf rendimiento a sus accionistas a través de fa optimizacion
de los saldos de deuda y patrimonio. Sin embargo. cstos esfuerzos no son suficientes para
reflejar una situacion financiera sdlida de la empresa, como se demuestra con los siguientes
indices linancieros:

Diciembre 31,
2015 2014

Pasivos Totales / Patrimonio 3,26 3,26
Pasivos Totales / Activos Totaks 6,77 0,77

las relaciones de pasivos con el patrimonio  y con aclivos, indican que la Compaiiia
mantiene un alto nivel de pasivos, puesto que al 31 de diciembre de 2015, el 77% de los
activos se encuenitran financiados con fondos de los provecdores.

NOTA 32, EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros abril
25 del 2016, no se prodijeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los Estados Financieros adjuntos.
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NOTA 33 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

f.os estados financicros individuales de la Compania y Subsidiarias por ¢l aflo terminado
¢l 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la Gereneia y ka Junta de accionistas
sin moditicaciones.
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