QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMSA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en US Délares Americanos)

NOTA 1,

NOTA 2.

CONSTITUCION Y OBJETO

QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA, L'TDA., se constituyd
en la ciudad de Quito - Ecuador en noviembre de 1982, su principal actividad es la
importacidn, exportacién y comercializacion de productos quimicos, plésticos y
resinas, sean como inateria primas claboradas, semi-claboradas o productos
terminados. La Compafifa podrd celebrar toda clase de actos conexos con ésta 4tea que
no estén prohibidos por la Ley, y que tengan relacidén con su objeto.

El 1 de julio del 2004, ante Notario Vigésimo Octavo de Quito, se celebrd la escritura
plblica de Escisién de la Compafifa QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO
AGUILAR CIA, LTDA,, la cual fue rectificada y ratificada el 13 de enero del 2005
mediante escritura pablica ante Notario Vigésimo Octavo de Quito, escritura que
ademas contiene la transformacion a Compafifa Anénima, ¢l cambio de denominacion
por “QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVYO AGUILAR QUIMASA S. A/”
reformas societarias aprobadas por la Superintendencia de Compafifas el 8 de abril del
2005 mediante resolucion No. 1359, escrituras piblicas que han sido inscritas en el
Registro Mercantil con fecha 30 de junio del 2005

Mediante escritura pablica con fecha 15 de noviembre del 2010 ante el Notario Déeimo
Séptimo det Canto Quito la Compatitia aumenta su capital v reforma sus estatutos
sociales por US $ 200.000,00 con fecha 27 de diciembre del 2010 ¢s inscrito en el
Registro Mercantil.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Bases de Presentacitn de los Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, las cuales requieren que la Gerencia
efectlie ciertas estimnaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valvacidn
de algunas partidas incluidas en los Estados Financieros y efectuar las revelaciones
que s¢ requiete presentar en los mismos, Aun cuando pueda [legar a diferir en su efecto
final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos que
se presemntan,

Efectivo

Incluye el efectivo disponible en caja y bancos. Los sobregiros bancarios son
presentados en pasivos corrientes en ¢l estado de situacion financiera.
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NOTA 2,

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES,
Continuacidn../

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y
el momento inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortizado,

Estos activos inicialimente se reconocen a su valor razonable y después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, menos cualquier deterioro, en funcién a su
recuperabilidad.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcidén de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar. Las variaciones de la provision
se reconocen en el estado de resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, ¢l
menor. Son valvados con el método del costo promedio ponderado.

Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
Propiedades, Planta y Equipos

a} Medicién en el Momento del Reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo

b) Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Las propiedades, planta y equipo, excepto terrenos, son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen,

Métodos de Depreciacién, Vidas Utiles y Valores Residuales

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo

con ¢l método de linea recta. La vida 0til estimada y el método de depreciacion son
revisadas al final de cada afto.
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NOTA 2,

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES,
Continuacidn.../

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos,
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedades y Equipos Vida 1til (en afios)
Edificios 20
Maquinarias y Equipos 20
Muebles y Enseres y Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 7

Retivo o Venta de Propiedades, Planta y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del Valor de las Propiedades, Planta y Equipo

Al final de cada perfodo, la administracion de la Compaftia evaliia si existe algin
indicio de deterioro del valor de algin activo o de la unidad generadora de efectivo a
Ia que pertencce. Si existe este indicio, la entidad estima ¢l importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

Impuesto Corriente:

El impuesto por pagar corriente de basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el affo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o pastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compatfifa por concepto del impuesto corriente se caloula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto Diferidos:

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. EI pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.
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NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES,
Continuacién.../

Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compafifa tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compatfifa tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaitia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

Beneficios a Bnpleados
Beneficios Definidos: Jubilacién Patronal y Banificacién por Desahucio

Tt costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en ¢l estado de resultados. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método
de linea recta en ¢l perfodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a Trabajadores
La Compafiia reconoce vn pasivo y gastos por la participacion de los trabajadores en

las utilidades de la Compalfifa. Este beneficio s¢ calcula a la tasa del 15% de las
wtilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
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NOTA 2,

NOTA 3,

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTADBLES,
Continuacién.../

Reconocimiento de Ingresos
Venta de Bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de biencs deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones;

. La Cowmpafifa ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en ¢l grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene ¢l control efectivo sobre los misinos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. Es probable que fa Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion; y

' Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

EFECTIVO
El resnmen del Efectivo, ¢s como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
Caja 10,841.80 6,467.39
Bancos 514,406.17 255,172,55

Total 525,247.97 261,639.94
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NOTA 4,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sigue:

Clientes

Provision de Cuentas Incobrables (i )

Total

Diciembre 31,

2014 2013
12,304,129.93 10,616,440.60
(475,967.55) (366,483.56)
11,828,162.38 10,249,957.04

El rubro de Clientes incluye cuentas por cobrar a Compaiifas Relacionadas estos son
los siguientes:

Sociedad Agricola Victoria S.A.
Manuchar Colombia Cia. SAS
Representaciones Andinas Reprand
Quimica Superior Unichem

Total

(i)

Diciembre 31,
2014 2013
69,515.90 79,837.53
191,165,89 191,181.03
298,771.16 327,669.64
22,108.86 48,761,78
581,567.81 047,449.98

Corresponden a valores por cuentas por cobrar a clienfes por ventas locales
realizadas a crédito, de las diferentes lineas de productos que tiene la

Compatifa:

Lineas de Productos

Agricola
Alimenticia
Industrial
Plasticos
Otros
Veterinarios

Total

Diciembre 31,

2014 2013
7,003,518.70 6,189,843.41
711,202.33 693,736.96
1,703,119.66 1,397,872.07
1,853,528.98 1,379,678.32
648,993.79 710,808.93
383,766.47 244,500,921
12,304,129.93 10,616,440.60
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NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALLS, Continuacion..,. /

(i)  El movimiento de la Provisién de Cuentas Incobrables, es el siguiente:

Diciembre 31,

2014 2013

Saldo micial 366,483.56 293.717.56

Provisidon del Afio 109,483,99 92,761.37

Bajas - (19,995.37)

Saldo Final 475,961.55  366,483,56

NOTAS,  COMPANIAS RELACIONADAS
El resumen de Compafiias Relacionadas, es como sigue:
Dic¢iembre 31,
2014 2013

Compafifa Enagui S.A. 41,221.26 41,179.34
Sociedad Agricola Victoria S.A, 28,910,53 28,910.53
Fertiquin S.A. 11,322,380 10,903.85
Quimica Superior Unichem 237,900.00 300,380.21
Representaciones Andinas Reprand - 51,914.76
Quimisur S.A, : 12,265.13 12,259.73
Metroprestige S.A. 2,514.91 2,481.81
Ecuamanuchar S.A, 891.68 858.58
Total 335,026.91 448,888.81

Las transacciones realizadas con las Compaiiias Relacionadas, se efectuaron en
condiciones y términos semejantes a tas realizadas con terceros.
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NOTA 6.

INVENTARIOS

El resumen de Inventarios, es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Inventario de Mercaderfas 7,915,354.59 8,994,337.77
Suministros y Materiales y Otros 176,576.70 156,440.11
Importaciones en Transito 5,680,337.95 3,163,367.86
Reserva VNR (98,563.53) (60,187.21)
Reserva Obsolecencia de Inventarios (52,515.27) -
Total {3,621,190.44 12,253,958.53

Los inventarios del afio 2014 se incrementaron en un 11% en relacion al affo 2013,
dicho incremento se da principalimente en la linea agricola, industrial y Veterinaria.

Por Lineas de Comercializacion es la siguiente:

. Diciembre 31,

2014
AGRICOLA 5,348,622.55
ALIMENTOS 743,482.43
CONSTRUCCION 110,395.85
CONSUMOS 17,051,91
INDUSTRIAL 783,828.86
OTRA DIVISION 159,167.95
PESTICIDAS 6,967.17
PLASTICOS 549,475.42
VETERINARIA Y NUTRICIONAL 372,939.15
Total Inventarios 8,091,931,29
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NOTA 6,

INVENTARIOS Continuacién.../

Por Bodegas es la siguiente;

{ BODEGA |  CANTIDAD | VALOR

Planta Swr QUIMASA 3,755,665,29 2,233,559.52
Oficinas Quito 716.00 425.82
Yandum Morillo José 795.006 472,80
BODEGA CUENCA 51,934.62 30,886.42
Planta de Produccion QUIMASA 526,879.00 313,34d.11
BODEGA AMBATO 10,253.68 6,098.04
Via Daule 2,000,417.65 1,189,683,20
Q.S. UNICHEM 2,974.11 1,768.75
UNILEVER ANDINA ECUADOR S.A. 23590 140.29
PABLO GARCES RHEA 547.00 32531
BODEGA CUARENTENA UIO 181,993.75 108,234.85
QMAX ECUADOR S.A 4,775.00 2,839.78
BODEGA QUEVEDO 152,918,50 90,943.29
BODEGA GRANEL GYE 3,733,602.35 2,220,438.31
BODEGA VINCES 31,446,00 18,701 48
BODEGA CUARENTENA GYE 1,741,443.90 1,035,667.00
BODEGA GRANEL GYE 2 976,715,060 580,869.41]
AGROMIXTOS 61.00 36.28
ALMAGRO 128.05 76.15
INTERANDINA 38.00 22,60
VELASCO BARZOLA LUIS MIGUEL 37,486.00 22,293,58
AGARISMAL S. A, 916,00 544,76
PAUL PROANO 150.00 §9.21
JUAN CARLOS NARANJO LANDAZURI 188.00 11t.81
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADIL 5,940.00 3,53262
AGRICOLA Y GANADERIA GRINADER 82,00 48.77
AVESCA AVICOLA ECUATORIANA C.A 76.00 45,20
BODEGA MATERIALES GYE 379,371.00 225,618.54
AGROPROCESOS 3.00 178
AUZ VERA MARIA ELISABETH 8,595.00 5,11160
TOTAL 13,606,346.80 8,091,931.29
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NOTA 7.

NOTA S,

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El resutnen de Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar, ¢s como sigue:

Digiembre 31,

2014 2013
Seguros Prepagados 81,417.27 92,483.69
Retencionss Afio 2010 : £1,392.33 21,392.33
Retenciones Afio 2011 275,955.77 268,779.27
Retenciones Afio 2012 "301,075.69 301,075.69
Retenciones Afio 2013 328,428.02 -
Retencidn 1 % Imp. Renta del Afo (i) “398,149.51 328,428.02
Retencion 18D 2012 - 997,855.19
Retencion ISD 2013 1,146,736.79~ -
Retencién ISD 2014 (i) 1,531,192.17% 1,370,184.36
Crédito Tributario TVA 80,044.53 24,521.91
Cuentas Por Cobrar Empleados 56,536.35 94,043.75
Seguros por Recuperar 44,832.41 44,832.41
Auticipos a Proveedores 11,374.72° (2,572.87)
Gavantias por Cobrar y Arriendo 21,974,407 27,274.40
Miguel Abedrabbo 71527 71527
Otras Cuentas por Cobrar - 2,349.45
Total 4,299,819.23 3,571,362.87

(i) Ver nota 15
INVERSIONES PERMANENTES
El resumen de Inversiones Permanentes, es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
Fertiquin S.A. 4,417.44 4,417.44
Representaciones Andinas Reprand 10,900.00 10,900.00
Quimica Superior Unichem 217,593.00 217,593.00
Total - 232.910.44 232,910.44

fa Compafila mantiene participacion accionaria en Fertiquim S.A. 99 %,
Represeniaciones Andinas Reprand S.A. 99 % y en Quimica Supetior Unichem S.A.
99,996




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA 8. A,

NOTA9,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue:

ACTIVO:

Terrenos

Galpon 2 2012

Sistema Hidraulico contra incendio
Construccion Balanza Planta Sur
Software

Edificios

Equipo y Maquinaria

Equipo de Oficina

Muebles y Enseres

Equipo de Computacion
Vehiculos

Equipo de Enfermerfa

Total

DEPRECIACION ACUMULADA;

Diciembre 31,

2014 2013
1,309,862.51 1,297,254,51
1,585,299.65 154,684,19

21,328,714 7,803.27

61,846.85 .

46,000.00 -

989,235.70 957,767.52
959,158.20 720,424 .91
48,346.24 39,350.94
56,247.37 43,523.22
84,655.88 47,697.49
1,117,610.80 874,386.88
- (532.17)
6,279,591.94 4,142,360.76

Diciembre 31,

Edificios

Equipo y Maguinaria
Equipo de Oficina
Muebles y Enseres
Equipo de Computacion
Vehiculos

Equipo de Enfenneria

Total

Total Propiedad, Planta y Equipo

2014 2013
177,087.80 129,000.64
203,536.64 173,169.55
15,557.41 11,401.35
27,413.89 22,622.64
46,251.85 28,746.12
567,484.94 448,801.58

- (186.06)
1,037,332.53 813,555.82
524225941  3,328,804.94
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NOTA 9,

NOTA 10.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de Ia Propiedad, Planta y Equipo es el siguiente:

COSTOQ:
Saldo Inicial
Adiciones
Ventas
Retiros

Saldo Final

DEPRECIACION:
Saldo Inicial

Gasto Depreciacion
Retiros

Saldo Final

PRESTAMOS

El resumen de los Préstamos, es como sigue:

I\ mog Local
Banco Bolivariano
Vencimiento Corrlente Prestamo Largo Plazo
Banco Pichincha
Préstamo USS 2'000.000,00 Vencimienio Junio-2014
Préstamo US$ 2'000.000,00 Vencimisnto junio-2105
Banco Guaynquil
Vencimiento Caviente Prestamo Largo Plazo

Préstamos del Exterior

Vencimiento Corrlente Prestamo Largo Plazo
Manuchar N.V. (Saldo Anterior)
Vencimiento Corriente Prestamo Largo Plazo
Manuchar BLY. (Del Afo)

Abono Prgstamo 091131 US § 1'000.0000,00
Comprobante No. 349870 13-dic-2013

Total

Diciembre 31

2014

2013

4,142,360.73
2,136,699.04

532.17

3,596,976.61

559,312.69
(6,732.14)
(7.196.43)

6,279,591.94

4,142,360.73

813,555.82 635,747.89
223,590.65 185,004.36
186.06 (7,196.43)
1,037,332.53 813,555.82
Diciembre 31,
2014 2013
2,406,195.54 348,620.41
- 2,000,000.00
1,999,124.05 -
18,642 49 -
- 23,599,77
- 242,141.37
- (54,950.24)
4,423 962,08 2,559,41]1.31

Los Préstamos con ¢l Banco Bolivariano corresponden a Obligaciones Prendarios por

Terrenos y Vehiculos
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NOTA 1L

PROVEEDORES

El resumen de Proveedores, es como sigue:

Proveedore Locales
Relacionados:

Quimica Superior Unichem
Imnobiliaria Ebaguin S.A.

No Relacionados:

Hcuatoriana de Solventes
Provequim C.A,

Proquiandinos

Quimica Antex S.A.

Melba Rossana Factos
Ecuatoriana de Azufre Cia, Lida.
Mario Alejandro Alvear Calderon
El Huerto

Quimpac Ecuador S.A, Quimpacsa
Plasticsacks Cia. Lida.
Synerquim Cia, Lida.

Norbrigth Indusiry Co. Lid.
Nalquin Quimicos Cia. Ltda.

José Alberto Yandiin Morillo

Proveedores del Exterior:
Relacionados:

Manuchar M. V.
Manuchar Hong Kong
Expan Chemical NV,

No Relacionados:

ICD America
Manuchar Colombia bCia. SAS

Poliquim Polimeros y Quimicos C. A

Petroquim S.A.

Pasan ... ...

Diciembre 31,

2014 2013
90,824.17 109,514.28
- 764,80
- 45,540.00
7,770.00 -
- 9,902.00
. 5,907.00
- 5,098.50
7,301.05 -
4,356.00 3,267.00
- 2,493 .25
62,720.60 102,663.18
8,440.23 .
§76.38 438.19
- 52,555.00
3,415.50 .
17,998.20 19,390.14

11,086,148.59

2,760,097.45

211,310.00
51,421.77
21,592.27

174,831.25

10,951,058.13
1,214,221.90
3,132,531.39

86,280.00

124,327.50

14,509,103.46

15,865,952.26
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NOTA 11. PROVEEDORES, Continuacién..../

Diciembre 31,
2014 2013

ViBNeN.....ocoi i eeeen e 14,509,103.46 15,865,952.26
Basf Fcuatoriana S.A. . 19,750.50
Indagro S.A, - 217,1711.56
Motachem International 425,536,00 137,955.00
Amato International Inc 45,250,00 -
Polaguimia S.A, de C. V. - 7,500,00
Keytrade Ag 612,793.50 -
Polipropileno del Caribe S.A. 300,702.50 92,370.00
Transammonia Ag - -
Uralkali Trading SA 2,108,685.00 1,162,269,49
Innophos Mexicana S.A. de C.V. 391,100.00 218,100.00
Laboratorio Hispanoamericano S.A, 230,844.80 55,062.46
Trammo AG Fertilizantes and Commodities 694,048,935 195,699.24
Entec International 55,087.50 111,117.50
Fertagro Trading USA - 190,575.00
Otros 96,366.00 219,315.92
Acreedores Varies:

Transgalsaut Cia. Ltda. 4,158.00 4,158.00
Ofecel S.A. 7,452.38 5,186.02
Productos Paraiso del Ecuador SA . 35,964.00
Aunte Timbila José Alfredo - 7,544.54
Aguilar Mier Ricardo Encique . 58,758.28
Transcargom S.A, - 891.00
Auxias Basantes Virgilio Alfredo - 8,602,00
Reysac 8.A. 7,523.55 5,151.86
Confecon Guayaquil S.A. - 654,50
ftochu Plastics Pie Ltd, 151,500,00 -
Manuchar Steel NV 177,639,87 -
Unidad Nacional de Almacenamiento EP 61,330.50 -
Globalwaxtlc 59,000.00 -
Compaitia Francesa de Seguros COFACE 55,853.36 77,685.23
Shangai Kelinon Agrochemical CO, LTD, 188,214.00 55,360,00
GFS Asia - 44,900.00
Magquinarias y Vehiculos S.A. MAVESA - 34,677.59
Agroregistros CIA. LTDA. - £3,258.80
Willian Vinicio Changoluisa 19,063.44 10,8906.00
Otvos 271,886.13 100,590.91
Total 20,474,238.94 18,957,717.66
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NOTA 12.

NOTA 13.

OBLIGACIONES I'ISCALES

Bl movimiento de Obligaciones Fiscales, ¢s como sigue:

Pasivo Impuesto Diferido

Inpuesto al Valor Agregado Iva
Retenciones del Iva

Retenciones en la Fuente

Impuesto a la Renta por Pagar (&)

Total

{ & ) Elresumen del impuesto a la Renta por Pagar es como sigue:

Saldo Inicial

Impuesto a la Renta del Periodo (i)

Saldo Final

(i) Vernota 15

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31

2014

2013

 17,766.30

28,698.53

40,081.27
96,762.09
109,396.72
472,201.76

46,464.83

719,341.84

4,096.36
468,105.40

472,201.76

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar es como sigue:

Provisién Beneficios Sociales
Sueldos y Salarios por Pagar

Anticipo de Clientes

IESS por Pagar

15 % Participacion Trabajadores (&)
Otras Cuentas por Pagar

Total

Digiembre 31

{ &) Bl resumen del participacion Trabajadores es como sigue:

Saldo Inicial

Participacién Trabajadores del Periodo (i)

Saldo Final

(i) Vernota 15

2014 2013
230,586.74 153,930.16
105,300,04 -
66,991.02 401,923.47
57,943.82 43,8553}
581,054.49 367,067.48
78,339,54 42,329.18
1,120,215.65 1,009,105.60
- (2,572.87)
581,054.49 369,640.35
581,054.49 367,067.48
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NOTA 14,

OBLIGACIONES LARGO PLAZO

El resumen de la Obligaciones Largo Plazo, es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
Provisidn Jubilacién Patronal 315.086G,37 278.352,37
Provisién Bonificacién por Desahucio 110.735,56 94,517,56
Otras Provisiones 99,09 54,49
Pasivo Impuesto Diferido 40.981,27 -

466.896,29 372.924,42

BANCO DE GUAYAQUIL

QOperatlén No. BI663 137662 238408 /N7 U5 Tola)
Monto Prestamo 65.450,67 65.450,67 PRI 30000501  14.00000F 21613984
Largo Plazo 54.943,61 54.943,61 2188720  26.550,02 87511 167.095,95
Cancelaciones {8.682,14) 19.101,58) 4440165  (5.586,26)]  [2.591,20) (30.401,40)
Corto Plazo 182492 1.405,48 5.819,64 6.955,22 263131 1864249
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NOTA 14.

OBLIGACIONES LARGO PLAZO Continuacién .,..../

Bance Bolivariano
Operacidon No. 0500020100 por US $ 18.568.80
interes 9.63 %5 reajustable Voto el 18-ago-2014
Operacidn No, 0500020099 por US § 10.127,70
interes 9.63 %% reajusiable Vcto el 18-ago-2014
Operacién No. 0500021645 por US $ 20.579,30
nterés de 9,63% reajustable. Veio el 27-0e4-2015
Operacion No. 0500021646 por US $ 20.579,30
inferés de 9,63% reajustable, Veto el 27-0¢t-2015
Operacién No. 0500021647 por US $ 20.579,30
interés de 9,63% reajustable. Veto ef 27-oct-2015
QOperacion No. 0500021652 por US $ 20.579,30
interés de 9,63% reajusiable. Veto el 27-004-2015
Operacion No. 0500021653 por US § 20.579,30
inferés de 9,63% reajustable. Veto el 27-001-2015
Operacién No, 0500021134 por US $ 3006.000,00
interds de 8,00% reajustable, Vcio el 15-jun-2015
Operacidn No. 0500021449 por US $ 20.993,00
mierés de 9,63% reajustable, Vcto ef 06-ap0-2015
Operacidn No. 0500021261 por US $ 350.032,70
inferéds do 8,09% reajusiable. Veto ef 13-junio-2016
Operacidn No. 05000212860 por US $ 16,138,50
interés de 8,92% reajustable, Vcto el 18-abril-20{6
Operacién No. 05000212513 por US $48.990,00
mterds de 8,83% reajustable. Velo el 5-abril- 2016
Operacién No. 05000220796 por US $ 350.000,G0
interds de 9,00% reajustable. Veto ¢f O4-nov-2016
Operacién No. 0500023129 por US § 24.493,00
interés de 8,83% reajustable, Vcto el 25-Enero-2017
Operacidn No. 0500023535 por US 3 94.250,00
Interés de 8.50% reajustable. Vcto el 12-Junio-2017
Operacion No. 0500023299 por US $261.000,00
interds de 8,25% reajustable, Veto el 17-Marzo-2017
Operacidn No. 0500023300 por US $ 2'000.000,00
interés de 8.25% reajustable. Vclo el 14-Sep-2015

Qperacién No. 0500023743 por US § 1'495.977,16

Vencimiento Corriente Prestamo Largo Plazo
Total Banco Bolivariano

Diciembre 31,
2014 2013
- 4.608,27
2,27 2.513,31
6,183,87 12.576,20
6.183,87 12.576,20
6.183,87 12.576,20
6.183,87 12.576,20
6.183,87 12.576,20
106.250,00 181.250,00
4,663,08 11.662,76
131.262,20 218.770,40
7.169,97 12.916,22
23.788,40 39.158,97
223.611,14 340.277,78
17.792,65 -
78.518,80 .
195.750,00 -
1.107.060,59 -
1.169.659,54 -
3.097.04%,99 874.038,71
2.406.195,54 348.620,41
690.854,45 525.418,30
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NOTA 15,

PROVISIONES FINALES

Las Provisiones Finales son las siguientes:

Cilculo Participacién Trabajadores:

Utilidad del Ejercicio

Base Iraponible

15% Parficipacién Trabajadores

Calculo Impnesto a Ia Renta:

Utilidad del Ejercicio
(+) Gastos No Deducibles

DPeduccién Pago Trabajadores con Discapacidad
Deduccion Incremento Empleados Nuevos
(-) 15 % Participacién Trabajadores

22 % y 23 % Impuesto a la Renta

Anticipo Determ. Corresp. Ejercicio Fiscal Corriente

{-) Retenciones en la Fuente del Afio

(=) Retencién ISD

(-) erédito Tributario Afios Anteriores

Crédito Tributario a Favor del Contribuyente

(Espacio en Blanco)

Diciembre 31,

2014 2013
3.873.696,63 2.464.269,01
3.873.696,63 2.464.269,01

581.054,49 369.640,35
3.873.696,63 2.464.269,01

163.175,23 88.982 58

. 55.859,40
50.786,04 -

581.054,49 369.640,35

3.405.031,33 2,127.751,84

749.106,89 468.105,40

315.540,48 280.982,25

398,149,51 328.428,02
1.531.192,17 1.370.184,36

460.979,09 -

(1.641.213,88) (1.511.489,23)
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NOTA 16,

NOTA 17

NOTA 18.

PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2014, el capital autorizado es de US § 936.356 y su capital
suscrito y pagado es de US § 668.178,00 1a némina de Accionistas es fa signiente;

Capital No. %
Accionistas Actual Acciones Participacién
Ricardo Enrique Aguilar 334,089.00 334,089 50%
Mier
Manuchar N, V. 334,089.00 334.089 50 %
Total 068,178.00 668,178 100 %
RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad anual, debe
transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado de Ia
Compatfifa. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital,

CONTINGENCIAS

Situacién Tributaria

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revisién de la situacion tributaria de Ia
Compaiiia, si hubiera consideraciones de impuestos, estos y los correspondientes
intereses y multas serdn imputables a la Compafifa.

Litigios

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 la Compafiia mantiene litigios pendientes de
resofver [os cuales se presentan en las siguientes instancias.

Doctor Franklin Solérzano

Mantengo a mi cargo la cartera judicial y de dificil cobro de Quimasa la cual ¢s la
siguiente:

%
Valor de la Deuda Cobrabilidad
2014 2013 2014 2013
Cartera Judicial 476.288,84 410.22541 63.70% 76%
Cartera Convenio de Pago 490.355,01  370.400,76 80.42% 80%
Cartera Incobrable 207.028,60 195.647,25 0.00% 0%
Total 1°173.672,45 976.273,42
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NOTA 19, EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacién del informe de los
auditores externos (Julio 14 del 2015), no se produjeron eventos que en opinién de fa
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros,

Ricardo Aguifar Mier Vanesa Efwigigz Céllert
Gerente General Confadora
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SUBSIDIARIAS
Politicas de Contabilidad Significativas

el importe estimado de cualquler descuento, bonificaclén o rebaja comercial que la
Compafifa pueda otorgar. Los criterlos especificos de reconoclimlente enumerades a
continuacidn tamblén deberan cumplirse para que los ingresos sean reconacidos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condicleones!

{a) Se ha trasferido al comprador los rlesgos y ventajas, de tpo significativo, derlvados
de la propledad de los blenes;

(b) No conserva para sl ninguna implicacién en la gestién corrlente de los blenes
vendidos, en el grado usualmente asoclade con la propledad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos,;

(¢} Elimporte de fos Ingresos ordinarios pueda medirse con fiabllidad;
(d) Sea probable que reciba los beneficlos econémicos asoclados cen 1a transaccion; y

(e) Los costos Incurridos, o por Incuirir, en relacidn con la transacclén pueden ser
medldos con flabilldad.

2,24 Costos de ventas y/o producclén,

Los costos de venta y/o produccién en la Matriz y Subsidiarias corresponden a los costos
directos e Indirectos utilizados en el procesamlento e Industrializacion de sus productos
terminados.

2.25 Gastos de administracion, ventas y otros gastos financieros.

Los gastos de administracidn, ventas y otros en la Matriz y Subsidiatia corresponden a:
remuneraciones del personal, honorarlos, comisiones, dletas, mantenimientos,
reparaciones, arrendamiento operative, transporte, impuestos, contribucicnes y otros.

Los gastos financleros estdn compuestos principalmente por intereses pagados que son
registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones financleras y
otros.

2,26 Estado de flujos de efectivo.

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada
ejercicio comerclal determinados mediante el métode divecto, para o cual se consideran:

« Como flujos de efectivo fas entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones
a plazo Inferfor a tres meses de gran liquidez y bajo rlesgo de alteraclones en su
valor,

+ Como actividades de operacidn o de explotacidn, las que canstituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como tamblén otras actividades no calificadas como
de Inversldn o de financlamlento,

+ Como actividades de Inversldn, las adquisiclones, enajenacidn o disposicién por otros
medios de activos no corrientes y otras Inverslones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.
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+ Como actividades de financiamiento aquellas que producen camblos en el tamafio y
composicidn del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

2.27 Camblos en pollticas y estimaclones contables.

Los astados financleros al 31 de diclembre de 2014, se presentan consolidados entre la
Matrlz y sus Subsidiarlas, en tal sentido existen eliminaclones contables segin lo que
establecen las bases de consolldacion (Nota 2.3).

2.28 Medlo ambiente.

La actividad de la Matriz y Subsidiarlas no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar el medio amblente, por fo tanto, a la fecha de clerre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos nt se han efectuado pagos derivados de
incumpiimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores,

2.29 Segmento operativo,

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una Matriz y
Subsldiarias sobre la cual 1a informacién de los estados financleros esté disponible y es
evaluada permanentemente por el drgano principal de ta Administracldn, qulen toma las
decislones sobre la asignacldn de los recursos y evaluacidn del desempefio. La Matriz y
Subsldlarias operan con un segmento operativo la comerclalizacién y distribucidn de
inventarios,
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3. Efectivo.

La composicién del saldo de esta cuenta al clerre del perlodo, fue como sigue:

31.12.2014

Efectivo 11,782

Bancos 676,509

648,291

4,  Cuentas por cobrar,
La composicion del saldo de esta cuenta al clerre del periodo, fue como sigue:
Nota 31.12.2014
Clientes 12,367,333
Compafifas refacionadas 20 649,357
Otras cuentas por cobrar 160,897
13,177,587
iMenos provisidn acumulada para cuentas

incobrables {1) ' 485,843
12,691,744

El movimlento de fa provisién acumulada para cuentas incobrables, fue como sigue:

31.12.2014
Saldo al Inicio del periedo (376,660}
Bajas 300
Provisién 7 {109,483)
Saldo al final del periodo {485,843)
5.  Inventarios.
La composiclon de! saldo de esta cuenta al clerre del periodo, fue como sigue:
31.12.2014
Productos terminados 8,114,133;
Mercadetia en transito 5,719,014
Materia prima 438,3431
Suministros y materiales 249,08
Productos en proceso 29,371t
14,549,945
Menos provisldn por deterioro
acumulado , 153,261

14,396,684
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El movimiento de la provision por deterioro acumulado, fue como sigue;

31.12.2014
Saldo al iniclo del periodo (62,369)
Provisln (90,892)
Salde al final del perlodo (153,261)
6.  Activos por impuestos corrientes.
La composicidn del saldo de esta cuenta al clerre del periodo, fue como sigue:
31.12,2014
Impuestos a la salida de
divisas 2,704,803
Impuesto a la renta 1,412,484
Impuesto al valor agregado 97,149
4,214,436
7.  Gastos pagados por anticipado,
La composiclén del saldo de esta cuenta al clerre del periodo, fue como sigue:
31.12.2014
Gastos anticipados 85,528
Qtros 2,515
88,043
8. Propiedad, magquinaria y equipos.
La composlcién del saldo de esta cuenta al dlerre del periodo, fue como sigue:
31,12,2014
Terrenos 1,796,908
Inmuebles 3,555,566
Maquinaria, equipo e Instalaclones 1,228,880
Vehfculos 1,135,111
Equipo de computacién software 156,295
Muehles y enseres 62,887
Construcciones en proceso 61,847
Instalaclones y redes 27,197
8,024,691
Menos depreclacién acumulada 1,203,871

6,820,820
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10,

E! movimlento del saldo de esta cuenta al clerre del periodo, fue cemo sigue:

31.12,2014
Costo ajustado:
Saldo al inicio del pericdo 5,832,054
Compras 2,192,637
Saldo al final del pericdo 8,024,691
31,12,2044
Depreciacién ajustada:
Saldo al Inlclo del perfedo 928,843
Gasto del afio 275,028
S$aldo al final del periodo 1,203,871
' 6,820,820

La Compafifa al 31 de diciembre de 2014, no ha reconocido pérdidas por deterioro, debido
a que la Administracidn de la Matriz ha determinado que no existen indicadores de
deterioro slgnificativo,

Inversiones perimanentes,

La composicién del saldo de esta cuenta al clerre del perlodo, fue como sigue:

Valor
% de palilmonial
Tenencla  proporcional 31.12,2014
Representaclones Andinas
Reprand S. A, 50% - 10,800
10,900
Cuentas por pagar.
La composicion del saldo de esta cuenta al cletre del periodo, fue como sigue:
31.12.2014
Proveedores 6,819,339
Compafifas relacionadas 20 15,176,000
Otras 91,813

22,087,152
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11. Gastos acumulados por pagar.

La composiclén del saldo de esta cuenta al clerre del periodo, fue como sigue:

31.12.2014
Sueldos y salarios 107,109
Beneflclos sociales 241,136
Instituto de Segurldad Soclal IESS 71,205
Anticipo de clientes 66,990
486,440
12, Obligaciones con los trabajadores.
La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

31,12.2014

Participacién de los trahajadores {1)
Saldo al inicio del periodo 367,067
Provisién del afio 587,657
Pagos efectuados (367,067}
Saldo al final del perfodo 587,657

(1} De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafila debe destinar €l 15% de
su utllidad anval antes del Impuesto a la renta, para repartilo entre sus
trabajadores.

13. Pasivos por impuestos corrientes.

La composiclon del saldo de esta cuenta al clerre del perlodo, fue como sigue:

31.12.2014
Impuesto al valor agregado 32,948
Retenclones en la fuente 30,676
Retenciones del IVA 15,727
Impuesto a la renta 1,032
Vatlos 284

80,667
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14, Obligaciones bancarias y flnancieras a largo plazo.

La composicién del saldo de esta cuenta al cletre del perlodo, fue como sigue;

Nota 31.12.2014
Banco Bolivariano:
Corresponden a operaciones con vencimiento hasta el
2017, con tasa de Interés anual entre el 8,25% vy el
9,63%. {1 3,380,384
Banco de Guayaquli:
Préstarmnos con tasa de interés anual entre o 9,00% v ¢l
9,76%, con final en el afto 2019, 185,738
Banco Pichincha:
Préstarnos con tasa de interés anual entre 7% y 9,66%,
con vencimiento hasta el 2015, 1,999,124
Préstamos mutuo @ 20 707,749
6,272,995
Menos porcidn cordente del pasivo a large plazo 4,790,044
1,482,951

(1) Corresponden a obligaciones prendarios por terrenos y vehiculos.
(2) Los mismos que estan con registro de crédito del Banco Central del Ecuador,
15, Jubilacién patronal y desahuclo.

La composlicién del saldo de esta cuenta al clerre del periodo, fue como sigue:

31.12.2014
Jubilacién patronal:
Saldo ai iniclo de cada periodo 278,352
Provisidn del afio 36,728
Saldo &l final de cada periodo 315,080
Desahucio:
Saldo al Inicio de cada periodo 94,519
Provislén del afio 16,217
Saldo al final de cada periodo 110,736

425,816
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16. Capital soclal,

Esta constituldo al 31 de diciembre de 2014 por 668.178 acclones ordinarlas y nominativas
de 1 ddlar de los Estados Unidos de América.

17. Aportes para futura capitalizacién,

Al 31 de diclembre de 2014, corresponde a apories efectuados por los acclonistas para futuras
capitalizaciones.

18, Reservalegal.

La Ley de Compafifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribulda a los acclonistas, excepto en
caso de liquidacion de fa Compariia, pero puede ser utllizada para absorber pérdidas futuras
o para aumentar el capital,

19. Utllidades retenidas.
Ef saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionlstas de la Compaiifa y pude ser utllizado

para la distribucién de dividendos y clertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc,,
excepto por los ajustes por efectos de la conversion de NITF{s).

20, Transacclones con partes relacionadas,

Nota 31.12.2014
Cuentas por cobrar: 4
Socledad Agricola Victoria S. A, 98,427
Manuchar Colombla Cla. SAS 191,166
Compaififa Enagul S. A, 41,221
Quimisur S. A, 12,266
Representaciones Andinas Reprand S. A, 298,777
Acclonistas 7,500
649,357
Nota 31.12.2014
Cuentas pot pagar: 11
Manuchar N. V. ‘ 11,431,508
Expan Chemican N. V. 3,744,492

15,176,000
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Nota 31,12.2014
Obligaciones bancarias y financleras a
largo plazo: 14
Manuchar N. V. 707,748
Menos porcién corrlente 82,749
625,000

21, Ventas.

La composicidn del saldo de esta cuenta al clerre del periodo, fue como sigue:

31.12.2014

Ventas 48,338,039
Descuentos y devoluclones {254,617)
48,043,422

22, Gastos de Administraclén y ventas.

La composicion del saldo de estas cuentas al clerre del perlodo, fue come slgue:

31.12.2014

Néraina (2,592,741)
Fletes alquiltados (963,178)
Mantenimientos (280,424)
Depreclaciones (228,385)
Impuestos y contribuctones (264,839)
Arrlendos v alquileres (163,228)
Amartizaciones (137,985)
Servicios basicos y comunicacion (136,644)
Gastos de viaje (111,116)
Otros gastos de personal {64,35G)
Gastos de gestidn (26,918)
Material de empaque (14,688)
Otros {(980,673)
(5,865,779)

23, Adminlstracién de riesgos,
23,1 Gestion de riesgos.

En el curso normal de sus negoclos y actividades de financlamiento la Matriz estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financlera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencta, sus resuitados,
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La Matriz de una organizacién y de sistemas de [nformacién, administrados por la
gerencla de finanzas corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuaclén se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta fa Matriz, una
caracterizacion y una descripcidn de las medidas de mitigacidn actualmente en uso
por parte de la Matrlz, sl es el caso;

23.1.1 Riesgo de tasa de interés,

Se reflere al rlesgo de que una de las partes incumpla con sus obligactones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Matriz y subsidiarias, La
Matriz ha adoptado una politica de tnlcamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficlentes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
rlesgo de fa pérdida financiera ocaslonada por los Incumplimientos, La Matriz

. Unlcamente realiza transacciones con entldades ¢ue cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo. La Matriz utlliza otra informacién financtera disponible y sus
proplos reglstros comerciales para calificar a sus principales clientes.

La exposicién de la Matriz y subsidiarias, y las callficaclones de crédito de sus
contrapartes son continuamente monitoreadas y el valor total de las transacclones
concluidas es distribuido entre las contrapartes aprobadas. La exposicion de crédito
es controlada por los limites de la contraparte que son revisado y aprobados
anualmente por fa Matriz.

El Hesgo de crédito sobre los fondos Hquidos e instrumentos financieros derlvados
es limitado debido a que las contrapartes son bancos con altas calificaciones de
crédito.

23.1.2 Riesgo crediticlo,

Los saldos por cobrar son monitoreados permanentemente y como resuitado la
exposiclon al rlesgo crediticlo no es significativo.

23.1.3 Riesgo de liquidez.

La Matriz monitorea su tlesgo de liquidez usando una herramienta de planificacién
de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financleros asi como el vencimiento de los pasivos financleros a corto plazo.

L.a Matriz monitorea continuamente los flujos de efectivos proyectados y reales y los
perfiies de vencimlentos de los activos y pasivos financlercs.

23.1.4 Rlesgo de capital,

La Matriz administra de manera activa una base de capital para cubrlr los rlesgos
Inherentes en sus actlvidades, La adecuacidn del capital de la Compafifa es
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monitoreada usando los ratlos establecidos por la Administracidn, entre otras
medidas.

Los objetivos de la Matriz y subsidiarlas cuando maneja capitat son: salvaguardar fa
capacldad de la Matriz para continuar operando de manera que continlie brindando
retornos a los acclonistas y beneficios a los atros participantes; y, mantener una
fuerte base de capltal para apoyar el desarrollo de sus actividades.

23.1.5 Categorias de instrumentos flnancieros,

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Matriz y subsidiarias
€5 Como sigue:

Activos financleros medidos a valor razonable.

24,

No
Corriente cotriente
Efectivo 688,291 -
Cuentas por cobrar 12,691,744 -
Inverslones permanentes - 10,5800
Total activos financleros 13,380,035 10,500
Pasivos financieros medidos a valor razonable.
No corrlente
Corrlente
Cuentas por pagar 22,087,152 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado.
Préstamos de instituciones financieras {4,707,295) (857,951)
Préstamos de mutuo (82,749) {625,000)
Total pasivos financleros {26,877,196) (1,482,951)
Instrumentos financleros neto (13497,161)  (1,472,051)

23.1.6 Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracién de ia Matriz y subsidiarias considera que los Importes en libros
de los activos y pasivos financleros reconocidos al costo amortizado en los estados

financleros se aproximan a su valor razonable.

Preclos de transferencia.

El Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 17 de abril det 2009, emitid
la resolucidn No. NAC-DGER 2008-0464, publicada en el registro Oficlal 324 del 25 de mayo
de 2008 en la que se establece en su Art.1 Alcance (Reformado por el Art. 1 de la Res,
NAC-DGER2008-1301, R.O. 452, 23-X2008 vy por los Arts, 1, 2 v 3 de la Res. NAC-
DGERCGC08-00286, R.O. 585, 7-V-2009).- Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que
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hayan efectuado operaclones con partes relaclonadas domiclliadas en el exterlor, dentro
de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares de
los Estados Unidos de América (USD 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

De igual manera deberén presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo perfodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre $1.000.000,00 a
$3.000.000,00 y cuya proporcidn del total operaciones con partes relaclonadas del exterlor
sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario
101 del Impuesto a la renta, sea superlor al 50%.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relaclonadas
domicilladas en el exterlor, dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado
superior a los cinco millones de ddlares {(USD 5.000.000,00) deberédn presentar
adiclonalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencla,

Sanclones.

25.1 De la Superintendencia de Compaiiias.

No se han aplicado sanclones a la Matriz y subsidiarias, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compafilas durante el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2014,

25.2 Deotras autoridades administrativas,

No se han aplicado sanclones significativas a la Compafifa, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2014,

Aprobacidn de los estados financleros.

Los estados financleros consolidados, por el afio terminado el 31 de diclembre de 2014,
han sido aprobados por la Administracién de la Matriz e 10 de abril de 2016 y serén
presentados a sus acclonistas para su respectiva aprobacién,

Hechos ocurridos después del perlodo que se informa,

Entre €l 31 de diclembre de 2014 y la fecha de preparaclén de este Informe 05 de mayo de

2016, no se han producido eventos que en la opinidn de la Administracién de la Compafila
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financleros,




