QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMSA S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en US Délares Americanos)

NOTA 1.

NOTA 2.

CONSTITUCION Y OBJETO

QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CTA. LTDA., se constituyo
en la ciudad de Quito - Ecuador en noviembre de 1982, su principal actividad es la
importacidn, exportacién y comercializacion de productos quimicos, plasticos y
resinas, sean como materia primas elaboradas, semi-elaboradas o productos
terminados. La Compafiia podra celebrar toda clase de actos conexos con ésta drea que
no estén prohibidos por la Ley, y que tengan relacion con su objeto.

El 1 de julio del 2004, ante Notario Vigésimo Octavo de Quito, se celebro la escritura
piblica de Escision de la Compafila QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO
AGUILAR CIA. LTDA., la cual fue rectificada y ratificada el 13 de enero del 2005
mediante escritura publica ante Notario Vigésimo Octavo de Quito, escritura que
ademads contiene la transformacion a Compafiia Andnima, el cambio de denominacion
por “QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A.”
reformas societarias aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias el 8 de abril del
2005 mediante resolucidn No. 1359, escrituras piblicas que han sido inscritas en ¢l
Registro Mercantil con fecha 30 de junio del 2005

Mediante escritura piblica con fecha 15 de noviembre del 2010 ante el Notario Décimo
Séptimo del Canto Quito la Compafiia aumenta su capital y reforma sus estatutos
sociales por US $ 200.000,00 con fecha 27 de diciembre del 2010 es inscrito en el
Registro Mercantil.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Tnternacionales de Informacion Financicra NITF, las cuales requieren que la Gerencia
efectiie ciertas estimaciones vy utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion
de algunas partidas incluidas en los Estados Financieros y efectuar las revelaciones
que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueda Uegar a diferir en su efecto
final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible en caja y bancos. Los sobregiros bancarios son
presentados en pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES,
Continuacidn.../

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y
el momento inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas
al costo amortizado.

Estos activos inicialmente se reconocen a su valor razonable y después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, menos cualquier deterioro, en funcion a su
recuperabilidad.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar. Las variaciones de la provision
se reconocen en ¢l estado de resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado.

Las itmportaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
Propiedades, Planta y Equipos

a) Medicion en el Momento del Reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo

b) Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Las propiedades, planta y equipo, excepto terrenos, son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
gue se producen.

Métodos de Depreciacion, Vidas Utiles y Valores Residuales

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo

con el método de linea recta. La vida util estimada y el método de depreciacion son
revisadas al final de cada afio.
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos,
las vidas atiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Propiedades y Equipos Vida util (en afios)
Edificios 20
Magquinarias y Equipos 20
Muebles y Enseres y Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacién 3
Vehiculos 7

Retiro o Venta de Propiedades, Planta y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo v reconocida en resultados.

Deterioro del Valor de ias Propiedades, Planta y Equipo

Al final de cada periodo, la administracién de la Compafia evalta si existe algin
indicio de deterioro del valor de algln activo o de la unidad generadora de efective a
la que pertenece. Si existe este indicio, la entidad estima el importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

Impuesto Corriente:

El impuesto por pagar cormiente de basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto Diferidos:

El mmpuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros vy las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporartas
imponibles.
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Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

La Compalfiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compafifa tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasives como netos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

Beneficios a Empleados
Beneficios Definidos: Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actvariales realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método
de linea recta en el pertodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacién a Trabajadores
La Compafiia reconoce un pasivo y gastos por la participacion de los trabajadores en

las utilidades de la Compaifiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
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