QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMSA S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS I'INANCIEROS

NOTA 1.

NOTA 2.

CONSTITUCION Y OBJETO

QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA, LTDA,, se
constituyd en la ciudad de Quito - Ecuador en noviembre de 1982, su principal
actividad es la importacidn, exportacidn y comercializacion de productos
quimicos, plasticos y resinas, sean como materia primas elaboradas, semi-
elaboradas o productos terminados. La Compatifa podva celebrar toda clase de
actos conexos con ésta drea que no estén prohibidos por la Ley, y que tengan
relacion con su objeto.

El 1 de julio del 2004, ante Notario Vigésimo Octavo de Quito, se celebré la
escritura piblica de Escisién de la Compafita QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVO AGUILAR CIA, LTDA,, la cual fue rectificada y ratificada el
13 de enero del 2005 mediante escritura piblica ante Notario Vigésimo Octavo
de Quito, escritura que ademéds contiene la transformacidn a Compafiia
Andoima, el cambio de denominacién por *QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVO AGUILAR QUIMASA S, A reformas socictarias
aprobadas por la Superintendencia de Compafifas el 8 de abril del 2005
mediante resolucién No. 1359, escrituras piiblicas que han side inscritas en el
Registro Mercantil con fecha 30 de junio del 2005

Mediante escritura piliblica con fecha 15 de noviembre del 2010 ante el Notario
Décimo Séptimo del Canto Quito la Corpafifa avmenta su capital y reforma
sus esfafutos sociales por US $ 200.000,00 con fecha 27 de diciembre del 2010
es inscrito en el Registro Mercantil,

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Bases de Presentacitn de los Estados Financieros

Los Estados Fimancieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, las cuales requieren que la
Gerencia efectlie ciertas estimaciones y ulilice cierfos supuestos, paia
determinar la valuacién de algunas pariidas incluidas en los Estados
Financieros y efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aun cuando pueda llegar a diferir en su efecto final, la Gerencia
considera que las eslimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
fas circunstancias.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NITF vigentes aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan,
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NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES,
Conthhuacidén.../

Lifectivo

Incluye el efectivo disponible et caja y bancos. Los sobregiros bancarios son
presentados en pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo y el momento inicial son registradas a su valor razonable y
posteriormente son medidas al costo amortizado.

Estos activos inicialmente se reconocen a su valor razonable y después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, menos cualquier deterioro, en
funcidn a su recuperabilidad.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de
un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuenfas por cobrar. Las
variaciones de la provisién se reconocen en el estado de resultados del perfodo.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable,
el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado.

Las importaciones en transito se encuenbran registradas a su costo de
adquisicion,

Propiedades, Planta y Equipos

a) Medicién en el Momento del Reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo

b) Mediciou Posterior al Reconucimiento: Modelo del Costo

Las propiedades, planta y equipo, excepto terrenos, son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida

por deterioro. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el perfodo en que se producen.
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PRINCIPALES PRINCIPIOS ¥/O PRACTICAS CONTABLELS,
Continuacién.../

Métodos de Depreciacién, Vidas Utiles y Valores Residuales
El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de
acuerdo con ef método de linea recta. La vida 0til estimada y el método de

depreciacion son revisadas al final de cada afio,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos, las vidas ftiles usadas en el céleulo de la depreciacién:

Propiedades y Equipos Yida util {en afios)
Edificios 20
Maquinarias y Equipos 20
Muebles y Enseres y Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 7

Retiro o Venta de Propiedades, Planta y Equipo

La utilidad o pérdida que sutja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre &l precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados,

Deterioro del Valor de las Propiedades, Planta y Equipo

Al final de cada perfodo, la administracion de la Compafifa evallia si existe
algtin indicio de deterioro del valor de algin activo o de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece. Si existe este indicio, la entidad estima el
importe recuperable def activo o de fa unidad generadora de efectivo,

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma de} impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto Corriente:

El impuesto por pagar corviente de basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de Ia utilidad coutable,
debido a las parfidas de ingresos 0 gastos imponibles o deducibles y partidas
que 1o son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se caleula ufilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada perfodo,
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PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES,
Continuacion,../

Impuesto Diferidos:

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalimente para todas
las diferencias temporarias imponibles.  Se reconocerd activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades
gravables futuras conira las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles,

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, fiente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuesfos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compatfila tiene la intencidn de
Hquidar sus activos y pasivos como netos,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Comnpafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

Beneficios a Empleados
Beneficios Definidos: Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por
desahucio) es detenminado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo. La totalidad de ias ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el
estado de resultados. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de
lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el perfodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.
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PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES,
Continuacidn.../

Participacion a Trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y gastos por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafila, Este beneficio se caloula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
Reconocimiento de Ingresos

Yenta de Bientes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
recotiocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. La Compaififa ha fransferido al comprador los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

o La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

» El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
. Hs probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos

asociados con la transaccion; y
. Los costos incurridos, o por incuwrir, en relacion con [a transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad,
Costos y Gastos
Los cosfos y gasios se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que

se haya realizado el pago, v se registran en el perfodo mas cercano en el que se
conocen,

{Espacio en Blanco)
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NOTA 16, PATRIMONIO

Al 31 de diciembie

Capital No. %
Accionistas Actual Acciones Participacion
Ricardo Enrique Aguilar 334,089.00 334.089 50 %
Mier
Manuchar N. V. 334,089.00 334.089 50 %
Total 668,178,00 668,178 100 %

NOTA 17. RESERVA LEGAL
De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad anual,
debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% de! capital pagado

de la Compafiia. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser utilizada para aumentos de capital.

NOTA 18, CONTINGENCIAS

Situacién Tributaria

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revision de [a situacidn tributaria de
la Compafifa, si hubiera consideraciones de fmpuestos, estos y los
correspondientes intereses y multas serdn imputables a la Compafiia.



