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- ROSERO CARRERA ASOCIADOS

AUDITORES-CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A., al 31 de diciembre del 2007, y los

correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado a esa fecha. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinioén sobre estos Estados Financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria
(N.E.A.). Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de que los Estados Financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Incluye también la evaluacion de los Principios de Contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la Gerencia, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros.

Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinion.

3. En nuestra opinion, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,, al 31
diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador.

4. Los balances al 31 de diciembre del 2006, que se presentan adjuntos son con fines

comparativos, los mismos que fueron auditados por nuestra firma cuyo informe fue
fechado marzo 16 del 2007.

5. La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO
AGUILAR QUIMASA S.A. de conformidad con principios de contabilidad y

practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Republica del Ecuador.

Av. 10 de Agosto N°37-232 y Villalengua - Edf.: Cominesa Of.: 201 - 2° Piso - Casilla: 17-03-4537
Telefax.: 2459-914 / 2267-275 - www.rca-auditores.com - Quito-Ecuador
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6. Nuestra opinion sobre el cumplimento de las obligaciones tributarias de
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del 2007, requerida por
disposiciones legales, se emitira por separado.

Enero 25 del 2007

eg. Nacionaf de Firmas de Auditorias No. 74
Registro Nacional de Contadores No. 63

Registro No:10.955
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.

BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

Expresado en US Délares Americanos
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Notas 2007 2006

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo 3 174.561,43 222.365,68
Cuentas por cobrar comerciales 4 3.250.556,96 2.209.748,82
Compaiiias relacionadas 5 121.011,22 175.878,34
Inventarios 6 3.483.689,26 2.509.036,53
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 402.847,31 174.483.23
Total activo corriente 7.432.666,18 5.291.512,60
ACTIVO NO CORRIENTE:
Inversiones Permanentes 441744 4.462,06
Propiedad, Planta y Equipo 8 183.563,99 191.876,89
Cargos Diferidos 36.397,26 30.447,65
Total Activo no Corriente 224.378,69 226.786,60
TOTAL ACTIVOS 7.657.044,87 5.518.299,20
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Préstamos Bancarios 9 - 6.250,04
Proveedores 10 6.169.431,91 4.306.900,59
Obligaciones Fiscales 11 25.143,57 6.550,14
Gastos Acumulados y Otras Cuentas por
Pagar 12 310.262,91 114.453,81
Total Pasivo Corriente 6.504.838,39 4.434.154,58
PASIVO NO CORRIENTE:
Jubilacién Patronal 13 82.984,74 96.754,49
Total Pasivo no Corriente 82.984,74 96.754,49
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 15
Capital Social 468.178,00 368.178,00
Aporte Futura Capitalizacion 136.997,72 136.997,72
Reserva Legal 16 61.174,43 40.783,85
Reserva de Capital 84.973,09 84.973,09
Resultados Acumulados - 152.551,62
Resultado del Ejercicio 317.898,50 203.905,85
Total Patrimonio de los Accionistas 1.069.221,74 987.390,13
TO’l‘A:i\; PASIVOS Y PATRIMONIO 7.657.044 87 5.518.299,20
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

Expresado en US Délares Americanos

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de ventas
Gastos de administraciéon

Total

UTILIDAD EN OPERACION

OTROS INGRESOS (GASTOS) NO
OPERACIONALES:

Gastos Financieros

Gastos No Deducibles

Otros Ingresos
Otros Egresos
Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

RS

Notas

14
14

2007

_10.598.468,52

2006

8.338.417,19
(6.800.752,72)

, (8.248.775,93) )
1 e A

o=

/ 2.349.692,59

i

(

1,537,664,47

1.377.339,61 925.768,44
306.272,71 230.617,58
1.683.612,32 1.156.386,01
666.080,27 381.278,46
(201.074,76) (102.453,70)
(1.416,43) (11.242,81)
(3177270 50.251,12
(1:892,42) (7.274,07)
(166.610,36) (70,719,46)
499.469.91 310.559,00
75.133,00 48.270,27
106.438,41 58.382,88
181.571,41 106.653,15
317.898,50 203.905,85

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
Expresado en US Délares Americanos

%

APORTE RESERVA RESERVA RESULTADOS RESULTADO
CAPITAL FUTURA LEGAL DE ACUMULADOS DEL EJERCICIO TOTAL
CAPITALIZACION CAPITAL
Saldos al | de Enero del 2006 218,178.00 136,997.72 14,285.12 84,973.09 64,063.04 264,987.31 783,484.28
Transferencia a Reservas 26,498.73 (26,498.73)
Transferencia a Resultados Acumulados 238,488.58 (238,488.58) -
Aumento de Capital 150,000.00 (150,000.00) -
Utilidad Neta del Ejercicio 203,905.85 203,905.85
Saldos al 31 de Diciembre del 2006 368,178.00 136,997.72 40,783.85 84,973.09 152,551.62 203,905.85 987,390.13
Transferencia a Reservas . 20,390.58 (20,390.58) .
Transferencia a Resultados Acumulados 83,515.27 (83.515.27) -
Aumento de Capital 100,000.00 {100,000.00) -
Reparticion de dividendos (236,066.89) (236,066.89)
Utitidad Neta del Ejercicio 317,898.50 317.898.50
Saldos al 31 de Diciembre det 2007 468,178.00 136,997.72 61,174.43 84,973.09 - 317,898.50 1,069,221,74

Las notas que se adjuntan son parte de los Estados Financieros.
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

Expresado en US Délares Americanos

2007 2006

EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Valores recibidos de clientes 9.542.024,93 7.985.510,11
Pagos a Proveedores, Empleados y Otros (9.352.464,25) (7.696.937,52)
Gastos Financieros (151,644,68) (102.453,70)
Otros Ingresos (Gastos) Netos 35.880,29 31.734,24
Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion 73.796,29 217.653,13
EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Aumento (Venta) de Inversiones Permanentes 44,62 (850,00)
Compra de Activos Fijos (38.784,26) (37.867,53)
Aumento de Cargos Diferidos (9.993,73) (30.447,64)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (48.733,37) (69.165,17)
EFECTIVO PROVENIENTE DE (UTILIZADO
EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
(Disminucion) Aumento de Préstamos Bancarios (6.250,04) (15.000,00)
Pago de dividendos (66.617,13)
Efectivo utilizado en de Actividades de
Financiamiento (72.867,17) (15.000,00)
CAJA Y BANCOS:
Aumento del Efectivo (47.804,25) 133.487,96
Efectivo al inicio del afio 222.365,68 88.877,72
EFECTIVO 174.561,43 222.365,68
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién .../)

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

Expresado en US Délares Americanos

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion

Amortizacion

Provision cuentas incobrables

Provision para jubilacion patronal y desahucio

Variacion en activos:

Aumento en Cuentas por Cobrar

317.898,50

47.097,16
4.044,12
31.243,42

(1.072.051,56)

203.905,85

40.222,61

20.821,83
11.477,46

(353.107,08)
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Aumento en Compafiias Relacionadas (45.132,88) (72.175,33
Aumento en Inventarios (974.652,73) (490.008,89)
Aumento (Disminucién) en Gastos Pagados por
Anticipado y Otras Cuentas por Cobrar (194.415,45) 7.468,13
Variacion en pasivos:
Aumento de Proveedores 1.862.531,32 886.114,45
Disminucién de Obligaciones Fiscales (15.355,20) (18.773,28)
Disminucioén (Aumento) en Gastos Acumulados y
Otras Cuentas por Pagar 126.359,34 (18.292,62)
Disminucion en Provision para jubilacién patronal y
desahucio (13.769,75) -
EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 73.796,29 217.653,13
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL-ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresadas en US Délares Americanos)
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NOTA 1.

NOTA 2.

AR % % Y

CONSTITUCION Y OBJETO

QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA, LTDA,, se
constituy6 en la ciudad de Quito - Ecuador en noviembre de 1982, su
principal actividad es la importacién, exportacion y comercializacion de
productos quimicos, plasticos y resinas, sean como materia primas
elaboradas, semi-elaboradas o productos terminados. La Compaiiia podra
celebrar toda clase de actos conexos con ésta area que no estén prohibidos
por la Ley, y que tengan relacién con su objeto.

El 1 de julio del 2004, ante Notario Vigésimo Octavo de Quito, se celebrd
la escritura piblica de Escision de la Compaiiia QUIMICA
INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA, la cual fue
rectificada y ratificada el 13 de enero del 2005 mediante escritura publica
ante Notario Vigésimo Octavo de Quito, escritura que ademas contiene la
transformacion a Compaiiia Anénima, el cambio de denominacion por
“QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.
A.” reformas societarias aprobadas por la Superintendencia de Compafiias
el 8 de abril del 2005 mediante resolucion No. 1359, escrituras piblicas
que han sido inscritas en el Registro Mercantil con fecha 30 de junio del
2005

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

a) Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador,
los cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas
partidas incluidas en los estados financieros y efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Ain cuando
pueda llegar a diferir en su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A.
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NOTA 2.

Toewny,

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Continuacion.../

b)

d)

Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicion o produccién que no
excede a los valores de mercado.

El costo de ventas se determiné sobre la base del método promedio.

Gastos Pagados por Anticipado y Otras Cuentas por Cobrar

Corresponden a impuestos anticipados, seguros, cuentas por cobrar
empleados y otras cuentas por cobrar, las cuales se presentan a su costo
de desembolso.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada a su costo de
adquisicion.

Las erogaciones por reparaciones y mantenimiento, se cargan a los
resultados del afio y los gastos por mejoras son activados. El costo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base
la vida qtil estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Vida qtil Tasas
Edificios 20 afios 5%
Magquinarias y Equipos 10 arios 10 %
Equipos de Oficina 10 afios 10 %
Muebles y Enseres 10 afios 10 %
Equipos de Computacion 3 afios 33,33 %
Vehiculos 5 afios 20 %

Inversiones Permanentes

Corresponde a las acciones que tiene Quimica Industrial Montalvo
Aguilar Quimasa S. A. en Fertiquim S.A.. Al 31 de diciembre del 2007
la participacién en la compaiiia mencionada es del 100 %.
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A.

NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Continuacion.../
f) Cargos Diferidos

Corresponden a Mejoras a la Propiedad Ajena los mismos que se
encuentran registrados a su costo de adquisicion.

g) Obligaciones Financieras

Todos los préstamos estin registrados al costo, considerando que
fueron recibidos, e incluyen los cargos asociados con la adquisicion de
los préstamos. Las garantias entregadas se encuentran adecuadamente
reveladas.

NOTA 3. EFECTIVO

El resumen del Efectivo, es como sigue:

Diciembre 31,

2007 2006
Caja 2,050.00 1,750.00
Bancos 172,511.43 220,615.68
Total 174,561.43 222,365.68

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sigue:

Diciembre 31,
2007 2006
Clientes (i) 336543810 230347347
Provision d Cuientas Incobrables (i) (114.881,14) (93.72465)
Total 325055696 220974882

10




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A.
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NOTA 4.

Tosng

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, Continuacion../

0]

(i

Corresponden a valores por cuentas por cobrar a clientes por
ventas locales realizadas a crédito, de las diferentes lineas de
productos que tiene la Compaiiia:

Diciembre 31,

2007 2006

Lineas de Productos

Agricola 2,019,563.59 1,338,225.82
Alimenticia 321,614.25 91,469.26
Industrial 522,774.98 479,129.31
Plasticos 487,301.67 387,241.15
Otros 14,183.61 7,407.93
Total 3,365,438.10 2,303,473.47

E! movimiento de la Provision de Cuentas Incobrables, es el
siguiente:

Diciembre 31,

2007 2006

Saldo Inicial 93,724.65  80,636.10
Provisién del Afio 3124342 20,821.83
Bajas (10,086.93)  (7,733.28)
Saldo Final 114,881.14  93,724.65

It
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A.
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NOTAS. COMPANIAS RELACIONADAS

El resumen de Compaiiias Relacionadas, es como sigue:
Diciembre 31,
2007 2006

Mapriplastec del Ecuador S.A. - 7,921.90
Compafiia Enagui S.A. 21,174.28 20,537.05
Sociedad Agricola Victoria S.A. 94,517.98 143,866.44
Fertiquin S.A. 5,318.96 3,552.95
Total 121,011.22 175,878.34
Las transacciones realizadas con las Compafiias Relacionadas, se
efectuaron en condiciones y términos semejantes a las realizadas con
terceros.

NOTA 6. INVENTARIOS

toewy,

El resumen de Inventarios, es como sigue:

Inventario de Mercaderias

Planta de Sulfatos

Insumos Planta de Acido Sulfiirico
Insumos Planta de Sulfatos
Mercaderias en Cosignacion
Suministros Materiales y Otros
Planta de Granulados

Planta de Plasticos

Importaciones en Transito

Total

Diciembre 31,
2007 2006

2,367,384.37 1,808,172.58
13,450.20 16,151.62
24,574.99 5,824.25
53,600.60 20,923.54
5,870.78 4,245.72
193.14 193.14
31.66 87.07
1,665.95 1,665.95
1,016,917.57 651,772.66
3,483,689.26 2,509,036.53
12
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A.

NOTA 7.

NOTA 8.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar, es como
sigue:

Diciembre 31,
2007 2006

Seguros prepagados 6,075.96 5,807.88
Retencion 1 % Impuesto a la Renta (i) 47,253.97 13,305.34
Crédito Tributario IVA 101,279.25 48,130.28
Cuentas Por Cobrar Empleados 39,320.80 23,246.81
Cheques Protestados 76,387.97 43,829.08
Seguros por recuperar 58,440.96 17,737.61
Notas de Crédito 10,856.42 4,775.02
Otras Cuentas por Cobrar 63,231.98 17,651.21
Total 402,847.31

() Ver nota 14

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

174,483.23

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue:

ACTIVO:

Planta Granulados
Planta Quelatos
Planta de Plasticos
Planta Sulfatos
Edificios

Equipo y Maquinaria
Equipo de Oficina
Muebles y Enseres
Equipo de Computacion
Vehiculos

Equipo de enfermeria

Total

Diciembre 31,
2007 2006

3,628.14 3,628.14
120.00 120.00
2,538.96 2,538.96

1,149.98
86,829.84 86,829.84
212,650.71 209,076.48
12,907.81 10,187.54
25,881.09 19,540.37
27,199.46 20,244.91
45,419.99 36,183.05

532.17
418,858.15 388,349.29
13
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A.

NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Diciembre 31,
2007 2006
DEPRECIACION ACUMULADA:
Edificios _ 50,906.49 45,054.33
Equipo y Maquinaria 138,976.21 118,979.07
Equipo de Oficina 6,319.57 5,658.64
Mueblies y Enseres 5,826.94 3,566.69
Equipo de Computacion 1L,161.12 8,153.32
Vehiculos 22,077.25 15,060.35
Equipo de enfermeria 26.58
Total 235,294.16 196,472.40
Total Propiedad, Planta y Equipo 183,563.99 191,876.89
El movimiento e Propiedad, Planta y Equipo es el siguiente:
Diciembre 31,
2007 2006
Saldo Inicial 191,876.89 194,231.97
Adiciones 38,784.26 37.867.53
Depreciacion (47,097.16) (40,222.61)
Saldo Final 183,563.99 191,876.89

NOTA 9. PRESTAMOS BANCARIOS

El resumen de Préstamos Bancarios, es como sigue:

Diciembre 31,

2007

2006

Banco Bolivariano
PPCM No. 0500009403 Por US $ 30.000,00
. con un interes 10, 86 % reajustable vencimiento
el 24 de Mayo del 2007 -

6,250.04

Total -

6,250.04

14
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A.

NOTA 10.

toewr,

PROVEEDORES

El resumen de Proveedores, es como sigue:

Proveedores Locales:
Proquimsa S.A.
Brentag Ecuador S.A.

Quimicos Asociados Quimasoc S.A.

Torres Vivero Ubaldo Ramiro
Helm New York Inc.

Bretano Corp.

Agrotecnica J1

Industrias del Maiz

ICD America

Marquim Flowers C.A.

Otros

Proveedores del Exterior:
Relacionados

Manuchar N. V.

Manuchar Hong Kong
Manuchar Colombia Cia. Ltda
LDI Internacional N. V.
No Relacionados
Petroquim

Ipiranga

Basf Ecuatoriana S.A.
Invova

Oxiquim S.A.

Amato

Polaquimia S.A.

Otros

2007 2006
32.457,43 15.235,19
15.740,73 12.889,80
168.038,89 2.733,39
17.767,19 9.350,15
- 118.000,00
- 97.115,20
20.823,92 25.645,45
35.316,00 -
57.120,00 -
18.669,00 -
76.848,78 40.998,94
3.316.376,51 2.410.874,00
184.243,20 -
284.519,10 -
1.173.942,88 1.143.989,98
216.897,98 167.845,73
244.685,25 65.065,00
33.761,50 -
- 30.247,50
57.312,50 -
21.350,00 -
36.257,89 -

382,29

6.012.511,04 4.139.990,33
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA 8. A.

NOTA 16. PROVEEDORES, Continuacion .../

Diciembre 31,
2007 2006

Vienen...... ......cccccoeveee e 6.012.511,04 4.139.990,33
Acreedores Varios:

Transgalsant Cia. Ltda. 8.054,91 32.771,92
Proquiandinos 50.655,90 50.655,90
SQM ECUADOR S.A. 57.232,00 -
Oscar Nuiiez Vega 841,66 38.742,99
Otros 40.136,40 44.739,45
Total 6.169.431,91 4.306.900,59

NOTA 11. OBLIGACIONES FISCALES
El movimiento de Obligaciones Fiscales, es como sigue:

Diciembre 31,

2007 2006
Retencion del Iva 8.604,62 3.539,52
Retenciones en la Fuente 16.538,95 3.010,62
Total 25.143.57 6.550,14

vy,
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NOTA 12. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar es como

sigue:
Diciembre 31
2007 2006

Provision Beneficios Sociales 27.264,13 21.033,92
Sueldos por Pagar 28.648,39 22.872,06
Anticipo de Clientes 23.391,00 7.783,03
IESS por Pagar 13.786,03 9.646,89
15 % Participacion Trabajadores (i) 75.133,00 48.270,27
Dividendos por Pagar 119.671,84 -
Otras Cuentas por Pagar 22.368,52 4.847,64
Total 310.262.91 114.453.81

—_——emiaer e

(i) Vernota 14

NOTA 13. JUBILACION PATRONAL

El resumen de la Jubilacion Patronal, es como sigue:

Diciembre 31,
2007 2006
Provision Jubilacion Patronal 64.641,03 74.473,73
Provision Bonificacion por Desahucio 18.343,71 22.280,76
Saldo Final 82.984.74 96.754.49
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A.

NOTA 13.

NOTA 14.

WL,

JUBILACION PATRONAL

El movimiento de la Jubilacion Patronal es el siguiente:

Jubilacion Patronal
Saldo Inicial
Provision del afio
Reversion

Saldo Final

Bonificacién por Desahucio
Saldo Inicial

Usos

Provision del afio
Reversion

Saldo Final

PROVISIONES FINALES

Las Provisiones Finales son las siguientes:

Participacién Trabajadores y Emplaedos:

Utilidad Del Ejercicio

(+) Gastos no Deducibles

Base 15% Participacion Trabajadores
15% Participacion Trabajadores
Impuesto 2 l1a Renta:

Utilidad Del Ejercicio

(+) Gastos no Deducibles

(-) 15 % Participacion Trabajadores
Utilidad Gravable

Base Imponible 15 % Reinversion
Base Imponible 25 % No Reinversion

15 % Impuesto a la Renta
25 % Impuesto a la Renta
Total Impuesto ala Renta

(-) Retenciones en la Fuente

(Saldo a Favor) Impuesto Renta a Pagar

Diciembre 31,

2007 2006
74.473,73 65.077,27
- 9.396,46
(9.832,70) -
64.641,03 74.473,73
22.280,76 20.199,76
(171,02) -
- 2.081,00
(3.766,03) -
18.343,71 22.280,76
Diciembre 31,
2007 2006
499.469,91 310.559,00
1.416,73 11.242,81
500.886,64 321.801,81
75.133,00 48.270,27
499.469,91 310.559,00
1.416,73 11.242,81
75.133,00 48.270,27
425.753,64 273.531,54
- 100.000,00
425.753,64 173.531,54
- 15.000,00
106.438,41 43.382,88
106.438,41 58.382,88
140.387,04 71.688,22
(33.948,63) (13.305,34)
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A.

NOTA 15.

NOTA 16.

NOTA 17.

NOTA 18.

Toswy,

PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2007, el capital autorizado es de US $936.356 y su
capital suscrito y pagado de US § 468,178.00.

Mediante escritura publica de declaracion jurada de fecha 18 de octubre del
2007, celebrada por el notario vigésimo octavo del canton Quito, la
Compailia efectud el aumento de capital:

Capital Incremento Capital Actual | No. Acciones
Anterior
Ricardo 184.089,00 50.000,00 234,089.00 234.089
Aguilar
Manuchar | 184.089,00 50.000,00 234,089.00 234.089
368.178,00 100.000,00 468,178.00 468.178

Aumento que fue inscrito el 21 de diciembre del 2007, en el Registro
Mercantil.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad
anual, debe transferirse a la reserva legal hasta completar ¢l 50% del capital
pagado de la Compaiiia. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada para aumentos de capital.

CONTINGENCIA

Situacion Tributaria

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revision de la situacion
tributaria de la Compaiiia, si hubiera consideraciones de impuestos, estos y
los correspondientes intereses y multas seran imputables a la Compaiiia.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de preparacion del informe de
los auditores externos (enero 25 del 2008), no se han producido eventos que
afectan en la opinion de los auditores.
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