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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas y Junta de Directores de:
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.

1.  Hemos auditado el balance general adjunto de QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,, al 31 de diciembre del 2005 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de los accionistas y
flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinioén sobre dichos Estados Financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria (NEA).
Estas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de que los Estados Financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la
evaluacioén de los Principios de Contabilidad utilizados y de 1as estimaciones importantes
efectuadas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
Estados Financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los Estados Financieros arriba mexs
razonablemente en todos los aspectos importantes Ia situacién finan
INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A., al
2005, los multadosdemopmcwmymﬂngmdeefeﬁxmpm
esa fecha, de conformidad con Principios de b s
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Expresado en US Délares Americanos

ACTIVO NOTAS
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo 3 88.877,73
Cuentas por Cobrar Comerciales 4 1.877.463,57
Compaiiias Relacionadas 5 103.703,01
Inventario 6 2.019.027,64
Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar 7 234.342,00
Total Activo Corriente 4.323.413,95
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones Permanentes 3.612,06
Propiedad, Planta y Equipo 8 194.231,97
Total Activo no Corriente 197.844,03
TOTAL ACTIVO 4.521.257,98
PASIVO
PASIVO CORRIENTE:
Préstarmos Bancarios 9 21.250,04
Proveedores 10 3.420.786,14
Obligaciones Fiscales 11 77.714,06
Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar 12 132.746,43
Total Pasivo Corriente 3.652.496,67
PASIVO NO CORRIENTE:
Jubilacién Patronal 13 85.277,03
Total Pasivo no Corriente 85.277,03
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 15
Capitat Social 218.178,00
Aporte Futura Capitalizacion 136.997,72
Reserva Legal 16 14.285,12
Reserva de Capital 84.973,09
Resultados Acumulados 64.063,04
Resultado del Ejercicio 264.987,31
Total Patrimonio de los Accionistas 783.484,28
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.521.257,98
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA 8. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Expresado en US Délares Americanos

NOTAS

VENTAS 7.285.880,15
COSTO DE VENTAS (5.805.960,22)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.479.919,93
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Ventas 709.499,63

Gastos de Administracién 246.173,45
Total Gastos de Operacién 955.673,08
Utilidad en Operaci6én 524.246,85
OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES:

Gastos Financieros (153.569,42)
Otros Ingresos 35.640,32
Otros Egresos (807,75)
Gastos no Deducibles (8.525,32)
Total Otros Ingresos (Gastos) no Operacionales (127.262,17)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 396.984.,68
15% Participacién Trabajadores 14 60.826,50
25% Impuesto a la Renta 14 71.170,87
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 264.987,31

L
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
Expresado en US Délares Americanos

APORTE RESERVA RESERVA RESULTADOS RESULTADO
CAPITAL FUTURA LEGAL DE ACUMULADOS DEL EJERCICIC TOTAL
CAPITALIZACION CAPITAL
Saldo al 1 de Enero del 2005 76.000,00 10,94 14.285,12  84.973,09 253.018,75 142.978,29 571.266,19-
Escision Quimasa Registro Mercantil 30-06-05 (800,00) (188.955,71) (189.755,71)
Transferencia a Otras Cuentas por Cobrar (10,94) (10,94)
Aportes Futuras Captalizacién 136.997,72 136.997,72
Aumento de Capital Registro Mercantil 30-12-05 142.978,00 (142.978,29) (0,29)
Utilidad Neta del Ejercicio 264.987,31 264.987,31
Saldos al 31 de Diciembre del 2005 218.178,00 136.997,72 14.285,12  84.973,09 64.063,04 264.987,31  783.484,28

Las notas que se adjuntan son parte de los Estados Financiergs.




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA 8. A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
Expresado en US Délares Americanos

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Valores Recibidos de Clientes

6.454.456,96
Pagos a Proveedores, Empleados y Otros (6.267.698,37)
Gastos Financieros (153.569,42)
Otros Ingresos (Gastos) Netos 24.672,57
Efectivo Proveniente de Operaciones 57.861,74
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSION:
Compra de Activos Fijos (34.412,02)
Venta de Activos Fijos 3.811,50
Efectivo Utilizado en Inversién (30.600,52)
EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucion de Préstamos Bancarios 1.250,02
Disminucién Préstamos Accionistas 1.885,42
Efectivo Utilizado de Actividades de Financiamiento 3.135,44
Aumento del Efectivo 30.396,66
Efectivo Inicio del Afio 58.481,07
EFECTIVO 88.877,73
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA 8. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién.../)

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
Expresado en US Délares Americanos

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Utilidad Neta del Ejercicio 264.987,31

! . ‘ C ll. I l EE |l 2 i I l Q 3 :

Depreciacion 35.495,36

Amortizacién 709,49

Provision Cuentas Incobrables 48.700,68

Provisién Jubilacién Patronal 16.048,56

Utilidad en Venta de Activos Fijos (1.634,39)

Regulacién con Otros Ingresos (0,29)
VARIACIONES EN ACTIVOS:

Aumento en Cuentas por Cobrar (831.423,19)

Disminucion Compaiiias Relacionadas 18.749,11

Aumento de Inventarios (812.986,42)

Aumento de Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar (47.835,55)
VARIACIONES EN PASIVOS:

Aumento Proveedores 1.398.311,32
Aumento de Obligaciones Fiscales 36.785,56
Disminucién Gastos Acumulados y Otras Cuentas

por Pagar (68.045,81)
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 57.861,74
6
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresadas en US Délares Americanos)

NOTA 1.

NOTA 2.

CONSTITUCION Y OBJETO

QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA,, se
constituy6 en la ciudad de Quito - Ecuador en noviembre de 1982, su
principal actividad es la importacién, exportacién y comercializacién de
productos quimicos, plasticos y resinas, sean como materia primas
elaboradas, semi-elaboradas o productos terminados. La Compaiiia podra
celebrar toda clase de actos conexos con ésta area que no estén
prohibidos por la Ley, y que tengan relacién con su objeto.

El 1 de julio del 2004, ante Notario Vigésimo Octavo de Quito, se
celebré la escritura publica de Escision de la Compaiiia QUIMICA
INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA,, la cual fue
rectificada y ratificada el 13 de enero del 2005 mediante escritura publica
ante Notario Vigésimo Octavo de Quito, escritura que ademas contiene
la transformacién a Compaiiia An6nima, el cambio de denominacién por
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA 8.
A. reformas societarias aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias
el 8 de abril del 2005 mediante resolucién No. 1359, escrituras publicas
que han sido inscritas en el Registro Mercantil el 30 de junio del 2005

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

a) Bases de presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia efectiie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacién de algunas partidas incluidas en los Estados Financieros
y efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aln cuando pueda llegar a diferir en su efecto final, la
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

b) Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicién o produccion que no
excede a los valores de mercado.

El costo de ventas se determind sobre la base del método
promedio.

7
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A.

NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

Continuacién.../
c) Gastos Pagados por Anticipado y Otras Cuentas por Cobrar

d)

g

Corresponden a impuestos anticipados, seguros, cuentas por cobrar
empleados y otras cuentas por cobrar, las cuales se presentan a su costo
de desembolso.

Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicion o produccién que no excede a
los valores de mercado.

El costo de ventas se determino sobre la base del método promedio.

Gastos Pagados por Anticipado y Otras Cuentas por Cobrar

Corresponden a impuestos anticipados, seguros, cuentas por cobrar
empleados y otras cuentas por cobrar, las cuales se presentan a su costo
de desembolso.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada a su costo de
adquisicion

Las erogaciones por reparaciones y mantenimiento, se cargan a los
resultados del afio y los gastos por mejoras son activados. El costo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida ttil estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Vida atil Tasas
Edificios 10 y 20 afios 20%y 10 %
Maquinarias y Equipos 10 afios 10 %
Equipos de Oficina 10 afios 10 %
Muebles y Enseres 10 afios 10 %
Equipos de Computacién 3 arios 33%
Vehiculos 5 afios 20%

Inversiones Permanentes

Corresponde a las Acciones que tiene Quimica Industrial Montalvo
Quimasa S. A. en Fertiquim S.A. la misma que al 31 de diciembre del
2005 su participacion es el 100 %.
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A.

NOTA 3. EFECTIVO

El resumen de Efectivo, es como sigue:
Diciembre 31,

2005
Caja 1,385.00
Bancos 87,492.73
Total 88,877.73

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sigue:

Diciembre 31,
2005
Clientes (i) 1'958,099.67
Provision de Cuentas Incobrables (ii) (80,636.10)
Total 1'877,463.57
6)) Corresponden a valores por cuentas por cobrar a clientes por ventas

locales realizadas a crédito, de las diferentes lineas de productos que
tiene la Compaiifa.

(ii) El movimiento de la Provisién de Cuentas Incobrables, es ¢l siguiente:

Diciembre 31,

2005
Saldo Inicial 31,935.42
Provision del afio 48,700.68
Saldo Final 80,636.10

NOTAS. COMPANIAS RELACIONADAS

El resumen de Compaiiias Relacionadas, es como sigue:
Diciembre 31,

2005
Mapriplastec del Ecuador S. A. 7,921.90
Compaiiia Enagui S.A. 13,334.25
Sociedad Agricola Victoria S.A. 79,340.80
Fertiquin S.A. 3,106.06
Total 103,703.01

9
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A.

NOTA 6.

NOTA 7.

NOTAS8.

INVENTARIOS

El resumen de Inventarios, es como sigue:
Diciembre 31,

2005
Inventario de Mercaderias 1°774,954.38
Planta de Sulfatos 11,576.52
Insumos Planta de Acido Sulfirico 9,568.08
Insumos Planta de Sulfatos 10,307.08
Mercaderias en Consignacién 17,348.05
Importaciones den Transito 195,273.53
Total 2°019,027.64

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar, es como
sigue:

Diciembre 31,
2005
Seguros 3,977.25
Retencion 1 % Impuesto a la Renta @) 65,695.98
Crédito Tributario IVA Ao 2004 118,756.79
Cuentas por Cobrar Empleados 17,834.15
Otras Cuentas por Cobrar 27,677.83
Total 233,942.00

(i) Ver Nota 14
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue:
Diciembre 31,

2005

ACTIVO:

Edificios 86,829.84
Equipo y Maquinaria 191,440.88
Equipo de Oficina 10,082.58
Muebles y Enseres 18,152.15
Equipo de Computacién 9,498.17
Vehiculos 35,058.85
Total 351,062.47

10
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A,

NOTAS8.

NOTA 9.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Continuacién.../

DEPRECIACION ACUMULADA:
Edificios

Equipo y Maquinaria

Equipo de Oficina

Muebles y Enseres

Equipo de Computacion
Vehiculos

Total

Total Propiedad, Planta y Equipo

Diciembre 31,

2005

39,202.17
99,459.32
4,733.30
2,171.94
3,402.54
7,861.23

156,830.50

194,231.97

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo es el siguiente:

ACTIVO:

Saldo Inicial
Adiciones

Retiros

Saldo Final
DEPRECIACION:
Saldo Inicial

Gasto Depreciacion
Retiros

Saldo Final

PRESTAMOS BANCARIOS

El resumen de Préstamos Bancarios, es como sigue:

Banco Bolivariano. PPCM No. 0500009403
Préstamo de US$ 30,000.00 con un interés 10.86 %
reajustable Vencimiento el 24 mayo del 2007

Total

Diciembre 31,

2005

389,425.83
34,412.02
(72,775.38)

351,062.47

129,280.60
35,495.36
(7,945.46)

156,830.50

Diciembre 31,

2005

21,250.04

21,250.04
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A.

NOTA 10. PROVEEDORES

El resumen de Proveedores, es como sigue:

Diciembre 31,

2005
Proveedores Locales:
Proquimsa S.A. 38,260.35
Brentag Ecuador S.A. 13,721.40
Quimicos Asociados Quimasoc S.A. 11,788.48
Agroemporium Cia. Ltda. 4,989.60
Multiquim S.A. 4,366.56
Torres Vivero Ubaldo Ramiro 4,129.78
Otros 12,503.58
Proveedores del Exterior:
Relacionados
Manuchar N. V. 27296,754.86
LDI Internacional N. V. 329,255.56
No Relacionados
Petroquim 202,233.97
Ipiranga 114,131.25
Basf Ecuatoriana S.A. 109,395.00
Invova 56,610.00
Oxiquim S.A. 48,362.50
Biesterfeld Siemsgluss 20,640.00
Fertichem S.A. de C.V. 525.00
Acreedores Varios:
Soc. de Exportac. e Importac. Mapriplastec S.A. 35,397.14
Transgalsant Cia. Ltda. 30,878.47
Aguilar Montalvo Edmundo Enrique 10,060.00
Cruz Suasnavas David Andres 4,690.54
Jorge Patricio Morocho Castillo 3,621.40
Villavicencio Paex Jorge Euclides 3,251.00
Austrocarga Cia. Ltda. 3,222.93
Laar Seguridad Cia. Ltda... 3,014.44
Proquiandinos 2,862.21
C.A.L Raul Coka Barriga Cia. Ltda. 2,858.78
Asociacién Bureau Veritas Bivac BV 2,668.08
Otros 50,593.26
Total 3°420,786.14
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA 8. A.

NOTA 11.

NOTA 12.

NOTA 13.

OBLIGACIONES FISCALES

El movimiento de Obligaciones Fiscales, es el siguiente:

Retencion IVA
Retencion en la Fuente
25 % Impuesto a la Renta (i)

Total

(i) Ver Nota 14

Diciembre 31,

2005

3,533.34
3,009.85
71,170.87

77,714.06

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar es como

sigue:

Provision Beneficios Sociales

Sueldos por Pagar

Anticipo Clientes

IESS por Pagar

15% Participacion Trabajadores

15% Participacion Trabajadores (i)
Otras Cuentas por Pagar

Total
(i) Ver Nota 14

JUBILACION PATRONAL

El resumen de la Jubilacion Patronal, es como sigue:

Provisién Jubilacion Patronal
Provision Bonificacién por Desahucio

Total

Diciembre 31,

2005

5,143.47
20,123.14
11,216.02
18,721.28

17.78
60,826.50
16,698.24

132,746.43

Diciembre 31,

2005

65,077.27
20,199.76

85,277.03
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A.

NOTA 13.

NOTA 14.

JUBILACION PATRONAL Continuacién.../

El movimiento de la Jubilacién Patronal, es el siguiente:

Jubilacién Patronal
Saldo Inicial
Provisién del Aiio
Saldo Final

Bonificacién por Desahucio
Saldo Inicial

Provisién del Afio

Saldo Final

PROVISIONES FINALES

El resumen de Provisiones Finales, es como sigue:

Cilculo 15 % Participacion Trabajadores

Utilidad del Ejercicio
(+) Gastos no Deducibles

Base Imponible Participaciéon Trabajadores
15% Participacién Trabajadores

Cilculo del 25 % Impuesto a la Renta

Utilidad del Ejercicio

(-) 15% Participacién Trabajadores
(+) Gastos no Deducibles

Utilidad Gravable

Base Imponible 15 % Reinversion
Base Imponible 25 % No Reinversion
15% Impuesto a la Renta

25% Impuesto a la Renta

Total Impuesto a la Renta

(-) Retenciones en la Fuente
Impuesto a la Renta a Pagar

Diciembre 31,

2005

51,787.88
13,289.39

65,077.27

17,440.59
2,759.17

20,199.76

Diciembre 31,

2005

396,984.68
8,525.32

405,510.00

60,826.50

396,984.68
60,826.50
8,525.32

344,683.50
150,000.00
194,683.50
22,500.00
48,670.87

71,170.87
65,695.98

5,474.89
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A.

NOTA 15.

NOTA 16.

NOTA 17.

NOTA 18.

PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2005, el capital autorizado es de US § 436,356.00 y su
capital suscrito y pagado de US $ 218,178.00.

Mediante escritura publica con fecha 18 de julio del 2005, celebrada por el
notario vigésimo octavo del cantén Quito, la Compaiifa efectu6 el aumento de
capital:

Capital Capital No. Acciones
Anterior | Incremento | Actual
Ricardo Aguilar | 37,600.00 71,489.00 | 109,089.00 109.089
Manuchar 37,600.00 71,489.00 | 109,089.00 109.089
75,200.00 142,978.00 | 218,178.00 218,178

Aumento que fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias el 21 de
diciembre del 2005, mediante Resolucién No. 05.Q1J.5258, y inscrito el 30 de
diciembre del 2005, en ¢l Registro Mercantil.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad anual,
debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado de
la Compaiiia. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser utilizada para aumentos de capital.

CONTINGENCIA
Situacién Tributaria
La autoridad fiscal mantiene el derecho de revision de la situacion tributaria de

la Compafiia, si hubiera consideraciones de impuestos, estos y los
correspondientes intereses y multas seran imputables a la Compaiiia.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparacién de nuestro informe
(5 de abril del 2006), se ha producido:

Precios de Transferencias

Mediante Resolucién No. NAC-DGER2006-0161, el Servicio de Rentas
Internas con fecha 8 de marzo del 2006, establece que para el ejercicio fiscal
del afio 2005, el Anexo de Precios de Transferencias debera ser presentado al

~ Servicio de Rentas Internas conjuntamente con el Informe Integral de Precios

de Transferencia, en un plazo no mayor a 6 meses desde la fecha de la
declaracion, conforme lo dispuesto en el articulo 58 del Reglamento de la Ley
de Régimen Tributario Intemo. Para Quimasa S.A. la fecha tope de
presentacién de estos informes se estima para el 28 de octubre del 2006.
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