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DICTAMEN DE AUDITORIA EXTERNA
EJERCICIO ECONOMICO 2.001

SENORES SOCIOS
DE LA COMPANIA QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA, al 31 de diciembre del 2001 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA. y flujo de Caja por los afios terminados en esas
fechas. Dichos estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA., nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros en base a
nuestro examen de auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas selectivas de la
evidencia que sustentan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion. Consideramos que
nuestros estudios en la auditoria proveen una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la posicion financiera de QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA,, ai 31 de diciembre del 2001, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de Caja por los afios terminados a esa fecha., de acuerdo
-~ con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. Por la contratacion de la auditoria posterior al 31 de diciembre del 2001 no observamos
la toma fisica de los inventarios a esa fecha.

5. Presentamos estados financieros comparados entre los afios 2001 y 2000, por
propositos comparativos y en razon de que la Auditoria Externa del afio 2000 fue
realizada por otra firma de auditores, la misma que en su opinion los estados
financieros del afio 2000 fuéron presentados razonablemente en todos sus aspectos
importantes.




Rfo Timbaré 429 y Av. del Maestro - Telt: zssa 901 Fax 2591 228

: Qufto Ecuador

6. Los Auditores Externos consideran que durante el ejercicio economico del 2001, si
bien la dolarizacion tomada como moneda de intercambio, ha mantenido cierta
estabilidad sobre la economia del pais, existe sin embargo un alto grado de
incertidumbre por los indices de inflacion, por la escalada de precios de los productos
de consumo y servicios, de alli que a los resultados del ejercicio se debe considerar
estos antecedentes.

Quito, 27 de Mayo del 2.002

Registro Nacional de Auditores
Externos S.C. RNAE N°- 324




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 - 2000

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja v Equivalentes de Cafa
Cuentas por Cobrar

{-} Provision Cuentas Malas
Subtotal

Otras Cuentas por Cobrar

inventarios

Gasfos e mpuestos Anticipados

Total Activo Corriente
ACTVO FIJC

Activa Fijo no Depreciable
Activo Fijo Depreciable

{-} Depreciacitn Acumulada

Subitotal

Totaf Activo Fiio

OTROS ACTIVOS

Cargos Diferidos
(-} Amortizacion
Total Activo Diferido

TOTAL DEL ACTIVO

Las notas financieras adjuntas son parte integrante de jos estados financiercs.

{Expresado en délares americanos)

NOTA 3

NOTA 4,1
NOTA 4,5

NOTA 4,2y 4,3

NOTA 51y 5,2

NOTA S

NOTA Y

NOTA 8

NOTA 9

2

ANO 2001 ANO 2000
5,425.02 41,130.39
524,984.05 441,816.07
-10,499.63 -5,487.55
514,484.42 436,328.52
133.755.59 20,820.12

14,507.01

24,893.61

1,058,001.61

59,864.31

300,405.53
-102,784.03

1,100.315.81

197 621.50

257, 585.81

350,530.58

5.502.55
-2,549.53

278,608.69

1.628.21

3,752.55
-1,407.22

2,853.02

1.669.071.02

2,345.33

1.382,895.03




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 - 2000

{Expresados en déblares americanosj

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Préstamo Bancario NOTA 10
Porcitn Corriente de Deuda a Largo Plazo

Cuentas por Pagar Proveedores NOQTA 11
Otras Cuenfas por Pagar NOTA 12
impuestos e LE.S.S. por Pagar NOTA 12
Provisiones Sociales NOTA 14

Total Pasivo Corriente

PRESTAMOS LARGO PLAZO

Obligaciones por Pagar NOTA 15
Préstamo Bancario

DIFERIDOS ACUMULADOS

Provisiones Jubifacion Pafronal NOTA 16
Bonificacién por Deshaucio
Provisien Mantenimienito Planta Acido

Otros Pasivos
Varias Cuentas por Pagar
Cuentas por Liquidar

Total def Pasivo

Capital Social Pagado NOTA 17
Aportes Fuliro Capitalizacion

Reserva Legal NOTA 18
Reserva de Capital NOTA 19

Utifidades afios Anferiores
Subtotal

Utifidades

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

ANO 2001

99,907.43
16,536.24
762,244.82
37,294.17
3,383.86
34,804.56

ANO 2000

26,000.00
35,281.08
889,483.69
41,085.91
37,482.77
27,208.34

954,165.08

242,000.00
0.00

18,587.44
6,873.99
3,800.04

66,663.58
0.00

1.056,541.81

0.00
3.9

iy

b
o
&

3

0.00
a.00
.06

0.60
67.53

1.202,190.13

8,072.80
10.94

4,565.86
84,873.09

211,999.08

1.073,273.25

8,072.80
10.94

4,565.86
§4,673.00

134,143.81

309,621.78 231,766.50
67,259.11 77,855.28
376,880.89 309.621.78
1,669,077.02 1,382 895.03

Las notas financieras adjuntas son integrantes de los estados financieros.




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2001 - 2000

{Expresado en dofares americanos)

Ventas Netas
{-) Cosfo de Ventas
Margen Bruto

GASTOS

Gastos de Ventas

Gasto Adm. y Generales

(Gastos Financieros

Total Gastos

Utilidad de Operacion

INGRESDS Y GASTOS NO OPERACIONALES

{+) Ingresos no Operacionales
{-) Egresos no Qperacionales

UTILIDADES ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTO RENTA.

MENOS:
Participacicn a Trabajadores
Impueste a la Renta

Reserva Legal

UTILIDAD NETA

Las notas financieras adiuntas son parte integral de los estados. financiercs

n

ANO 20071 ANO 2000
2.301.562.12 2,213.744.79
-1,778.627.77 -1,659,508.70
522 934.35 554,236.09
242 201.88 174,597 14
91,718.59 61,045.18
104,383.31 74,533.91
438,303.78 310,176.23
84,630.57 244,059.86
21.864.94 191.212.75
-7,22553  -302,957.82
99,269,908 132,.314.79
14,890.50 10.847.22
17.120.38 28.116.89
0.00 5,623.48
67,256.10 78,727.20




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA,

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE [.OS SOCIOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 - 2000

(Expresado en délares americanos)

Descripcion Capital Aportes Reserva Reserva Utilidades Utilidad
de las Sociaf Fut. Legai Capitaf Afios def Total
Cuentas Capital Anteriores | Ejercicic
Saido
31-12-00 8.072.80 10.94 4,865.86| 84.973.09) 134.143.81 77,855.28| 309.621.78
Resultados
Acumulados 77,855.28| -77,855.28 8.00
Utilidad de!
Ejercicio 67,259.11) 67.259.11
Saldo
31-12-01 8,072.580 10.94 4,565.86] 84,973.09| 211,999.09| 67,259.11| 376.880.89

Las notas financieros adjuntos son parte integrantes de los estados financieros.,




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001.

{Expresado en dofares americanos)

Utilidad def Ejercicio.
Ajustes para conciliar la Utilidad neta con ef flujo
de caja proveniente de actividades de operacion.

~

87,259.11

Depreciaciones 28,751.27
Amortizaciones 1.142.31

Litilidad en Vientas Activos Fijcs -5 59

Provision para Jub. Patronal y Deshaucio 25561.43

Provision 15% participacion Trabajadores 14.,890.44

Provision impuesto a la Renta 17.120.38

Provision para Cuentas Incobrables 5012.08

Provision de Mantenimiento Mayores 380004

Pérdida en Venta de Activos Fijos 0

Efecto Neto de Diferencia en Cambio en Resuitados 0

Efectivo Proveniente por Actlividades Operacionales 163,531.52
antes de Cambios en el Capital de trabajo.

Variaciones en Activos

Incrementa de Clientes -83,060.65

incremento en Ofras Cuentas por Cobrar -15,438.08

Incremento en Compafiias Relacionadas -98,179. 11

incremento Gastos e impuestos Anticipados -5,639.16

Disminucion lnventarios 177,157.48

Disminucion fmportaciones en Transito 902715

Variaciones en Pasivos

Incremento en Proveedores Locales 2052690

Disminucion Proveedores del Exterior -85718.30

incremento Ofras Cuentas por Pagar 1,438.37

Disminucion Obligaciones por Pagar al Estado -32,868.12

incremento Beneficios por Pagar -8,536.58

|Flujo Caja Proveniente por Actividades Operacionales 42,241 .43]
Flujo de Efectivo en Actividades de Inversion

Compras de Activos Fijos -6,689.48

incremento de Actives Diferidos -1,750.00
| Efectivo Usado en Actividades de inversion. -8,439.48 |
Flujo de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Efective Recibido por Préstamos 84.000.00

Efective Pagado por Préstamos -45,607.32

Pagos por Ofros Financiamientos -108,000.00

Efectivo Usado en Actividades de Financiamiento -69, 507 3.’2J
Efectivo al Inicio def afio 41,130.38
Disminucién Neta def Efectivo -35,708.37
|Efectivo al Final de afio. 5,42502|

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los esfados financieros.




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.- QPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

1.1.- QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA,, es una compafiia
privada con finalidad lucrativa, constituida en la ciudad de Quito, el 11 de noviembre de
1982 e inscrita en el Registro Mercantil de la misma ciudad el 13 de enero de 1983, teniendo
su domicilio principal en la ciudad de Quito, pudiendo establecer sucursales en otras
ciudades dentro y fuera del pais.

1.2.- La duracion de la compafiia segin escritura publica de aumento de Capital y reforma
de los estatutos de fecha 29 de octubre de 1998 e inscrita posteriormente en el Registro
Mercantil de la ciudad de Quito el 14 de diciembre del mismo afio. El plazo de duracion de
la Compaiiia prorrogado es de 50 afios contados a partir de la fecha de la inscripcion en el
Registro Mercantil.

13-  El objeto social de la compafiia segun la escritura de constitucion y reforma de

Estatutos en la importacidon, produccidn, exportacion y comercializacion de productos
terminados.

14- En la actualidad de compaiila se dedica a la importacion, producciéon vy
comercializacion de productos quimicos en el mercado local.

NOTA 2. — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1- Las politicas contables aplicadas por QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO
AGUILAR CIA. LTDA. son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la compafifa, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible.

2.2.- Caja y sus Equivalentes.-
Representa el efectivo disponible y saldos en bancos y caja a corto plazo altamente liquidos.
2.3.- Ingresos por Ventas.-

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes.




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.4 - Provision para cuentas incobrables.-

La compafiia provisiona un monto anual para constituir una reserva para cubrir eventuales
incobrabilidades de cuentas por cobrar a clientes, esta provision se ha acumulado porel 1 %
que de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno se debe constituir sobre los saldos al
cierre del ejercicio de los créditos concedidos en el periodo. El saldo acumulado no supera el
10 % de la cartera comercial.

2.5.- Valuacion de Inventarios.-

Al 31 de diciembre del 2001 los inventarios de materias primas, productos terminados y
materiales varios se encuentran valuados al costo promedio, el mismo que no se excede el
costo de mercado.

Los insumos de materia prima que corresponde a quimicos y suministros relacionados se
han costeado en funcion del método de valoracion promedio. El costo de ventas se valora en
funcion del costo de produccion en base al método de valoracion promed:io.

2.6.- Gastos e Impuestos Anticipados.-

Corresponde principalmente seguros prepagados por los bienes de la compaiiia, los que se
devengan en un periodo de doce meses o de acuerdo al tiempo de cobertura de cada poliza,
se incluye ademas los anticipos del impuesto a la renta como las retenciones efectuadas por
clientes en ventas a éstos, los cuales se liquidan con el impuesto a la renta causado.

2.7.- Valuacion Activos Fijos.-

Al costo de adquisicion. El costo de los Activos Fijos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 10 afios para muebles y enseres
y equipos de oficina, equipo y maquinaria, e instalaciones, 20% para vehiculos y equipo
electronico y para edificios de acuerdo a las tablas porcentuales para este efecto.

2.8.- Cargos Diferidos.-

Corresponden principalmente a licencias de programas computacionales y otros gastos
incurridos en el proceso productivo, los mismos que se difieren por la naturaleza de su uso.
Se encuentran amortizandose al 20 % anual.

2.9.- Intereses Ganados.-

Se lleva a resultados, en base a su causacion.




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10
2.10.- Provision para Jubilacion Patronal.

Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo actuarial realizado por profesionales
especializados en esta materia.

LOS VALORES QUE SE PRESENTAN ESTAN EXPRESADOS EN DOLARES
AMERICANOS.

NOTA 3. - ACTIVO DISPONIBLE.
De acuerdo a pruebas de cumplimiento, la auditoria ha verificado en forma secuencial los
estados bancarios entregados mensualmente por las entidades financieras y las

conciliaciones bancarias.

El activo disponible de la compaifiia al 31 de diciembre del 2001, estd constituido de la
siguiente manera:

Afio 2001 Afio 2000
Caja 573.77 100.00
Bancos 4,851.25 41,130.39
Total Activo Disponible 5.425,02 41,130.39

NOTA 4.- ACTIVO EXIGIBLE.

Del estudio a la cartera activa de la Compafiia, hemos apreciado que se ajusta a los
principios de equidad y uniformidad en sus movimientos Contables.

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Afio 2001 Afio 2000

4.1.- Clientes nacionales y otros por cobrar. 524,984.05 441,816.07
(-) Provision para cuentas dudosas -10,499.63 -5,487.55
Subtotal 514,484 .42 436,328.52
4.2.- Compaiiias relacionadas. 103,099.96 2,991.11
4.3.- Otras cuentas por cobrar 30,655.63 17,829.01

Total Activo Exigible 648,240.01 457,148.64




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

11
4.4.- La contabilidad de la compaiiia presenta en el balance general en el capitulo “ Varios
Deudores”, un grupo de rubros que se refieren a valores por cobrar a “Compafiias

Relacionadas”, el saldo al 31-12-01, es de USD. 103,099.96.

4.5.- El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro, es como sigue:

Aifio 2001 Afio 2000
Saldo al comienzo del afio. 5,487.55 1,187.75
(-) Incremento 5,012.08 - 4,299.80
Saldos 10,499.63 5,487.55

NOTA 5.-INVENTARIOS.

5.1.- Los saldos que se describen estan respaldados en el inventario fisico de cierre de
ejercicios realizado por la Administracion (nota 4.- DEL DICTAMEN).

Estan representados por los siguientes rubros:

Cuentas: Afio 2001 Afio 2000
Inventarios 313.453,38 516,503.72
P}anta de Sulfatos 22.816,42 0.00
Suministros y Materiales 3,983.59 4,188.41
Insumos Planta Acido Sulfiirico 2.777,79 1,715.61
Insumos Planta de Sulfatos 7.471,84 6,381.73
Total Inventarios =320 503 02 228 789 47

5.2.- Importaciones en transito.

Este rubro esta conformado por 21 pedidos de diferentes mercaderias y materia prima para
el proceso de produccion y comercializacion. A cada pedido se ha sumado los gastos
inherentes a las importaciones.

Los saldos son: Aifio 2001 Afio 2000

Valores =39,326.55 =48,353.70




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA 6.- GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS.

Dentro de estos rubros se incluye el crédito tributario por retenciones del 1. VA, retenciones
en la fuente que le han sido efectuadas a la compaiiia y seguros prepagados.

El desglose de la cuenta, es el siguiente:

Afio 2001 Afio 2000
Seguros Anticipados 1,436.75 2,774.08
Impuestos Pagados por Anticipado 0.00 37.67
Retencion LV.A. 30% 411.01 542.59
Retencion 1% renta 4,677.94 21,539.27
Retencion 5% rendimientos Financiero 8,23 0.00
Retencion 1% Impuesto Renta afio 2001 7,973.08 0.00
Total Gastos e Impuestos Anticipados 14,507.01 24,893.61

NOTA 7. - ACTIVO F1JO.

Los activos fijos de la compaiiia han seguido todos los ajustes que han sido necesarios en las
circunstancias y de acuerdo a las normas sobre esta materia, por lo que se ha practicado las
adiciones, retiros o bajas y transferencias.

Al costo histérico da los activos fijos se deprecian por el método de linea recta, los
porcentajes de depreciacion estan en razon de su vida atil.




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

13
Descripcion saldo al Adiciones  Retiros Transferencias Saldoal %
31-12-00 Bajas  Débitos 31-12-01
NO DEPRECIABLES.
Terrenos 59,964.31 59,964.31
Const. En Proceso 1.408 35 1.415.94 (2.824 29)
Total no depreciable  61,372.66 1,415.94 (2,824.29) 59,964.31
DEPRECIABLE AL COSTO.
Edificios 56,616.66 56,616.66 5%
Equip. y Maq. 141,831.60 778.57 2,824.29 145,434.46 10%
Instalaciones 30,213.20 30,213.20 10%
Equip. Oficina 2442753  2,878.93 95.84 27,210.62 10%
Muebles y enseres 7,950.12 546.23 8,496.35 10%
Equip. Comp. 15,305.83 1,070.00 16,375.83 20%
Vehiculos 16,058.41 16,058.41 20%
Total Costos 292,403.35 5,273.73 95.84 2,824.29 300,405.53
DEPRECIACION ACUMULADA.
Edificios 495398  2,830.80 7,784.78
Equip. Maquinaria 26,062.26 14,467.86 40,530.12
Instalaciones 498740  3,021.36 8,008.76
Equip. Oficina 15,023.24 2,648.94 5.59 17,666.59
Muebles y Enseres 4,341.81 815.32 5,157.13
Equip. Comp. 4,737.59  3,24833 7,985.92
Vehiculos 15,061.04 589.69 15,650.73
Total Depre. 75,167.32  27,622.30 5.59 0.00 102,784.03
T. Drepreciables  217,236.03  (22,348.57) 90.25  2.82429 197,621.50
Activo Fijo Neto __278,608.69 (20,932.63) 9025 257,585 81




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA 8.-OTROS ACTIVOS

En el presente grupo de cuentas se aflade el rubro “ Anticipo Compra Terreno™ hasta que se
legalice la transaccion mediante escritura pablica.

El grupo de cuentas esta comformado, asi:

Afio 2001 Afio 2000
Anticipo compra Terreno 350,000.00
Inversiones en otras compafiias 200.00 200.00
Inversiones Largo Plazo 330.58 330.58
Mercaderia en Consignacion — 000 : 109463
Total 350,530.58 1,625.21

NOTA 9.- CARGOS DIFERIDOS.

La Cuenta se constituye de la siguiente manera:

Afio 2001 Afio 2000
Gastos Insumos Planta de Acido 3,752.55 3,752.55
Licencias MS OFFICE 1,750.00 . 0.00
Subtotal 5,502.55 3,752.55
(-) Amortizaciones _=2549 53 ~-1,40722

Saldo al 31-12 del 01-00 2,953.02 2,345.33

NOTA 10.- PRESTAMOS BANCARIOS.

Mediante Contrato de préstamo con el Citibank de 10 de octubre del 2001, la cuenta
“Préstamos Bancarios”, se incrementa en 84,000.00 cuya amortizacion es en un afio, en 12
cuotas mensuales, ademas se incluye un préstamo de 26,000.00 con el minimo Banco
renovable cada 120 dias.

Segun la tabla de pagos, la tasa de interés es del 14%.




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Los saldos de las cuentas, son:

Ao 2001 Afio 2000
Préstamos Bancarios 99,901.43 26,000.00
Porcion Corriente Largo Plazo 16,536.24 35,281.08
Total Préstamos Bancarios Corrientes 116,437.67 61,281.08

NOTA 11.-PROVEEDORES.

A esta cuenta estan vinculados los saldos pendientes de pago a los acreedores que
proporcionan a la compafiia insumos y materiales, mercaderias para la venta, y materia
prima para el proceso de produccion.

Los saldos de proveedores estan conformados, asi:

Afio 2001 Aifio 2000
Proveedores Locales 44,537.26 19,444 .39
Proveedores del Exterior 717,707.56 870,039.30
Total Proveedores 762,244 .82 889,483.69

NOTA 12.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Dentro del grupo de los rubros que se describen a continuacion, es atinente indicar que a la
cuenta “Deudores Varios” se contabilizan diferentes conceptos como: servicios prestados,
compra de suministros y materiales de diferente clase.

Afio 2001 Afio 2000
Acreedores Varios 28,960.87 33,459.58
Anticipo a Clientes 8,400.56 6,944 .80
Préstamos Accionistas 0.00 681.53

Total otras Cuentas por Pagar 37,361.43 41,085.91




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA 13.- LE.S.S. E IMPUESTOS POR PAGAR.

Los saldos estan representados de la siguiente manera:

Aiio 2001 Afio 2000
Impuestos por Pagar 1,433.61 35,701.47
LE.S.S. Aportes 1,950.25 1,781.30
Total LE.S.S. e Impuestos 3,383.86 37,482.77

NOTA 14.- PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES.

Las provisiones sociales son las estimaciones contables realizadas de acuerdo a
disposiciones legales que los trabajadores tienen derecho. El resumen de este grupo es como

sigue:

Afio 2001 Afio 2000
Décimos Sueldos 13,412.70 7,058.89
Sueldos por Pagar 6,329.15 0.00
Participacion Trabajadores 15,062.71 20,149.45
Total LE.S.S. e Impuestos 34,804.56 27,208.34

NOTA 15.- PRESTAMOS A LARGO PLAZO.

La contabilidad de la compaifiia en este capitulo ha registrado asii “DEUDAS -
PRESTAMOS A LARGO PLAZO - PRESTAMOS EMPRESAS - Colgate Palmolive del
Ecuador”.

De las aclaraciones realizadas, se desprende que es una obligacion que se origina por objeto
de la compra de un terreno en las instalaciones subyasentes a la compaiiia, la misma que se
ha registrado en funcién de la escritura de promesa de compra-venta del bien inmueble, por
lo que se establece la obligacion a largo plazo.
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En razén de lo expuesto el saldo al 31-12-01, es el siguiente:

Afio 2001 Afio 2000
PRESTAMOS EMPRESAS.
Colgate Palmolive del Ecuador 242,000.00 0.00
Préstamo Bancario — Acerval 0.00 16,663 .91
Total 242,000.00 16,663 .91

NOTA 16.- JUBILACION PATRONAL Y OTRAS PROVISIONES.

De acuerdo con leyes laborales ecuatorianas, los empleados que se retiran después de haber
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma empresa, tiene derecho a una
jubilacion por parte del empleador, de alli, la necesidad de la provision actuarial
correspondiente.

Afio 2001 Afio 2000
Provision Jubilacion Patronal 18,587.44 0.00
Provision Bonificaciones Desahucio 6,973.99 0.00
Provision Mantenimiento Planta Acido 3,800.04 0.00
Total Provisiones 29,361.47 0.00

NOTA 17.- CAPITAL SOCIAL.

El capital social autorizado consiste de 201.820 participaciones de USD. 0.04 valor nominal
unitario, que representa en USD 8,072.80.
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NOTA 19.- RESERVA LEGAL.

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad, saldo al 31-12-01 USD. 4,565.86-.

NOTA 18.- RESERVA DE CAPITAL.

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion
Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, saldo al 31-12-01 USD. 84,973.09.

NOTA 20.- ESTADO DE RESULTADOS COMPARADOS.

Analisis horizontal y vertical.
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NOTAS A .08 ESTADOS FINANCIEROS

CUENTAS Y% BALANCE BALANCE INCREMENTO PORCENTAJE
Vs, Cos Gas. 3112/01 31/12/00 {DISMINUCION)

INGRESOS

Ventas Netas _100% 2,301,562.12 221374479 87.817.33 4.00%
77.30% -1.778,6827.77 -1,8659,508.70 198,119.07 7.20%

Margen Bruto 522,934.35 554.236.09 -21,301.74 -5.70%

GASTOS

Gastos de Venias 10.50% 242,201.88 174,597 14 B7.804.74 38.70%

Gastos Adm. y Generales 4 00% 91,718.58 61.045.18 30,673 .41 50.30%

Gastos Financieros 4 60% 104 383 .31 74 533 91 29,849 40 40.10%

Total Gasios 438,303.78 310,176.23 128,127 55 41.30%

Utilidad en Operaciéon 84,830.57 244 05988 -159,429.29 -85.30%

INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

{(+)Ingresos no Operacionales 1.00% 21,884.94 191,212.75 -168,347.81 -8.60%
{-) Egresos ne Operacionales 0.30% ~7,225.53 -302 957 82 28573229 -87 60%
Utilidades de los Ejercicios 4.30% 99,269.98 132.314.79 -33,044.81 -25.00%

NOTA 21.- EVENTOS SUBSECUENTES,

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de recepcion de los estados financieros el 29
de abril del 2002, no se produjeron eventos que pudieran tener efecto significativo sobre
estos estados financieros en opinidén de la compainia.




