QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
QUIMASA SA.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
ESTADOQS FINANCIERQOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018




g HEC-GP

AT CERrr 1A xtn--?‘

INFORME DI LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos seffoves necionistas do
QUiMIC:\ INDUSTRIAL MONTALVO AGUITLAR QUENMASA S.A,

Opinion:

I. Hemos nuditado ks Estados Financieros de la Compadia QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALYO AGUILAR QUIMASA S.A. que comprenden ¢l Eslado de Situacitn
Finmaciera al 3 de diciemine de 2018, ¢f Estado de Resultados Inteprales, of Espudo de
Cambios en el Patrimonio y ef Estado de Flujos de Efectivo por el ano terminado cn esa
fecha, asi como las Nolus » los Estados Financieros que incluyen un resumen de las politicas
confables sipnificativas.

2. Ennuestra opinian, los estados financicros arviba mencionados presentan razonablemiente,
en todos los aspectos maleriales, ku situacion [inanciera de QUIMICA INSDUSTRIAL
MONTALYO AGULLAR QUIMASA S.A. al 31 de diciembre del 2018, asi como de sus
resilfados v fnjos de eiectivo correspondientes al cjercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con fas Normuas [ateracionales de Informacion Finaociera (NLE),

Bases para la Opinidn:

3. Hemwos llevado a cabo nuestra anditoria de conformidad con las Normas Inierbucionales de
Additorfa (NIA). Nuestras responsabilidades con dichas Novmas se deseriben més adelanle
en la seccion “Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros” de nuestro informe. Somos independientes de fa Compatia auditada {en
funcidn a la MLA 200) y hemos camplido con olras responsabilidades de conformidad con
fos requerimientos dlicos. Considernmos que fa evidencia de auditorfa gque hemaos obtenido
proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Cuestiones Claves de Auditoria:

4. Las cuestiones claves de andiloria sont aquelios asuntos que, a nuesleo juicio profesional,
fucron de mayor imporlancia en pucstra aoditoria de Tos astados financieros de fa
Compania. Los asunios importantes de auditoria fireron selecctonados de aquellos
comunicados a los encargados deb gobierno de la entidad, pero no pretenden representar
todos los asuntos discitidos con ellos. Nuestros procedinientos velativos @ gsos asuntos
fucron disetaddos en el contexto de nuesira auditorfa de los estados financieros en su
conjunto. Muesira opinién sobre los estados finaneleros no es modiflcada con yespecio i
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ningune de los asuntos imporlantes de auditorfa deseritos abajo, y no expresames yna
apinidn sobre estos aswntos individuahinente,

»  Aplicaeion NITF 9

De acucrdo a v novmativa vigente durante el ano 2018 la Companfa vealizd
implementacion de ta NUF 9 “Instrumentos Financieros™ para el reconocintiento de las
plrdidas crediticiag esperadas de acuerdo a un estudio do fa eartera elaborado por un
profesionl ndependiente,

Contorine a este andlisis la Compania determing un ajuste por implementacion inicial
de 1a norma de USD $297.929.28 con cargo a Jos Resultados Acumulados, adicional y
en base al estudio vealivado se ha modilicado la politica inierna para la provision de
cuentas incobrables o pérdicdag crediticias esperadas a padtiy del afio 2018,

Durante nuestra auditoria hemos analizado I covrecta aplicacion de Ia novma en el
estudio realizado v ¢l viesgo credificio asoctado a ta earlera vigente de fu Compaiia en
base a kit probabilidad estadistica derivada de los atos 2013 a] 2017,

Negocio eu Marcha:

5.

f.

Los esiados Tnancieros de la Compaitia han sido preparados ulilizando las bases contables
de negoeio cn marcha, K uso de estas bases contables ey apropiado a menos que la
administracion fenga fa iteacion de Hguidar Ta Compaiiia o detener fas opecaciones, o ro
tiene olra alternativa realista mas que hacerlo, Como parte de wuestra suditoria de los
estados financieros, hemos conchiido que el uso do fus bases conlables de nepocio en
mtaeeha por parte de la administeacion, cn o preparacidn de los estados financiros s
apropiado.

La administracion no ha identiticado una incedidwinbre material que pueda dar lugar a usa
duda significativa sobre la capacidad de la Compaiia de comtinuar como un negosio en
marcha, y par eonsigiienie no se reveln en los estados Tnancieros Con base en nuestra
auditoria, fampoco hemos identilicado dicha mcertidumbre material. Sin embargo, ni la
administracidn ai el auditor pueden parantizar fa capacidad de Ia Companda de sepuir como
negocio en marcha.

Responsabitidad de ta Diveceidn y de os Responsablex del Gobierne de tn entidad con
respecto » los Estados Finaucieros:

7.

La Administracion de la Compailin, es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados finaucieros de acuerdo con las Normas lnternacionales de
Informacidn Financiera (NIIF). Esta respousabilidad incluye: el disento, implementacion v
manlentmiento de los controles internos relevantes para i preparacion y presentacion
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eventos subyuacenies de forma que gleancen wiw presenfacion razonable,

»  Comunicanos n los responsables del gobicrno de fa entidud, enire otras cuestiones, el
aleance y ol momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos
siguificativos de auditorin, asi como cualquier deliciencia significaliva de conivol
interno que identilicamos en el ranscarso de nuesira revision.

informe sobve Oteas Requerimientos Legaies y Reglamenbinvios:

11, Los Bstados Pinancieros adjuntos fueron preparados para cumplir con requerimicnlos de
informacion de la Superintendencia de Companias v se presentan con base en los registros
comtables  mdividmies de QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
QUIMASA S.A,, Ta consolidacion de tos Eslados Finanvicros sephin lo establece lns
Novimas Intevancionales de Informacion Financiera, serdn repottados por separado,

12, Nuestra opinidn sobve ef cumplimiento de fas oblipaciones tibutarias de QUIMICA
INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A., correspondiente al aio

terminaclo al 31 de diciembre del 2018, requerida poy disposiciones lepales, se emitiva por
separado,

Quilo, Enero 17 del 2019
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Iqs sefores accionistas de:
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVYO AGUILAR QUIMASA S.A.

Opinidn:

|. Hemos auditado los Estados Financicros de la Compaifa QUIMICA
INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. que comprenden ¢!
Estado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre de 2018, ¢l Estado de
Resultados Integrales, el Estado de Cambios en el Patrimonio v el Estado de
Flijos de Efectivo por ¢l aifo terminado en esa fecha, asf como las Notas a los
Estados Financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba wmencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la sitwacion financiera de
QUIMICA TNSDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA S.A. al 31
de diciembre del 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financieva (NIIF).

Bases para la Opiniém

3, Hemos Hevado a cabo wuestra auditoria de conformidad con las Noumas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con dichas
Nounas se describen mds adelante en 1a seccidn “Responsabilidades del Auditor
en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros™ de nuestro infonme.
Somoes independientes de fa Compadia auditada (en funcidn a la NIA 200) y
hemos cumplido con otras responsabilidades de conformidad con los
requerintientos éticos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn de
auditoria,

Cuestiones Claves de Auditoria:

4, Las cuestiones claves de auditoria son aquetlos asuntos que, 4 nuestro juicio
profesional, fusron de mayor importancia en nuestra auditovia de los estados
financicros de la Compaitia. Los asuntos importantes de auditovfa fueron
seleccionados de aquelios comunicados a los euncargados del gobierno de fa
entidad, pero no pretenden representar todos los asuntos discutidos con ellos.
Nuestros procedimientos relativos a esos asuntos fueron diseflados en el
contexto de nuestra auditovia de los estados financieros en su conjunto. Nuestra




opinién sobre los estados financieros no es modificada con respecto a ninguno
de fos asuntos importantes de auditorfa descritos abajo, ¥ no expresamos una
opinidn sobre estos asuntos individualmente.

> Aplicacién NHI' 9

De acuerdo a la normativa vigente durante el affo 2018 ta Compaiiia realizo
la implementacidn de la NIF 9 “Instrumewos Financieros” para el
reconacimiento de las pérdidas crediticias esperadas de acuerdo a un estudio
de la cartera elaborado por un profesional independiente.

Conforme a este andlisis la Compaitia determiné un ajuste  por
implementacion inicial de la norma de USD $297.929,28 con cargo & los
Resultados Acumulados, adicional y en base al estudio realizado se ha
madificado la polftica interna para la provisién de cuentas incobrables o
pérdidas crediticias esperadns a partir del afio 2018,

Durante nuestra auditorfa hemos analizado la correcta aplicacion de la norma
en ¢l estudio realizado y el riesgo crediticio asociado a la cartera vigente de
la Compaiifa en base a ia probabilidad estadistica derivada de los ados 2013
at 2017,

Negocio en Marcha:

5. Los estados financieros de la Compaitia han sido preparados utilizando las bases
contables de negocio en marcha. El uso de eslas bases contabies es apropiado a
menos que fa administracién tenga la intencidn de liquidar la Compaitia o
detener las operaciones, 0 no tiene otra alternativa vealista mds que hacetlo,
Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros, hemos concluido
que el uso de las bases contables de negocio en marcha por parte d¢ s
administracidn, en la preparacion de fos estados financievos es apropiado,

6. La administracidn no ha identificado una incertidumbre material que pueda dav
fugar a una duda significativa sobre la capacidad de la Compaiiia de continuar
como i negocio en marcha, y por consiguiente no se vevela en los estados
financieros. Con base en nuestra auditoria, tampoco hemos identificado dicha
incertidumbre material. Sin embargo, ni la administracion ni el auditor pueden
gavantizar fa capacidad de la Compailia de seguir como negocio en marcha.

Responsabilidad de la Direccion y de los Responsables del Gobierno de la
entidad con respecto a los Estados Financieros:

7. La Administracidn de iz Compailia, es responsable de la preparacidn vy
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Inforimacion Financiera (NUF). Esta responsabilidad
incluye: el disetio, implementacidn y mantenimiento de los controles internos
refevantes para la preparacion y presentacidn razenable de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes, debido a desvio de fondos o error;
seleccidn v aplicacién de politicas contables apropiadas; v, la detenminacidn de




estimaciones contables rozonables de acverdo a las circunstancies. En la
preparacion de los estados financieros, los adminisiradores son tesponsables de
ta valoracidn de la capacidad de la Compatifa de continuar como empresa en
tuncionamiento excepto si tienen intencidn de liquidar la Sociedad o cesar sus
operaciones o bien exista otra alternativa realista,

Responsabilidad del Auditor en Relaciéu con la Auditoria de los Estados
Financieros:

10.

Nuestia responsabilidad como auditores es el obtener una seguridad razonable
de que los Estados Financieros estdn libres de incorreccidn material debido a
fraude o ervor, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién
sobre los estados financieros adjuntos,

La seguridad razonable ¢s un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que
una auditorta Hevada a cabo de contormidad con las NIA, detectard siempre uua
desviacién material cuando ésta exista. Las desviaciones pueden surgir de un
fraude o error v son consideradas materiales cuando, individualmente o en su
conjunto, se espera que de forma razonable influencien en las decisiones
ccondmicas de los usuarios, lomadas sobre las bases de éstos estados
tinancieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos escepticismo profesional a lo largo de la
planeacion y vealizacion de la auditorfa. También:

¥ Identificamios y evaluamos los riesgos de incorveccidn matevial en los
estados financievos, debido a fraude o eror, disedando y aplicando
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obteniendo
evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn, El viesgo de no detectar desviaciones mateviales que
resulten de un traude es mayor de las que resulten de un ervor, ya que el
fraude puede involucrar conspiracion, falsificacidn, omisidn intencional,
tergiversacitn, o 1a anulacion de tn control interno,

> Obtenemos un entendimiento del contral interno relevante paca la auditoria
con ¢l fin de disefiar los procedimientos de auditoria apropiados en funcidn
de las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn
sobre la efectividad del control interno de la Compariia.

» Evaluamos los politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y sus revelaciones corvespondientes vealizadas por
fa administracion.

> Evaluamos la presentacidn general, la estructura y contenido de 1os estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financicros
presentan las transacciones y eventos subyacentes de forma que alcancen
una presentacion razonable,




» Comunicamos a los responsables del gobisrno de la entidad, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificados vy los hallazgos significativos de auditoria, ast como cualquier
deficiencia significativa de control intermo que identificamos en ¢l
transcurso de nuestra revision.

Informne sobre Otros Requerimientos Legnles y Reglamentavios:

11, Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados para cumplic con
requerimientos de intormacidn de la Superintendencia de Compaiifas y se
presentan con base en los registros contables individuales de QUIMICA
INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,, la consolidacion de
los Estados Financicros segin lo e¢stablece las Nonmas intemacionales de
{nformacidn Financiera, sevdn reportados pov sepacado.

[2. Nuestra opinién sobve el cumplimiento de las obligaciones tribwtarias de
QUEMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUINMASA S.A.
corvespondicnte al afio terminado al 31 de diciembre del 2018, requerida por
disposiciones legales, se emitird por separado.

Quito, Lnero 17 del 2019

Luis Guevara Sudcez
AUDIT PINANCIAL CORP CIA. L TDA.
RNAE Ne. 1237




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
OUIMASA 8.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
{Expresados ¢n délares ¢stadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivaientes de Efectivo

Cuentas por Cebrar Comercinkes

Cempatias Relacionadas

faventarios

Activo por Impuestes Corrientes

Gastos Anticipados y Otvas cuentas por cobrar

Totlad Activos Corvientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversiones Pevmanentes

Propicdad, Planta y Equipo

Iplangblks

Otras Cuentas por Cobenr Largo Plazo
Teotal Actives Mo Covrlentes

Total Activos

13
id
15
16

Diclembire 3,

2018 2017
209.319,73 527,286,398
16.421.297,62 1£.935.253,20
§5.02321 179.385,26
18.222.534.13 13.897.859, 34
2.617.002,95 2.428.842,30
959.326,37 479.862,87
J33.604.554,01 29,448,490,43
3.246,18402 2.991.531,09
9.669.-449.65 9.4, 175,57
£34,882,19 144.873,54
660,901 4% 684.297. 1

A811.417,35

13.264.877,38

52.415.971,36

41.7¢3.068,33




QUINMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR
UIMASA 5,

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en ddlares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

MNoln
PASIVO
PASIVO CORRIENTE:!
Obfigaciones Financigras Corto Phizo 7
Proveedores 18
QObligaciones Fiscales I9
Gnsto acunwiados y ofras cuentas por pagar 20
Totnt Pasivos Covvientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones Financieras Largo Phzo 17
Beneficios Secinles Post Empleo 21
Pasivo por Impuestos Diferidos 22
Totnl Pasivos No Covrlentes
Talul Pashvos
PATRIMONIO: 23

Capial Secial

Reserva Legal

Raserva de Capital
Resultados Avumatados
Rasuftado acunwilado NIIFS
thitidad de! Elercicio Corriente
Otros Resullados (ntegrates
Tutal Putrimonio

Total Pastve y Patvimonio

Diciembre 31,

2018 2017

2.237.2442 {.536.681,03
23.724.790,50 17.764.602,76
631.631,03 569.314,17
698.462,51 567.314,30
27.342.178,76 20.433.972,26
3.049.207,33 2.160.379.32
787.730,63 754,448,530
249.02743 223,390,183
4.086.0135,66 3.138.213,00
31.428.194,42 23.577. 198,256
663.178,00 663.173,00
334.08%.00 33408900
§4.973,09 34.973,09
11.837.734,31 H0.276.934,28
{163.163,135) 14.764,13
LI0L875.22 1.360.249,32
643109347 6.076.4:42,54

28.937.776,94

19.134. 178,07

§2.415971.36

42,743.368,13

Las potas explicativas guexas son pacte integrante de los estados Fnancieros,

/\ // /,:,k/ i

< ~Riarde Farfue Aguilar Mier
Gereuats Genernd
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QUIMICA INDUSTREAL MONTALVO AGUILAR
QUINMASA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
{Expresados en délares estadounidenses)

INGRESOS Nota
Ventas netas 24
(-} Costo de ventas 23

{=) Utilldad Bruta en Ventns
GASTODE DE OPERACIGON

Gastos e Yentas 26
Gastos de sdministracidén y Operacionales 26

Total gnstos de opeincidn
Utlidad ¢t Operacién
Otros Ingresos {Gaslos) No Opemclonales

ingrasos / Gastos Fimaneieros
Otros Ingresos / (Gastos) Netos

Talal Otras Ingresos / {Gasios) No Operacionales
Resultade antes de impuestos/ participaciones
Participucion Trabaiadores wn
Impuesto a & renta Corrienie 19
tmpuesto @ b reata Diterido

Resultwdo del Perioda

Otres ResuRados [ntegrakes

Resuttado Integral del efeveicio

Diclembre 31,

m1g 2017
37.678. 17,51 45.627.691.03
{46,409.725.06) (33422210
11,268.382,43 10.210.463.54
(2.384.429,13) (2.217.136,83}
(6.665.128,34) (:.976.485,08)

(8.449.157.47) (7.§93.641,93)

2.819.224.98 3.016.827,01
(351.637,06) (364.546,.83)

316.354.36 $2,790,98
(35.132,70) 281.755,35)

2,784.092,28 2,735071,16
(417.613.84) (410.26067)
(571.603.22) (540.670,78)
(223.390,§8)

1,794.375,22 1.560.749,5)
334.632.93 6.076.442.34

2.049,528,15 7.637.192,07

Las uotas explicativay pnesas son pacte hucgrante de tos estados financieros,
"
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR
QUINASA 5.4,

ESTADRO DE FLUJO DE EFECTIVQ
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMDRE
(Exprosado en dbbues esindouniderses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Electlvo recbido de clintes

Eleclive jxigado a proveedores y smpkitdos
Pogos d¢ Partkipacion trabahdores

Pagos de Bipuesto a b reala

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DR INVERSION
Adquisizion2s de propiedad, planta y 2quipo
Ventas de Propizdad, Plinta y Equipe

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

DEmirucion en Obligaciones Foamsiers

Pagoes de Dividenddos

EFECTIVO NETO YEQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVQ AL INICIO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ AL FINAL

Plofombie 31,

Wi

{1.275.469,72)

1811

1.976.698 .82

52.819,860,38
(33.161,54947)

L1035
{541.670.78)

{591,889 ,45)

15.468.6102

(42.254.849,76)
(518,642,109
(718.570,04)

(2175.436,58)

(706.751,24)
114.861,79

1.639,391,92

(79%.648,18)
5232116

(2.137.807,72)

1.639.391,92

€1.450.807,72)
{687.000,00)

{222.967,25)

{436.54548)

$27.28698

963.832,46

199,319,713

517.286,98




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
QUIMASA S.A,

ESTABOQ DE ELINO BE EFECTIVO

AROS TERMINADOS AL 31 DE BICIENMDRE
{Expaslo ot dbhires esindonnklenses)

Conctifueldir extive fa Utidad Neda y el Flajo de Opencidu

Utikdml neta

Partldas que a6 requieren use de efectivor
Deprectieion y Amoriacion

Puovisidn iicobrables

Hapuesto o b Rouln

Patticipacidn Tmbajutores

Uit Coneitimdn

Varinelowes en Ins Cucutas Ope rativas

{Annknio} Davigidn en el invoninrio

Aumnente (DEmineeiing e impuestos por pigar

{Auaiio) Bimfouciin cliznles v alnis cienlits jwr cobimar
Awtente {Dsnducidn} provecdors y olris ctsiing por gsir
Anmtiento (DRmineiing Beneheios definkdus v otros

Aumanto (Dimitncién) Proviioks

EFECTIVG NETO PROVENIENTE DE ACT, DE OPERACION

Ricardo Furitue Awilar Mies
Gevente General

Diviembne 34,

2048 mi7
LI91.875,22 INOERERNY
316.6416.69 F17.213.33
171981 70 123,927,048
37060322 367038
S17.613.84 JoB9inas
3.332.680,67 S0, 210.68
(5. 32167479 (3.691.302.42)
{072,250, RPEXER R
(53RN (37351297
59061827 23078y 02
(3605214 (U7.563.53N
142,358 .84 (151,352.2%)

(1275169 1) LIT6AMMAT

Contitora General




