QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO
AGUILAR
QUIMASA S.A,
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
QUIMASA S.A.
AUDITORIA FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

INDICE
Pag.
Opinida de los Auditores Independientes  ......ooiiiiii i 2 -5
Esiado de Situacion FIinanciera L. iciiiseiiieeniroreriririsnessiernenine 6 - 7
Estado de Resultados Tntegrales .. 8
Estado de Cambios en el Palrimonio  ..oi v iereeeneeerianaens 9
Estado de Flujos del Efeclivo 10 - 11
Notas a los Estados FInancieros —  ooreiiiiiiiir it eeteneenarnion 12 - 43
ABREVIATURAS

USD $: DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE ANTER’ICA.
NIF'S: NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA




AUDITORIR - CONSULTORI - IMPUESTOS

Villavicencio
& ASOCIADOS CI1A. LTDA.
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
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Al 31 de diciembre del 2017

INFORNME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
QUfMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.

Opinién;

I.  Hemos auditado los Estados Financieros de la Compaiiia QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. que comprenden el Estado de Situacion
Financiera al 31 de dicietnbre de 2017, el Estado de Resultados Integrales, el Estado
de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo por el aiio terminado
en esa fecha, asi como las Notas a los Estados Financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros wariba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. al 31 de
diciembre del 2017, asi como de sus resultados y flunjos de efectivo correspondientes
al egjercicio ferminado en dicha fecha, de conformidad con las Nornas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para la Opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), Nuestras responsabilidades con dichas Normas
se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del Auditor en Relacion
con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuesiro informe, Somos
independientes de la Compaiiia auditada (en funcion a la NIA 200) y hemos
cumplido con otras responsabilidades de conformidad con los requerimientos éticos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Cuestiones Claves de Anditoria:

4. Las cuestiones claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nueslto juicio
profesional, fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados
financieros de la Compaiiia. Los asuntos importantes de auditoria fueron
seleccionados de aquellos comunicados a los encargados del gobierno de la entidad,
pero no pretenden representar todos los asuntos discutidos con ellos. Nuestros
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procedimientos relativos a esos asuntos fueron disefiados en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto. Nuestra opinion sobre los
estados financieros no es modificada con respecto & ninguno de los asuntos
importantes de auditoria descritos abajo, y no expresamos una opinion sobre estos
asuntos individualimente,

¥ Provision para Cuentas Incobrables:

Al 31 de diciembre det 2017, la compaiiia mantiene cartera vencida por més de
wn afio por US$764.958,07 y una provision de cuenfas incobrables de UUSD
$367.392,51; sepiin criterio de la adininistracién de la Compaiiia dicha cartera es
recuperable, consecuentemente estiman (ue su provision es razonable.

Cabe indicar que fa Compania ha cumplido con las Politicas Contables aplicaclas
para el Grupe Manuchar realizando un andlisis de cobrabilidad en forma
individual en et cual se espera recuperar un porcentaje importante de la cartera
vencida y que mantiene contratada una poliza de seguros para cubrir el riesgo de
irrecuperabilidad de una parte de la cariera.

Dehido a la diversidad y gran cantidad de clientes que dispone la Compaiiia, a la
dificultad de enviar confirmaciones de saldos a los clientes y que estos clientes
muy dificilmente darinn conteslacion, se procedid a aplicar procedimientos
alternativos como es el de cobros posteriores (al 09 de enero del 2018).

Negocio ent Marcha:

5. Los estados financicros de la Compaiiia han sido preparados utilizando las bases
contables de negocio en marcha. El uso de estas bases contables es apiopiado a
menos que fa administracion tenga la intencion de tiquidar la Compaiiia o detener
las operaciones, o no tienc otra alternativa realista mas que hacerlo. Como parte de
nuestra auditotia de los estados financieros, hemos concluido que ¢l uso de las bases
contables de negocio en marcha por parte de la administracion, en la preparacion de
los estados financicros es apropiado.

6. La admiuistracion no ha identificado una incertidumbre material que pueda dar
lugar a una duda significativa sobwe la capacidad de la Compaiiia de continuar como
un negocio en marcha, y por consiguiente no se revela en los estados financieros.
Con base en nuestra auditoria, tampoco hemos identificado dicha incertidunmbre
material, Sin embargo, ni la adiministracion ni el auditor pueden garantizar la
capacidad de la Compaiiia de seguir como negocio en marcha,
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Responsabilidad de 1a Direccién y de los Responsables del Gobierno de Ia entidad
con respecto a los Estados Financieros:

7.

La Administracion de la Compaiiia, es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacién y mantenimiento de los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no coniengan
distorsiones importantes, debido a desvio de fondos o error; seleccidn y aplicacion
de politicas contables apropiadas; vy, la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo a las circunstancias. En la preparacion de los estados
financieros, los administradores son responsables de la valoracién de la capacidad
de la Compaiiia de conlinuar como empresa en funcionamiento excepto si tienen
intencién de liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones o bien exista ofra
alternativa realista.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Iistados
TFinancieros:

3.

{0.

Nuestra responsabilidad como auditores es el obtener una seguridad razonable de
que los Estados Financicros estan libres de incorreccién material debido a fraude o
error, y emitit un informe de auditoria que incluye nuestra opinion sobre los estados
financieros adjuntos.

La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no ¢s garantia de que una
auditorfa llevada a cabo de conformidad con las NIA, detectard siempre una
desviacion material cuando ésta exista. Las desviaciones pueden surgir de un fraude
o error y son consideradas materiales cuando, individualmente o en su conjunto, se
espera que de forma razonable influencien en las decisiones econdmicas de los
usuarios, tomadas sobre las bases de éstos estados financieros.

Como paite de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos escepticismo profesional a lo largo de la planeacion y
realizacion de la auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion matesial en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiando y aplicando procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos y obteniendo evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar desviaciones materiales que resulten de un fraude es
mayor de las que resulten de un etror, ya que el fiaude puede involuycrar
conspiracion, falsificacién, omision intencional, tergiversacion, o la anulacién
de un control interno.
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»  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el tin de disenar los procedimientos de auditoria apropiados en funcion de fas
circunstancias, pero no con cl propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad det control interno de la Compaiiia,

v

Evaluamos las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la
administracion.

» Evaluamos la presentacion general, la estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan
las transacciones y eventos subyacentes de forma que alcancen una
presentacion razonable.

» Conmunicamos a los responsables del gobierno de la entidad, entre otras
cuestiones, el alcance y el momenio de realizacion de la auditoria planificados y
tos hallazgos signilicatives de audiloria, asi como cualquier deliciencia
significativa de¢ control interno que identilicamos en ¢l transeurso de nuestra
revision.

Informe sobre Otros Requerimicentos Legales y Reglamentarios:

i1. Los Estados Financicros adjunlos fueron preparados para  cumpliv  con
requerimientos de informacion de la Superintendencia de Compaitias y se presentan
con basc cn los registros contables individuales de QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A., la consolidacion de los LEstados
Financieros segtin lo establece las Nommas Internacionales de Informacion
Financiera, serdn reportacos por separado.

12. Nueslra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones ributarias de QUIMICA
INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A., correspondiente al ailo
terminado al 31 de diciembre del 2017, requerida por disposiciones legales, se
emilira por separado.

Quito, Enero 19 del 2018

7,¢J,7;2_f'i‘; e

Doctf)’_l‘;j';)sé Villavicencio Rosero MSC

AUDITORA VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA,
Registto Nacional de Auditores Externos No, 342

inglaterra E3-263 y Av. Amazonas EdIf. Centro EJecutivo, Piso 5 Of, 502
Tel{s: 2257 405 /2243 768 audit)vi@netlife.ac Quito - Ecuador




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR
QUIMASA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Exypresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes de Efeclivo

Cuentas por Cobrar Comerciales

Compailfas Relacionadas

Inventarios

Activo por Impuesios Corrientes

Gastos Anticipados y Otras cuenlas por cobrar

Tetal Activos Condentes
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversiones Permanentes

Propledad, Planta y Equipo

Intangibles

Qtras Cuentas por Cobrar Largo Plazo
Total Aclivos No Corricules

Total Activos

Diclembre 31,

017 2016
527.286,98 963.83246
11.935.253,20 11,903.629,60
179.385,76 363.33544
13.897.259,34 10.206.556,92
2.428,842,30 3.673.110,90
479.862,87 505.865,24
29.448,490,45 27.616.330,56
2.991.531,069 33291044
0.444.175,57 6.055.872,38
144.873,54 179.843,00
084.207,71 258.021,33

13.264.877,88

6.826.647,15

42,713.368,33

34.442,977,71




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
QUINASA S.A.

LSTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEM BRE
(Expresados en délres estadounidenses)

PASIVO Y PATRINMONIO

Nota
PASIVO
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Financieras Corto Plazo 17
Proveedares 18
Obligaciones Fiscales 19
Gasto acunlados y oiras cuentas por pagar 20
Tolal Pasivas Corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones Financieras Largo IMazo 17
Beneficios Sociales Post Empleo 2]
Pasivo por Impuestos Dileridos 22
Total Pasives No Corvientes
Total Pasivos
PATRINIONIO: 23

Capilal Social

Reservn Lepal

Reserva de Capital

Resultados Acunmdados

Resullado acumutade NITFS

Utitidad del Ejercicio Corvients

Otros Resultados Integrales Resullado 2017
Tolal Patviinonio

Toial Pasivo y Palrlntonio

Diciemmbre 31,

017 2016
1.536.681,03 1.886.080,57
17.764.602,76 14.933.812,84
569.8[4,17 800.778,53
367.874,30 793.768,27
20,438.972,26 18.420.000,21

2.160.379,32

3.261.187,50

754.448,50 575.744,00
223.390,18 .

3.138.218,00 3.836.931,50

23.577.190,26 22.256.991,71

008.178,00

668 178,00

334.089,00 334.089,00
84.973,09 84.9713,09
10.276.984,78 87092112
t34.701,13 134.761,13
1.560.749,53 2.253.057,06
0.076.442 54 -
19.136.178,07 12.185.986,00
42.,713.,368,33 34442977, 71

Las notas explicativas auexas son parle ntegranle de los estados Linancieros,

“méa/d

/

Jﬁe:rﬁfé‘ Efirique Aguilar Mier

Gerente General

Vilma Vanas‘ba E:in lez Cellexi
Contadora General




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
UTMASA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALLS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
{Expresados en délares esladowtidenses)

Diciembre 31,

INGRESOS Nota 2017 016
Ventas netas 24 45.627.691.05 44,353.371,40
(-) Costo de ventas 25 (35.4172.222,11) (34.297.196,50)
(=) Utilidad Bruta en Yentas 10.216.468,94 10.556.174,90

GASTODE DE OPERACION

Gastos de Ventas 20 (2.217.156,85) (2.480.8358,08) -
Gastos de adminisiracion y Operacionales 26 (4.976.485,08) (4.488.711,73)
Total gastos de operacion (7.193.641,93) (6.969.549,81)
Utilidad en Operacion 3.016.827.01 3.5806.625.00

Otros Ingresos (Gastos) No Operaclonales

Ingreses y Gaslos Financieros (364,546 8%) (261.456,65)
Otros Ingresos (Gaslos) Netos §2.79098 13011049
Total Otros Ingresos (Gastos) No Operscionales (281,755,85) (131.346,16)
Resultade antes de impuestos/ partlelpaciones 2.735.071,16 3.455.278,93
Parlicipacidn Trabajadores 20 (410.260,67) (518.291,90)
Inipuesto a la renta Corrienle 9 (540.670,78) (718.570,34)
Impuesto a la renta Diferido 22 (223.390,18) -
Resultade del Periedo 1.560.749,53 2,218416,69
Resultados Iitegrales . 6.076.442,54 34.640,37
Resultade Integral det ejercicio 7.637.192,07 2.253.,057,06

[.as notas explicalivas anexas son parte integrante de los eslados [mancieros,

e ,7,,/2/

/ lcarclo’Eﬁ;que Aguilar Mier Vilma Vancsqw( Enrﬁu}z Celleri
Gerente General Coutadora General
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QUINMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
QUIMASA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 BE DICIEMDBRE
(Expresado en ddlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes

Eleclivo pagado a proveedores y empleados

I'agos de Participacidn irabajadores

Pagos de Impuesto a la renta

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propicdad, planta y equipo
Ventas de Propiedad, Planta y Equipo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Disminucién en Obligaciones Financiras

Pagos de Dividendos

EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO

EFECTIVO Y EGQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL

Dlciembre 31,

2017 2016
1.976.698,82  (1.037,940,58)
45.468.761,02 46.121.799,71

(42.254.84076)  (47.054.92327)
(518.642,10) (279.936,52)
(718.57034) (424,880,50)

(275.436,58) (597.298,59)
(798.648,18) (597.298,59)

523.211,60

(2.137.807,72) 2.052.466,92

(1.450.807,72) 2.189.593.99
(657.000,00) (137.127.07)
{136,545,48) $17.227,75
963.832,46 546.604,71
527.286,98 963.832,46

10




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
UIMASA S.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIYO
AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en délares esladounidenses)

Concillacton entre In Utitldad Neta y el Flujo de Qperacidn

Utiildad ueia

Partidas que nto respieren uso de efeetivo:
Depreciacibn y Amontizacién

Provision incabrables

Impuesto a ta Renta

Panicipacidn Trabajdores

Utillud Concilfada

Variacioues en los Cueutas Operativas

(Anmento) Disminucidn en el invenlario

Aumtento (Disminuciin) en impuestos por pagar

(Aumento) Disminucién clientes y otras cucmas par cobrar
Auniento (Disminucién) proveedares y olras cuentas por pagar
Auniento {Disminucién) Benelicios definidos y olros

Aumento (Disminicion) Provisiones

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACT. DE OPERACION

A

Diciembre 31,

Jmﬁmﬁue Aguilar Mier

Gerente General

7 2016

1.708.488,71 2.253.057,06
417.21333 421.526,53
123.92748 126.625.25
540.670,78 718.570,4
409.910,35 518.291,78
3.200,210,65 1,040, 140,96
(3.691.302.42) 3000.444.,66
472.63346 1.582.643.7
(373.5129%) 1.487.394,65
2.810.780.92 (10.653.765.93)
(367.567,57) {497.795,65)

(154.552,25) -
1.976.698,82 (1,037.940,53)

( L’ﬁﬁ‘- {K’/\%

Vilma Va\ncssr{ Er{riqlucz Cellerj
Contadora Genernl
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lo's sefiores accionistas de;
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVYO AGUILAR QUIMASA S. A.
Y SUBSIDIARIAS

Opinidén:

{. Hemos auditado los Estados Financieros Consolidados de la Compaiiia
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA SA. Y
SUBSIDIARIAS que comprenden ¢l Estado de Situacion Financiera
Consolidado al 31 de diciembre de 2017, el Estado de Resultados Integrales
Consolidado, ¢l Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado y el Estado de
Flujos de Efectivo Consolidado por ¢l afio terminado en esa fecha, asi como las
Notas a los Estados Financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

2. En nuesira opinion, los estados financieros consolidados arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién
financiera de QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA
S.A. Y SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre del 2017, asi como de sus resultados
y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF).

Bases para la Opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con dichas
Normas se describen mds adelante en la seccion “Responsabilidades del Auditor
en Relacion con la Auditoria de los Estados Financicros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compaiiia auditada (en funcién a la NIA 200) y
hemos cumplido con otras responsabilidades de conformidad con los
requerimientos €ticos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de
auditoria.




Cuestiones Claves de Aunditoria:

4. Las cuestiones claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio

profesional, fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados de la Compaiiia. Los asuntos importantes de auditoria
fueron seleccionados de aquellos comunicados a los encargados del gobierno de
la entidad, pero no pretenden representar todos los asuntos discutidos con ellos.
Nuestros procedimientos relativos a esos asuntos fueron disefiados en el contexto
de nuestra auditorfa de los estados financieros en su conjunto. Nuestra opinién
sobre los estados financieros no es modificada con respecto a ninguno de los
asuntos importantes de auditoria descritos abajo, y no expresamos una opinion
sobre estos asuntos individualmente.

% Provisidn para Cuentas Incobrables:

Al 31 de diciembre del 2017, la Controladora mantiene cartera vencida por
mds de un afio por US$ 866.737 y una provision de cuentas incobrables de
USD $369.478; segin criterio de la administracion de la Compaiiia dicha
cartera es recuperable, consecuentemente estiman que su provisién es
tazonable.

Cabe indicar que la Compaiiia ha cumplido con las Politicas Contables
aplicadas para el Grupo Manuchar realizando un anélisis de cobrabilidad en
forma individual en el cual se espera recuperar un porcentaje importante de la
carfera vencida y que mantiene contratada una poliza de seguros para cubrir el
riesgo de irrecuperabilidad de una parte de la cartera.

Debido a la diversidad y gran cantidad de clientes que dispone la Compaiiia,
a la dificultad de enviar confirmaciones de saldos a los clientes y que éstos
clientes muy dificilmente darian contestacién, se procedid a aplicar
procedimientos alternativos como es el de cobros posteriores (al 09 de enero
del 2018).

Negocio en Marcha:

5.

Los estados financieros consolidados de la Compafiia han sido preparados
utilizando las bases contables de negocio en marcha. El uso de estas bases
contables es apropiado a menos que la administracion tenga la intencién de
liquidar la Compafiia o detener las operaciones, o no tiene otra alternativa realista
mas que hacerlo. Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados, hemos concluido que ¢l uso de las bases contables de negocio en
marcha por parte de la administracion, en la preparacién de los estados financieros
consolidados es apropiado.




6.

La administracién no ha identificado una incertidumbre material que pueda dar
lugar a una duda significativa sobre la capacidad de la Compaiifa de continuar
como un negocio en marcha, y por consiguiente no se revela en los estados
financieros consolidados. Con base en nuestra auditoria, tampoco hemos
identificado dicha incertidumbre material, Sin embargo, ni la administracién ni el
auditor pueden garantizar la capacidad de la Compaiiia y Subsidiarias de seguir
como negocio en marcha.

Responsabilidad de la Direccion y de los Responsables del Gobierno de la entidad
con respecto a los Estados Financieros:

7.

La Administracién de la Controladora, es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NILF) y de que todas las
empresas consolidadas en el presente informe se ¢ncuentren en la aplicacion de
similares politicas contables.  Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacién y mantenimiento de los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros consolidados que no
contengan distorsiones importantes, debido a desvio de fondos o error; seleccidn
y aplicacién de politicas contables apropiadas; y, la determinaciéon de
estimaciones contables razonables de acuerdo a las circunstancias. En la
preparacidn de los estados financieros consolidados, los administradores son
responsables de la valoracion de la capacidad de la Compailia y sus Subidiarias
de continuar como empresa en funcionamiento excepto si tienen intencién de
liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones o bien exista otra alternativa realista.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Lstados
Financieros:

10.

Nuestra responsabilidad como auditores es el obtener una seguridad razonable de
que los Estados Financieros Consolidados estan libres de incorreccion material
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditor{a que incluye nuestra
opinién sobre los estados financieros consolidados adjuntos.

La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que
una auditoria ilevada a cabo de conformidad con las NIA, detectara siempre una
desviacion material cuando ésta exista. Las desviaciones pueden surgir de un
fraunde o eiror vy son consideradas materiales cuando, individualmente o en su
conjunto, se espera que de forma razonable influencien en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre las bases de éstos estados financieros
consolidados.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos escepticismo profesional a lo largo de la
planeacion y realizacién de la auditoria, También:




Identificamos y evaluamaos los riesgos de incorreccidn material en los estados
financieros consolidados, debido a fraude o error, disefiando y aplicando
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obteniendo
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar desviaciones materiales que resulten
de un fraude es mayor de las que resuiten de un error, ya que ¢l fraude puede
involucrar conspiracion, falsificacion, omision intencional, tergiversacion, o
la anulacién de un control interno.

Obtenemos un entendimiento del contro! interno retevante para la auditoria
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria apropiados en funcion
de las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Compaiiia y Subsidiarias.

Evaluamos las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la
administracion.

Evaluamos la presentacidn general, la estructura y contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros presentan las transacciones y eventos subyacentes de forma que
alcancen una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobicino de la Compaiifa y
Subsidiarias, entre otras cuestiones, ¢l alcance y ¢l momento de realizacion
de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de auditorfa, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en ¢l transcurso de nuestra revision.

Informe sobre Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios:

I1.

De acuerdo a las disposiciones de la Superiniendencia de Compaiiias, inicamente
QUIMASA S.A. y UNICHEM S.A., se encuentran obligadas a contratar auditoria
externa, por lo tanto, los estados financieros de las otras subsidiarias no han sido
sujetas de auditoria externa.

Quito, Marzo 13 del 2018

Doctor José Villavicencio Rosero MSC
AUDITORA VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. L'TDA.
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.

Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Diciembre 31,

Noia 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 7 804.785 1.190.243
Cuentas Cobrar Comerciales 3 13.066.978 12.865.249
Compaiifas Relacionadas 9 117.857 130.653
Inventarios 10 14.505.085 10.804.927
Activo por Impuestos Corrientes 1 2.589.835 3.822.370
Gastos Anlicipados y Otras cuentas por cobrar 12 494.081 511.436
Total Activos Correntes 31.582.620 29.324.878
ACTIVOS NO CORRIENTES;
Inversiones Permanentes 13 25.410 110.500
Propiedad, Planta y Equipo 14 13.526.243 7.580.239
Intangibles 15 145.558 182.492
Cuentas por Cobrar Relacionadas 16 258.021 258.021
Otros Activos No Corrientes 3.772 8.772
Tatal Activos No Corrientes 13.964.004 8.140.424
Total Activos 45.546.624 37,465,302




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYQ AGUILAR QUIMASA S.A.

Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

(Expresados en ddlares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Financieras Corto Plazo
Proveedores

Obligaciones Fiscales

Gasfos acumulados y olras cuentas por pagar

Otros Pasivos Corrientes
Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones Financieras Largo Plazo
Beneficios Sociales Post Empleo
Impuestos Diferidos

Total Pasivos No Corrientes

Taotal Pasivos

PATRIMONIO:

Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capifal

Resuliados Acumulados
Resultados Acumulados NIIFS
Resultado del Perlodo

Otros Resultados Integrales
Total Patrimonio

Interés Minoritario

Total Pasivo y Patrimonio

22

24

Diciembre 31,

2017 2016

1.536.681 1,886,681
19.462.461 16.518.826
651.011 857.354
644.945 872.650
707.821 707.821
23.002.918 20.843.333
2.160.379 3.261.188
830.651 629.490
409.078 218.643
3.400.108 4,109,322
26.403.027 24.952.656
668.178 668.178
334.089 334,089
84.973 £4.973
10.603.526 8.710.928
134,761 134.761
1.639.013 2.579.598

5.678.841 -
19.143.381 12,512,527
217 19
45.546.624 37,465,302

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Q

AT

Ricardo‘fm'ique Aguilar Mier
Gerente General

Vilma Vanessa

riguez Celleri

Contadora General




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.

Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en délares estadounidenses)

INGRESOS

Ventas nelas
(-} Costo de ventas
(=) Utilidad Bruta en Ventas

GASTODE DE OPERACION
Gastos de Ventas
Gastos de Administracién y Operacionales

Total gastos de operacion
Utilidnd en Operaclén

Otros Ingresos (Gastos) No Operacionales
Gastos Financieros

Otros Ingresos {Gastos) Netos

Otros Resultados por Consclidacitn

Total Otros Ingresos (Gastos) No Operacionales

Resultade antes de impuestos/ participaciones

Participacién Trabajadores
Impuesto a la renta

Resultado del Periodo

Resuliados Iniegralcs

Resultado Integral del ejercicio

Resultado Infegral del Afic Atribuible a la Controladora

25
26

27
27

23

Resultado Integral del Afio Atribuible a la No Controladora

Resultado Integral del ejercicio

Diciembre 31,

2017 2016
48.568.453 47.333.724
(37.430.779) (35.839.092)
t1.137.674 11.494.633
(2.666.021) (2.879.150)
(5.097.152) (4.603.388)
(7.763.173) (7.482.538)
3,374,501 4.012.095

(448.988) (266.960)
87.044 74.362
{10£,130) 61.679
(463.075) (130.919)
2.911.426 3.881.177
(452.022) (559.932)
(820.392) (781.800)
1.639.013 2.539.445
5.678.841 40.153
7.317.854 2.579.598
7.317.764 2.579.591
90 7
7.317.854 2.579.598

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A

ZRicardo Efﬁ'ﬁuc Aguilar Mier
Gerente General

b/

Contndo

Vilma Vanessa Enr@ Celleri

General
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

Método directo

FLWOS DEEFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado por gastos de operacién

Intereses pagados

Participacién trabajadores

Impuesto a la renta

Otros Bgresos de Resullados Integrales

FLUJOS DEEFECTIVQ EN ACTIVIDADES DE INVERSTON

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo
Otros Eniradas de Efectivo/ Salidas de Efectivo

FLUJOS DEEFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Efectivo proveniente de acciones e instituciones financieras
Pago de Dividendos

AUMENTO/(DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEEFECTIVO AL INICIO

EFECTIVO YEQUIVALENTES DEEFECTIVO AL FINAL

2017 2016
1.901.136 (899.280)
48.228.119 50.871.991
(38.345.768) (43.389.166)
(6.569.760) (6.645.856)
(266.960)
(560.403) (559.932)
(774.901) (781.800)
(76.151) (127.557)
(625.849) (626.848)
(1.149.060) (699.159)
523.212 72311
(1.660.746) 1.959.873
(973.246) 2.063.484
(687.000) (103.611)
(385.458) 433.745
1.190.243 756.495
804.785 1.190.243
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

Conciliacién entre la Utilidad Nela y el Flujo de Operacidn

2017 2016

Utilidad neta 2.911.426 3.881.177
Pariidas que no requicren uso de efectivo
Depreciacion {(476.005) 469.758
Impuesto a la Renta (820.392) (781.800)
Participacién trabajadores (452.022) (559.932)
Impuestos Diferidos {190.435) (3.278)
Ctros 366.360 (96.843)

Utilidad conciliada 1338933 2.909.080
Yarinciones en la Ctas Operativas
Aumento / Disminucién en el inventario (3.704.159) 3.083.375
Aumento / Disminucién en impuestos por pagar (206.344} 314.500
Aunento / Disminucién en cuentas por cobrar clientes 1.388.727 1.014.896
Aumento / Disminucién en otras cuentas por cobmar 167.085 356.618
Aumento f Disminucién en Otms ¢uentas por Pagar (72.821) 86.536
Aumento / Disniinucién en cuentas por pagara proveedores 2.861.991 (10.719.986)
Aumento / Disminucién en nomina empleados 127.726 55.301
Ffectivo neto provisto por actividades de operacidn 1.901.136 {399.230)

es

P (ot

" Ricardd ] Enrique Aguilar Mier Vilma Vaness 9z Celleri
Gerente General Contado(a General
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2017

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTAIL INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucién y operaciones

QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. identificada
con numero de RUC 1790580202001, se constituyd en Quito Ecuador, en noviembre
de 1982. Su objeto social es: Produccién, comercializacion, distribucion,
representacion, importacion y exportacion de todo tipo de bienes, en especial de: todo
tipo de alimentos y bebidas alcohdlicas, todo tipo de materiales para la construccidn,
insumos quimicos. Siendo su actividad principal la comercializacion de quimicos para
el sector industrial,

El capital suscrito es de USD $668.178 divididos en 668.178 acctones de USD $1 cada
una.

(Expresado en dolares)

Accionista Nacionalidad Capital Y% N° Acciones
Manuchar NV Bélgica 334.089 50% 334089
Aguilar Mier Ricardo Enrique Ecuador 334.089 50% 334089

Suman 668.178 100% 668178

El domicilio principal de la Compaiifa se encuentra en Reina Victoria N 2650 y La Pinta
y al 31 de diciembre del 2017 el Representante 1.egal fue el Sr. Enrique Aguilar Mier.

Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados son las
siguientes:

»  Quimica Superior Unichem S.A., es una compaiiia ccuatoriana constituida el
30 de julio de 2009 y tiene por objeto social la fabricacion de substancias y
productos quimicos, dentro de sus actividades principales estdn las de
elaboracion de materiales para el acabado de productos textiles y de cuero.

» Manuchar Ecuador Fcuamanuchar S.A., ¢s una compafifa ecuatoriana
constituida el 19 de agosto de 2009 y tiene por objeto social la fabricacion y
comercializacién de materias primas e insumos quimicos industriales varios,

> Fertilizantes y Quimicos Fertiquim S.A., es una compafiia ecuatoriana
constituida €] 05 de marzo de 1990 y tiene por objeto social la produccion,
importacién y comercializacién de toda clase de fertilizante y productos
quimicos para el campo agricola ¢ industrial.
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