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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Iqs sefiores accionistas de;
QUIMICA INDUSTIIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA 5.A,

Informe sobre los Fstudos Financicros:

Hemos auditado el estado de situacion Mnanciera adjunto de la compaida QUIMICA
INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.AL al 31 de diciembre de 2015
v lox correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrinonio y
de flujos de electivo por ef aio terminadoe en esa fecha, asi como el resumen de las
bases de presentacion de los estados Tinancicros y otras notas explicativas,

" subilidad de In Gerencelr os Estados Finaucieros:
Responsabilidad dela € in por los Kstados | 10

J

e

La Administracion de fa Compania, s responsable de la preparacion v presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién  Finaneiera  (NHI%). Esta  responsabilidad  incluyer ol diseio,
implementacion vy mantenimiento de fos controles internos  refevantes para la
preparacion vy presentacion razonable de estados  financicros gue ho o contengan
distorsiones importantes. debido a desvio de Tondos o error; seleccidn y aplicacion de
politicas contables  apropiadas; y. la determinacion de estimaciones  contables
razenablies de acuerdo o las circunstancias, :

Responsahilidad del Auditor:

[¥E)

Nuestra responsabilidad como auditores es la de oxpresar una opinidn sobre los estados
financicros adjuntos, basadus en nuestra experiencia. Nuestras suditorias fueron
efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria ¥ Ascguramiento
respecto al aio 2013; las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos v realicemos una auditoria para obtencr certeza razonable de sios
estadas finaneieros no contienen distorsiones importantes,
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Una auditoria comprende [a realizacion de procedimicntos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos vy revelaciones presentadas on los estados financicros.  Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, inctuyendo ta evaluacién
de los riesgos de error niaterial en los eslados financicros debido a fraude o errar. Al
clectuar esta evaluacion de resgo. el auditor toma en consideracion los conroles
internos  relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
Hiancicros de la Compaiia a fin de disehar procedimicentos de auditoria apropiados a las
circunstancias. pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compania. Una auditoria también comprende fa evaluacion de que
fas politicas contables wtilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contables
hechas por a gerencia son razonables, asi come una evaluacion de fa presentacion
aeneral de fos estados financieres. Consideramos que fa evidencia de auditoria que
hemos obtenido oy suficiente v apropinda para ofrecer tna base para nuestra opinion de
auditoria.

Opinion:

En o nuestra opinion. los  estados  financicros  arviba - mencionados  presentan
razonablemaente, en wdos fos aspectos relevantes, la situacion tinanciera de QUIMICA
INSDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.AL al 31 de diciombre del
2015, y el desempenio de sus operaciones y sus Hujos de efectivo por of aiio terminado
en esa fecha, de conformidad con fas Normas Internacionales de  Informacion
Figuneiera (NI,

Ofros aspectos;

6.

Los Ustados Financicros adjuntos fueron preparados para cumplic con requeriimientos
de informacion de la Superintendencia de Compaitias v se presentan con base en los
registros  contables  individuales  de QUIMICA  INDUSTRIAL  MONTALVO
AGUILAR QUIMASA SAL la consolidacion de los Estados Financieros segin o
establece las Normas lnternacionales de Informacion Financiera, seran reportados por
separado.

Los Estados Financteros al 31 de diciembre del 2014, que se presentan adjuntos son con
fines comparativos, fos mismos que Tueron auditados por otro auditor independiente
con lecha 04 de junio del 2015 presentan una opinidn razonable en todos los aspectos
importantes, sobre fu situacion (inanciera,
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7. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de tas obliguciones tributavias de QUIMIGA
INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A., correspondiente al afo
terminado al 31 de diciembre del 2015, requerida por disposiciones legales, se vmitird
por separado,

Fnero, 16 del 2010
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QUINMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR

QUIMASA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2018

{Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVQAS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Cuentas Cobrar Comerciales

Compaifas Refacionadas

hwentarios

Activo por Impuestos Corrientes

Gastos Anficipades y Otras cuentas por cobrar
Otros Activos Corrlentes '

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
[nversionies Perprnentes
Propiedad, Planta y Equipo
Tangibles

Tatal Aetivas No Corrienfes

Tatal Activos

Notn

15
16

Diciewbre 31,

2018 2014

546,605 525.248
14,034,922 11.828,162
321798 335.027
§3.210.002 13.621.190
4.823.008 4.082.969
288.153 216.850

854,413 -
34.078.904 30,609,447
332910 332910
5.882.170 5.242.259
179,843 174.843
6H.394.924 5.735.013
48,473,428 36,364,460
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR

QUIMASA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERNINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2015

{Uixpresados en dokires estadoumidenses)

PASIVO ¥ PATRIMONIO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE;

Obligiciones Finuncivras Cone Phao
frrovecdres

Obligaciones Viscales

Clasto acumulidos ¥ Oras cHentas por pagsy

Fotad Pasivos Corvientes
PASIVOS NO CORRIENTIES:

Obliaciones Fingocieras Largo Plso
Benelicios Soviales Post Empleo

Fotal Pasives Ne Corrlentes
Tutal Pasivos
PATRINIONLO:

Capitad Sacial

Aportes tularas capitalizacion
Reservy Logat

Reserva de Capit

Resuhudos Acumubados
Resultade scomufido NIEFS
Totnd patrimenio de los accionisias
Total Patrimenio

Tolal Pasive ¥ Palviimonio

Nota

17
]
19
20

Bicie mbre 31,
25 . 2014

231,061 4,423,962

25.691.41] 20.474.739

03,479 $7.440

060,614 1,120,246

29.196.988 26,106,363

6i7.210 $57.950

389,573 125915
1.206,783 1.283.865

303771 C27.390.228

668178
136,998
RAEN}L

OO5. 178
1364998
RRENI-T

34873 S4.973
548044 3071698
134,761 134,741
LEG2.013 2,543,535
HLD70.056 §.974.232
40.4473.828 36,364,161

Las notas explicativas anexas son parte imtegeante de ks estdos Himneleros,

Ricardo Envigie Aguify Mier
Gervenle Genvrnl

Contadara General

0




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR
QUIMASA S.A.

ESTADO DE RESULTAROS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS AL 3 DE DICIEMBRE 2015
{Expresados en dolares estudounidenses)

Diciembre 31,

INGRESOS Nota 26915 214

Voenlas fictis 23 q4.893,237 0,108,159
{-) Coste de venlas pa (0,462,035 {36.184.963)
(=) Utilidadd Bratn en Vendas 9.431.202 4. 7043490

GASTODE DE OPERACION

Craston de Ventas 25 {3.6061.958) {-£.152.462)
Chslos de adrainistracion v Operacionales 28 {3.301.70% {E2ERLS%)
Fatal pastos de eperacion {6.966,728) (S.SG‘?BW
Ctitidad en Operatidn R HE YR 4.137.039

Otros Tngresos {Gastes) No Operaciondes

Gastos Fimncieros (318.697) {196,382}
Oteos Ingresos (Gastos) Netos {84335 6. ES
Tofal Otros Togresos (Gastos) No Operacinnaies {SY8.23 1) —U*N!J{iﬁ}w
Resultade antes de impuestos/ participaciones L6624 396,172
Partwipacion Drabufadores {279,036) (RESRIART:
Impuesto a fa venta (121885 YAPALYS
Resultadu del Periodo 1161426 2.666.610
Resulistdos lntewvales 347 {123,075}
Resulbsudo Intega) del ejorcicio 1L162.013 2,543,835

s notas explicativas upexas son parte integrune de los esticdos finanekeros,
I B

e et ;
Ricardo Enrique Apuifar Mier Vil Vancésa Enfigyer Cellerd
Gerente General Contallora Generad
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Q_Ui;\'! ICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
QUIMASA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2018

Méfoda directs

FLUIOS DEEFECTIVO EN ACTIVIDADES DEOPERACION
Efective recibido de clientes '

Efectivo pagade a provecdores

Etective pagndo por gastos de operacion

Otros ingresos Feresos Nejos

intereses pagados

Participuciin trabgindores

Emipuesto a kit renda

Otros Bgresos de Resultwdos Inteprales

FLUIOS DEREECTIVG 1N ACTIVIDADES DEINVERS10N
Veentu de propiedad, phmbi v equipo

Adguisiciones de propiedad, plants v equipo

Rendimientos financieros

Otras Ptradas de Elective/ Salidas de Efective

FLUIOS DEEFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIEENTO

Eleetiva proveniente de acciones ¢ instituciones Inancieras
Otras lgreso (Feresos) Jde efiective

Casto Impuesto afn Renta

EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DEEFECTIVO
EFNCTIVO Y EQUIVALENTES DEEFECTIVO AL INICIO

FFECTIVO Y EQUIVALENTES DEEFRCTIVO AL FINAL

25 2014
1504132 205530
46,405,117 44402261
(h906.343) (44.027.765)
(6.316.761) -
35,100 27.416
(03,697 (196.382)
(645,711} -
{S18.604) -
{1.4093.249) {2.139.049)
(1093.249) {2.139.040
(2.399.526) 2,497,127
£2.321.638) 2.197.083
(75.887) 45
21387 263,608
525248 261640
546,605 525,248




Cuaneitiseidn entre Tn Utitidad Neta y ol Flujo de Operacidn

Fliktieaed neta

Purtidas gite no vequevren uso de electiv
Deprecincion

Provisin Coentus Incobrbles

[rpuesto u fa Renda

Iaticipacion trabajadons

Ouros

Variaetones en b Clas Operalisas
Aunnio (Disminueiin) en o) imvenario

Awmento (Disminueidn)en inpaestos por pagar
Awnwento (Disminueidnyen cuentis pur cobrar clentes
Avanenio (Disminucionyen otias ctentas por colwar

2H5
1i62.043

2719930

Frilidad conviliada 2452402

STENTY
{12,561}
(3375800

38N

Aunento (Disminucidaien Otras coentas por Pagar -

Anmento {Disminueionen cueniss por pagar a provecdores
Asnenio (Disminueion) e poming cmplesdos

Fleetivo nieto provis te par actividades de aperacidn

5. LR
£307.-408)

3SELISY

Gerente General

Rivarde Enrigue Aguilar Mier

Vil Vanesss

221591
109,454
07
380054
4,767

4,351,538

158120
{1121980
(1087008
1666.513)
E128.963)
1.316.673

245,530

Enjquyz Celleri

Camiadara Gentral

g
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015
{Expresados en délares estadounidenses)

NOTAL INFORMACION GENIERAL
.1 Constitucion y operaciones

QUIMICA INDUSTRIAL MONTALY(O AGUILAR QUIMASA S.A.  Klentiticado con
ntmero de RUC 1790580202001, se constituyd en Quito Ecuador, en noviembre de 1982, Su
objeto social es: Produceion, comercializacion, distribucién, representacién, importacién y
exportacion de todo tipo de bienes, en especial de: tado tipe de alimentos y bebidas alcoholicas,
todo tipo de materiales para la construccidn, msumos qufmices, Stendo su actividad principal 1a
comercializacion de quimicos para el sector industiial.

El capital suscrito es de USD $668.178 divididos en 668,178 acciones de USIY $1 cada una, estd
compuesto de la siguienle manera:

(Expreswdo en dilures)

I Accionisia Nacionalidad Capital E 1/9_ N‘iz\cciancs

Manmichar NV 1 Belgiea | 334.089)  S0% | 334089

Aguilar Mier Ricardo Envique | Eewador | 3340801  50% | 334089
o Swman 668,378 ) 100% _ | 668178

NOTA 2. BASES DE ELABORACION

La presentacion de los estados linancieros de acuerdo con las NS exigen fa
determinacidn y la aplicacidon consistente de politicas cantables a transacciones v hechos.
Las politicas contables mds importantes del grupo se establecen en la nota 5,

Fn algunos casos, la Administracion debid emplear estimaciones y otros juicios
profesionates para aplicar las politicas confables de fa Compafiia, Los juicios que la
gerencia efectud en la aplicacion de las politicas contables y que tienen la mayor
relevancia sobre los imporles reconocidos en los estados financicros se establecen
igualmente en fa nota 5,

NOTA 3. MONEDA FUNCIONAL

Los cstados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compaitia,




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018

{Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 4, DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF'S

A criterio de fa Administracion de la Compaiia, los Estados Financieros cumplen con los
requerimientos establecidos en las Normas Internacionates de Informacion Financiera
vigentes durante el aflo 2015 y con las disposiciones cstablecidas en las politicas
contables definidas por ta Empresa en cumplimiento de las normas.

NOTA 5 RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de cstos estados financieros, Tal como lo requiere la NHIF 1, estas politicas
han sido disefiadas en funcion a las NHIPs vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que se presenlan en cstos estados
financicros.

5.1 Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de a continuidad de las operaciones del ente
conlable, empresa en marcha, & menos que se indique todo lo contrario. QUIMICA
INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A., ¢s una sociedad con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones ¥
por el tempo que dispone para seguir funcionando en ol futuro de acuerdo a su
constitucion,

5.2 Presentacion de los estados financicros
Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las siguientes:

« fistado de Situacion Financicra,- La compaiiia clasificd las partidas del Bstado de
Situacién Financiera. en Cotrientes y No Corrientes.

¢ Ustado de Resubtados Integrales.- Los costos ¥ gastos se elasificaron en funcién de
su “naluraleza”

o Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizd el método Divecto, el cual informa de los
flujos de eleclivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el periodo por
actividades de operacidn, de inversion y de financiacion.

12




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018

{Expresados en dolares estadounidenses)

¢ [slado de Cambios cn el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre impories en
libros al inicio y al final del perfodo, en resultados, partidas de resultado integral y
transacciones con propictarios.

3.3 Tngresos

En funcion de las disposiciones establecidas en ¢l Marco Conceptual y la NIC 18, los
mgresos son recanocidos considerando ¢l principio de prudencia voen funcion del
devenpgamiento de la transaceidn, independientemente de su cobro, '

Los ingresos ordinarios son medidos wilizando ¢l valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismas,

De ser necesario, cuando surfa alguna incertidumbre sobre ¢f prado de recuperabilidad de
un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad incobrable o
Ja cantidad respecto a la cual ¢} cobro ha dejado de ser probable se lo reconceerd como un
gasto. en lugar de ajustar el importe del ingreso originalmente reconocido.

5.4, Valuacion de inventarios

Los inventarios se valoran al costo o su valor neto de realizacion, el que resulte menor, El
valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curse normal del
negocio, menos fos gastos de ventas por comisiones. gastos de distribucion y atros pastos
de ventas de acuerdo a la politica definida por la compania. En caso de que el valor neto
de realizacion sea menor que el costo se reconoce una Provision por VNR en los
resultados del ¢jercicio,

El costo de fos inventarios se determina utilizando el métode del costo promedio
ponderado

5.5 Propiedad, planta y equipos

5.5.1 Medicion Inicial

Un clemento de propiedad. planta y equipo, que cumpla las condictones para ser
reconocido, se medird por su costo, entendiendo como tal. a todos aquelos rubwos

directamente relacionados con ¢l o los activos hasta que se encuentren listos para ser
utilizados on la forma prevista por la empresa,

13




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados cn ddlares estadounidenses)

5.5,2 Revonocimienio

Todao bien adquirido que sea igual o superior a los siguientes valores serd capitalizado, en
el caso de: Activos Fijos USDS 500,00, Terrenos, Vehiculos y Edificios no tendedn
restriceion alguna,

8.5.3 Vidas atiles

Las vidas dtiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para tados los
activos, serdn los siguientes:

Delalte del Activo Vida Util
Afios
Mucbles y Ehseres 1
Equipo de Oficina 10
Maquinaria 20
Equipas de Computacion 3
Yehiculos 7
Edificios 20

Para efectos de fa depreciacion de los elementos de Propiedad, Planta y Equipo no se
wiiliza valores residuales para cada clase.

3.6 Politica pava el tratamiento de provisiones, setivos y pasivos contingentes,

Provisidn: 1a compaitia reconoce una provision, solamente en los siguientes casos:

- Se tiene una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de operaciones
pasadas:

- s probable que la compaiia deba desprenderse de recursos. los cuales incorporen
beneticios econamicos para cancelar tal oblipacidn: y

- Sepuede estimar conliabilidad ¢l importe de fa obiigacion.

Provision para Jubilocisn Patronal y Desalcio: Se debe contratar los servicios de un
actuario calificado por ln Superintendencia de Compattias para la delerminacion de las
obligaciones de cardeter significativo derivadas de los beneficios post-empleo (jubilacion
patronal) y por terminacion (desahucio),




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015

{(Expresados en dolares cstadounidenses)

De conformidad con lo dispuesto por ¢l parrafo 64 de la NIC 19 Beneficios a los
Empleados, para el reconocimionto de esta obligacion. ¢f Actuario contratado para ¢l
clecto, deberd wtilizar el método de “la unidad de erédito proyectada™ para determinar
tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios definilos, como el costo por los
servicios prestados en ef periodo actual y, en su caso. ef costo de servicio pasado,

Las utilidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuando se producen
variaciones normates en ¢f sueldo, Gnicamente serdn reconocidas si se producen cambios
en cf valor presente de las obligaciones por beneficios definidos que se deban a la
variacion en los siguientes factores:

o Tasas de rotacion, de mortalidad, de retivos anticipados o de incremento de
safarios  mesperadamente altas o bajas para los empleados. asi como
variaciones en tos beneficios o en tos costos de atencidn médica;

o El cfecto de los cambios en las estimaciones de: tas tasas [uturas de rotacion,
de mortalidad. de retiros anticipados o de incremento de salarios de los
empleados, asi como el efecto de las variaciones en los beneficios o en los
castos de atencion médica cubiertos por el plan:

o Llefecto de las vartaciones on fa tasa de descuento.

5.7 Politica para el tratamiento de impuestos sebre lus ganancias
5.7.1 Impuestos Diferidos

l.os efecios sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una cuenta por
cabrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el Impuesto a la Renta
gue se deba pagar por efectos de las diferencias peneradas entre la base fiscal y la base
contable, producto de la aplicacidn de las NHFs,

Los pasives o activos por impuestos diferidos se miden por las canlidades que se espere
pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa v tasas impositivas
vigentes a fa fecha del cierve de fos estados financieros,

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actuahizar los activos y pasivos por impuestos
diferidos en funcién de las tasas vigentes para cf ejercicio posterior y de las
probabilidades de recuperacion y de liguidar los aclivos y pasivos por impuestos
dileridos. respectivamente. Adicionalimente, se deben nctualizar los activos y pasivos por
impuestos diferidos en {uncidn de las relormas que se realicen tanto a la normativa
contable como a la tributaria.




{Expresados en dolares estadounidenses)

QUiMlCA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIVIASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018

5.7.2 Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en of que el activo se tealice o ¢l pasivo se
cancele, basdndose en las wasas y leyes liscales vigentes a la fecha de cierre de fos estados
financicros. Los activos y pasivos por impucstos dileridos no deben ser descontados.

5.7.3 lmpuesto a la rents corrviente

De contormidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a fa renla causado se
calcula en un 22% sobre las wilidades sujetas a daqirtbucmn y del 12% sobre las
utifidades sujetas a capitalizacion,

A partir det ejereicio fiscal 2015 la tarifa del impuesto a fa renta puede ser del 25% sobre
fa parte proporcional que corresponds a la participacién de accionistas ubicados on
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

574 Impuesto a la venta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre fas diferenciag temporales que surgen entre las bases tributavias do activos y pasivos
¥ sus respectivos valores mostrados en fos estados financieros, El impuesto a la renta
diferido se determina usando las tasas tributarias vigentes a la fecha del cstado de
situacian financicra y que se espora sordn aplicables cuando ef impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasiva se pague,

5.8 Detertoro del valor de los activos

Al finat de cada periodo, 1o Compaiia evalda los valores en libros de sus activos a fin de
determinar st existe un indicio de que estos han sulvido alpuna pérdida por deterioro, [En
taf caso, se caleula el imporle recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de existir alguna).

Los aclivos intangibles con una vida Gl indefinida o todavia no disponibles para su uso
son somelidos a una comprobacion de deterforo anualmente. o cuando exisle cualquier
indicio de que podria haberse deteriorado su valor,

Las pérdidas y reversiones por delerioro se reconocen humediatamente en resultados,
salvo si ¢l activo se registra a un imporie revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una distinucion o un incremento en fa revaluacidn.
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Los activos sujetos a depreeiacion se someten a pruchas de deterioro cuando se praducen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en ¢l que e valor en lbros del activo
excede a su valor recuperable, B valor recuperable de los activos corresponde al mayor
eittte ¢l monto neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso, Para electos de la
evaluacion por deteriore, los activos se agrupan a los piveles mds pequeflos en los que
generen Tlujos de efectivo identificables (unidades generadoras de electivo). Los sakdos
en libros de activos mo financieros que han sido objeto de castigos por deterioro sc
revisan & cada fecha de cierre de los estados [inancieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

120 ¢l caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, ia
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en Jos resuliados del efercicio.

f.a Administracion ha realizado fos andlisis pertinentes y considera que no se han
produeido eventos que indiquen que sus activos no fnancieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros,

NOTA 6. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que a administracion realice estimaciones
¥ ulilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos wilizados por la Compaitia se
encueniran basados en la experiencia historica ¢ informacion suministrada por fuentes
externas calificadas, Sin embargo. los resultados Hoales podeian diforir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones ¥ politicas contables signilicativas son defintdas como aquetlas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resuftados de la
Compaiia y/o las que requicren un alo grado de juicio por parte de 1a Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

o Propiedades y equipo: La determinacion de las vidas Utiles y valores residuales que
se ovaldan al clerve de cada ano (Noia 5.3.3),

° Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdleulo
actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio. para lo cual uliliza estudios
actuariales practicados por prolesionales independientes tNotwe 5.6).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

° Impuesto a fa renta dilerido: La Compania ha realizado la estimacidn de sus
mpucstos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la hase tributaria de los activos y pasives (fundamentalmente efectos de la adopeion
de tags NHFEF) se vevertiran en of future (Now 8.7.4)

° Ingresos Ordinarios: Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos (Nofa
3.3}

NOTA 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es of siguiente:

Dreiemine 31,

2015 2014
Caja (H 6.800 10,842
Baneos (i) 539.805 514,406
Total 346,605 525.248

(i) Carresponden valores de caja chica y fondos rotativos en Quito y Guayaquil,

(i) La compaiifa mantiene saldo disponibles en Instituciones Financicra Locales, a
continuacion ef detalle;

Diciembre 37,

2015 2014

Banco Bolivariano 404,540 420.766
Banco del Pichincha 129,120 76,494
Banco de Guayaguil 5044 16.147
Banco del Pacilo 1.000 1.000
Tota) 539,805 514,406

i




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
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NOTAS, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

L2 resumen de cuentas comerciales ¢s como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Clientes () }4.555,668 12,304,130
Provision cuentas incobrables (i) {520.746) {475.968)
Total 14.034.922 11.828.162

{i) L.a cartera de clientes estdn conformada por las cuentas comerciales pendienies

de cobro de partes relacionadas v no relacionadas. A continuacion se detalla su
compaosicion:

Clieates no Relneionndos
leapeb Cia. Badi.

Puditi Cha. 1.tda.

Teonovs SA,

Nintanga 8,A.

PMadibia Viviang

literoc S.A.

Rafunes Cia, Lada,
Phistichime S.A.

Unibever Andina Ecuvador S A,

Indducoding Cia.
Nedertgro §.A,
Inddusirias Dacawr Cia Lda.
Agripae S.A.
Oradelti AL
Mros
Subiofal

Clientes Relaclonados

Sockeds Agricola Victorl S8.A,

Manuchar Colombia Cia, SAS

Representaciones Andinas Reprand

Quimicn Superior Unichem
Subtotat

Talal

Dicie mbre 31,

s 2014

GUTED 34250
150.79] 135,142
F02,523 103,971

a67 -
G828 A7
HT.716 592,129
218983 RERPA]
JI380 6178
1,832,047 234,375
170017 42,361
86,127 44,268
20,433 HY.548
121770 8.316
284.927 3038
HLI07.909 1366851
IEAYENIL 11,722,562

60.510 69,510
43,666 191,106
298777 298,777
14.493 22,109
428,452 581,508
14,555,008 12,304,130
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Al 31 de diciembre del 2015
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NOTAS. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Coutinuacién.../

A contittacion se detalla fas cuentas por cobrar segiin su linea de productos:

Dictembre 31,

2015 2014
Lincas de producios
Agricola 8.817.642 7.003.519
Alimenticia 372,273 71,202
Industriad 101,170 1.703.120
Plasticos 1.669.716 1,853,529
Veterinarios 556.803 383,766
Oiros 2.838.063 648,994
14,555,668 12,304,130
Un resumen de b antigliedad de la Carlera se muestra a continuacton:
. ) Corriente  lain 2afws  Jafes  dalos  Sates Gafisy Balles TOTAL
CHEMES 7o 052,308 5216366 302913 J0LTIL 418499 204207 30029 11626 14555663

Al 31 de diciembre dei 2015 la Compaitia mantiene una cattera vencida con mas de un afo
por USDS 1.286.994, de la cual USD § 734.340.55 es una carlera que se encuenira en

proceso de recuperacion mediante demandas judiciales,

(i

El movimiento de ta provision de incobrables es ¢l siguiente:

Dictemine 31,

Saldo inictal
Provision del Afio
Bajas

Total

2015 2014
475,968 366,484
132.294 109,484
87.516 -
520,746 475,968

En nuestra opinitn fa Provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2015 se

encuenira subvalarada,
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NOTAY. COMPANIAS RELACIONADAS

La composicidn es como sigue:

Compaiifa Enagui S.A.
Sociedad Agricola Vicloria S.A.
Fertiquin S.A
Quimica Superior Unichen
Manuguim
Quimistir S.A,
Metropresiige S.A,
Eeuamanuchar S.A.

Tolal

Diciembre 31,

2015 2014

§1.221 41.221

28.911 28911

0 11323

i) 237,900 237.900
1.500 -

12,266 12,266

0 2,515

0 892

321,798 335,027

Purante todo cf atio 2015, los saldos con las Compaitias Relacionadas mas representativas
no han sido sujetos a ninguna variacién (cobros), ni se ha efectuado provision alguna, No se
tiene firmados convenios de pago en los que se establezea fechas de vencimientos e

intereses.

5] Corresponde a Ja compra de un tarreno ubicado en Quite en ¢ Sector de

Yaruqui.

NOTA1D. INVENTARIOS

L.a composicidn es como sigue:

Inventario de Mercaderias
Suministros y Materiales y Otros
fmportaciones en Fransito

Reserva VNR

Reserva Obsolecencia de Inventarios

Totat

Diciembre 31,

205 2014

0) 12,031,376 7,915,355
(i) 189.956 176,577
1.148.598 5.680.338

(if) (107.413) (98.564)
(iii) (52.515) (52.515)

13,210,002 13.621.190
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NOTALDL INVENTARIOS Continuacion,../

(i) Los inventarios de Mercaderia, Suministros, Materiales v Otros por dinea de
productos oy como sigue:

Diciemine 31,

2018 2014

Acido Sulfirico 156.501 -

Agricola 8484, 184 5.348,623
Alimentos 703466 743,482
Construccion 214 116,396
Consumo 173.859 17.052
Industrial 663.049 783,829
Pesticidas 153,204 6,907
Plisticos 505,494 549,475
Chra Division 879,440 159,167
Veterinaria ¥ Nutricional 501.021 372,939
Total Inventarios 12,221.331 8.091,931

{ii) Al 3 de diciembre del 2015 la Compaiita realizo el andlisis del Valor Neto de
Realizacion de cada ftem de iaventario y reconocio un mcremenio con fa
Provision VNR como se muestra 2 continuacion;

Diciembee 31,

2005 2014
Saldo Inicial 98.563 60187
Provision det Afo 8.849 38.376
Total 107.413 98,503

(iliy  La compattia durante cf afio 2015 no ha reconocido ninglin valor  por
obsolescencia de inventarios.
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NOTATL ACTIVO POR IMPUESTOS
A continuaeion se detalla fa composicion de la cuenta:

Diciembre 31,

2018 2014

Crédito Tributario {VA 5(.138 80,045
Crédito Impuesto a la Renta afos anteriores (i) 2,759,083 1,325,001
Retenciones Afin 2015 () 427,71 -
Retenciones TVA 178.637 -
Retenciones 1SD 2015 [4)] 1.406.379 -
Retencion IS afos anteriores 2.677.923

Total 4,823,008 4,082,969

(i) Corresponden a Crédito Tributario de Impucsto a Ia Renta del ano 2015 las

Retenciones electuadas por fos clientes de QUIMASA durante f afio 2015 ¢
Impuesto a fa Salida de Divisas, Ver nota 26 { Concilincion Tributaria)

NOTA 2, GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de la cuenta es como siguce:
Diciembre 31,

2015 2004

Sepuros Prepagados 82,432 81.417
Cuentas por cobrar empleados 132,400 50,536
Segwros por Recuperar 1 44,832
Anticipos a Proveedores 58.286 HL375
Garantias por Cobrar y Arriende 13,147 21.974
Miguel Abedrabbo 715 715
Otras Cuentas por cobrar 1173 -

Tolal 288.153 216.850
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NOTA 13. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Corresponde o iz Nota de Crédite Neo. 200331 a favor de QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. olorgada por fa Administracion Tributaria ¢! 15
de septiembre del 2015, por devolucion de Impuesto a fa Salida de Divisas correspandiente

al afio 2013,
NOTA M, INVERSIONES PERMANENTES
QUIMISA S A, mantienen participaciones accionarias del 99,99% en las siguientes

compadiias:
Diciembre 31,

2015 2014
Fertiquim 4.417 4417
Reprand 110,900 110.900
Linichem 217.593 217.593
Total 332,910 332,910

Las inversiones en acciones se encucntran registradas al Costo.

NOTA 15 ACTIVOS FLIOS

A continuacion un detalle de fa Propiedad. planta v equipo de fa compadiia:

{(ESPACIO EN BLANCO)
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NOTA 15, ACTIVOS FIJOS Continuacion.../

Dictembre 31,

2015 2014

Activa
Terrenos 1.337.699 }.309,863
Edificios 3.138.228 989,236
Equipo ¥ magquinaria 1.268.556 959,158
Equipo de oficina 72.355 48,346
Muebles y enseres 72219 56,247
Equipo de computo 108,517 84,656
Yehiculos 1,147,950 1112611
Obras en constricelon
Galpon Guayaguil Q1 . -
Galpon 2 2012 - 1.585.300
Sistema Hidravfice conua incendio 32.167 21379
Construccion Balanza Planta Sur - 61,847
Compra Software 58,750 46,000
Canstruceion Yaruqui 2015 14,631 -

Talal 7.251.08) 6,279,592
Depreciucidn acimnlada
Fdificios {269.161) {177.088)
Equipo y maquinari {257.982) {203.537)
Equipo de oficing {20.168) (15.557)
Mucbles y enseres {33.181) {27.414)
Equipo de computo {63.730) {46.252)
Vehiculos {724.638) (567,483)

Total (1.368.911) (1.037.333)

‘Foinl Propiedn, Planfa y Equipo 5.882.170 5.242.259

El movimiento de Activos Iijos es conw sigue:
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NOTA 15, ACTIVOS F1IOS Continuacion, ./

Eynipo ¥

Eguipe Muebles  Equigxe Obimus en

Terronn Fifcins M ile ¥ e Velifenlos TOTAL
mugi i o amcaree b constricctin

Conip oficien cnseres compule

Saldn fawnl I3y NG UKR.236 3138 IS A 30247 #E636 ) H76)) 1710475 £,279.592
AdivomesfiAetvacnes 27437 2148992 9.8 24049 15970 25301 FL RS 5731 3 E55 638
BagsiActivaciones . - - - - 1500 - 2182609 2184149
Salde Final 1337609 1138228 1268556 72355 72219 WR.SI7 O GI47.959 105.548 7251081
Degreclacion sewmuindy

Sakds [nicial 172.088 AB837 15557 274K 46,252 367483 . 1.7 333
(hsto Depreviacion - - 92 074 FL043 4.610 3367 17,529 152,153 - A3 574
Saldo Flind 29161 257982 20468 33081 81780 2240638 - 1 In8 911
Vidor Neto 1.337.09n 1H69.067 1405878 SLERT 39.03§ 44737 423321 1US.S4E 5882170

Debido a que la Propiedad. Planta y Equipo de ta Compaaia ol 31 de diciembre del 2015 se
eneucntra registrada al costo de adguisicion. la administracion de la Compania ha decidido
que comtralard en cf 2016 un perilo calificado por la Superintendencia e Campaiifas para
realizar la valoracion respectiva, Consecuentemente cualquier ajuste que se derive o puceda
derivarse del mismo serd registrado en of 2016,

NOTA 16, INTANGIBLES

L composicion es como sigue;

Registros Pesticidas

Tolnd

Diciembie 31,

(i)

2015 2014
179,843 179.843
£79.843 179.843

(i) Corresponde a pagos reatizados a AGROREGISTROS CiA. LTDA. por la
ablencion del Registro de Libre Venta bajo norma Andina paa productos

plaguicidas de uso agricola y pecuario.

Estos valares se encuentran contabilizados a su costo de adquisicion y no se ha
determinado su valor razonable y vida Ul
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NOTA 17. OBLIGACIONES FINANCIERAS
La composicion de Jas Obligaciones Financieras que mantiene la Compaiia es como sigue:

Diciembie 31,

2018 2014

Corlo Plazo

Banco Bolivariano (i} 1.297.017 2,406,196
Banco Pichincha {ii) 1.000.000 1.999, 124
Banco de Guayaquil (iif} 44,047 18.642
Total 2.341.004 4,423,962
Largo Plazo

Banco Bolivariano (i 510,412 690.854
Banco de Guayadguiil (i) 106.799 167.096
Tolal 617,210 857,950

(i Los préstamos del Banco Bolivariano corresponde a Obligaciones prendarias por

Terrenos y Vehiculo a continuacion un detalle de los préstamos vigentes:

Saldo al 31 de

NY de Fecha de Feeha de Tasa de Valor del L,
\ - . , dicicmbre del
Opemceién Inicio Vencimientn  Inferés Préstamo 2015

220796 311072013 B/ 12016 9,00% 350,000 106,943
212513 089/0472013 6016 8.83% 48.990 O0.042
224040 28/01/2014 2640172017 §.83% 224,040 9.584
212860 22/04/2013 1870472016 8.92% 16.139 2,015
200080 18/06/2012 13/06/2016 8.00% 350.033 43.754
500023535 12/06/2014 11/06/2017 3.50% 94.250 47,125

232641 25/08/2014 2371172015 8.04% 1.500.000 -
240933 13/02/2015 12/08/2016 8,81% 17.990 1.996
226013 19/03/2014 18/03/2017 8,25% 261.000 108,750
246001 29/05/2015 26/05/2017 8,83% 1.000.000 805.556
250652 16/09/20145 15/06/2016 8,.83% 1.000.000 660,067
Total Préstamos Banco Bolivariane 1,804,432
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(iiy  Corresponde a un Préstamo otorgado por el Banco Pichincha el 12 de octubre
del 2015 can un plazae de Y0 dias a una tasa de intords de 8.95% por un monto de
USDS £000.000,

{i}  Las obligaciones pendientes corresponde fueron adquitidos pava contralos de
reventa de vehiculos, a continuacion se detatlas los operaciones vigentes:

Saldo al 31 de

N”de Fecha de Fecha de Tasa de Valor del .
‘s - . diciembre del
Opercidn Inicio Vencimiento  Interés Préstamo 2015
237662 210272014 2510212019 900% 60.040 45748
237063 210212014 25/0212019 9 00% 06.040 45,748
238217 2570212014 23/0372019 2.80% 39.092 27.318
247315 25/04/2014 22/052018 9.76% 14,000 9.510
238408  25/03/2014 2810472019 9.00% 32.147 23,195
Total Préstamos Banco de Guaynquil 151.519
NOTA 18, PROVEEDORES
A comtinuacion se detalla la composicidn de proveedores:
Diciembre 31,
2018 2014
Proveedures Exterior
Relucipnados
Manuchar N.V, 18.155.399 11,086,149
Expan Chemican N. V. 4,29).04) 2,760,097
Totat 22,446,441 13.846.246
No Relucivnudos
fed Amevica 61770 21 L3I0
Laboralorio Hispanoamericano S.A, De C.V 252.563 230.845
Nilron - -
Keytrade Ag - 6127
Uralkali Trading Sa 1,262,800 2.108.685
Tranmmo Ag Fertilizers And Commaodities Div 509.352 694,049
(Hros Pravecdores 521.509 1,562,937
Tatal 2.618.994 5.420.670
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NOTA 18, PROVEEDORES Continuncion.../

Diciembre 31,

: 2015 2014
Proveedores Naclonales
Relueionadoy
Quimica Superior Unichem 66.227 90.824
Tatal 66,227 90,824
Neo Relaclonados
Ecuacalcios 8.A, 7.128 -
Synerquin Cia, Ada, 459 876
Plasticsacks Cia. Lida. 32,182 3.440
Yandun Marillo Jose Alberto - 17.998
Quimpac Ecuador S.A. Quimpacsa 95.061 62,721
Alvcar Cilderon Mario Alejandro 1.663 4,356
Otros proveedores £O63 18.487
Total 137,555 112,878
Aceveedores varios
Transpatsant Cia Lida - 4,158
Reysac 5.A. 11,720 -
Univar Zaidrecht WLV, 60.505 56.876
Qbe Sepuros Colonial S.A, 19.158 35721
Changoluisa Venegas Willlam Vinicio 884 19.063
Compaiia Francesa De Seguros Colace 52.440 55.853
Salpado Valle Roberto Antonio 1.568 -
Shanghai Kelinon Agrochemical Co. 1., 4125 -
Fertiberia - 42,432
Essense 59,164 151,500
QOtros acreedores 210,649 638.517
Total 430,214 1.004,121
Total Proveedores 25,691.431 20.474.739
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QUfMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015

NOTA 19, OBLIGACIONES FISCALES

La composicion s como sigue;
Diclembre 31,

2018 2014
VA por Pagar 14,208 17,766
Retenciones ¢n fa fuente 23.809 28.6099
Impuesio a ta Renta por Pagar {i) 424,881 -
Pasivo lmpuesto Diferido (i) 40.981 40,981
Tatal 303.879 87.446

(i} Ver nota 26 (Conciliacion Tributaria)

(i)  Los impuestes diferidos se originaron al realizar la revision y andlisis de la
Propiedad Planta y Equipe de a compaiifa para hmplementacion de Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, sin embargo fa compaiia no ha
devengado dichos impuestos desde el afo 2011,

NOTA 20, GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A continuacion se detalta fn composicion de la cuonta:

Diciembre 31,

gis 2014

Sueldos y Salarios por Pagar - 135.300
Provision Beneticios Sociales 254,421 230.387
1ESS por pagar 53.620 57.944
15% Participacion Trabajadores {1 279.936 581.054
Anlicipo Clientes 47.846 66,991
Otras Cuentas por pagar 24,790 718.340)

Total 660,614 1.120.216

(i Ver nota 26 { Coneiliacion Tributaria)

30




d;
L

QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015

{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 21, OBLIGACIONES LARGO PLAZO

2} resumen de la cuenta os como sigue:
Diclembre 31,

2015 2014
Provisién Jubilacion Patronal (i) 431117 315,080
Provisidn Desahucio (i) 158.357 F10.736
Otras provisiones 99 99
Total  589.573 425,915
) EFmovimiento de jubilacion patronat y desahueio es como sigue:
Juhilacion Desahucio
Patronal -
Saldo hyicial 315.080 0736
Provisién del Ao 136,721 38.544
Otros Resullados (ntegrales {20.684) 20.097
Pagos (11.020)
Tolal 431,117 158.357

Las provisiones del afio fucron registradas cn base al Céleulo Actuarial claborado por
Actuwria Consultores Cia, Lida,, al 31 de diciembre def 2013,

NOTA 22, PATRIMONIO

22,1 Capital

ED capital es de USD $ 668,178 v estd compuesto por 668178 acciones cada una. con un
valor nominal de USDS 1.00.

22,2 Aportes Futuras capitalizaciones

La compaiiia mantiene como aporles luturas capitalizaciones el saldo de USDS 136,998
desde aiios anteriores. sin embargo, no se ha determinado ser su utilizacion o destino.
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en délares estadounidenscs)

NOTA 22, PATRIMONIO Countinuacion.../
22.3 Reservas

w) Reserva Legal
De acuerdo con la legistacién vigente, la Compailia debe destinar por lo menos ¢l 10% de la
utilidad neta del aio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reversa alcance ¢ S0%
del capital suserito, La veserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero
pucde ser capitatizacion o utilizada para absorber pérdidas.

b} Reserva Capital

La compania desting parte de la wtilidad neta del alo a estn reserva, es de libre
disponibilidad. previa disposicidn de la Junta General de Accionistas.

22,4 Resultados Acuminlados

Al 31 de diciembre del 2015 la compaiia tene como utilidides acumuladas que ascienden a
USDS 7°549.044, {orma parte de la cantidad indicada los resultados acumutadas por primera
adopeidn de NHF'S

NOTA 23, INGRESOS

Un detalle de Tos Ingresos de ta Compaiia se muestra o continuacion:

Dielembre 31,

2018 2014
Ventas (51.826.635) 46,383.643
Descuentos,Rebajas en Ventas, 65.279 ‘ {46,033}
Devoluciones en Ventas 1.868.118 (248.252)
Total (49.893.237) 46,089.359
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 24, COSTO DE VENTAS
L.a composicion £s como sigue:

Diciembre 31,

25 2014
Costo de Veuatas 40,384.910 36.321.988
Consumos en Produccion 44,946 43,642
Diferencias en Invenlarios 32.180 19.333
Total 40,462 035 36.384.963
NOTA25. GASTOS DE OPERACION
b resumen de ta cuenta s como sigue:
N . Crusios
GASTOS Gustos de, QM Operathros Totsles
. Fentux Arfnstraiivos
e Loplstlea
CGastos De Nomia 1.576.7%7 781,729 396849 2.958.355
Otros Castos De Persomud 44876 36,472 L5396 02,943
Gastox e Viaje K11 384} 32,240 16,996 129.620
Fletes Alynitados 573.065 - NS L1800
Mutteedad De Empague 1,96 ERL 11.398
Arriendos Y Alquileres 1538, 106 JE303 7950 197,359
Mantenimientos 135431 [8.28:1 98,531 252,246
Gustes De Gestion 16394.12 1.257 1626 aran
Servivios Basieos 34.964 43,533 3253 131454
lypuesios Contribuciones FEYAT M) 936 24 379.696
Deprecitciones 33019 . 411509
Amariizaciones 38810 LINSD) 7.040 528.096
Otyos Gasios 366,024 A§2.847 9,343 673369
TFotal 1.664.958 1,820,013 1,481,756 6.966.728
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en dolares cstadounidenscs)

NOTA. 26 CONCILIACION TRIBUTARIA

Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renfa y el producto de la utilidad
contable multiplicada por la tasa de impuesto, es como sigue:

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

Uilidad Contable 1.866,243

{-) Participacion trabajadores 279936 (1)
(+) Gaslos no Deducibles 344,969
Base imponible para el Tmpuesto Renia 1,931,275
Impuesio Causado (22%) 424,881 (i)
Anticipo deterinitado 372,165
Frayor entre aoticipo ¢ impuesto deferminada 424.881

{-} Crédito Tributario por retenciones 427,771

(-} Crédito Tributaric por retenciones anos anferiores 2.759.083

(-} 1S12 del periodo 1,406.379
Saldo a favor de Tmpuesto ala Renta {4.168.352)

(i) Cotresponde at 15% de Paticipacion Trabajadores de la Utilidad Causada al 31

de diciembre del 2015.

iy  Corresponde al Impuesto a fa Renta Causado por el afo 2015 que se reflefa en
las Obligaciones Fiscales de ta NOTA (9

NOTA.27 TRANSACCIONES PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transucciones realizadas con compafiias y
partes relacionadas:

w
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre det 2015

(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 27. TRANSACCIONLES CON PARTES RELACIONADAS Continuacion.../

Compaiifa Relacionada Operacion Valor

Campras

MANUCHAR NV, limportaciones FEI47.118.38

MANUCHAR HONG KONG Importaciones 19.62500

EXPAN CHEMICAL N.V., Importaciones 3.141.42940

QUINMICA SUPERIOR UNICHEM S.A. Compras Locales 514.525,33

INMOBILIARIA ENAGUL S.A. Arriendos 22.944,00
Sumin 14.848.642,11

Ventus

QUIMICA SUPERIOR UNICHEM S.A. Ventas Locales 91.308,29
Suman 91,308,29

Prdstamax

MANUQLIIM Prestamo refacionada 1.500,00
Soman I .Silﬂi,ilﬂ

Adicienalmente. mantiene de abos anteriores coentas por cobrar comerciales ¥y no
comerciales a sus relacionadas,

Actuahmente, la Compaitia se encuentra en proceso de elaboracion del estudio de precios de
transferencia que permita evaluar el cumplimiento del principio de plena competencia en las
transacciones cfectuadas con partes relacionadas locales wo del exterior corvespondiente al
afio 2015, el cual es requerido por las disposiciones legales vigentes hasta diciembre del
2015,

Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones realizadas con partes
relacionadas han sido electuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia; sin ambargo, la Administracion de Ia compaiia, considera que as
transacciones realizadas con parles relacionadas durante el ejercicio fiscal 2015, obedecen &
condiciones de mercado y de libre independencia.
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QUiMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCILEROS
Al 31 de diciembre del 2015

NOTA. 28 CONTINGENCIAS

Sitreeion Tiibutaria

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revision de la situacion wibutaria de ta Compaiia,
si hubiera consideraciones de impucsios, éstos y los correspondientes intereses y multas
seran imputables a fa Compaiia.

Para ello, la Administracién Tributaria tiene 3 afios contados a paitir de la presentacion de
tas declaraciones, pava revisar la informacion y determingr las obligaciones tributarias de la
Compaiiia.

NOTA 29, ADMINISTRACION DEL RIESGO

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compailfa es(d
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y. en consecuencia, sus
resultados,

Marco de Administracion de Riespos

l.a Administracion es responsable por establecer y supervisar ¢ marco de administracion de
riesgos, ast como el desarrollo v seguimiento de las politicas de administracion de viesgos de
la Compaiiia.

Las politicas de administracion de viesgo de fa Compaiia son establecidas con el objeto de
identiftear v analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y contrales de riesgo
adecuados, asi como para monitorear os riesgos y ¢l cumplimiento de los Hmites,  Se
revisan repularmente las politicas y los sistemas de administracién de viesgos de la
Compaiiia a {in de que rellejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades.

f.a Compafiis, a (ravés de sus normas y procedimicntos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que lodos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas v los procedimientos
de administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado

respecto a fos riespos o los que se enfrenta fa Sucursal,

A continuacidn se detaflas fos principales riesgos a los cuales estd expuesta fa Compaiia:
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015

NOTA 29. ADMINISTRACION DEL RIESGO Continuacion.../

Riesgo de Liquidez

[} riesgo do Hguidez es el riesgo de que Ja Compaiiia tengo dificultades para complir con sus
obligaciones asoctadas con sus pasivos financieros, que son liquidudos principalmente con
[a entrega de clectivo.

L enfoque de la Administracion pava administrar fa liquidez ¢s contar con fos recursos
suficientes para cumpliv con sus obligaciones cuando vencen, tanto on condiciones normales
como de tension, sin incurric en pérdidas inaceptables o arviesgar su reputacion.

l.a Compaitia realiza estimaciones de Aujo de caja mensuales a fin de asegurar ¢ nivel de
liquidez que fe permita atender sus obligaciones con terceros; sin embargo. en el afo 2015,
el indice de liquidez fue de 1,17 lo cual indica que la Compaiiia tiene actuahmente la
capacidad para responder a sus obligaciones de corto plazo medinante el uso de sus recursos
corrientes, En olras palabras, por cada dolar de denda la Compaiifa puede cubrir la totalidad
con sus actives corrientes y tendria un remanente de USDS 0,17

Los resultados son los sipiientes:

Diciembre 31,
2018 2014

indice de Liquider ' 117 118

Fos veneimientos de sus aclivos v pasivos financieros fucron detatkados en cada nota a los
estados financicros adjuntos,

Rivsgo de Crédito

El riesgo de erddito es el riesgo de péedida Mnanciera que enfrenta la Compadia si un cliente
o contraparte en un instrumento financicro no cumple con sus obligaciones contractuales. y
se oviging prineipalmente de fas cuentas por cobrar comerciales, La exposicion maxima de fa
Compaitia al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiers es como sigue:
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYVO AGUILAR QUIMASA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 29, ADMINISTRACION DEL RIESGO Continuacién,,./

Pleiembre 31,

2415 2014
Efectivos ¥ sus equivalenies 546,605 525,248
Cuentas por cobrar 14.034.922 11,828,162

Riesgo de capiwal

La Compaidia pestiona su capital para asegurar su capacidad de conlinuar como empresa en
marcha mientras que maximizan ¢l rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion
de fos saldos de deuda y patrimonio. Sin embargo, estos estuerzos no son suficientes para
rellejar una situacion financiera sdlida de ka empresa, como se demuestra con los siguientes
indices financieros:

Diciembie 31,
2018 2014

Pasivos Totales / Patrimonio 299 3,05
Pasivos Tolales / Activos Totales 0,75 0,75

Las relaciones de pasivos con ol patrimonio  y con activos, indican que la Compaiia
manticne un alto nivel de pasivos. puesto que al 31 de diciembre de 2015, ¢f 76% de los
activos se encuentran financiados con fondos de los proveedores.,

NOTA 30, EVENTO SUBSECUENTE
Entre ¢l 31 de diciembre del 2015 y [a fecha de emision de los estados {financieros enero

16 det 2016, no se pradujeron eventos que en opinidn de [a Administracion pudieran
tener un efeeto importante sebre los Estados Financicros adjuntos.
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QUfMiCA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUEMASA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015

NOTA 31, APROBACION DX L,OS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados linancicros por ol ano teiminado of 31 de diciembre del 2045 han sido
aprobados por [a Gerencia de fa Compaitia, y serdn presentados a fa Junta de accionisias

para sy aprobacion.

En opinidn de la Gerencia, estos estados financicros serdn aprobados sin modificaciones.

W

Ricardo Eorique Aguilar Mivr Vilma Vanessy BEfiduez Cefled
Goerenfe General Cowtadors General
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INFORNE DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A iqs seflores accionistas de:
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA SA, Y
SUBSHMARIAS

Informe sobre los Estados Financieres Consolidades:

[. Hemos auditado los estados financicros consolidados que acompaiian de QUIMICA
INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS al 31
de diciembre de 2015 y los correspondientes estados consolidados de resultados
inlegrales, de cambios en el patrimonio y de Aujos de efectivo por el afto terminado en
esa lecha, ast como el resumen de fas bases de presentacion de los estados {inancieros y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de s Gerencia por los Estados Financieros Consolidados:

2. La Administracion de la Compaiifa. QUIMICA  INDUSTRIAL  MONTALVO

AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS, es responsable de fa preparacién y
presentacitm razonable de estos estados Tinancieros de acuerdo con las politicas
contables deseritas en la Nota 4.2, Esta responsabilidad incluye: el disedo,
implementacion y mantenimiento de los controles internos relevantes pura la
preparacion y presentacion razonable de estados financicros consolidados que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o ervar: seleecion y aplicacion de
politicas  contables  apropindas: y, la determinacion de  eslimaciones  contables
razonables de acuerdo a fas circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad como auditores es fa de expresar una opinitn sobre estos
estados financieros consolidados. basados en nuestra experiencia. Nuestras auditorfas
fueron efectuadas e acuerde  con Normas  Internacionales  de  Auditorfa y
Aseguramiento respecio af aio 2015; las cuales requicren que cumplamos con
requerimientos élicos, planiliquemos y realicemos una auditoria para oblener certeza
razonable de si los estados financicros consolidados no contienen  distorsiones
importantes,

QUITO! Av, Repiblica de El Sulvador N 36161 y Mncivnes Unidas » Edificio Tl Rey » Piso 6 « Tell (593.2) (02) 3332.571 info@jvitleassociates.com
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Una auditoria comprende a renlizacion de procedimientos para oblener evidencia de
auditorfa sobre los saldos v revelaciones presentadas en los ustados financieros
consolidados.

Los procedimicntos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a [raude o
etror. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para [a preparacion y presentacion razonable de los estados
linancieros consolidados de la Compaiia a in de disefiur procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre
la efectividad def control interno de ta Compaiia,

Una auditoria lambién comprende fa evaluacién de que las politicas contables utilizadus
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evoluacién de la presentacion general de los estados
financicros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos obtepido es suficiente y
apropiada para ofrecer una base para nucstra opinidn de auditoria,

Opinidn:

4. En nuestra opinidn, [os estades Jinancieros consolidados arviba mencionados presentan
razonablemente, en tados fos aspeetos relevantes, la situacion {inanciera de QUINMICA
INSDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS al 31
de diciembre del 2015, y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NiF).

Gtros aspectos:
Los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre del 2014, que se presentan

adjuntos son con fines comparativos, los mismos que fueron auditados por vtro auditor
independiente.

el
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6. De acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Compafifas, Gnicamente
QUIMASA S.A, y UNICHLEM S.A., se encuentenn obligadas a auditoria externa, por fo
Lanto, los estados financieros de las otras subsidiartas no han sido sujetos a revision.

Abril, 25 del 2046
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,

Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 201§

(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIYOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Cuentas Cobrar Comereiales

Compafifas Relacionadas

Inventarios

Activo por Impuestos Corrientes

Gastos Anticipados y Otras eutentas por cobrar
Otros Activos Corrientes

Total Aetives Corvientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:!

Inversiones Permanentes
Propicdad, Ilanta y Equipo
Intangibles

Otros Activas No Corrietites
Total Actives No Corrientes

Total Activos

i5
16

Dictembye 31,

2015 2014
756,495 G88.294
14,742,496 12,440,949
91.398 £9.898
13.888.303 [+4.396,684
4.960.019 4.214.436
308.417 246,425
854,418 2.515
35.601.544 32.670.{99
10.900 10,900
7.423.149 6,820.820
185.034 200.002
108,724 100.000
1,727,807 7.431.722
43,329,354 39,210,920
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA S.A.

Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2015

{Expresados en dodlares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIVMIONIO Nota
PASIVO

PASIVO CORRIENTE!

Obligacienes Finaneieras Corto Plazo ¥
Proveedores 3]
Obligaciones Fiscales 19
Gastos actmulados y otras cuentas por pagar 20
Otros Pasivos Corrienles

Total Pasives Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES;

Obligaciones Financieras Largo Plzo 17
Beneficios Scciales Post Empleo 21
Obligaciones a Largo Plazo con Terceros 22
Impuestos Diferidos 23
Tofal Pasivos No Corvientes

Total Pasivos

PATRIMONIO; 24

Capital Social

Aportes futuwras capitalizacion
Reserva Legal

Reserva de Capital
Resultados Acumulados
Resultado acumulido N{IFS
Resultado Integral def Ao
Total Patrimonio

{nterés Minovitarie

Tatal Pasive y Pairimonio

Diciembre 31,

1.85 notas explicativas anexas son parte integrante de los estados lnancieros,

o p
V..

m@t‘["/ﬁhue Aguidlar Micr
T Gerente Generad

Vilna Vaness!
Coanftadora General

2015 2014
2467175 4.707.2935
27.238.814 21,995,339
542455 80.667
720,787 1.165.910
82.821 §2.7149
31.052.052 28.031.960
617.210 857.950
630,515 445,888
625.000 625,000
221,921 40.981
2,103,646 1,969.819
33.155.6%99 30,001,780
668178 668,178
136.998 136.998
334.089 334.089
84.973 84.973
7.850.023 5.317.566
134,761 134,961
964.515 2.532.458
10,173,537 9,209.022
17 17
43,329,354 39,210,920
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYOQ AGUILAR QUIMASA S.A,
Y SUBSIBIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINAPOS AL 31 DEICIEMBRE 2015
{Expresados en dblares estadounidenses)

Diclembre 34,

INGRESOS Naln 2015 2014

Venlas netas 25 52.104.973 48,043,422
{-) Costo de venias 26 (42.007.17H {37.801.028)
(=) Utllidad Brata en Ventns 10,097,796 10.242.394

GASTODE DE OPERACION

Castos de Ventas 27 {(1.057.633) (4,659,865}
Gastos de administracion y Operacionales 27 {3.409.753) {1305.000)
Total gastos de operacion (1407387} (5.965.780)
LHiTEdad e Operacidn 2.630.400 4,276.614

Otros Ingresos {Gastos) No Operaclouales

Gastos Finaneieros (532.447) {207.521}
Otvos inpresos {Gastos) Netos {138.695) {72.465)
Otros Resubados por Consolidacion £2135.560) 11,397

‘Fotnl Odros Ingresos (Gastos) No Operacionaies (887.003) {268.590)
Resuliade andes de impuestas/ participaciones 1743407 4,008,025

Participacion Trabujadores {208.908) (587,657}
hnpuesto o fa renta 28 (451.330} (764,834}
Resultade del Periodo 993,169 2,655,534

Resullades Integrales {28.654) {123.075)
Resultade [ntegral del ejeteicio 964,515 2.532.458

Resuliado Integral del Afio Atribuible a la Condroladora 964,521 2.532.458

Resultado Integral det Afio Atribuible a la No Controladora {6}

Resultada Integrad del ejereicia 964,515 2,532,458

Las nolas explicativas anexas son parle integrante de los estados financicros.
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.

Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2015

Nétada divectn

FLUTOS DEEEECTIVO IN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efeclive reeibido de cliontes

Efectivo pagade a proveedores

Efeclive pagada por gastos de operacidn

Otros ingresos Fgresos Nefos

Intereses pagndos

Panticipacidn trabajadenes

Tmpuesto ala renta

Otros Egresos de Resultados Integmies

FLUIOS DEEFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de propiedad, plonia ¥ equipo

Adquisiciones de propiedad, plants y equipe

Rendimignios finaneieros

Gtros Paiddradas de Blectivoe/ Safidas de Electivo

FLEUOS DEEFECTIVO EN ACTIVIDADIES DE
FINANCIAMIENTO

Etectivo provenlente de acciones ¢ instituciones Mnnneieras
Otras Ingreso (Fgresos) de eleetivo

Gasto Impuesto a la Renla

AUMENTO/ADISAINUCION) NETA DEEFRCTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES PEEFECTIVO AL INICIO

FFECTIVO YTQUIVALENTES DE FFRCTIVO AL FINAL

2015 2014
3,536,497 169.333
48,145,603 46,111,672
{36.340.905) (44,309.860)
(6,605,394

(532.44%) (207.521)
{298.508) (587.657)
(451.330) (761.834)
(380.212) (72.467)
{987.431) (2.245.839)
{3.174.580) (2.192.637)
2.187.149 (53.202)
(2.480.861) 2.328.468
(2.480.861) 2691208
(362.740)

68.205 251,962
688.291 436.329

756,496 688.291
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QQE;\'I ICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,

Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERNMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2015

Coneliacién entre Ly VtiHdad Neta v ol Flujo de Operacidn

Utitidad neta
Partldas que no requivren uso de efeetiv
Depreciaein
Provisidn Cuentas Incobrbles
hupuesto o ls Renta
Partivipacidn trabajadones
hmpuesios Diteridos
Oiras
Utitistad concilinda

Vartaciones en I3 Clas Operatias

Awmnento {Dismivucion) en el inventalo

Aumento (Disminucidn}en impuestos por pigae

Aunrnte (Disminucion} en cuentns por cobrar elientes
Aumento (Disminucidn} en olray eugitlas porcahrar
Aunmenta {(Disminucidn)en Qs cuentas por Pagar
Awnento (Disminteidn ke cuentas por pagar a proveedores
Awnento (Disminucion) en nowing erpleados

Eeetive ety provis to por aelividades deo operacién

e
7k et rar , .
A-learde-Lavique Apguilar Mier
Gerenfe Genesil

2015 200
1.743.407 4003.024
3851 275028
(51.330) {76:1,834)
(298.508) (587.657)
180,940 .
(28.654) {70.128)
1,530,558 2,860,433
508,380 (1.416,885)
461,783 (F30.617)
QLI7.100 (1.596.083)
(909.152) (717.288)
{85.584) (368.449)
5243475 19627
(165.83) 417,595
3536497 169,333
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA $.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTAL INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucion y operaciones

QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA SA. Identificado con
nimere de RUC 1790580202001, se constituyd en Quito Ecuador, en noviembre de 1982, Su
objeto social es: Produccion, comercializacion, distribucion, representacion, imporacion y
exportacion de todo tipo de bienes, en especial de: todo tipo de alimentos y bebidas alcohdlicas,
todo tipo de materiales para la construceidn, insumos quimicos. Siendo su actividad principal fa
comercializacién de quimicos para el sector industiial.

El capital suscrito es de USD $668.178 divididos en 668.178 acciones de USD $1 cada una.
Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados son fas siguientes:

> Quimiea Superior Unicltem S.A,, es una compafifa ecuatoriana constituida ¢! 30 de julio
de 2009 y tiene por objeto social 1a fabricacidn de substancias y productos quimicos,
denlro de sus actividades principales estdn las de elaboracion de materiales para el
acabado de productos textiles y de cuero,

¥ Manuchar Ecuador Ecuamanuchar S.A., es una compafifa ceuatoriana constituida el
19 de agosto de 2009 y tiene por objeto social la fabricacion y comercializacién de
materias primas e insumos quimicos industriales varios.

¥ Fertilizantes y Quimicos Fertiquim S.A., es una compaitia ecuatoriana constituida ef 05
de marzo de 1990 y tiene por objeto social la produccion, timportacion y comercializacion
de toda clase de fertitizante y productos quitnicos para el campo agricola ¢ industyial.

¥ Metroprestige S.A., es una compaitfa ecuatoriana constituida el 15 de maizo de 2011 y
tiene por objeto social ia comercializacion al por mayor de hilos y productos textiles en
general como, lanas, tejidos y telas,

NOTA 2, BASES DE ELABORACION

La presentacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con fas NITF'S exigen
la determinacion y la aplicacion consistente de politicas contables a transacciones y
hechos. Las politicas contables mds importantes del grupo se establecen en la nota 5.

En algunos casos, la Administracion debid emplear estimaciones y otros juicios
profesionales para aplicar las politicas contables de la Compaiiia. Los juicios que la
gerencia efectid en la aplicacion de las politicas comtables y que tienen la mayor
relevancia sobre fos importes reconocidos en los estados financieros consolidados se
establecen igualmente en la nota 5.

11
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 3. MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, gue cs la moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia y Subsidiarias.

NOTA 4, DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF'S

A criterio de fa Administracién de fa Compatiia, los Estados Financieros cumplen con los
requerimientos establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
vigentes durante ¢l aflo 2015 y con las disposiciones establecidas en las politicas
contables definidas por la Empresa en cumplimiento de las normas.

Al 31 de diciembre del 2015 dnicamente la Compaiiia Controladora aplica NIIT
Completas.

4,1 Bases de preparacion,

Los Estados Financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo
historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas en la Nota 5. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de fa contraprestacidn entregada
a cambio de bienes y servicios.

4.2 Bascs de consolidacion

Los Estados Financieros consolidados incorporan los Estados Financieros de Ia
Compafiia y entidades controladas por la Compaiifa (sus subsidiarias), El control s logra
cuando la Compaitia tiene:

a) Poder sobre ta inversion (es decir derechos existentes que le dan la capacidad de
dirigiv las actividades relevantes de la sociedad participada, es decir, las
actividades que afectan de forma significativa a los rendimientos de la
participada.);

b) Exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su
involucramiento en la participada; y

¢) Capacidad de wilizar su poder sobre la participada para influir en sus
rendimienlos,

Cuando la Compaiifa liene menos que la mayoria de los derechos a voto de una sociedad
participada, tiene el poder sobre la Compaitia participada cvando estos derechos a volo
son suficientes para darle en la practica la capacidad de divigir las actividades relevantes




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembyre del 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

de 1a Compailia participada unilateralmente. La Compaitia considera todos los hechos y
circunstancias para evaluar si los derechos a voto en una participada son suficientes para
darle el poder, incluyendo:

a) El niimero de los derechos de voto que mantiene el inversor en relacidn con el
nimero y dispersién de los que mantienen ofros teneclores de voto;

b) Los derechos de voto potenciales mantenidos por el inversor, ofros tenedores de
voto u ofras paries,

¢) Derechos que surgen de otros acuerdos contraciuales; y

d} Cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que el inversor
tiene, o no tiene, la capacidad presente de dirigit las actividades relevantes en el
momento en que esas decisiones necesilen fomarse, incluyendo los patrones de
conducta de voto en reuniones de accionisias anteriores,

‘La Compafifa reevaluard si tiene o no control en una parlicipada si los hechos y

circunstancias indican que ha habido cambios en uno o mds de los tres elementos de
control mencionados anteriormente,

La consolidacion de una subsidiaria comenzara desde la fecha en que ¢l inversor obienga
el control de la participada y cesard cuando pierda el control sobre ésta. Especlficamente,
los ingreso y gastos de una subsidiaria adquirida o vendida durante el affo se incluyen en
los Estados Financieros consolidados de resultados integrales desde 1a fecha en que la
Compafifa obtiene el control hasta [a techa en que la Compaiiia deja de controlar la
subsidiaria,

La ganancia o péidida de cada componenie de otros resuliados integrales son atribuidas

a los propietarios de la Compaiila y a la participacién no controladora, segin
corresponda. El total de resultados integrales es atribuide a los propietarios de la
Compafifa y a las paticipaciones no controladoras aun cuando el resultado de la
participacion no controladora tenga un déficit de saldo,

Si una subsidiaria utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en los Estados
Financieros consolidados, para transacciones y otros sucesos similares en circunstancias
parecidas, se realizarén los ajustes adecuados cn los Estados Financieros de las
subsidiarias al elaborar los Estados [Financieros consolidados para asegurar la
conformidad con las pollticas contables de la Coniroladora,

Todos los activos, pasivos, patrimoenio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados
con transacciones entre las Compafiia del grupo, son eliminados en la consolidacién,
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S,A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIER(GS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Las compaitfas que son controladas por Quimica Industrial Montalvo Aguilar QUIMASA
S.A, son las siguientes:

Capital Capital Valor noming} Porcentale de
e (e ULS, ddlares) o v i o,

Fertilizantes y Quimicos Fertiquim S.A 1,041 1,942 $ 99.95%
Mefroprestige S.A, 799 300 § 99.85%
Quimica Supertar Unfchem %A, 217,593 217,601 1 100,002
Manuchar Ecuadar Ecuamanuchar S.A, 0,900 10,000 1 0<.00%|

Cuando existen politicas contables diferentes entre Malriz y sus subsidiarias, se realizan
los ajustes contables a la subsidiaria para fines de consolidacion,

NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos eslados financieros, Tal como lo requiere fa NIIF |, estas politicas
han sido disefiadas en funcidén a las NHF's vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que se presentan en estos estados
financieros.

5.1 Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de Ja continuidad de Ias operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. QUIMICA
INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, es una sociedad con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y
por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucion,

Sin embargo, existe una duda rvazonable de si las subsidiarias: Fortiquim S.AL
Ecuamanuchar S.A. y Metroprestige S.A. puedan continuar como hegocio en marcha
debido a que no presentan ninglin tipo de ingreso desde alos anteriores,

5,2 Presentacion de los estados financicros consclidados

Las politicas adoptadas para la presentacién de Estados Financieros Consolidados son las
siguientes:
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSCLIDADGS
Al 31 de diciembre del 2015
{Expresados en délares estadounidenses)

+ Estade Consolidado de Situacidén Financiera.- La compaiiia clasificé las partidas
del Estado Consolidado de Situacion Financiera, en Corrientes y No Corrientes,

» Estado Consolidado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron
en funcién de su “naturaleza”

+ Estado Consolidade de Flujos de Efectivo.- Se utilizé ¢f método Directo, ef cual
informa de los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el
perfodo por actividades de operacidn, de inversién y de financiacion,

+ Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre
tmportes en libros al inicio y al final del periodo, en resultados, partidas de
resuftado inlegral y transacciones con propietarios.

6.3, Efectivo

Incluye el efectivo disponible en caja y bancos. Los sobregiros bancarios son presentados
en pasivos cotrientes en el Estado de Situacion Financiera,

6.4, Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son gencradas por Ventas
que la compaiiia efectia Crédito.

Estos activos inicialinente se reconocen a su valor razonable y después del
reconocimientlo inicial, a valor razonable, menos cualquier deferioro, en funcién a su
recuperabilidad.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar. Las variaciones de la provision se
reconocen ch el ¢stado de resultados def periodo.

5,5, Valuacion de inventarios

l.os nventarios se valoran al costo o su valor neto de realizacion, el que resulte menor, El
valor neto de realizacion corresponde al precio e venta estimado en el curso normal del
negacio, menos los gastos de venlas por comisiones, gastos de distribucion y otros gastos
de ventas de acuerdo a {a politica definida por fa compaiiia.




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre def 2015
{(Expresados en dalares estadounidenses)

En caso de que el valor nelo de reafizacién sea menor que ¢l costo se reconace una
Provisidn por VNR en los resultados del gjercicio.

El costo de los inventarios se determina utilizando ef méiodo del costo promedio
ponderado.

Las Importaciones e frénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

3.6 Propiedad, planta y equipos

5.0.1 Medicion Inicial

Un elemento de propiedad, planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser
reconocido, se medird por su costo, entendiendo como tal, a todos aquellos rubros

direclamente relacionados con ¢l o los activos hasta que se cncueniren listos para ser
wtitizados en la forma prevista por la empresa,

5.0.2 Reconocimiento

lLos Activos Fijos son reconocidos y clasificados de acuerdo a sus caracteristicas fisicas
del bien y en base a vida atil,

5.6.3 Vidas atites

Las vidas Qliles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los
activos, seran los siguienies;

Detalle del Activo Vida Util
Afios
Muebles y Enseres 10
Equipo de Oficina i0
Equipo de Laboratorio {0
Maquinaria y Equipo 10-20
Equipos de Computacidn 3
Vehiculos 5-7
Instalactones y Redes 10
Edificios e Instalaciones 20-50

Para efectos de la depreciacion de los elementos de Propiedad, Planta y Equipo no se
utiliza valores vesiduales para cada clase,

"-ji‘.-‘” L
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGOS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembye del 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran en los resultados det perfodo en
que se producen,
5.7 Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingenfes,

Provisién: La compaiifa reconoce una provision, solamente en los siguienies casos:

- Setiene una obligacion presente, legal o imiplicita, como resultado de operaciones
pasadas;

- Es probable que la compaiia deba desprenderse de recursos, los cuales incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

- Se puede estimar confiabilidad el importe de [a obligacion.

Provisidn para Jubilacién Patronal y Desahucio: Se debe conlratar los servicios de un
actuario calificado por la Superintendencia de Compatifas para la determinacion de las
obligaciones de carfeter significativo derivadas de los beneficios post-empleo (jubilacion
patronal} y por terminacion (desahucio),

De conformidad con lo dispuesto por el pavafo 64 de la NIC 19 Beneficios a los
Empleados, para el reconocimiento de esta obligacion, el Actuario contratado para cf
efecto, deberd utilizar ¢l método de “la unidad de crédito proyectada” para determinar
tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como ¢l costo por los
servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado.

las utifidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuande se producen
variaciones normales en ¢l sweldo, dnicamente sevdn reconocidas si se producen cambios
en ¢l valor presente de las obligaciones por beneficios definidos que se deban a la
variacion en los siguientes factores:

» Tasas de rotacion, de mortalidad, de retivos anticipados o de incremento de
salarios inesperadamente altas o bajas para los empleados, asi como
variaciones en los benelicios o en los costos de atencidn médica:

e El efecto de los cambios en las estimaciones de: las tasas futuras de rotacidn,
de mortalidad, de retivos anticipados o de incremento de salarios de los
empleados, ast como el efeclo de las variaciones en los beneficios o en los
costos de alencion médica cubiertos por el plan;

o Elefecto de las variaciones cn la tasa de descuento,
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresados en délaves estadounidenses)

5.8 Pelitica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias
$.8.1 Impuestos Diferidos

Los efectos sobre fos aclivos por impuestos diferidos se reconocen como una cuenta por
cobrar en fa medida en que exista una probabilidad de recuperar el impuesto a la Renta
que se deba pagar por efecios de las diferencias generadas entre la base fiscal y Ia base
contable, producto de la aplicacion de las NIiFs,

Los pasivos o activos por impuestos dileridos se miden por las cantidades que se espere
pagar (recuperat) de la autoridad fiscal, wtilizando la normativa y tasas impositivas
vigentes a la fecha del cierre de los estados financieros,

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por inpuestos
diferidos en funcidn de las tasas vigentes para ¢l ejercicio posterior y de las
probabilidades de recuperacion y de [liguidar fos activos y pasivos por impuestos
diferidos, respectivamente. Adicionalimenlte, se deben actualizar los activos y pasivos por
impuestos diferidos en funcidn de las reformas que se realicen tanto a la normativa
contable como a la (ributaria,

5.8.2 Medicion

Los activos y pasivos por impucstos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera seah de aplicacion en el periodo en el que ¢l active se realice o el pasivo se
cancele, basdndose en las tasas y leyes fiscales vigentes a la fecha de cierre de los estados
financieros. Los activos y pasivos por impuestos diferidos no deben ser descontados.

5.8.3 lmpuesto a ka renta corricnte

De conformidad con disposiciones legales, fa tarifa de impuesto a la renta causado se
ealeula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del ejercicio fiscal 2015 Ia tarifa del impuesto a la renta puede ser del 25% sobre
la parte proporcional que corresponda a la participacion de accionistas ubicados en

]

paraisos fiscates o regimenes de menor imposicién.
5.8.4 Impuesto a ia renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el mélodo del pasivo,
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Al 31 de diciembre del 2015
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sobre tas diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos
y sus respectivos valores mostrados en los estados Tinancieros. Il impuesto a la renla
diferido se derermina usando las tasas wibutarias vigentes a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido aclivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

5.9 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe un indicio de que estos han sufvido alguna pérdida por deterioro, En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por detevioro (de existir alguna).

Los activos intangibles con una vida Guil indefinida o todavia no disponibles para su uso
son sometidos a una comprobacién de deteriore anualmente, o cuando existe cualquier
indicio de que padiia haberse deteriorado su valor,

Las pérdidas y reversiones por detetioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revajuado, en cuyo caso se debe considerar fa
pérdida por deterioro como una disminucidn o un incremento en la revaluacion,

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
evenlos o circunstancias que indican que podrfa no recuperarse su valor en libros, Las
pérdidas por deteriore corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El vator recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto nelo que se obtendrd de su venta o su valor en vso, Para efectos de fa
evaluacion por deterioro, los aclivos se agrupan a los niveles mds pequedios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo), Los saldos
en libros de actives no fnancieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de fos estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en fos resultados del gjercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiguen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

9
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5.10 Ingresos

En funcién de las disposiciones establecidas en cf Marco Conceptual y la NIC 18, los
ingresos son reconocidos considerando el principio de prudencia y en funcion del
devengamiento de la transaccién, independientemente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando ¢l valor razonable de la contrapattida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos.

De ser necesario, cuando swja alguna incertidumbre sobre ef grado de recuperabilidad de
un saldo ya incluido entre {os ingresos de actividades ordinarias, la canlidad incobrable o
la cantidad respecto a ta cual el cobro ha dejado de ser probable se o reconocerd como un
gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso originalmente reconocido.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

+ La Compailia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo
signiticative, derivados de la propicdad de los bienes;

s La Compailia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control efectivo sobre los mismo;

o Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

+ Es probable que la compaiiia reciba los beneficios ccondmicos asociados con la
transaccion; y

o l.os costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

5.11 Costos y Gastos

Los coslos vy gastos se registran al costo historico, Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo méas cercano en el que se conocen,
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Al 31 de diciembre def 2015
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NOTA 6. ESTIMACIONLES Y CRITERTOS CONTABLES SIGNIFTCATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los monfos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por ta Compadia se
ehcueniran basados en la experiencia historica e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian diferiv de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables signilicativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaidia /o las que requieren un alte grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes coneeplos:

0 Propiedades y equipo: La determinacion de las vidas Otiles y valoves residuales que
se evalian al cierre de cada afo (Nofa 5.6.3).

° Provisiongs por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdleulo
actuarial e Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes (Nosw 5.7).

Y Impuesto a la renta diferida: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion
de las NUF) se vevertivan en ¢l Tuturo (Nota 3.8.1)

. Ingresos Ordinarios: Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, devivada de los mismos (Vora
510,

NOTA 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFresumen del electivo y equivalentes de efeclivo es el siguiente:

Diciembre 31,

2015 2014
Caja 7,740 11.782
Bancos (i) 748,755 676,509
Total 756,495 688,291
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NOTA 7, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO Continuacién, ../
{}] Corresponden a valores en efective que  QUIMASA S.A, Y SUS
SUBSIDIARIAS mantienen en Instituciones Financieras al 31 de diciembre del
2015.
NOTA 8, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de cuentas comerciales es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2014
Clientes )] 15,280,451 12.926.793
Provision cuentas incobrables (i) (537.955) (485.844)
Total 14,742,496 12,440,949
(1) La carlera de clientes estd conformada por [as cuentas comerciales pendientes de

cobro de partes relacionadas y no relacionadas. A continuacién se detatla su

composicion:

Diciembre 31,

2018 2014
Clientes No Relacionados (a) 14.860.412 12.367.334
Clientes Relacionados (b 420,039 559,459
Total 15.280.451 12,926,793

{n) QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUS
SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre del 2015 mantienen alrededor de 1700
clientes, entre los principales se encuentran: Unilever Andina Ecuador S.A.,
Ovodelti S.A., Nintanga S.A., Rafiatex Cia. Ltda, Calbag S.A., Tiendas
Industriales Asociadas TIA S.A., Mayoristas Agticolas MAGRO S.A.
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NOTA 8, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALLES Continuaci6n.../
{b) Un defalle de los Clientes Relacionados se muestra a continuacion:

Priciembre 31,

2015 2014
Socieda Agricola Victoria S.A. 69.516 69.516
Manuchar Colombia Cia. SAS 50.746 191.166
Representaciones Andinas Reprand 298,777 298,771
Total 420,039 559,459

Un resumen de la antigliedad de la Cartera se muestra a continuacion:

Conierite 1 afio 2 aflos 3 aitas dafios Safles Gafles  §ailes

TOTAL

Clicutes R.384.592  5.548.601 321852 328151 433.383 204217 36029  13.626

15.2800.451

Al 31 de diciembre del 2015 la Conlroladora y sus subsidiarias mantienen tma cartera
vencida con mas de un afio por USDYE 1.347.258, de la cual UST $ 734.341 es una carlera

que se encuentra en proceso de recuperacién mediante demandas judiciales,

(i) EF movimiento de fa provision de incobrables ¢s el sipuiente:

Dicicinbre 31,

2015 2014
Saldo fnicial (485.844) {376.660)
Provision del Ao (139.626) (109.484)
Bajas 87.516 300
Total (537,935) {485,844)

En nuestra opinidn fa Provisién pava cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2015 se

encuentra subvalorada,
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NOTA 9. COMPANIAS RELACIONADAS

La composicidn es como sigue:
TNeciembre 31,

2015 2014
Compnaitia Enagui S.A. 41,221 41.221
Sociedad Agrfeola Victoria S.A. 28.911 28,911
Manuquim 1.300 -
Quimisur S.A. 12.266 12,266
Accionistas 7.500 7.500
Total 91,398 89.898

Durante ¢l ao 2015, los saldos intercompaifas no han sido sujetos o ninguna variacion
(cobro/pago). No sc tienen {irmados contratos, convenios de pago y no gencran infereses,

NOTA 10, INVENTARIOS

La corposicidn es como sigue:
Diciembre 31,

2013 2014

Materia Prima 379.808 467714
Inventario Produceion en Proceso 24.234 -
Inventario de Productos Terminados 0] 12,223.687 8.114.134
Suministros y Materiales y Otros i 276.548 249,085
Importaciones en Transiio 1153.178 5.719.014
Reserva VNR (i) {108,455 {98.564)
Reserva Obsolecencia de Inventarios (iii) (52.515) (52.515)
Provision Baja de Inventarios {2.182) {2.182)

Total 13,888,303 14,396,684
(i) Los inventarios de Mercaderia, Suministros, Materiales y Otros por linea de

prociuctos es como sigue:
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NOTA 10, INVENTARIOS Continuacién.,./

Diciembre 31,

2015 2014
Acido Sulfiirico 156,501 -
Agricola 8.566.439 5.425.846
Alimentos 703.466 743,482
Congiruccin 214 110.396
Consimo |73.859 17.052
Cuero 56.688 35.924
fndustria 710,213 843.911
Pesticidas 153,204 6,967
Plasticos 505,494 549,475
Textil 34,563 a9.715
Otra Division 926,573 187.510
Veterinacia y Nulricional 501.021 372,939
Total Inventarios 12,494,234 8.363.218

(i} Al31 de diciembre del 2015 la Compania y sus subsidiarias realizaron el analisis
del Valor Neto de Realizacion de cada {tem de inventario y reconocieron un

incremento en la Provision VNR con cargo en Jos resultados de perfodo como se

nuestra a conlinuacion:

Dicicmbre 31,

015 2014
Salkdo Inicial (98.564) (60.187)
Provision def Ao (2.891) {38.376)
Total (108.455) (98.564)

(i)  La compaiia durante ¢l afic 2015 no ha reconocido ningln valor

obselescencia de inveniarios,

por
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NOTA 11. ACTIVO POR IMPUESTOS
A contiuacion se detalla la composicidn de fa cuenta;

Diciembre 31,

2015 2014

Crédito Tributario IVA 56,032 92.405
Crédito Impuesto a la Renta aflos anteriores 2.761.360 1.336.936
Anticipo Impuesto a la Renta 2.370 6.896
Retenciones del aifo 519.023 68.60!
Retenciones IVA 179.710 4.792
Retenclones ISD 1.441.523 2.704.805

Total 4,960,019 4.214.436

NOTA 12, GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

J.a composicion de la cuenta es como sigue:
Diciembre 31,

2015 2014

Seguros Prepagados 88.775 85.528
Cuenlas por cobrar empleados 133.357 57.535
Seguros por Recuperar { 44,832
Anticipos a Proveedores 67.551 31.640
Garantias por Cobrar y Amiendo 16.847 26.174
Miguel Abedrabbo 715 715
Otras Cuentas por cobray 1173 -

Total 308,417 246,425

(Espacio en Blanco)
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NOTA 13, OTROS ACTIVQOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre def 2015 corresponde a ta Nota de Crédito Nro. 200331 a favor de la

Controladora QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
otorgada por la Administracion Tributaria ¢l 15 de septiembre del 2015, por devolucion de

Impuesto a la Salida de Divisas correspondiente al afio 2013,

NOTA 14, INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2015 el Grupo mantiene inversiones en:

Compaiia Pal's te Capital Social % De Participacion Saldo en Libros
Ovrigen 20615 2014 2015 2014 2018 2014
Repr aciones
presentuciores Boador $ 21800 $ 21.800  50% 6% $ 10908 $  10.900

Andinas Reprand S.A.

No se ha incluido en la Consolidacion de Estados Financieros a Reprand S.A. debido a que
fa participacién accionaria de la Controladora no supera el 50%,.

NOTA 15, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

A continuacion un detalle de la Propiedad, planta y equipo de Ja compaitia:

(Espacio en Blanco)
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NOTA 15, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Continuacién,../

Piciembre 31,

2015 2014
Terrenos 1,824,744 1.796.908
Edificios 4.123.272 1,970,266
Maquinaria, Equipo ¢ Instalaciones 1.570.503 1.228.880
Instalaciones y Redes 5.868 5.868
Muebks y enseres 81.598 62.887
Equipo de complacion 135.130 110,295
Vehiculos [.165.459 1135411
Obras en construccion
Galpon 2 2012 - 1.585.300
Sistenma Hidrautico contra incendio 32.167 21.329
Construccidn Balanza Planta Sur - 6t.847
Compra Software 58.750 46.000
Construccion Yaruqui 2015 14.631 -
Total $.012.122 8.024.691
Deprecineton acantuludy
Cdificios {324.727) (212.371)
Equipo y maquinaria {368.013) {289,640y
Equipo de oficina (33.901) - {26,700
Muebles y enseres (36.120) {29.524)
Equips de conputacion (88.959) {56.651)
Instalaciones y Redes (1917 {1.383)
Vehiculos {735.295) {577.600)
Total (1.588.973) (1,203.871)
Total Proplesa, Planta y Equipo 7.423.149 6.820.820

LI movimiento de Activos Fijos ¢s como sigue:
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 16, INTANGIBLES

La composicidn es como sigue;
Diciembre 31,

2018 2014
Registros Pesticidas (i) 179.843 179.843
Software y Licencias 5.191 -
Otros - 20.159
Total 185.034 200.002

(i) Corresponde a pagos realizados a AGROREGISTROS CIA. LTDA. por fa
obtencion del Registro de Libre Venta bajo norma Andina para productos
plaguicidas de vso agricola y pecuario,

Estos valores se encuentran contabilizados a su costo de adquisicion y no se ha
determinado su valor razonable y vida Giil,

NOTA 17. OBLIGACIONES FINANCIERAS
La composicion de las Obligaciones Financieras que manticne la Compaiia s como sigue:

Biciembre 31,

REIES

2015 2014

Corto Plaze

Banco Bolivariano H 1,423,128 2,689,529
Banco Pichincha (i) 1.000.000 1,999,124
Banco de Guayaquil (Hi) 44,047 18.642
Total 2,467,178 4,701,295
Largo Plazo

Banco Bolivariano ()] 510.412 690.854
Banco de Guayaquil (iti) 106.799 167.096
Total 617.210 857.950
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(i) Los préstamos del Banco Bolivariano corresponde a Obligaciones prendarias por
Tertenos y Vehiculo a continuacion w detalle de fos préstamos vigentes:

Salde al 31 de

N° de Fechnde  Fechade C o - )
Operacién inicio  vencimiento Tasa interes Valor del diciembre del

Préstamo 2015
220796 302013 04/11/2016 9.00% 350,000 106,945
252513 09/04/2013  05/04/2016 8,83% 48.990 6,042
224040 28/012014  25/01/2017 8.83% 224.040 9,584
212860 22/04/2013  18/04/2816 8,929% 16.13% 2,015
201041 18/06/2012  13/06/2016 3,00% 350.033 43.754
500023535 12/06/2014  12/06/2017 8,50% 94,250 47,125

232641 25/08/2015  23/11/2015 8,04% 1.500.000 -

240933 13/02/2015  [12/08/2015 8,83% 17.990 7.996
226013 190322014 V0372017 8,25% 261,000 108.750
246001 29/05£2015  26/05/2017 8,83% 1.000.600 805.556
250652 16/09/2015  15/06/2015 8,83% 1,006,000 666,667
236397 3171072084 30/04/2016 9,62% 300,000 126,111
Total 1.930.543

(i) Corresponde a un Préstamo otorgade por ¢l Banco Pichincha el 12 de octubre
del 2015 con un plazo de 90 dias a una tasa de interés de 8.95% por un monto de
USDS 1'000.000.

(iif)  Las obligaciones pendicentes fueron adquiridas para contratos de reventa de
vehiculos, a continuacion se detatlas fos operaciones vigentes:

Saldo u1 31 de

N® de Fecha de Fecha de Tasa de Valor del \ .
diciembre de}

Operaclén Inicio Vencimiento  [uterés Préstamo

2018
237662 21/02/2014 2510212019 9,00% 66,040 45.748
237663 210272014 25/02/2019 9,00% 66.040 45,748
238217 25/02/2014 23/03/2019 9,00% 39.092 27.318
247315 25/04/2014 22/05/2018 976% §4.000 9.510
238408 25/0372014 28/04/2019 9,00% 32147 23,195
Taotal Préstamos Banco de Guayaquil 151,519
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al31 de diciembre del 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 18, PROYEEDORIES
A conlinuacion se detalla la composicion de proveedores;

Diciembre 31,

2015 2014
Proveedares Exterior
Relaclonados
Manuchar NLV, £8.500.758 11.325.842
Expan Chemican N.V, 5.275.436 3.742.240
Subfoial Provecdores del Exterior Relacionados 23.776,195 15,068.088
Neo Relucionados
fcd America 64,770 2§ 1310
Laboratorio Hispanoameriano S.A. De C ¥V 252,563 230,845
Keytrade Ag - 612.794
Uralkali Trading Sa 1.262.800 2,108,685
Tramme Ag Fertilizers And Commodilies Div 509.352 694,049
Otros Proveedores 521.50%9 {,.562.987
ibtofal Proveedores del Exterior No Relacionados 2.610.994 5.420.670

(Espacio en Blanco)
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 18, PROVEEDORES Continuacién..../

Piciembre 31,

2015 2014
Proveedores Naclonales
No Relaclongdos
Ecuacalcios S.A. 7.128 -
Synerquim Cla. Lida, 459 ’76
Plastiesacks Cia, Lida, 32.182 8.440
Yandon Morillo Jose Alberio - }7.998
Quimpac Ecuador S.A, Quimpacsa 112,527 74,158
Alvear Calderon Mario Alejandro £.663 4,356
Poliquim, Poliquimeros y Quiinicos C.A., 22,153 5.997
Provequim C.A. 12,851 23465
Resiquim S.A, 31.359 24,968
Solvesa Ecuador S.A, 10,490 13.607
Otvos proveedores 190.600 328.595
Subtotal Proveedores Naciouales No Relacionados 421 411 562.460
Acreedores varilos
Transgalsant Cia Lida - 4,158
Reysac S.A, 11.720 -
Univpr Zwiindrecht NV, 60.505 56.876
Obe Seguros Colonial S.A. 19.158 35.721
Changoluisa Venegas William Vinicio 884 19.063
Cotnpafiia rancesa De Seguros Coface 52,440 55.853
Saleado Valle Roberte Antonio 1.568 -
Shanghai Kelinon Agrochemical Co. Lid, 14.125 -
Fertiberia - 42,432
Essense 59.164 151,500
Ouwos acreedores 210,649 438,517
Subtotal Acrcedores Varlos 430,214 1.004,121
Toial Proveedores 27.238.814 21.995,339

(Espacio en Blanco)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al31 de diciembre del 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 19, OBLIGACIONES FISCALES

La composicion es como sigue:
Diejembre 31,

2015 2014
IVA por Pagar 27.263 32,948
Retenciones en la fuente de Imp. Ria, 25.850 30.676
Retenciones en fa fuente de TVA 1272 1,032
hapuesio a la Renta por Pagar (i 470,990 15,727
Varios 17,080 284
Total 542,455 80.667

0 Corresponde al 22% de Impuesto a la Renta por pagar de QUIMICA
INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA SA. Y SUS
SUBSIDIARIAS de acuerdo a la Congiliacién Tributaria elaborada por cada
Compatiia en base a la normativa tributaria vigente.

NOTA 20. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A conlinuacion se detalla ta composicién de la cuenta;

Diciembre 3%,

2015 2014
Sueklos y Salarios por Pagar 372 167.109
Provision Beneficios Sociales 265,129 241,136
IESS por pagar 70.261 71,205
15% Participacion Trabajadores 208.913 587.657
Anticipo Ciicntes 48.681 67.823
Otras Cuentas por pagar 37430 90,980

Total 720.787 1.165.910
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
{Expresados en délates estadounidenses)

NOTA 21. BENEFICIOS SOCIALES POST EMPLEO

El resumen de fa cuenta es como sigue:
Diciembre 31,

2015 2014
Provision Jubilacién Patronal ® 463.188 315.080
Provisiin Desahucio {i) 109.149 110.736
Ofras provisiohes 71.178 20,072
Total 639,518 445,888
(i) El mavimiento de jubitacidn patronal y desabucio es como sigue:
Jubilacién Desahueio
Patronal -
Saldo Inicial 315.080 110.736
Provisidn del Ao 168.792 49,336
Otros Resultados Integrales (20.684) 20.097
Pagos {11.020)
Total 463,188 169,149

Las provisiones del afio fueron registraclas en base al Cdleulo Actuarial efaborado por
Actuaria Consultores Cia, Ltda., al 31 de diciembre del 2015,
NOTA 22, OBLIGACIONES A LARGO PLAZO CON TERCEROS

Corresponde a cuatro Préstamos recibidos de Manuchar NV (Bélgica/Luxemburgo)
vegistrados en el Banco Centrai del Ecuador, coh una tasa de Interés del 4.89%, los cuales
se encuentran vencidos como presenta a continuacion:

(Espacio en Blanco}
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 22, OBLIGACIONES A LARGO PLAZO CON TERCEROS Continuacion./

No, BCE Monta F.Coneesion  F, Yencimieato
100717 250.000 20/04/2010 20/04/2014
100876 200,000 20/04/2010 20/04/2014
101205 200.000 20/04/2010 20/04/2014
110690 150.000 04/04/2011 28/03/2015
800.000
Abono Nov-2014 (175.000)
Adeuda al 31/12/2015 625.000

Al 31 de diciembre del 20135 estos Préstamos no se han renovado o documentado fijando
nuevos plazos de pago y/o condiciones.

NOTA 23, IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos se originaron al realizar la revision y andlisis de Ia Propiedad Planta

y Equipo de la compaiiia para [mplementacion de Normas Internacionales de [nformacion
Financiera, sin embargo la compaiiia no ha devengado dichos impuestos desde el alto 201 1.

NOTA 24, PATRIMONIO

24.1 Capital

L1 capital es de USD $ 668.178 y esta compuesto por 663178 acciones cada una, con un
valor nominal de USD3S 1.00,

24.2 Aportes Futuras capitalizaciones

La compaiiia mantiene como apories futiras capitalizaciones el saldo de USDS 136998
desde afios anteriores, sin embargo, no se ha determinado ser su utilizacion o destino.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 24, PATRIMONIO Continuacién.../
24,3 Reservas
«) Reserva Legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe destinar por fo menos el 10% de [a
wtilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reversa alcance ¢l 50%

del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizacién o utilizada para absorber pérdidas.

by Reserva Capital

La compaitia destina parte de la utilidad neta del aflo a esla reserva, es de libre
disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

24,4 Resaliados Acunlados

Al 31 de diciembre del 2015 la cormpaitia tiene eomo wtilidades acumuladas que ascienden a
USDS 7°549.044. que corvesponden a valores no distribuidos desde aitos anterfores,

24.5 Resaltados Acunniludos NIIF s

Representa los valores de 1a aplicacion de NIIF’s por primera vez en el affo 2012, segiin
las correspondientes resoluciones emitidas por parte de la Superintendencia de
Compafilas del Ecuador,

El saldo acrecdor de esta cuenta puede ser capitalizado total o parcialimente, en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dliimo ejercicio econdmico
conchuido, si las hubieren, también puede ser utilizado en absorber pérdidas, o devuelto
en ¢l caso de liquidacion de ta compaiiia.

24.6 Interds Minoritario

Corresponde al porcentaje no controlado por QUIMASA S.A, de sus subsidiarias:
FERTIQUIM S.A., UNICHEM S.A., ECUAMANUCHAR S.A. y METROPRESTIGE
S.A.

{Espacio en Blanco)
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre del 2015

{Expresados en ddlares esladounidenses)

NOTA 25, INGRESOS

Un detalle de los Ingresos de ta Compaiia se muestra a continuacion:

Ventas
Descuentos,Rebajas en Ventas,
Devoluciones en Ventas

Total

NOTA 26. COSTO DE VENTAS

La composicidn es como sigue:

Costo de Ventas
Conswmos en Produccion
Diferencias en Inventarios

Total

NOTA 27, GASTOS DE OPERACION

El resumen de [a cuenta es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2014

(54.038.371)  (48.337.706)
65.279 46,033
1.868.118 248.252

(52.104,973) {48.043.422)

Diciembre 31,

2015 2014

41,930,052 37.738.053
44.946 43,642
32180 19,333

42.007.177 37.801.028

(FEspacio en Blanco)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diclembre del 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 27. GASTOS DE OPERACION Continuacidn.../

Gastos de Gastos *"*WG(!S{OS
GASTOS Veutas  Admistrativos Operutivos.y Tofules
de Logisticu

Gastos De Nomina 1.796.873 843,653 596.849 3.237.375
Otros Gastos De Personal 44,876 36,472 11,596 92.943
Gastos De Viaje 80,390 32,240 16,996 129.626
Fletes Alkquilados 573.065 - GOLIIS 1.£74.180
Material De Empaque 10.964 434 11,398
Artiendos Y Alquileres 158,106 31,303 7.950 197.359
Mantenimientos 145.353 19.853 98.531 263.737
Gastos De Gestitn 16.394 3.257 1.626 21277
Servicios Basicos 54,964 45,835 30.255 131,054
Impuestos Contribuciones 78.740 300.936 20 379.696
Depreciaciones 333.255 - 421,319
Amertizaciones 38.310 88.064 7.040 572,233
Otros Gastos 725.846 526.384 109,345 835,141

Tatal 4.0587.634 1,927,997  1.481,756 7.467.387

NOTA, 28 IMPUESTO A LA RENTA

El lmpuesto a la Renta de la Compailia fue caleulado de acuerdo a la normativa tributaria
vigente durante ¢l aifo 201 5.

La Ley de Régimen Tributario Interno establece la aplicacion de una tarifa mixta de
Impuesto a ta Renta, de acuerdo a la composicion accionaria del Contribuyente, el 25% para
los accionistas que estén ubicados en paraisos fiscales y el 22% para accionistas que se
encuentre ubicados en ofvos regimenes.

NOTA 29 TRANSACCIONES PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales wansacciones realizadas con compaitias y
partes relacionadas:




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSGLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 29, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS Continuacion, ../

Compailia Relacionada Opneracion Valor

Compras

MANUCHAR NV, Importaciones 11147118

MANUCHAR HONG KONG Importaciones 19,625

EXPAN CHEMICAL N.V, Inportaciones 3.141.429

INMOBILIARIA ENAGUI S.A. Arriendos 22,944
Suman 14,331,117

Préstamoy

MANUQUIM 1.500
Suman 1.500

Adicionalmente, mantiene saldos de aios anteriores por cuentas por cobrar comerciales y
no comerciales a sus relacionadas,

Actualmente, la Compailia se encuentra en proceso de elaboracion del estudio de precios de
transferencia que permita evaluar ¢f cumplimiento del principio de plena competencia en las
transacciones efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al
aflo 2015, el cual es requerido por las disposiciones legales vigentes hasta diciembre del
2015,

Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones realizadas con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia; sin embargo. la Administracion de la compaiia, considera que las
tratisacciones realizadas con partes relacionadas durante ¢} ejercicio fiscal 2015, obedecen a
condiciones de mercaclo y de libre independencia,

NOTA. 30 CONTINGENCIAS

Situacion Tributariy

l.a autoridad fiscal mantiene el derecho de revision de la situacidn tributaria de la Compaiifa,
si hubiera consideraciones de impuestos, éstos y los correspondientes intereses y multas
serdn imputables a la Compaiiia.
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en dolares estadounidenses}

NOTA, 30 CONTINGENCIAS Continuacién.../
Para ello, la Administracién Tributacia tiene 3 aifos contados a partir de 1a presentacion de
las declaraciones, para revisar la informacion y determinar las obligaciones tributarias de Ia

Compafiia.
NOTA 31, ADMINISTRACION DEL RIESGO
En el curse normal de sus negocios y actividades de financiamiento, fa Compaiifa estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o

menos significativa al valor econdmico de sus flujos y aclivos y, en consecuencia, sus

resuftados.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es vesponsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos. asi como el desarrolio y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de

fa Compaiifa,
Las politicas de administracién de riesgo de Ja Compaitia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los ricsgos enlientados por Ja misma, fijar limites y controles de riesgo

adecuados, asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los Hmites, Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la

Compaitia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las

actividades.
l.a Compafifa, a wravés de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrotiar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados

entiendan sus roles y obligaciones.
La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos

de administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos s apropiado

respecto a los riesgos a fos que se enfrenta la Compadiia,
A continuacion se detallas los principales viesgos a los cuiales estd expuesta la Compaitia:
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVQ AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 31. ADMINISTRACION DEL RIESGO Confinuacién.../

Riesgo de Liguidez

El viesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiifa tenga dificullades para cumpliv con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente con
fa entrega de efectivo,

Ll enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de lension, sin incurriv en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar su reputacion.

La Compaitia realiza estimaciones de fujo de caja mensuales a fin de asegurar el nivel de
liquidez que le permita atender sus obligaciones con terceros; sin embargo, en ¢l aio 2015,
el indice de liguidez fue de 1,15; 1o cual indica que la Compaiia tiene actualmente la
capacidad para responder a sus obligaciones de corto plazo mediante el uso de sus recursos
corrientes, En otras palabras, por cada ddlar de deuda ta Compatifa puede cubrir la totalidad
con sus activos corrientes y tendtia un remanente de USDS 0.15

Los resultados son los siguientes:

Diciembie 31,
2015 2014

fndice de Liguidez 1,I5 1,4

Los vencimientos de sus activos y pasivos financieros fueron detallados en cada nota a los
estados financieros adjuntos,

Riesgo de Crédito

L] riesgo de crédito ¢s ¢f riesgo de péedida financiera que enfirenta la Compailia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se arigina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, La exposicion maxima de la
Compaiiia al riesgo de crédito a fa fecha del estado de situacion financiera ¢s como sigue:
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NOTA 31, ADMINISTRACION DEL RIESGO Continuacidn,../

Diciembre 31,

2015 2014
Efectivos y sus equivalentes 756.495 688.291
Cuentas por cobrar 14.742.496 12.440.949

Riespo de capital

L.a Compania gestiona su capital para asegwrar su capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionisias a traves de ta optimizacion
de tos saldos de deuda y patrimonio. Sin embargo, cstos esfuerzos no son suficientes para
reflejar una situacion financiera sélida de Ja empresa, como se demuestra con Jos siguientes
indices financieros;

Diciembre 31,
2015 2014

Pasivos Totales / Patrimonio 3,26 326
Pasivos Totales / Activos Totaks 0,77 0,77

Las relaciones de pasivos con el patrimonio  y con activos, indican que la Compaitia
mandiene un alto nivel de pasivos, puesto que al 31 de diciembre de 2015, ¢l 77% de los
activos se encuentran financiados con fondos de los proveedores,

NOTA 32, EVENTO SUBSECUENTE

Lntre el 31 de diciembre del 2015 y [a fecha de emision de fos estados financieros abril
25 del 2016, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran
lener un efecto importante sobre los Estados Financieros adjuntos,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCHCROS CONSOLIDADOS
Al 31 dediciembre del 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 33. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financicros individuales de la Compaifa y Subsidiarias por el aiio terminado

¢l 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la Gerencia y Ia Junta de accionistas
sin modificaciones.

l}iﬁ\/:&&fﬁ\ffaue Aguilar Mier Vil Vanessn /Em(ﬁ rz Celleri
Gerente Generad Countadars Gencral
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