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ROSERO CARRERA ASOCIADOS

AUDITORES-CONSULTORES

INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seffores Accionistas y Junta de Directores de
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S A,

L.

Hemos auditado el balance general adjunto de QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO
AGUILAR QUIMASA S.A,, al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados de
resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por ef affo terminado a esa fecha, Asi
como el resumen de los principales principios y/o précticas contables significativas y ofras
notas aclaratorias.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, FEsta
responsabilidad incluye: diseffar, implementar y mantener el confrol interno relevante para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
presentaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; asi como
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

RESPONSABILIDAD DEY, AUDITOR

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca los estados financieros con base a
nuestra auditorfa. Efectuaimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa y Aseguramiento (N.TA.A.). Esas normas requicren que cumplamos con requisitos
éticos, y que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener seguridad razonable acerca
de si los estados financieros estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa acerca de
lfos montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de presentacion
erronea de importancia relativa de estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar csas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la Compafifa QUIMICA
INDUSTRIAL. MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A., a fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Una auditorla
también incluye evaluar lo apropiado de los principios y/o prdcticas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar
la presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditorla que hemos obienido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra
opinidn de anditoria,
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ROSERO CARRERA ASOCIADOS

5. En nuestra opinién los Estados Financieros arriba mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes la situacién financiera de QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,, al 31 diciembre del 2014, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el aifio terminado en esa fecha, de confornidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera,

6. Como se menciona en los principales principios yfo précticas contables, los estados
financieros adjuntos fueron preparados para cumplir con requerimientos de informacién de la
Superintendencia de Compafiifas y s¢ presenta con base en los registros contables individuales
de QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. la consolidacién
con Quimica Superior Unichem, Fertilizantes y Quimicos Fertiquim y Manuchar Ecuador
Ecuamanuchar que forman parte del grupo, como o requicre las Normas Internacionales de
Informacién Financicra. Se la presenta en la Nota 18

7. Los balances al 31 de diciembre del 2013, que se presentan adjuntos son con fines
comparativos, los mismos que fueron auditados por nuestra Firima cuyo informe fue fechado
mayol4 det 2014,

8. Nuestra opinién sobre el cumplimento de las obligaciones tributarias de QUIMICA
INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA S.A., correspondiente al afio
terminado al 31 de diciembre del 2014, requerida por disposiciones legales, se emitird por

separado.
Junio 04 del 2015
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,

BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresado en US Délares Americanos

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo

Cuentas por Cobrar Comerciales

Compafilas Relacionadas

Tnventarios

Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar
Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:
Otros Aclivos Largo Plazo
Taversiones Permanenles
Propiedad, Planta y Equipo
Intangibles

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO:

PASIVO CORRIENTI:

Préstamos

Proveedores

Obligaciones Fiscales

Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar
Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTL:
Obligaciones Larpo Plazo
Total Pasivo no Corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Social

Aportes Fulura Capitalizacién

Reserva Legal

Reserva de Capital

Resultados Acumulados

Resuliados Acumulados NIFFS

Resultado del Ejercicio

Tatal Patrimonio de fos Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

)
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Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

2014 013
525,247 .97 261,639.94
11,828,162.38 10,249,957.04
335,026,951 448,333.81
3,621,190.44 12,253,958.53
4,299,819.23 3,571,362.87
30,609,446.93 26,785,807.19
100,000.00 49 .600.00
232,210.44 232,910.44
5,242,259.41 3,328,804.94
179,843 .00 177,493.00
5,755,012.85 3,788,808.38
36,364,459.78 30,574,615.57
4,423,962.08 2,559411.31
20,474,738.94 18,957,717.66
46,464.83 71934184
1,120,215.65 {,009,105.60
26,065,381.50 23,245,576.41
1,324,846,69 898,342,712
1,324,846.69 898,342.72
668,178.00 668,178,00
136,997.72 136,997.72
334,089.00 334,089.00
84,973.09 84,973.09
5,071,697.51 3,449,270.60
134,761.13 134,761.13
3.543,535.14 1.622,426.90
8,974,231.59 6,430,696 .44
36,364,459.78 30,574,618587
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALILLS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
Lxpresado en US Délares Americanos

Notas 2014 2013
VENTAS NETAS 46,089,358.59 39,049,905.54
COSTO DE VENTAS {36,384,962.60) {31,209,149.55)
Utilidad Bruta en Ventas 9,704,395,99 7,840,755.99
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Ventas 4,439,134.10 4,216,285.52
Gastos de Administracién 1,221,670.02 1,139,553.14
Total Gastos de Operacion 5,660,804.12 5,355,838.60
Utilidad en Operacion 4,043,591.87 2,484,917.33
OTROS INGRESOS (GASTOS) NO
OPERACIONALLS:

Gastos Financieros {196,382.32) (83,186.44)
Otros Ingresos (Gastos) Netos 26,487.08 62,538.12
Total Otros Ingresos (Gastos) (169,895.24} (20,648.32)

No Operacionales
UTILIDAD DEL EJERCICIC ANTES
PARTICIPACION TRABAJADORES

E IMPUESTOS 3,873,696.63 2,464,269.01
Participacion Trabajadores 15 581,054.49 369,640.35
hupuesto a fa Renta 15 749,107.00 472,201,776
UTILIDAD INTEGRAL DEL EJERCICIO 2,543,535.14 1,622,426,90

g
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Ricén@?ﬁguilﬁfﬂiﬁr Vanesa Em'ique:{/@el'i
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.

LSTADO DE TFLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresado en US Délares Americanos

EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO}
EN OPERACIONES;

Valores recibidos de Clientes
Pagos a Proveedorss, Empleados y Otros

Gastos Financieros
Otros Ingresos (Bgresos) Netos

Efectivo (Utilizado) Proveniente de Operaciones

EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Compra de Propiedad, Planta y Equipo
Aumento de Intangibles

Efective Utilizado en Actividades de Inversiones

EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADQ)
DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento da Préstamos
Pagos Bonificacion por Desahucio

Aumento Otras Provisiones

Efectivo Proveniente (Utilizado) de Actividades de
Financiamiento

Aumento (Disminucion) del Efectivo
Efectivo al Inicio dal ailo

EFECTIVO

QZ\L e
<NV gt
Y . aﬁédli ‘)

2014 2013
44,402,260.87 37,550,389.07
(44,027,765.19) (39,022,903.23)

(196,382.32) (83,186.44)
2741623 55,090.25
205,529.59 (1,500,610.35)
(2,136,699.04) (559,312.72)
(2,350.00) (19,530.00)
(2,139,049.04) (578,842.72)
2,197,082.87 1,803,971.13
. (2,777.27)
44,61 -
2,197,127.48 1,801,193.86
263,608.03 (278,259.21)
261,639.54 539,899.15
52524797 261,639.94

N/

Ricards Agutlar Mier' /
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Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacids..../)

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
Expresado en US Délares Americanos

2014 2013

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL

EJERCICIO CON EL EFECTIVQO PROVENIENTE

DE OPERA CIONES:

Utilidad Neta del Ejercicio 2,543,535.14 ,622,426.90
Afuste para conclliar el Ingreso en Efectivo

Proveniente de Operaclones

Depresiacion 223,550,65 185,004.36
Reserva Obsofecencia de Inveniarios 52,515.27 -
Provisién Cuentas cobrabies 109,483.99 92,761.37
Provision Jubilacidn Patronal 36,728.060 42,972.00
Provision Desahucio 16,218.00 16,939.00
Reserva VNR 38,376.32 3843514
Provisidn Participacion Trabajadores 381,054.49 369,640,35
Provision hnpuesio a la Renta 749,167.00 472,201.76
Utilidad en Venta de Activos Fijos {29,464.29) {4,875.00)
Pérdidas Realizadas sobre Inversiones 30,393.44 -
VARIACION EN ACTIVOS:

Aunteitto en Cuentas por Cobrar (1,687,097.72) (1,499,516.47)
Aunmento en Invenlarios (1,458,123.50} (2,279.906.85)
Disminueién (Aumento) de Compaitias Relacionadas 61,941.14 (62,175.07)
Aumeintc de Pagos Anticipados y Olras

Cuentns por Cobrar (728,456.36) (1,795,270.9%
VARTIACIONES EN PASIVOS;

Aumento de Proveedores 1,516,675.20 1,151,227.12
(Disminucidn) Aumento de Oblipacionss Fiscales (1,421,984.01) 130,410.15
{Disminucidn) Avmento do Gaslos Acumulados
y Otras Cuenlas por Pagar (128,963.17) 19,115.66
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) DE

OPERACIONES 2065,520.59 (1,500,610,35)
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Gerente Geuneral Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
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Estados Financieros, por el afio terminado el 31 de Diclembre de 2014
Con el Informe de Auditoria.




Asesores Asociados Equitycorp Cia, Ltda.

Informe de los Auditores Independlentes

A los Accionistas de
Quimica Montalvo Aguilar QUIMASA S, A. y Subsidiarias

Dictamen sobre los estados financieros consolidados,

1.

Hemos efectuado una auditoria al estado de situacldn financlera consolidado que se adjunta de
Quimica Montalvo Agullar QUIMASA S. A. y Subsidiarias al 31 de diclembre de 2014, v los
correspondientes estados consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros consolidados son responsabilidad
de la Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos
estados financieros basados en nuestra Auditoria,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros consclidados.

2

La Administracién de Quimica Montalvo Aguilar QUIMASA S. A. y Subsidiarias s responsable
de la preparacién y presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internaclonales de Informacién Financlera “NIIF”, Esta responsabiidad Incluye el control interno
mantenido en la preparacion y presentacldn de los estados financleros, lo que permite que se encuentren
libres de distarsiones de importancia relativa, debido a fraude o error; aplicande peliticas contables
apropiadas vy efectuando estimaciones contables razonables en las circunstancias,

Responsabilidad del auditor,

3.

Muestra responsabilidad es expresar una oplnidn sobre estos estados financleros consolldados basado
en nuestra auditorfa, la cual fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria v
Aseguramiento NIIA, respecto al afio 2014, Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos
y asi como en la planificacién y desempeiio de nuestra auditoria, para obtener certeza razonable de
que los estados financieros consclidados no contienen distorsiones de impottancia retativa,

Nuestra auditorla comprende e} desarrollo de procedimientos destinados a la obtencion de 1a evidencia
de Auditoria sohre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos sefeccionados dependen del juicio de! auditor e incluyen la evaluacidn de los rlesgos de
importancia relativa de los estados financleros consolidados por fraude o error. Al elaborar esas
evaluaciones de riesgo, el auditor toma en consideracton los controles internos relevantes conslderados
por fa Compafifa en la preparacion y presentacion razonable de sus estados financleros consolidados,
con fa finalidad de disefiar procedimientos de Auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacidn de las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las
estimaciones contables efectuadas por la Administracidn son razonables; asi como una evaluacion en la
presentacién general de los estados financleros consolidados. Reconccemos que la evidencla de
auditoria que hemos obtenido es suficlente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinidn de Auditorfa,

Inglaterra E3 58 y Av, Eloy Alfaro, Edificio Novoa, Piso 5, Oficina 503. Telf, (593 2) 2 229 182




Opinidn sin salvedades.

4.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados menclonados en el parrafo 1, presentan
razonablemente en todos los aspectos significatives, la situacidn financiera consolidada de Quimlca
Montalvo Aguilar QUIMASA S. A. y Subsidiarias, al 31 de diclembre de 2014, ios resultados de
sus operaciones, los cambios en ef patrimonio vy los flujos de efectivo por el afio teriminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financlera.

Enfasis,

5,

Quimica Montalvo Aguifar QUIMASA S. A,, registra el 50% de inversién en Representaciones
Andinas Reprand S, A., y que no forma parte de la consolldacién de estados financleros.

Por el afio 2014 los estados financleros de las compafifas Quimica Montalvo Aguilar QUIMASA S,
A. y Quimica Superior Unicehem S, A,, los cuales se han presentado por separado y sobre los
que se han emitldo el informe de auditorfa con fecha 04 de junio y 27 de julio de 2015,
respectivamente por otros auditores externos,

Por el afio 2014, las compafilas Metroprestige S. A, Fertilizantes y Quimicos FERTIQUIN S. A. y
Manuchar Ecuador ECUAMANUCHAR S, A., no han tenido ninglin movimlento, asi como también no se
ha realizado facturacion alguna, por ende no se ha registrado ¢l estado de resultado Integral en el
formulario 101,

/i é&nﬂ‘ }Q@c'{ﬁ) o Savrr el

Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda. Richar Simbafia Salinas - Soclo

RNAE No. 828
RMV No, 2012.1.14.00076

Quito D.M., 05 de Mayo de 2016

Inglaterra E3 58 y Av. Eloy Alfaro, Edificio Novoa, Piso 5, Oficina 503. Telf. (593 2) 2 229 182




Quimica Industrial Montalvo Aguilar QUIMASA S, A. y Subsidiarias

Estado de Situacién Financiera Consolidado
Al 31 de Diciembre de 2014

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

Nota

No, 31.12.2014
Activos
Activos corrlentes:
Efective 3 688,291
Activos financieros:

Cuentas por cobrar 4 12,691,744
Inventarios 5 14,396,684
Activos por Impuestos corrlentes 6 4,214,436
Gastos pagados por antlclpado 7 88,043
Total activos corrientes 32,079,198
Activos no corrlentes:

Propledad, maguinarla y equlpos 8 6,520,820
Otros attivos no carrientes:

Inversiones permanentes 9 10,900

Activo Intanglble 200,002

Olros activos 100,000
Total activos no corrientes 7,131,722
Total activos 39,210,920
Pasivos y patrimonio
Paslvos
Pasivos corrlentas:

Cuentas por pagar 149 22,087,152
Gastos acumulados por pagar 1% 486,440
Obligaciones con los trabajadores 12 587,657
Pasivos por lmpuestos corrlentes 13 80,667
Porcidn corrlente det pasivo fargo plazo 14 4,790,044
Total pasivos corrientes 28,031,960
Pasivos no corrientes

Ohligaclones bancarlas y Ninancleras a largo plazo 14 1,482,951
Ctros pasivo no corrientes 20,072
Jubllacién patronal y desahuclo 15 475,816
Pasivo por fmpuesto diferido 40,981
Total pasivos 30,001,780
Patrimonio neto:

Capltal soctal 16 668,178
Aporte para futura capltatizacién 17 136,598
Reserva legal 18 334,089
Utllidatles retenkdas 19 B,069,758
Subtotai patrimonlo atribulble a los acclonistas de 1a controladera 9,209,023
Participactén no cantroladas 117
Total patrimonio neto 9,209,140

Total pasivos y patrimonio 39,210,920

/7 // |
Rlcapdd Aguifar Mier
ereTité General Con(t dofa Qeneral
Las notas adjuntas de [os nfimeros 1 al 27 forman parto Integral de estos estados financieros cansolidados.

4




Quimica Industrial Montalvo Aguilar QUIMASA S, A, y Subsidiarias

Estado de Resultados Integrales Consolidado
Afio terminado el 31 de Diciembre de 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Nota
No. 31.12.2014

Ingresos de actividades ordinarias 21 48,043,422
Costo de ventas (37,801,028)
Utllidad bruta en ventas 10,242,394
Gastos de administracién y ventas 22 {5,965,779)
titilidad en operacidn 4,276,615
Otros {gastos) ingresos:
Otros ingresos 57,038
Gastos financleros {207,521)
Otros egresos {129,505)
Resultados por consolidacién 11,397

(268,591)
Utilldad antes de participacién trabajadores e
impuesto a la renta 4,008,024
Participacién a trabafadores 12 587,657
Impuesto a la renta 764,834
Utilidad neta del ejerciclo 2,655,533
Otros resultados Integrales (123,075)
Resultado integral total del aflo 2,532,458

Resultado intearal del afio, atribuible a:
Propletarlos de Ia controladora 2,532,458
Participacién atrlbuible a la no centroladora -

\ -

/ |
Cardo Aﬁ; Mler Va( tikuez Célleri
ente General Contadors Generat

Las notas adjuntas de [os nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidadas.
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Quimica Industrial Montalvo Aguilar QUIMASA S, A. y Subsidiarias

Estado de Camblos en el Patrimonio Consolidado
Afio terminado el 31 de Diclembre de 2014

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Aporte para

Capital futura Reserva Utilidades Participacién no

social capltallzacién legal ratenidas  Subtotal  controladoras Total
Saido Inlclat
periodo actual
31.,12,2014 668,178 136,598 334,089 5,537,300 6,676,565 115 6,676,680
Ajustes - - - - 2 2
Resultado
integral total - - 2:532,458 2,532,458 - 2,532,458
Saido final
perlodo actual
31.12.2014 668,178 136,998 334,082 8,069,758 9,209,023 17 9,209,140

Cornad

ez Céller]
enaral

t.as notas adjuntas de los niimeroes 1 al 27 forman parte Integral de estos estados financieres consolidados,
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Quimica Industrial Montalvo Aguilar QUIMASA S. A, y Subsidiarias

Estado de Fiujos de Efectivo - Método Directo Consolidado
Affo terminado el 31 de Diciembre de 2014

{Expresado en ddlaras de los Estados Unidos de América)

31.12.2014
Flujos de efectlvo por las actividades de operacion:
Efectlve reclbido de cllentes 16,111,672
Efectlvo pagado a proveedores, empleatdos y otros (45,662,351}
Intereses pagados {207,521}
Ctras {egresos) Ingresos, netos (72,467}
Efective nete provisto por las actividades de operacidn 169,333
Flujos de efectivo por las actividades de Inversién:
Pago por compra de propledad, rmaquinarla y equipos (2,192,637
Compras netas de activos Intanglbles {2,802}
Compras netas de otros aclivos ne corrientes (50,400}
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién {2,245,839)
Flujos de efectiva por las actividades de financiamliento;
Efectivo recibldo de obligaciones financleras 2,651,208
Efectivo pagado por prestamos a acclonistas (210,761)
Efectivo pagado por prestamo mutuo (171,867)
{Otros pasivos no corrfentes, netos ) 20,018
Efectivo neto proviste por las actividades de flnanclamlento 2,328,468
Aumento neto de efectivo 251,962
Efectivo al Inlclo def afio 436,329
Efectivo al final del afio 688,291

L
/\ /
&%ca:d&;\gﬂar/wer Vanel (i éez Céller]

* (erente General Copitadota eneral

Las notas adjuntas de los niimeres 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros conselidados,
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Quimica Industrial Montalvo Aguilar QUIMASA S. A. y Subsidiarias

Conciliacién del Resultado Integral con el Efective Neto Consolidado
Provisto por las Actividades de Operacidn
Aflo terminado el 31 de Diclembre de 2014

{Expresado en dblares de los Estados tnidos de América)

31.12.2014
Resultado integral total 2,532,458
Ajustes para conciliar el resultado Iintegral total con el
efectivo neto provisto por 1as actividadas de operacién:
Depreclacidn 275,028
Provisidn de fublacién patronal y desahucio 52,945
Provisidn a trabajadores 587,657
Provistdn a Impuesto a la renta 764,834
Resultados Integrales 123,075
Participacldn no controladas 2
Cambilos en activos y pasivos oparativos:
Aumento en documentos v cuentas por cobrar {1,511,524)
Aumento en Inventarios {1,446,885)
Aumente en impuestos corrientes (812,431)
Disminucién en gastos pagados por anticipado 10,584
Aumento en cuentas por pagar 1,603,770 .
Disminucién en gastos acurulados {505,729}
Disminucidn en obligaciones fiscales {1,504,451}
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién 169,333

Ricardo-A ufmer Vavd@yﬁfég 22 Céller]

" Gerente Gengrat Con?do aneral

Las notas adjuntas de los nimaros 1 al 27 forman parte Integral de ostos estados financleros consolidatos.
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QUI'MICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A. Y
SUBSIDIARIAS
Politicas de Contabilidad Significativas

Objeto de la Matriz y Subsidiarias.
Quimica Industrial Montalvo Aguilar QUIMASA S, A,

La Compafifa fue constituida e! 11 de noviembre de 1382 e Inscrita en el Reglstro Mercantit el 13
de enero de 1983 en la ciudad de Quito — Ecuador. Su objeto soclal es la Importacidn, exportacion
y comerclalizacldn de productos quitnicos, plésticos y resinas, sean como materla primas
elaboradas, semi-elaboradas o productos terminados. La Compaiita podra celebrar toda clase de
actos conexos con ésta drea que no estén prohibldos por la Lay, y que tengan relacién con su
objeto.

El 01 de juito de 2004, ante Notario Vigésime Octavo de Quito, se celebrd la escritura piblica de
Esclsion de la Compaiila Quimica Industrlal Montalvo Agullar Cla. Ltda,, la cual fue rectificada y
ratificada el 13 de enero de 2005 medlante escritura plblica ante Notarlo Vigésimo Octavo de
Quito, escritura que ademds contiene la transformacion a Compaiifa Andnima, el cambio de
denominacién por QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A. reformas
socletarlas aprobadas por la Superintendencia de Compafifas el 08 de abril de 2005 mediante
resoluctn No. 1353, escrituras phblicas que han sido inscritas en el Registro mercantil con fecha
30 de junlo de 2005,

Mediante escritura piblica con fecha 15 de noviembre de 2010 ante Notario Déclmo Séptimo del
Cantdn Quito, la Compafila aumenté su capital y reforma a sus estatutos sociales por US$200,000
con fecha 27 de diclembre de 2010 e Inscrita en el Reglstro Mercantil,

Quimica Supetior Unichem S, A,

Mediante escritura plblica celebrada el 20 de jullo de 2009, ante el Notarlo Séptimo del Cantén
Quito se constituye la compafifa denominada QUIMICA SUPERIOR UNICHEM S, A, la
Compaiifa es de nacionalidad ecuatorlana, tendra su domicllle principal en la cludad de Quito
y podrd establecer sucursales agenclas u otros establecimientos en cuaiquler lugar del pais o
en el exterior. Mediante Resolucién No. 09.Q.12.003058 con fecha 28 de julic de 2009 la
Superintendencia de Compaiifas aprueba la constitucidn de la Compafifa el 30 de jullo de 2009
e inscrita en el registro Mercantil del canton Quito, La Compafifa tendrd como objeto social:

a) La produccidn, comercializacién, distribucidn, representacion, importacidn y exportacién
de todo tipo de blenes, en especlal de todo tipo de alimentos y bhebidas alcohdlicas,
materlales para la construccién, insumos quimicos.

b) La representacién de compafiias productoras de Insumos quiimlcos para la industrla v
agricultura, asf como de productos medicinales y farmacéuticos.

c) La presentacton de servicios de gerencla, administracion, cobranzas, ventas y supervision
de operaclones a terceros, Para e cumplimiento de su objeto soclal, la Compaiiia podrd
efectuar toda clase de actos y contratos, cualqulera que sea su naturaleza, permitidos por
fa Ley ecuatorlana, Para el cumplimiento de su objeto soclal la Compaiila podra realizar
todo tipo de actos civiles y mercantiles, adquiriendo derechos de toda clase y contrayendo
obligaciones, La Compaiiia no hard intermediacion financiera.

Medlante escritura publica celebrada el 26 de junio de 2010, ante Notario Décimo Séptimo del
Cantén Quito, aumento su capltal, segiin Resolucidn No.SC.1,DICPTE.Q.10.004853 con fecha
10 de noviembre de 2010 la Superintendencla de Compaiiias aprueba el aumento de su capital
sacial de US$800 a US$217.601 y se fija el capital autorizado en US$435.202 y se reforma el
estatuto soclal referente al capital autorfzado y suscrito; con fecha 03 de diciembre de 2010,
e Inscrita en el Registro Mercantll del Cantén Quito.




QUfMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A Y
SUBSIDIARIAS
Politicas de Contabilidad Significativas

Fertilizantes y Quimicos FERTIQUIM S, A,

La Compatila fue constitulda el 08 de enero de 1998 e inscrita en el Registro Mercanti] el 05 de
marzo de 1998 en la ciudad de Quito ~ Ecuador. Su obieto soclal es la importacion, exportacion,
produccién y comerclalizaclén de toda clase de fertllizantes y de productos qulmicos para el
campo agricola e industrlal (...).

Metraprestige S. A,

La Compafifa fue constituida el 10 de junlo de 2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de
marzo de 2011 en la cludad de Quito — Ecuador. Su objeto social es fa importaclén, exportacidn,
comerclalizacton, representacion, produccldn y distribucion de todo tipo de hilos y productos
textiles en general {,..).

Manuchar Ecuador ECUAMANUCHAR S, A,

La Compafifa fue constitulda el 24 de junio de 2009 e Inscrita en el Reglstro Mercantil el 19 de
agosto de 2009 en la cludad de Quito — Ecuador. Su objeto soclal es;

{a) La produccién, comercializacién y distribucién para el mercado nacional o internaclonal de
productos quimicos para todo tipo de industila;

(b) La Importacién, fabricacién y venta de toda clase de equipos industriales, sus partes y piezas
ya sean de tipo mecanico, electromecanico y electrdnico y en general todo tipo de blenes
muebles de naturaleza corporal vinculados con la industria quimica (...).

Resumen de las principales poiiticas contables aplicadas.

Los estados financleros consolidados al 31 de diclembre de 2014 y por el afio terminado en
esa fecha, ha sldo preparado de acuerdo a Normas Internacionales de Informaclén Financlera
(NIIF).

A continuacién se describen las principales polfticas contables adoptadas en ta preparacién de
éstos estados financleros:

2.1 Bases de preparaclton de los estados financieros.

Los presentes estados financleros consolidados de Quimica Industrial Montalvo Aguilar
QUIMASA S.A, v Subsidiarias, se encuentran preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financlera (NIIF) v sus interpretaciones emitidas por el
Comité de Normas Internaclonales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)
vigentes al 31 de diciembre de 2014,

Los estados financieros mencionados anterformente fueron preparados bajo el criterio del
costo histdrico.

Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencla de Compaiilas;
y representan fa adopcion integral, explicita y sin reservas de las referlidas normas,
ademas de su aplicacion uniforme en los ejerciclos que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacldn Financlera (NIIF), requiere el uso de clertas estimaciones contables.
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QUfMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASAS. A. Y
SUBSIDIARIAS
Politicas de Contabilidad Significativas

También exige a la Administracion de la Matriz y Subsidiarla que ejerza su juiclo en el
praceso de aplicacion de las politicas contables.

2.2 Perlodo contable,
Los presentes Estados Financleros cubren los sigulentes periodos:
Estado de Situacidn Financiera: Por el perfado terminado al 31 de diciembre de 2014,

Estado de Resuitados Integrales, Estado de Flujos de Efectivo v Estado de Cambios en el
Patrimonio: Por el pericdo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diclembre de 2014.

2.3 Base de consolidacion.

Los estados financieros consolidados incluyen las compafifas: Quimica Industrial Montalvo
Aguilar Quimasa S. A., Quimica Superior Unichem S. A., Metroprestige S. A., Fertllizantes
y Quimicos FERTIQUIN S. A, y Manuchar Ecuador ECUAMANUCHAR S, A, sobre Jas cuales
la empresa tiene el poder de decisidn sobre las pollticas financleras y operacionales. Las
subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al grupo vy
se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

La Matriz controla una participada si y sélo sl tiene todo lo sigulente:

a. Pader scbre la participada {es decl derechos existentes que le dan la capacldad
de dirfglr las actividades relevantes de la socledad particlpada, es decir, las
actlvidades que afectan de forma significativa a los rendimlentos de la
participada.);

b, Exposkidn, o derecho, a rendimlentos varlables procedentes de su implicacién
en la particlpada; y

¢ Capacidad de utllizar su poder sobre la particlpada para Influlr en el Importe de
jos rendimientos del Inversor.

Cuando la Matriz tiene menos que la mayoria de los derechos a voto de una participada,
tiene el poder sobre la participada cuando estos derechos a voto son suficlentes para
darle en la préctica la capacldad de dirlgir las actividades relevantes de la socledad
participada unilateralmente. La Matriz considera todos los hechos y circunstancias para
evaluar sl los derechos a voto en una participada son suficientes para darle el poder,
incluyendo:

a. El niimero de los derechos de voto que mantiene el Inversor en relacidn con el
nimero y dispersion de los que mantienen otros tenedores de voto;

b, Losderechos de voto potenciales mantenidos por el inversor, otros tenedores de
voto u otras paries;

. Derechos que surgen de otros acuerdos contractuales; v
d.  Cualesquiera hechos y circunstancias adiclonales que Indiquen que el Inversor
tiene, no tiene, la capacldad presente de dirigir las actividades relevantes en el

momento en que esas decislones hecesiten tomarse, Incluyendo los patrones de
conducta de voto en reuniones de acclonistas anteriores.
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASAS.A. Y
SUBSIDIARIAS
Politicas de Contabilidad Significativas

La Matriz reevaluard si tiene o no control en una participada sl los hechos y
chreunstancias Indican que ha habido camblos en uno o mas de los tres elementos de
control menclonados anteriormente,

La consolidacion de una subsidiaria comenzara desde la fecha en que la Matriz obtenga
el control de [a participada cesando cuando plerda e conirol sobre ésta.
Especificamente, los Ingresos y gastos de una subsidiaria adquirida o vendida durante
el afic se inchuyen en los estados de resultados integrales consolidados desde la fecha
en que ia Matriz obtlene el control hasta la fecha en que la Matriz deja de controlar.

La ganancla o pérdida de cada componente de otros resultados integralas son atribuldas
a los propietarios de la Matriz, y a la participacidn no controladora, segin corresponda.
Ei total de resuitados integrales es atribuido a los propietarios de la Matriz v a las
participaciones no controladoras aun cuando el resultado de la particlpacién no
controladora tenga un déficlt de saldo.

Si una subsidiaria utlliza polfticas contables diferentes de las adoptadas en los estados
finaricleros consolidados, para transacciones y otros sucesos similares en clreunstanclas
parecidas, se realizaran los ajustes adecuados en los estados financieros de las
subsidiarlas al elaborar los estados financleros cansolidados para asegurar la
conformidad con fas politicas contables de la Mattiz.

Las transacclones y los resuitados no realizados de las subsidiarlas han sido eliminados
de los estados financieros consolidados y la participacién no controladora es reconocida
en el rubro Patrimonio del Estado de Situacién Financiera Consolidado.

Una controladora presentard las participaciones no controladoras en el Estado de
Situacién Financlera Consolidado, dentro del Patrimonio, de forma separada del
patrimonio de los propietarios de la controladora.

2.4 Monedas de presentacién y moneda funcional,

Los registros contables y los estados financleros de la Matriz y Subsidiarias, se valoran
utilizando la moneda de} entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda
funcional}, Los estados financleros de Quimica Industrial Montalvo Agullar QUIMASA S. A.
y Subsldiarias son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funclonal vy de presentacién de la Matrlz y Subsidiarias.

2.5 Base de medlclon,

Los estados financieros de Quimica Industrlal Montalvo Aguitar QUIMASA S, A, y
Subsldiartas, se reglstran sobre la base del método del devengado.

2.6 Uso de estimaclones y supuestos,

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracién realice juiclos,
estimaciones y supuestos que afectan fa aplicacién de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos vy gastos Informados. Debido & la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden difetir de los montos estimacdos por
la Administracidn de la Matriz y Subsidiarias.

Las estimaciones realizadas y supuestos utllizados por la Matriz y Subsidiarlas se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e Informacién
suministracta por fuentes externas callficadas, Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo clertas circunstanclas.
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QUfMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A. Y
SUBSIDIARIAS
Politicas de Contabilidad Significativas

Las estimaclones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
Importantes para reflejar correctamente la situacidn financtera y los resuftados de la Matriz
y Subsidiarlas y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perfodo en que la
estimacién es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

2.7 Efectivo.

La Matrlz v Subsidiarla consideran como efectivo a los saldos en caja y bancos sin
restricclones,

2.8 Activos financieros,

La Matriz y Subsidiarla presentan sus activos financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

a, Cuentas por cobrar clientes,

Los activos financieros dentro del estado de situacidn financlera se Incluyen en
los rubros y cuentas por cabrar mantenidos al vencimlento dentro dei alcance de
NIC 32,

Los activos financleros dentro del alcance de NIC 39 son clasificades como activos
financieros a valor justo con efecto en patrimonlo, créditos y cuentas por cobrar,
Inverslones mantenidas hasta su vencimiento, o como derivados designados como
instrumentos mantenidos como una cobertura efectiva, segln corresponda. La
Matriz y Subsidiarias ha definido y valorizado sus activos financleros de la
siguiente formai

Las cuentas por cobrar a clientes no refacionados v relaclonados se reconocen
por su valor razonable.

b, Provision cuentas incobrables.

La Matriz y Subsldlarla determinan una provisién para pérdidas por deterioro de
sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las menclonadas cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Matriz y Subsidiaria para determinar sl existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterloro incluye:

. Dificultad financlera significativa del emisor u obligado;

* Incumplimiento del contrato, como el Incumplimiento de pagos o mora en
el pago del principal;

. Es prohable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
reorganizactones financieras;

® La desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero debido a
diflcultades financieras, o,

. Informaclén disponible que indica que hay una reduccién medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financleros desde su
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Politicas de Contabilidad Significativas

reconocimiento iniclal, aunque la reduccidn aln no se pueda Identificar con
los activos financieros individuales en la cartera.

El importe de fa provisidn es la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva original, El importe en libros del activo se reduce a medida
que se utiliza la cuenta de provisién y la pérdida se reconoce como gastos en el
Estado de Resultados Integrales Consolidados.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra ta cuenta de
provisién para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y cualquler diferencia
se regulariza contra los resuftados del periodo.

2.9 Inventarlos,

Los Inventarlos en la Matriz y Subsidiarlas corresponden principalmente a: mercaderfas,
materlas primas, producte en proceso, producto terminado, suministros y matetiales
compradasy se valorizan al costo, Los costos incluyen el precio de compra mas los costos
adicionales necesarios para traer cada producto a su actual ublcacién y condicién, neto
de descuentos comerclales y otro tipo de rebajas. El costo se determina utllizando el
método promedio ponderado,

El valor neto de realizacidn corresponde al precio de venta estimado en el curso normal
del negoclo, menos los costos varlables de venta aplicables.

Al clerre de cada perlodo la Matriz y Subsldiarlas no realizan las evaluaciones de pérdidas
por deterforo relacionadas con: valor neto de realizacion y obsolescencia o lento
movimiento de Inventarlos.

El costo se determina por &l métoado del promedio ponderado.
2.10 Activos por impuestos corrientes.

Los activos por Impuestos corrientes en la Matrlz y Subsidlarias corresponden
principalmente a crédito tributario de IVA, retenclones en la fuente y anticipo a la renta
los cuates se encuentra valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derlvados
implicitos significativas que generen la necesidad de presentarlos por separado.

2.11 Gastos pagados por anticipado.

Los gastos pagados por anticlpado en la Malriz y Subsidiarias corresponden a ofras
cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos
que no son cotizados en un mercado activo, por lo cual, se reconocen iniclal v
posterlormente a su valor nominal. Princlpalmente a: seguros pagados por anticipado,
anticipo a proveedares y otros anticipos entregados a terceros por serviclos o compra de
bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derlvados Implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado,

2.12 Propledades, maguinarias y equipos,
Las propledades, maquinarias y equipos adquirldos por la Matriz y Subsidiarias son
destinados para ¢l giro ordinario del negocio y que a criterio de su Administracion cumpla

con los requisitos necesarlos para ser contabilizado como tal, el cual deberd ser
controlado acorde con fa normativa contable vigente.
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El costo Iniclal de las proptedades, maguinarias y equipos representa el valor total de
adquisicidn del activo, el cual Incluye erogaciones que se Incurrleron para dejarto en
condiclones para su utllizacién o puesta en marcha,

Las propiedades, maquinarlas y equipos se contabllizan a su costo de compra menos la
depreclacion, es decir, el “Modelo del Costo”,

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos a medida que se
Incurran, en forma posterior a la adquisicién solo se capitalizaran aquellos desembolsos
incurridos que aumenten su vida Gt o su capacidad econdmica.

Los costos financleros se activan cuando se realicen inversiones significativas en las
propledades, maquinarias y equipos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de
activos aptos, estos se regislrardn hasta la puesta en funclonamiento normal de diche
bien y posterlormente son reconocidas como gasto del perfodo donde se incurrleron.

2,13 Depreciacion.

la depreciacién comienza cuando los blenes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiclones necesarias
para ser capaces de operar de la forma prevista por la Administracién.

2.14 Métado de depreciacion.

El método de depreciaciédn utilizado es el de linea recta con cargo a las operacliones del
afio v reflejaré el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte
de la Compafifa, los beneficlos econdmicos futuros del activo.

El método de depreclacién aplicado a un activo se revisard, como minimo, al término de
cada periodo anual y, si hublera habldo un camblo significativo en el patrén esperado de
consumo de los beneficlos econdmlcos futuros incorporados al activo, se camblard para
reffejar el nuevo patrén. Dicho cambio se contabllizara como un cambio en una estimacion
contable, da acuerdo con la NIC 8,

Los terrenos no son depreciados. la depreclacion de los demas activos se calcula
mediante el método de la Ihea recta para imputar su costo o los montos revaluados a
sus valores residuales durante la vida (til estimada, tal como sigue:

L.os afios de vida Gtil estimados son los siguientes:

Activo Afios Tasa
Edfficios 20 5%
Maguinarias * 10 10%
Muebles vy enseres 10 10%
Equipos e instalaclones 10 10%
Vehfculos ® 5 20%
Equipo de computaclén 3 33%
Herramientas 10 16%
Partes de maguinarla 5y 10 20%y10%

* Log afios de vida Util, aplicados a las maquinarias y vehiculos por parte de ta Compafifa,
son en base a lo establecido por el perito valuador para el afio 2012,
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El valor resldual y {a vida €til de los activos se revisan, y son ajustados sl es necesatlo,
en cada clerre de balance.

Los estados financleros al 31 de diciembre de 2014, aplicaron los porcentajes de
deprectacién para sus vehiculos y maquinarlas de acuerdo a lo establecido por la Ley
Organica de Régimen Tributarlo Interno y su Reglamento.

2,15 Otros actives ne corrientes,

En la Matriz y Subsldiarias corresponden principalmente a: inversiones en acclenes y otros
activos, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicltos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las inversiones en acclones son reconocidas en funcldn a su clasificacton:
. Acclones en asociadas.

Asocladas son todas las entidades sobre las que la Matriz elerce Influencla
slgnificativa pero no tlene control que, generalmente, viene acompafiado por una
participacldn de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Son
reconocldas al Iniclo al costo de adquisiclon y posteriormente a su valor
patrimonial properclonal menos cualquler pérdida por deterloro.

Las Inversiones en asociadas incluyen la plusvalia comprada, identificada en la
adquisicidn, neto de cualquter pérdida acumulada por deterloro identificado en la
adquisicién, La participacion de la Matriz en las pérdidas o ganancias posteriores
a la adquislclén de sus asocladas se reconoce en resultados del periodo y su
participacién en los movimientos de reservas, posteriores a la adquisicién se
reconoce en reservas.

Cuando la participacion en las pérdidas de una asociada es igual o superlor a su
participaclén en la misina, incluida cualquier otra cuenta por cobrar no
asegurada, la Matriz no reconoce pérdidas adiclonales, a no ser que haya
incurrido en chligaciones o realizado pagos en nombre de la asoclada en la cual
patticipa,

. En otras compaiitas,

Son reconocldas al Inicio al costo de adquisicién y posterlormente al valor
razonable menos costos de venta.

Quimica Industtial Montalvo Aguilar QUIMASA S, A., mantlene Inversiones en la
empresa controlada por elfa, considerando al respecto que el control existe cuando
Quimica Industrial Montalvo Aguilar QUIMASA S, A, tlene la capacidad de manejar las
politicas financleras y operacionales de la subsidiarla. La subsidiarla no ha sido
consolidada desde la fecha de adquisicién, que es la fecha desde la cual Quimica Industrial
Montalvo Aguilar QUIMASA S, A., obtlene el control, hasta que dicha Inversldn sea
transferlda, vendida o liquldada.

2.16 Cuentas por pagar.
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Las cuentas por pagar comerclales en la Matrlz y Subsidlarias Incluyen aqueilas
obligaciones de pago con proveedores locales de blenes y serviclos adauiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales y del exterlor,

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen Inicial y posterformente su valor nominal,
ya que su plazo medio de pago es reducide y no existe diferencla matetial con su valor
razonable,

2.17 Gastos acumulados por pagar,

Los gastos acumulados por pagar en la Matriz y Subsidiarias incluyen principalmente a
obligaciones de pago propias del giro del negocio, tales como: anticlpos a cllentes y otras
provisiones locales,

Las cuentas por pagar cometciales se reconocen inicial y posteriormente su valor nominal,
ya que su plazo medic de pago es reducido y no existe diferencla material con su valor
razonable.

2,18 Provisiones,

Las provistones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente legal o
implicita, como consecuencla de un suceso pasado, cuya liquidacién requlere una salida
de recursos que se considera probable v que se puede estimar con flabilidad, Dicha
obligacién puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones,
contratos, practicas habituales o compromisos piiblicos que crean ante terceros una
expectativa valida de que la Compaiifa asumira ciertas responsabilidacles.

2.19 Beneficios a los empleados.
Beneficios de corto plazo,
Corresponden princlpalmente a:
¢ La participacidn de los trabajadores en las utllidades; ésta provisién es caloulada en

funcidn det 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de
trabajo. Se reglistra con cargo a resultados y se presenta come parie de los gastos
de operacidn,

« Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva; se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

» Vacaclones; se registra el costo correspondlente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.
2.20 Impuesto a la renta corriente y diferido,
E! gasto por impuesto sobre la renta Incluye el impuesto corriente v el diferido. El
Impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté
asociado con alguna partida reconoclda directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo
caso se reconoce directamente en el patrimonio.

2.20.1 Impuesto a la renta corriente,
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El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuestos aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afto en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo a disposiciones legales vigentes 1a tarifa sera del 24% para el afio
2014, si el valor de las utilidades que se relnviertan en el pals se destinan a la
adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utllicen para su
actividad preductiva, la tarifa tendré una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partr del ejerciclo fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exlge el pago
de un “anticipo minimo de impueste a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcion de las clfras reporiadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de fos actives,

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta
causado sea menotr que el monto del anticlpo minimo, este Gltimo se
convertlrd en impuesto a la renta definitlvo, a menas que el contribuyente
solicite al Serviclo de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

2.20.2 Impuesto a la renta diferido,

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad y establece
utllizando la metodologfa establecida en NIC 12,

Tal método se aplica a las diferenclas temporales entre el valor en Hbros de
activos y pasivos para efectos financleros y los valores utlizados para propésitos
fiscales. De acuerdo con esta norma las diferenclas temporales se identifican ya
sea como diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en un futuro
en un monto imponible) o diferenclas temporales deducibles (las cuales
resuitaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencla temporal gravable, y un activa diferido por impuesto
representa una diferencla terporal deducible,

E activo por impuesto sobre la renta diferido, se reconoce Unicamente cuando
se establece una probabilidad razonable de que existirdn utilidades gravables
futuras suficlentes que permitan realizar ese activo. Asimismo, el activo por
impuesto sobre la renta diferldo, reconocido se reduce en la medida en gue no
es probable que el beneficio de impuesto se realice.

2.21 Obligaclones bancarias y financieras.

La politica de fa Matriz y Subsidiarla es reconocer los préstamos bancartos y de terceros
infclalmente al valor justo y posteriormente medilos al costo amortizadoe; cualquler
diferencia entre el monto recibido (neto del costo de la transaccldn) y el valor de reintegro
es reconacida en el estado de resultados en el plazo de los préstamos, usando el método
del Interés efectivo. Sin embargo, debldo al plazo relativamente corio por el cual se
contratan estos préstamos su valor nominal no difiere slignificativamente del que
resultarfa de aplicar el referido método del costo amortizado.

Los Intereses devengados son reglstrados en el Estado de Resultados en cada fecha de

clerre de los Estados Financleros y los intereses reales se registran en el momento del
pago dando de baja las provisiones realizadas.
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2,22 Jubilacién patronal y dasahucio.

En la Matrlz y Subsidiarlas los planes de beneficios a empleados post emples como la
jubllaclén patronal y desahuclo, son reconocidos aplicando el método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran clertos
paradmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de célculos actuarlales.

Jubilacién patronal,

La legislacién vigente establece fa obligacién de los empleadores de proveer beneficlos de
pensidn a los trabajadores que completen 25 afios de serviclos ininterrumpldos para el
mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquleren derecho a
un beneficio de pensidn proporcional. La legislacidn vigente establece el beneficio definido
de pensidn que el trabajador recibira al momento de retiro,

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensidn es ¢l
valor presente de la obligacldn a la fecha del balance general. La obligacidn es calculada
anualmente por actuarlos independientes usando el método del crédito unitario
proyectado. El valor presente de la obligacidn es determinado mediante flujos de caja
estimados, descontados a una tasa de interés vigente para el afio.

La Matriz y Subsidiarias también paga obligatorlamente contribuciones a un plan nacional
de seguro de pensiones administrada por e Goblerno a través del Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social, La Matriz y Subsidiarias no tlene obligaciones de pago adicionales
por este beneficlo una vez que las contribuclones al plan han sido pagadas.

Beneficios por terminacién de fa relacion laboral (desahucio),

Los beneficios de terminacién de la refacion laboral por concepto de indemnizacién por
despldo intempestivo sen pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por la Matriz
y Subsidiarias antes de la fecha de jubilacién normal o sl es que un empleados acepta
voluntarfamente dejar su trabajo a cambio de estos beneflclos. La Matriz y Subsidiarlas
reconoce los beneflclos de terminacion laboral cuando se demuestra que existe un
compromiso para ([} la terminacidn del empleo de los trabajadores actuales con base en
un plan formal detallado que no otorga posibllidades de relntegro al emples o (i) los
beneficlos son otorgados como resultado de una oferta hecha para reforzar fa renuncla
voluntaria. Los beneficlos aplicables después de transcutridos 12 meses desde 1a fecha del
balance general son descontados a sus valores presentes.

La leglistacién laboral vigente establece el pago de un beneficlo por desahucio toda vez
que ta terminacion del contrato laboral, sea por despldo intempestivo o por renuncia
voluntarla, es presentado por el trabajador ante el Ministerlo de Trabajo. La Matriz y
Subsldiarias constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimactones que surgen de un célculo actuarial preparado por un actuarlo matemético
independiente, calificado por la Superintendencla de Compafifas.

2.23 Ingresos de actividades ordinarlas.

Los ingresos son reconacidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
flulrdn a fa Matriz y Subsidiarias y que los Ingresos pueden ser confiablemente y medidos,
independlentemente del momento en e} gue el cobro sea reallzado. Los ingresos son
medidos al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta

19




QUiMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A. Y
SUBSIDIARIAS
Politicas de Contabilidad Significativas

el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar. Los criterlos especificos de reconocimiento enumerados a
continuacion también deberdn cumplirse para que los Ingresos sean reconacidos,

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes dehen ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las sigudentes condiclones:

{a} Se ha trasferido al comprador los rlesgos ¥ ventaas, de tipo significativo, derivados
de [a propiedad de los bienes;

{b) No conserva para s{ ninguna implicacidn en la gestidn corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asoclado con la propledad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

(¢}  Elimporte de ios Ingresos ordinarlos pueda medirse con fiabilidad;
{d) Sea probable que reciba los heneficlos econémicos asociados con la transaccion; y

{e) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccidén pueden ser
medidos con fiabilidad.

2,24 Costos te ventas y/o produccién.

Los costos de venta y/o produccidn en la Matriz y Subsidiarlas corresponden a los costos
directos e indlrectos utllizados en el procesamiento e industrializacion de sus productos
terminados.

2,25 Gastos de administracldn, ventas y otros gastas financlevos.

Los gastos de administracidn, ventas v otros en la Mattlz y Subsidiaria corresponden a:
remuneraciones del personal, honoratios, comisiones, dietas, mantenimientos,
reparaciones, arrendamiento operativo, transporte, impuestes, contribuciones y otros,

Los gastos financleros estan compuestos principalmente por intereses pagados que son
reglstrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaclones financieras y
otros.

2,26 Estado de flujos de efectivo.

El Estado de Flujos de Efectivo cansidera los movimientos de caja realizados durante cada
gjercicio cornerclal determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

« Como flujos de efectivo las entracas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones
a plazo Inferior a tres meses de gran liquidez y bajo rlesgo de alteraclones en su
valor,

+ Como actividades de operacién o de explotacién, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarlos, como también ctras actividades no calificadas como
de inversidn o de financlamlento.

+ Como actividades de inversidn, las adquisiciones, enajenacién o disposicién por otros

medlos de actlvos no corrientes y otras Inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equlvalentes.
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« Como actividades de financlamiento aquellas que producen camblos en ¢l tamafio y
composicién del patrimonlo neto y de los pasivos de carédcter financlero,

2,27 Camblos en pollticas y estimaciones contables.

Los estados flnancleros al 31 de diclembre de 2014, se presentan consolidados entre la
Matriz v sus Subsidiarias, en tal sentido existen eliminaciones contables segin lo que
establecen las bases de consolidacidn {Nota 2.3).

2.28 Medio ambiante,

La actividad de la Matriz y Subsidiarlas nc se encuentran dentro de las que pudieren
afectar el medio amblente, por lo tanto, a la fecha de clerre de los presentas estados
financieros no tHene comprometidos recursos nl se han efectuado pagos detivados de
incumplimlento de ordenanzas municipates u otros organismos flscalizacdores.

2,29 Segmento operativo.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una Matrlz vy
Subsidiarias sobre la cual la Informacidn de los estados financleros estd disponible v es
evaiuada permanentemente por el érgano principal de la Administracidn, quien toma las
decislones sobre fa asignactén de los recursos y evaluaclon del desempeiio. La Matriz y
Subsidiarlas operan con un segmento operativo la comerclalizaclén y distribuclén de
inventarios,
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Quimlca Industrial Montalvo Aguliar QURMASA S.A, y Subsldiardas

Astentos de Eliminacién
Aflo tarminade el 31 de Diclembnre do 2014

ANEXO S

CEDE

HABER

Aslento W1

Quinasa SA

Cuentas por cobrar ¢omkrclales reladonadas » Quimka Superder Unitham S.A,

Otras cuertas por cobrar relationadas - Fertiorim S.A

Oras euentas por cobrar refadionadas - Quintca Supercr Unichem SA.

CRras cuetas por cobeer tefadionadas - Mebrogrestiga SA.

Otras tuentas por cotezr reladonadas - Eruamantchar SA

Cuentas por pagar comerdates reladenadas - Quimks Supaifpr Unkhem S A

Lnkhem S A,

Cuentas por cobras comerciztes relsdioasdas - Quiniica Industria! Hantalo Aguilar Quimasa SA
Cuentas por pagar comerglales reladonadas « Quimica Indastral Montahe Aguller Quimasa 5.4,
Clras cusntas por pagsr reladonadas « Quimica lndustrisl Montalvo Aguitar Quimasa 5.4,
Feriquiny SA,

Préstamos da acdondstas CF - Quimica Lndustrizl Moalaivo Aguilar Quimasa SA

Eouamanuchar S A

Cuenlas por pagar ¢omérdales refationadas - Quimka Industrial Hontaho Aguitar Quimasa $.A.
3002,

Cuentas pov pagar comerclales relacionadas - Quimica Industdal Montalvo Aguitar Quimasa S A

Resultados por consolidaciba

12,778

232,500

15,740

892

2,515

9,334

2,109
15,740
237,960
2515
532

$0,824

Retf Parp efiminar s cpenitas por cobrar y pagdr entie refadionddss

369,350

369,580

Aslento N.-2

Quimasa §.A,

Triasshones prmanantes - Uiktham S A
Inversiones pemianentes - Fertiquim $.A,
Irversiones permianentes - Ecuamanuchar SA
VPP - Unkhem S.A

Resuflados atumuledos - Unichem S A
Resultados stumulades - Ferbiquim SA
Resultados aqumutatos - Ecuamanuchar S.A.

534
(6,337)

292,543

2,519

Rel/ Para achualizar ¢f VPP de Lss investonas pamanentes

283,359

289,359

Astento -3

Capitzl sockal - Bnichem S.A

Aportes para futura capitatizacidn - Uaichen SA,
Reserva legal - Unichem S.4.

Resultados etsnylades - Unichem SA

YPP - Unithem S.A

Partdpacin ro conyroladona BG - Quinasa S.A
Ivaersioaes pormanentes - QUimasa S.A
Partiipacién no controladona BG - Quimasa SA.

Capita) sockal - Fertiquim SA

Aportes para fdurs capfalizadén - Fertiquim S A
Reserva lagal - Ferlgquim SA.

Reguitados acumulados - Ferliquim SA
friverslonas pamuanentes - Quimasa S.A
Participacida ro controfadora - Quiniasa S.A

Capitat soclal - Ecuamanuchar SA.

Aportes para ftura capitzlizaciéa - Ecuamanuchas S.A
Reseva Jegal « Eceamaniuchar S A,

Resuitados acumulados » Ecuamanuchar 5.4,
Inversiones pammanentes - QUimasa S.A

Parkicipacién ro controiador - Guimasa S.A

Capital sodal » Metroprestige SA.

Apoites para fulura capitalizactin - Haroprestis 5.
Resesva logal - Melroprestige S A

Resultados atumulados - Melroprestine SA
Inversiones parmanentes - Quimasa SA
Participaciéa ro contectadors - Quimasa SA.

Inventalos
Yentas
Costo da ventas

217,601

282,654

1,942
4

52
2,464

622,380

6337

503,892
19

44,165

578,215

Relf Para efirdnar Jou palrivonios da bs subsidiadas con las laversionss da la Malkdz

1,147,597

1,147,897

i
{YOTAL AJUSTES DE ELEMINACION

4,831,753

1,831,703




