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C ROSERO CARRERA ASOCIADOS

AUDITORES-CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVYO AGUILAR QUIMASA S.A.

I. Hemos auditado el balance general adjunto de  QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A., al 31 de diciembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo
por el afo terminado a esa fecha, Asi como el resumen de los principales principios
y/o practicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financicros que estén libres de presentaciones errdéneas de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o error; asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y
efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca los estados financieros con
base a nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (N.LA.A.). Esas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, y que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
representaciones erroneas de importancia relativa.

4. Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacion erronea de importancia relativa de estados financieros, ya sea debido a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
inferno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por la Compaiiia QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA
S.A., a fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO
AGUILAR QUIMASA S.A. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
los principios y/o practicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto
de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion de
auditoria.
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Quito-Ecuador




ROJPERDOD CARREBRA ASOCIADOOS

5. En nuestra opinion los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A., al 31
diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
ailo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

6. Los estados financieros adjuntos fueron preparados para cumplir con requerimientos
de informacién de la Superintendencia de Compaiiias y se presenta con base en los
registros  contables individuales de QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO
AGUILAR QUIMASA S.A. y no ha sido consolidado con Fertiquim S.A.
Representaciones Andinas Reprand y Quimica Superior Unichem .que forman parte
del grupo, como lo requiere las Norma Internacional de Contabilidad NIC 28.

7. Los balances al 31 de diciembre del 2012, que se presentan adjuntos son con fines
comparativos, los mismos que fueron auditados por nuestra Firma cuyo informe fue
fechado mayo 31 del 2013.

8. Nuestra opinion sobre el cumplimento de las obligaciones tributarias de QUIMICA
INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A., correspondiente al afio
terminado al 31 de diciembre del 2013, requerida por disposiciones legales, se emitird
por separado.

Mayo 14 del 2014
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.

BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Expresado en US Délares Americanos

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo

Cuentas por Cobrar Comerciales
Compaiiias Relacionadas
Inventarios

Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:
Otros Activos Largo Plazo
Inversiones Permanentes
Propiedad, Planta y Equipo
Intangibles

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO:

PASIVO CORRIENTE:

Préstamos

Proveedores

Obligaciones Fiscales

Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar
Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones Largo Plazo
Total Pasivo no Corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Social

Aportes Futura Capitalizacion

Reserva Legatl

Reserva de Capital

Resultados Acumulados

Resultados Acumulados NIIFS

Resultado del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASEVO Y PATRIMONIO

Notas

=1 v AW
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2013

261.639,94
10.249.957,04
448 888 81
12.253.958,53
3.571.362,87

2012

539.899,15
8.830.201.94
386.713,74
10.012.486,82
1.778,664,97

26.785.807,19

21.547.966,62

49.600,00 49.600,00
232.910,44 232.910,44
3.328.804,04 2.961.228.72
177.493,00 157.963,00
3.788.808 38 3.401.702,16
30.574,615,57 24.949.668,78
2.559.411,31 557.037,13
18.957.717,66 17.806.490 54
719.341,84 116.729,93
1.009.105,60 621.529,60
23.245.576,41 19.101.787 20
898.342,72 1.039.612,04
898.342,72 1.039.612,04
668.178,00 668.178,00
136.997,72 136.997,72
334.089,00 334.089,00
84.973,09 84.973,09
3.449.270,60 2.444.830,33
134.761,13 134.761,13
1.622.426,90 1.004.440,27
6.430.696,44 4.808.269,54
30.574.615,57 24.949.668,78

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
Expresado en US Délares Americanos

Notas 2013 2012

VENTAS NETAS 39.049.905,54 35.435.690,07
COSTO DE VENTAS {31.209.149,55) (29.539.869,83)
Utifidad Bruta en Ventas 7.840.755,99 5.895.820,24
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Ventas 4.216,285,52 3.515.817,34
Gastos de Administracton 1.139.553,14 052,957,52
Total Gastos de Operacidn 5.355.838,66 4.468.774,80
Utilidad en Operacion 2.484.91733 1.427.045,38
OTROS INGRESOS (GASTOS) NO

OPERACIONALES:
Gastos Financieros (83.186,44) {68.019,69)
Otros Ingresos 112.194 26 251.601,03
Otros Egresos (49.656,14) (41.773,07)
Total Otros Ingresos (Gastos) (20.648,32) 141.808,27

No Operacionales
UTILADAD DEL EJERCICIO ANTES
PARTICIPACION TRABAJADORES

E IMPUESTOS 2.464,269,01 1.568.853,65
Participacion Trabajadores 15 369.640,35 235.328,05
Iinpuesio a Ia Renta 15 472.201,76 329.085,33
UTILIDAD INTEGRAL BEL EJERCICIO 1.622.426,90 1.004,440,27

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR E1 ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Expresado en US Délares Americanos

EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO)
EN OPERACIONES:

Valores recibidos de Clientes

Pagos a Proveedores, Empleados y Otros
Gastos Financieros

Otros Ingresos {egresos) Netos

Efectivo (Utilizado) Proveniente de Operaciones
EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Compra de Propiedad, Planta y Equipo
Aumenio de Intangibles
Efectivo Utihizado en Actividades de Inversiones

EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO)
DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento de Préstamos
Pagos Bonificacion por Desahucio

Efectivo Proveniente (Utilizado) de Actividades de

Financiamiento

(Disminucion) del Efectivo
Efectivo al Inicio del afio

EFECTIVO

]
@
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L2

37.550.389,07

(39.022.903,23)

(83.186,44)
55.090,25

L d
™
b

34.900.854,08
(36.047.818,56)
(68.019,69)

209.827,96

(1.500.610,35)

(1.005.156,21)

(559.312,72) (1.456.118,49)
(19.530,00) (58.963,00)
(578.842,72) (1.515.081,49)
1.803.971,13 366.504,66
(2.777,27) (3.598,36)
1.801.193,86 362.906,30

(278.259,21) (2.157.331,40)
539.899,15 2.697.230,55
261.639,94 539.899,15

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion..../)

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2612
Expresado en US Délares Americanos

2013 2012
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO PROVENIENTE
DE OPERACIONES:
Utilidad Neta del Ejercicio 1,622,426.90 1,004,440.27
Aluste para conciliar el Ingreso en Efective
Proveniente de Operaciones
Depreciacion 185,004.36 128,570.55
Mejoras en Propiedad Arrendada - 3,330.75
Provision Cuentas Incobrables 92,761.37 34,119.88
Provision Jubilacion Patronal 42.972.00 35,948.00
Provision Desahucio 16,939.00 22,554.00
Provision Inventario VNR 38,435.14 21,752.07
Provision Participacion Trabajadores 369,640.35 23532805
Provision Impuesto a la Renta 472,201.76 329.085.30
Utilidad en Venta de Activos Fijos (4,875.00) -
VARIACION EN ACTIVOS:
Aumento en Cuentas por Cobrar {1,499,51647) (534,835.99)
(Aumento} Disminucion en Inventarios (2,279.906.85) 5.498.059.26
Aumento de Compaiiias Relacionadas (62,175.07) (5,420.28)
Aumento de Pagos Anticipados y Otras
Cuentas por Cobrar (1,795,270.77) (1,081,015.46)
VARIACIONES EN PASIVOS:
Aumento (Disminucion) de Proveedores 1,151,227.12 (6,442,837.66)
Aumento (Disminucién) de Obligaciones Fiscales 130,410.15 (302,195.56)
Aumento (Disminucion) de Gastos Acomulados
y Otras Cuentas por Pagar 19,115.66 (2,039.39)
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) DE
OPERACIONES (1,500,610.35) (1,005,156.21)

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresadas en US Délares Americanos)

NOTA 1.

NOTA 2.

CONSTITUCION Y OBJETO

QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA. LYDA., se
constituy6 en la ciudad de Quito - Ecuador en noviembre de 1982, su principal
actividad es la importacién, exportacién y comercializacion de productos
quimicos, plasticos y resinas, sean como materia primas elaboradas, semi-
elaboradas o productos terminados. La Compaiiia podra celebrar toda clase de
actos conexos con ésta drea que no estén prohibidos por la Ley, y que tengan
relacion con su objeto.

El I de julio del 2004, ante Notario Vigésimo Octavo de Quito, se celebro la
escrifura piblica de Escision de la Compafifa QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVO AGUILAR CIA, LTDA,, la cual fue rectificada vy ratificada el
13 de enero del 2005 mediante escritura piblica ante Notario Vigésimo Octavo
de Quito, escritura que ademas contiene la transformacion a Compailia
Andnima, el cambio de denominacién por “QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A reformas societarias
aprobadas por la Superintendencia de Compaiifas el 8 de abn! del 2005
mediante resotucion No. 1359, escrituras piblicas que han sido inscritas en el
Registro Mercantil con fecha 30 de junio del 2005

Medianie escritura piiblica con fecha 15 de noviembre del 2010 ante el Notario
Décimo Séptimo del Canto Quito la Compailia aumenta su capital y reforma
sus estatutos sociales por US $ 200.000,00 con fecha 27 de diciembre del 2010
es inscrito en el Registro Mercantil,

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Bases de Presentacion de los Estados Iinancieros

Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, las cuales requieren que la
Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacién de algunas partidas incluidas en los Estados
Financieros y efectuar las revelaciones que se requiere presenfar en los
mismos, Aun cuando pueda llegar a diferir en su efecto final, la Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
las circunstancias.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NITF vigentes aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A.

NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES,
Continuacion.../

Efectivo

Incluye el efectivo disponible en caja y bancos. Los sobregiros bancarios son
presentados en pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cofizan en un
mercado activo y el momento inicial son registradas a su valor razonable y
posteriormente son medidas al costo amortizado.

Bstos activos inicialmenie se reconocen a su valor razonable y después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, menos cualquier deterioro, en
funcion a su recuperabilidad.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de
un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar, Las
variaciones de fa provision se reconocen en el estado de resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado.

Las importaciones en fransito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.

Propiedades, Planta y Equipos

a) Medicidn en el Momento del Reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo

b) Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Las propiedades, planta y equipo, excepto tertenos, son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida

por deterioro. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S, A.

NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES,
Continuacién.../

Métodos de Depreciacion, Vidas Utiles y Valores Residuales
El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada y el método de

depreciacion son revisadas al final de cada afio.

A continuacidon se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos, las vidas Gtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Propiedades v Equipos Vida util {en afios)
Edificios 20
Maquinarias y Equipos 20
Muebies y Enseres y Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 7

Retiro o Venta de Propiedades, Planta y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del Valor de las Propiedades, Planta y Equipo

Al final de cada periodo, fa administracion de la Compaiiia evalia si existe
alglin indicio de deterioro del valor de algin activo o de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece. Si existe este indicio, la entidad estima el
importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo.

Tmpuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto difertdo:

Impuesto Corriente:

El impuesto por pagar corriente de basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

10




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A,

NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES,
Continuaciéon,../

Impuesto Diferidos:

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entie el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utididad
gravable. El pasivo por impuesto diterido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles.  Se reconocera activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras conira las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que fa Compafifa tenga que desprenderse de recursos que inicorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

Beneficios a Empleados
Beneficios Definidos: Jubilacion Patronal y Bonificacién por Desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el
estado de resultados, Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en Ia medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de
lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

11




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A,

NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES,
Continuacion,../

Participacion a Trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y gastos por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
Reconocimiento de Ingresos

Venta de Bicnes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

o La Compafiia no conserva para si ninguna implicaciéon en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en ¢l grado usualmente asociado con
la propiedad, ni reticne el control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

e Es probable que la Compafifa reciba los beneficios econéomicos
asociados con la transaccion; y

. Los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabitidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que

se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se
conocen.

{Espacio en Blanco)
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Dictamen del Auditor Independiente

A los Accionistas de
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacidn financiera consolidado que se adjunia de
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR GUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS a! 31 de
diciembre de 2013 y el correspondiente estado de resultado integral consolidado,
cambios en el patrimonio consolidado y flujos de efectivo consolidados por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de Ia adminisiracién sobre los estados financieros

La Administracidn del Grupo es responsable de la preparacidn y presentacién
razonable de los estados financieros consclidados adjuntos de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), v del control interno que la
Administracidon considere necesario para permitir la preparacidén de estos estados
financieros consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
consolidados adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y
gjecutemos la auditoria, con el fin de obtener seguridad razonable, sobre si los
estados financieros consolidados estan libres de errores materiales.

Pégina 1de 3
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Una auditorfa comprende la aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles Internos relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros consolidados del Grupo, con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control
interno del Grupo. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que las
politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
realizadas por la Administracién son razonables; asl como la evaluacidn de la
presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados antes mencionados
presentan razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacion financlera
consolidada de QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA SA. Y
SUBSIDIARIAS, al 31 de diciembre de 2013; asi como, el correspondiente estado de
resultado integral consolidado, cambios en el patrimonio consolidade v flujos de
efectivo consolidados por el afic terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otras cuestiones

Al 31 de diciembre de 2013, los estados financieros de Quimica Industrial Montalva
Aguilar Quimasa S.A. fueron auditados por otro auditor que expresd una opinidn sin
salvedades sobre dichos estados financieros el 14 de mayo de 2014. Las cifras de
Quimica Industrial Montalvo Aguilar Quimasa S.A. fueron tomadas del informe de
auditoria antes mencionado e incluidas en los estados financieros consolidados
adjuntos,

Al 31 de diciembre de 2013, los estados financieros de Quimica Superior Unichem S.A.
fueron auditados por otro auditor que expresd una opinidn sin salvedades sobre
dichos estados financieros el 6 de Julio de 2014. tas cifras de Quimica Superior
Unichem S.A. fueron tomadas del informe de auditorfa antes mencionado e incluidas
en los estados financieros consolidados adjuntos.
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8, Al 31 de diciembre de 2013, los estados financieros de Fertilizantes y Quimicos
Fertiquim S.A., Manuchar Ecuador Ecuamanuchar S A, y Metroprestige S.A, no han sido
auditados; los mencionados estados financieros se incluyen dnicamente para efectos
de la consolidacion y con propésitos comparativos.

10. Este informe se emite dnicamente por pedido vy para informacidn de los accionistas y

Administracién del Grupo Quimasa S.A. y conocimiento de la Superintendencia de
Cornpafifas del Ecuador y no debe ser utilizado para ofro propdsito.

26 de agosto de2016, A

A:&AH /:lvb: O RZES #Cﬁ’\-ia‘iiorz\—::;

AUDITSOLUTHONS SOLUCIONES DE H‘éctoryiz ete V.
AUDITORIA INTEGRAL CIA, LTDA, : Sotio™~ Representante Legal
Firma miembro de fa red de empresas ascciadas ABALT.

RMNAE: 823

Quito, Ecuador
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QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVO AGUILAR
QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

{Expresados en dblares completos de los Estados Unidos de América)
Correspondientes al ejerciclo terminado
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012,




A
i
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
H QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS
2
i Pagina indice:
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&
Abreviaturas:
NItF:  Norma Internacional de Informacién Financiera
: NIC:  Norma internacional de Contabilidad
USS:  Délares de los Estados unidos de Norteamérica
: IASB: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {JASB, por su sigla en inglés)
2

IFRIC: Comité de interpretaciones de las NHIF (IFRIC, por su sigla en inglés)
SIC: Comité Permanente de Interpretaciones {SIC, por st sigla en inglés)
EEUU: Estados Unidos de América,

IR: Impuesto a la renta.

WA:  Impuesto al valor agregado.
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QUINMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIEIARIAS
ESTABO DE SITUACION FINANGIERA GONSCLIDADO
{Expresados en délares compleles de les Estados Unidos de América)

Diclembro 34, 2013 2012
Actlvos:
Heclivo {Mota h.4} 436,328 617,139
Cuentas por cobrar comrerclales {Nola N.5} 10,844,865 9,212,779
Comrpaiias refacionadas {Nola N8} 141,813 80,912
nveniarios {Nota M.7) 12,998,720 10,875.477
mptesios anlicipados y olras cuentas per cobrar {Nota N.8) 3,594,173 1,805,821
Fotal Aclive Corriente 28,113,859 22,692,078
Ctros activos a laggo plazo 49,600 49,600
nversiones germanantes 10,900 10,900
hiangibles 197,200 169,374
Fropledad, planta y equipo {tNota BL9) 4,903,211 4,561,042
Tolal Aclive No Corrients 5,160,911 4,790,918
Total Activos 33,274,810 27,482,924
Paslvos:
Préstamos {Nota N.10) 3,454,448 1,477,184
Froveedores {MNota N11) 20,235,712 18,828,726
Compaiias relaclonadas 3341 2,697
Chligaclones fiscales {Nota N.12} 719,342 116,730
Gaslos acurrufados y oleas cuentas por pagar {Nota N.13}) 1,248,046 870,918
Tolal Pasivo Carrignte 25858,889 21,366,235
Chligaciones largo plazo {Nota N14} 372,924 315,760
Présiarmos {Neta N.10) 510,008 718,973
Tolal Pasive No Cerriente 883,022 1,034,763
Total Pasivos 26,541,911 22,430,598
Patrimonlo;
Capital social {Nota N15) 668,178 688,178
Aportes para fulura capilalizacién {Nota N15) 136,998 136,908
Reserva legal {Nota N.16) 334,089 334,089
Ressrva de capital 84,973 84,973
Hasuilados acumulados {Nota N15} 3,449,270 2,444,830
Raserva pof revalorizacidn de palrimonio - -
Resullados acumulados efecio apficacion NiF {Nola M15} 134,761 134,761
Resultado del gjerclelc 1,924,630 1,248,167
Tolal Patrimonto de la Cenlroladera 6,732,869 5,054,996
‘Tolat Patrimonio de fa No Conlrofadora - -
Total Patrimonio 6,732,899 5,061,996
Jolat Patrimeonlo + Paslvos 33,274,810 27,482,994
/ ‘
e Y
. ; ; ; AEAW ;
Klcardo Eﬁlque Agutlar Mier Vanessa Vnhzﬁa l@rlquez Celleri
Gerente General Contadora General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros,
Estados Financieros | Al 31 de diclembre de 2013 y 2012 Pagina 1
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QUINICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR GUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

ESTADC DE RESULTADOS INTEGRAL ES CONSOLIDADO

{Expresados ep télares completos de los Estados Unldos de América)

Biclembrae 31, 2013 2012
Ventas 40,760,884 37,292,008
Costo de venlas (32,372,639}  {31,035,105)
Wfida bruta en ventas 8,388,355 6,256,903
Gastos de administracién (1,228,184}  (1,089,702)
Gastos de comarcializacion (4,623,062} (3,909,164}
Liitdad en Cperaclén 2,837,108 1,287,947
Gastos tihancleres {102,423) {103,796}
Clros ingresos 7727 258,008
Clros egresos {93,104) {111,265)
Lifdad en venta de aclivos (fos - -
Resuitados por consalidacién 247,763 481,688
sultado Anles de yrouestos 2,766472 1,813,580
Parlicipacion a trabajadores {Nota NA3) {364,640) {235,328)
mpuesto ala renta (Mota M.12} {472,202) {329,085)
Rosullado det Afio 1,924,630 1,248,167
Resutados nlegrales .
Rosultado Integral del Herciclo 1,924,830 1,248,167
Resuftade fitegral del Ado atribuitle a la contretadorg §,924,630 1,248,167
Resuitade htegrat def Afo atribuible a la no conlreladora - -
Ras uitado lnteyral del Berclclo 1,924,630 1,248,167
— \ /
// L /
, W
//’ (/ Tl /’(
iesrd0 Entlque Agullar Mier Vanessa Vilmg En@_ig\;ez Celleri
Gerente General Contadora General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
Vv a, ' ]
fistados Financieros | Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Pégina 2

{Expresados en délares completos de los Estados Unidos de América)
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QUIMICA INCUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADQ DEFLLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
[Expresados an délares completos de fos Estados Unidos de América)

{Expresados en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Diclombro 34, 2013 2012
Aclividades de Cparacién
Valores recibidos de clienles 38,663,668 37,042,482
Pagos a proveedares, empleados y olros {41,125,308) (37,959,506}
Gastos financleros {102,423) {103,7¢6)
(tros Ingresos nelos 6,505 154,146
Eeclivo usado en actividades de eperacitén {1,357,857) {870,674
Actividades de Inversidn
Carrpra de prepledad, planta y equipo {565,048) (1,953,969
Aunenle enintangibles {19.530} {58,963}
Flective usado en aclividades de nversidn (585478)  (2,012,852)
Actividades de Fnanglamiento
Aurranto en préstamos 1,768,410 441,335
Aportes de acclenistlas - 305,000
Pagos por desahucio {2,778) {3,698)
Efective provist per aclividades de financiariento 1,765,632 742,737
Oisrrinucién nata de efectivo [177.403)  {2,140,889)
Haclivo al inlclo del afo 613,731 2,758,028
'EFECTIVO AL FINAL 0EL ARO 436,328 517,139 !
/—7 \‘ "‘
X [/
P )
e o R \ TR .
y;&ﬁnﬂque Aguilar Mier Vanessa V:Ima@nquez Celleri
i
Gerente General Contadora General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
Estados Financieros | Al 31 de diclembre de 2013y 2012 Pdgina 4
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QUINICA INCUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QLAMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERGICIO CONSOLIDADA CON B,
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresados en délares complatos de los Estados Unidos de América)

Diclambre 31, 2013 20142
Lhitdad del elerciclo 1,676,867 766,479
Ajusles
Cepreciacién 216,118 158,061
Mejoras en propledades arrendadas . 3,331
nventarios por identilicar 24,284 -
Férdida ajuste de inventarios 28,384 -
Frovisién cuentas incobrables 99,567 84,120
Frovision jub%acién patronal 42,972 35,248
Frevision desahuclo 16,939 22,564
Frovisidn Inventario VNR 38,435 21,792
Provisidn: parlicipacidn trabajadeores 369,840 235,328
Frovisidn impuesto a la renla 472,202 329,085
Wiidad en venta de activos fijos (4.875) -
Pasive por impuesto diferido - -
Ferdida neta acluarial - -
Clros 4,337 3,407
Carrblos en activos v pasivos
{Aumente} Dsminucln en cuentas per cobrar {1,596,587) {727,898)
{Aumanto) Dsmineclén eninventarios {2,211,046) 5,246 484
{Aumanto) Disminucion en comrpaiias relacionadas {62,175} {5,420}
{Aumento) Disminucién en pagos anticlpades y olras cuentas por cobrar (1,790,370} (823,161}
Aumento {Disminucidn) en proveedores 1,180,043 (5,774,372}
Auvmente (Disminuclon) en ebligaciones fiscales 130,410 {302,168)
Aunenlo {Disninuclon} en gastos acumulados y oleas cuenias por pagar 8,800 {144,178
Efective usado en actividades de operacidn {1,357,657) {870,674}

[ /
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}E«nrs(e Aguiiar Mier Vanessa V;Er{na&E riquez Celleri
Gerente General Contadora General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Pdgina 5
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
] QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS
B RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
B 1. INFORMACION GENERAL.
| MATRIZ
Eﬁ QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. es una compafifa ecuatoriana
. establecida El 13 de enero de 1983 y tiene por objeto la venta al por mayor de abhonos y
productos quimicos de uso agricola, dentro de sus principales actividades estan la
e produccién, comercializacion, distribucidn, representacidn, importacidn y exportacidén de
todo tipo de bienes, en especial de insumos quimicos.
B

1z informacién contenida en estos FEstados Financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafifa.

% SUBSIDIARIAS

J Quimica Superior Unichem S.A., es una compafifa ecuatoriana constituida el 30 de

julio de 2009 v tiene por objeto social ta fabricacién de substancias y productos

B quimicos, dentro de sus actividades principales estan las de elaboracién de materiales

para el acabado de productos textiles y de cuero. QUIMASA 5.A. posee el 100.00% del

B paguiete accionario.
a

¢ Manuchar Ecuador Ecuamanuchar $.A., es una compaitia ecuatoriana constituida €1 19

B de agosto de 2009 y tiene por objeto social la fabricacidn y comercializacion de
materias primas e insumos quimicos industriales varios. QUIMASA S.A. posee el

B 99.00% del paquete acclonario,
7

° Fertilizantes y Guimicos Fertiquim S.A., es una compafiia ecuatoriana constituida el 05

de marzo de 1990 y tiene por objeto social la produccién, importacion y

i comercializacion de toda clase de fertiflizante vy productos quimicos para el campo
agricola e industrial. QUIMASA S.A. posee e] 99,95% del paquete accionario.

§ . Metroprestige S.A., es una compatfifa ecuatoriana constituida el 15 de marzo de 2011
B y tiene por objeto social fa comerclalizacion al por mayor de hitos y praductos textiles
en general como, lanas, tejidos v tefas. QUIMASA S.A. posee el 99.98% del paquete
% accionario.
H 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
Declaracion de cumplimiento - Los Estados Financieros consolidados han sido preparados de
£ conformidad con las Normas internacionales de Informacién Financlera (NIF} publicadas por
el Consejo de MNormas Internactonales de Contabllidad (IASB), mismas que reguieren
£ estimaciones y utilizacién de supuestos efectuados por la Gerencia para determinar la
i valuacion de clertas partidas incluidas en los Estados Financleros,
. Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Péagina 6
i {Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)
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2.1

2.2

QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
QUIMASA S.A, Y SUBSIDIARIAS

Bases de presentacion.

Los Estados Financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico, tal come se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn
entregada a camblo de bienes y servicios.

Bases de consolidacidn.

Los Estados Financleros consolidados incorporan los Estados Financieros de la
Compafifa y entidades controladas por la Compafiia [sus subsidiarias). Ef control se
logra cuando fa Compafiia tiene:

a. Poder sobre la inversidn {es deck derechos existentes que le dan la capacidad
de dirigir las actividades relevantes de la sociedad participada, es decir, las
actividades que afectan de forma significativa a los rendimientos de la
participada.};

b. Exposicion, o derecho, a rendimientos varlables procedentes de su
involucramiento en la particlpada; v

C. Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en sus
rendimientos.

Cuando la Compafifa tiene menos que la mayorla de los derechos a voto de una
socledad participada, tiene el poder sobre la Compafifa participada cuando estos
derechos a voto son suficientes para darle en la practica la capacidad de dirighr las
actividades relevantes de la Compaitia participada unilateralmente. la Compafifa
considera todos tos hechos y clrcunstancias para evaluar i los derechos a voto en una
participada son suficientes para darle el poder, incluyendo:

a. £l nimero de los derechos de voto que mantiene el inversor en relackdn con ef
nimero vy dispersion de los que mantienen otros tenedores de voto;

b. Los derechos de voto potenciates mantenidos por el inversor, otros tenedores
de voto u otras partes;

C. Derechos que surgen de otros acuerdos contractuales; y

d. Cuatesquiera hechos y circunstancias adictonales que indiquen que el inversor
tiene, o no tiene, 1a capacidad presente de dirigir las actividades relevanias en
el momento en que esas decisiones pecesiten tomarse, incluyendo los patrones
de conducta de voto en reuniones de accionistas anterlores,

La Compafiia reevaluard si tiene o no control en una participada si los hechos y
circunstancias indican que ha hahido cambios en unc o mds de los tres elementos de
control mencionados anteriormente,

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2013y 2012
{Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
QUIMASA S,A. Y SUBSIDIARIAS

la consolidacion de una subsidiaria comenzard desde la fecha en que el inversor
obtenga el control de la participada y cesard cuando plerda el control sobre ésta,
Especificamente, los ingreso v gastos de una subsidiarla adquirida o vendida durante
el afo se incluyen en los Estados Financieros consolidados de resultados Integrales
desde 1a fecha en que lfa Compaifia obtiene el control hasta la fecha en que la
Compafiia deja de controlar la subsidiaria.

La ganancia o pérdide de cada componente de otros resultados integrales son
atribuidas a los propletarlos de la Compaltia vy & la participacién no controladora,
segln corresponda. El total de resultados Integrales es atribuido a los propietarios de
la Compaiifa y a las participaciones no controladoras sun cuando el resultado de ia
participacion no controladora tenga un déficit de saldo.

Si una subsidiaria utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en los £stados
financieros consolidados, para transacciones y otros sucesos similares en
circunstancias parecidas, se realizardn los ajustes adecuados en los Estados
Financieros de las subsidiarias al elaborar los Estados Financieros consolidados para
asegurar la conformidad con las politicas contables de Quimica Industrial Montalvo
Agullar Quimasa S.A.

Todos los activos, pasives, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo
relacionados con transacciones entre las Compaiifa del grupo, son eliminados en la
consolidacion.

Cuando existen politicas contables diferentes entre Matriz v sus subsidiarias, se
reallzan los ajustes contables a la subsidiaria para fines de consolidacion,

2.3 Pronunciamientos contables vigentes.

Los pronuncitamientos contables gue han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB siglas en inglés} y que se encuentran vigentes a
ta fecha de cierre de los estados financieros han sido conslderados en la preparacidn
de los presentes estados financieros,

La Administracion de la Compafiia no adoptd anticlpadamente ninguno de los
pronunciamientos que adn no se encuentran vigentes; actualmente se encuentra
evaluando la aplicacién de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima
gue su adopeidn no tendrd impacto significativo en sus estados financleros separados
de periodos posteriores.

2.4  Moneda funcional y de presentacion,

Las partidas incluidas en los Estados Financieros de cada una de las Compafiias de
Qufmica Industrial Montalvo Aguilar Quimasa S.A. v Subsidlarias, se valoran utilizando
la moneda del entorno econdrice principal en que la Compafila opera {moneda
funcional).

H N I E @ B m@
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La moneda funcional de Quimica Industrial Montalvo Aguilar Quimasa S.A. es el délar
estadounidense, que consiituye, ademds, la moneda de presentacidon de los Estados
Financleros consolidados de Quimica Industrial Montalvo Aguilar Quimasa S.A. v
Subsidiarias.

la moneda funcional de las Subsidiarias Fertilizantes y Quimicos Fertiquim S.A.;
Metroprestige  S.A.; Quimica Superior Unichem SA Y Manuchar Ecuador
Ecuamanuchar S.A. es el délar estadounidense,

Claslficacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, ¢como corriente con vencimiento igual o Inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese perfodo.

Efectivo.
La Compafiia considera come efective a los saldos en cajas v bancos comerciales,
Inventarios.

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, e menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisidn para
reconocer pérdidas por obsolescencia, 1a cual es determinada en funcidn de un
andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccldn, prestacién de servicios o
venta.

Propledad, planta y equipo.

2,8,1 Medicién en el momento del reconocimiento. - Se reconoce como propiedades,
planta y equipo aquellos activos que se utilizan en fa adminlstracion, produccidn
y prestacion de servictos y su vida Gtll sea superior a un afio,

las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su
costo,

El costo de las propledades, planta v equipo comprende los desembolsos
realizados por concepto de la adquisicidn, deduciendo cualquier tipe de
descuento e incluyen todos los costos necesarios para dejar al activo en las
condiciones necesartas para ser utifizados.

Adiclonalmente, se consideran como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adqulsicion o construccion de
activos calificados,
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
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En el caso de construccion de propledades, planta y equipo, se consideran las
costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnfcos vy todos los costos
directamente relacionados a la construccidn del blen.

Medicidn posterior al reconochniento: modelo del costo.- Despuéds del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo {excepto terrenocs) son
registradas al costo menos [a depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterloro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimlentos se mputan a resultados en &l
periodo en que se producen,

Método de depreciacidn y vidas utiles.- El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecla de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil
estimada, valor resldual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
hase prospectiva,

A contlnuaclén se presentan las principales partidas de propiedades, planta vy
equipo y las vidas utiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

ftem Vida Gtil {en afios)
Edificios 20
Maquinaria y equipos 20
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
tquipos de computacion 3
Vehfculos 7

Venta o Buja de propiedades, planta y equipo.- Una partida de propiadades,
planta y equipo puede darse de baja por diferentes circunstancias: venta,
obsolescencia o desuso, daflo irreparable, sustitucidn por mejora, sinfestro,
hurto o caso fortuito, La utilidad o pérdida ocasionada en 1a baja por retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo se incluye en el resultado
del periodo.

Deterioro del valor de las propiedades planta y equipos. ~ Al final de cada
perfodo, la adminlstracién evalla si existe algln indicio de deterioro del valor
de algln activo o de la unidad generadora de efectivo a fa que pertenece. Si
existe este indicio, ia entidad estima el importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efective
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2.9 Deterforo de valor de activos no financieros,

Al final de cada perfedo, la Compaiifa evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperahle del activo o unldad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro {de haber algunal.

oS = &S

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconccen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un lmporte revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por detertoro como una disminucién o un incremento en la revaluacidn,

BEoo®

2,10 Impuestos.

G|

El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar. El
impuesto a la renta se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el
afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos © gastos lmpaonibles o deduclbles y partidas que no seran gravables o
deducibles,

i

el

£} pasivo de la Compaitia por concepto de impuesto a la renta se caleula utitizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

La Administracién de la Compaiiia definid como politica ne reconocer activos y pasivos
por impuestos diferidos debido a que considera gue las diferencias temporarias entre
las bases contables y tributarias no se revertirdn en el futuro.

P

2.11 Beneficlos a empleados.

EE EE

2.1L1 Beneficlos definldos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio.- Ej
costo de los beneficios definidos {jubilacidn patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo.

B B

Los costos por servicio se reconocen en el resuliado del afic en el que se
generan, asi como el interés financlero generade por Ja obligacidon de
heneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarlales,
se reconocen en el estado de situacidn firanclera con cargo 0 abono a otro
resultado integral, en el perlodo en que se producen. £i reconocimiento de las
gananclas y pérdidas actuarales en otro resultado Integral se reflgjan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y ro son reclasificadas a la
utitidad o pérdida del perfodo.

i B
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Las Subsidiarias: Ferthizantes y Quimicos Fertiquim S.A.; Metroprestige S.A. y
Manuchar Ecuador Ecuamanuchar S.A,, no Cuenta con personal bajo relacidn
de dependencia gue origine la constitucién de estas provisiones.

2.11.2  Particlpacién a trabajadores.- La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguldas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.12 Instrumentos financieros.

Los actlvos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafifa pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente el valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adguisicién o emislédn de activos
v paslvos financleros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o
pasives financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inictal.

Los activos y pasives se clasifican dentro de las siguientes categorias: inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y préstamos v partidas por cobrar, La clasiflcacién
depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financleros son reconocidas y dadas de bala a la fecha de la transaccién. Las compras
o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecide en una
regultacién o acuerdo en el mercado.

2.12,1 Método de la tasa de Interds efective.- El método de la tasa de interéds
efectiva en un método de céleulo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputaclén del ingreso financierc a lo largo del periodo
relevante. La tasa de Interés efectiva es la tasa de descuento que Iguala
exactamente a los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntos bdsicos de interases pagados recibidos, costos
de fransaccién v otras primas o descuentos gue estén incluldos en el célculo
de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del Instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un perfodo més corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento Inicial.

Los Ingresos son reconoctdos sobre la base de la tasa de Interés efectiva para
los instrumentos de deuda distintos a los activos financleros clasificados al
valor razonable con cambio en los resultados.
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR
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Préstamos y cuentas por cobrar,- Los préstamos y tas partidas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. los préstamos vy partidas por cobrar
{incluyendo las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) son
medidos al costo amortizado usando el método de las tasa de interés efectiva,
menos cyalquier detericro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte Inmaterial,

Deterioro de valor de wactivos financieros,- Los actlvos financleros, son
probados por deterioro al final de cada perfodo sobre el que se informa, Un
active financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estirnados del actlivo financlero se han viste afeciados. La evidencia objetlva
de deterloro de valor podria incluir:

o Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; o

o Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimiento o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

o Es probable que el prestatario entre en guiebra ¢ en otra reorganizacion
financiera; o

¢ Lla desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras,

Para cierfas categorfas de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobirar, ta evidencia objetiva de que este activo podria inclulr la experiencia
pasada de {a Compaiifa con respecto al cobro de los pagos, un incremento en
el ntimero de pagos atrasados en la cartera que superen el perlodo de crédito
promedio 90 dias, asi como cambios observables en las condiciones
econdmicas locales y naclonales que se relaciones con el incumplimiento en
los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, ef importe de fa
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero.

El Importe e ltbros del activo financlere se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde et importe se reduce a través de una
cuenta de provisién, Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion
posterior de jos montos previamente eliminados se convierte en créditos
contra fa cuenta de provisién. Los camblos en el importe en libros de fa cuenta
provision se reconocen en el estado de resultados del periodo.
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2.12.4 Baja en cuenta de los actives financieres,- La Compaiifa dard de baja en
cuentas un activo financiero tinicamente expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectiva del activo financiero o cuando transfiere de
manera sustancial fos riesgos y ventajas Inherentes a la propledad dei activo
financiero. 51 la Compaitia no transfiere ni retiene sustancialmente tedos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad v contintia reteniendo el control
del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en ef activo y Ia
obligacion asociada por los valores que tendrad que pagar.

$i la Compaiifa retiene sustanclalmente todos los rlesgos y ventajas inherentes
a la propiedad de un activo financiero transferido, 1a Compafia continuara
reconociendo el activo financlero y también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

2,125 Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se claslfican como pasivo corriente a menos que la
Compafila tenga derecho incondicional de diferir el pago de |a obligacion por
fo menos 12 menes después de la fecha del estado de situacion financiera.

Los otros pasivos financieros f{incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el métado de la tasa de interés efectiva.

2.12.6 Baja en cuentas de un pasive financiero.— La Compafila dard de baja en
cuentas n pasivo financiero si, y solo si expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafifa. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo dado de baja v la contraprestacion pagada se reconoce en el resultado
del periodo,

2.13 Capltal.

Ef capital social estd constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en
circulacidn nominal, se clasifican como parte del patrimonio neto.

2,14 Reconocimlento de Ingresos,

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bopificacion o rebaja
comercial que la Compaiifa, pueda otorgar.

Principales Politicas Contak')ies'[ Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Pagina 14
(Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)




Lo == -

e

QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
QUIMASA 5.A. Y SUBSIDIARIAS

2.14.1 Venta de bienes.- Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos v
beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto
implica que la entidad ya no controls, no administra, ni retiene ef bien; el
importe de los ingresos y los costos incurrldos o por Incurrir en relactdn con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaitia
reciba los beneficlos econdmicos asociados con la transaccion,

2.14.2 Ingresos por intereses,- Los Ingresos por Intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencla al capital pendiente y a la tasa de Interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala a fos flujos de efectivo futuros
estimados 2 lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando
sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial,

2,15 Costos y gastos.

Se reglstran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el pericdo mds cercano en el que se conocen,

2.16 Compensacion de saldos,

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan fos activos v
pasivos, tampoco los Ingresos vy gastos, salvo aquetfos casos en los que la
compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
roflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién v fa Compafifa tiene la
intencldn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION,

La preparacién de los presentes Estados Financieros consolidados en conformidad con NIF
requlere que 1a Administracién realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los Estados financieros
consolidados. En opinidn de la Administracian, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la Informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las esthmaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compafia ha utitizedo en el proceso de aplicaclén de los criterios
contables:
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Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algidn
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algln indicio se realiza una estimacidn del imponte recuperable de dicho
actlvo, Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
Independiente, se estima la recuperabllidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo, Las pérdidas por detertoro reconocidas en un active en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambic en las estimaciones
sobre su importe recuperable incrementando el valor del active con abono a
resultados con ef limite del valor en libros due el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterlore.

Provistén para cuentas dudosas.- La estlmacion para cuentas de dudosa cobranza es
determinada por {a Administracion de la Compalfifa, en base a una evaluacidn de la
antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos,

Provisién para obsolescencla.- La estimacion por obsolescencla para inventarios es
determinada como resultado de un estudio efectueado por 1a Administracion que
considera un analisis de movimiento de inventario por ftem e identificacién de
inventaric en mal estado mediante tomas flsicas aleatorias reallzas durante el
pericdo.

Provisiones para obligaciones por beneficlos definidos.- El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definldos depende de varios factores gue
son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en varlos supuestos.
Estos supuestos wtilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier camblo en los supuestos impacta en el valor
en iibros de las provisiones de estos beneficios. El actuario contratado por la
Compafita para realizar el cdlculo actuarial, utiliza fa tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por fa Administracién de la
Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van
a ser requerkdos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios. Las obligaciones
por prestacicnes definidas de 1a Compaiifs se descuentan a una tasa establecida por
referencla a las tasas de mercado al final det perfodo de los bonos del gobierno.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por
beneficios definidos de la compafifa.- Las obligaciones por prestactones definidas de
la Compafila se descuentan a una tasa establecida por referencla a las tasas de
mercado al final del periodo de referencia a los bonos del gobierno. Se requiere un
juicio significativo al establecer los criterios para bones a ser incluidos en la poblacién
de la que se derlve la curva de rendimiento,

Estimacldn de vidas itiles de los propiedades, panta y equipo.- La estimacion de las
vidas (tiles se efectitan de acuerdo a lo mencionado en la polftica,
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