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ROSEROG CARRERA ASOCIADOS

' AUOITORES-CONSULTORES
|

H

INFORME DFE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seftores Accionistas y Junta de Directores de
! QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,

\ I. Hemos auditado el balance general adjunto de QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,, al 31 de diciembre del 2013, y los
correspondienites estados de resuliados, evolucidn del patrimonio y flujos de efectivo
y por el afio ferminado a esa fecha, Asl como el resumen de los principales principios
) y/o précticas contables significativas y ofras notas aclaratorias.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION

‘ 2. La Administracidn ¢s responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
) estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de lnformacion
y Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de presentaciones erréneas de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o error; asl como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y
) efectuar estimaciones contables que sean razonables en las cucunst'mclas '

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

’ 3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn acerca los estados f" nallciems con
) base a nuestra auditoria. Efectuamos nuestia audiforfa de: acueido con Nonna‘s
) Internacionales de Auditorla y Aseguramiento (N.1A.A.). Esas norimas Téquieren que- '
cumplaines con requisitos élicos, y que p}amf' quemos y realicemos la auditorfa para
obfener seguridad razonable acerca de si los estados fnmnmeros estan hbres de S
representaciones er:oneas de importancia relativa. : S

) 4. Una auditclia mciuye efectual procedimienios para obtener ewdencn de audﬁom. '
) acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros, Los pmm.dnmentos
seleccionados dependen del juicio def auditor, incluyendo fa evaluacién de los riesgos
de presentacion erronea de importancia rclaliva de estados financieros, ya sea debido a
} fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
j inferno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
) por la Compafiia QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA
S.A.,, a fin de disefiar procedimientos de audiforfa que sean apropiados en las
circunstancias, pero o con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad
! del confrol interno de la Compafita QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO
! AGUILAR QUIMASA S.A, Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
. los principios y/o practicas confables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como evaluar Ja presentacion en conjunto
de los estados financieros. Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinién de
‘ auditoria.
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ROSERO CARRERA ASOCTHTADOS

5. BEn nuestra opinion los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en tfodos los aspectos importantes la situacion financiera de
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,, al 31
diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio ferminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

6. Los estados financieros adjuntos fueron preparados para cumplir con requerimientos
de informacion de la Superintendencia de Compafiias y se presenta con base en los
rogistros contables individuales de QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO
AGUILAR QUIMASA S.A. y no ha sido consolidado con Fertiquim S.A.
Represenfaciones Andinas Reprand y Quimica Superior Unichem .que forman parte
del grupo, como lo requicre las Norma Internacional de Contabilidad NIC 28,

7. Los balances al 31 de diciembre del 2012, que se presentan adjuntos son con fines
comparativos, los misinos que fueron auditados por miestra Firma cuyo informe fue
fechado mayo 31 del 2013,

8. Nuesira opinion sobre el cumplimento de las obligaciones tribufarias de QUIMICA
INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,, correspondiente al afio
terminado al 31 de diciembre del 2013, requerida por disposiciones legales, se emitira
por separado.

Mayo 14 del 2014

\-JO 3oenas” . c}W g - . < u.{,)

Reg. Nacional de'Firmas de Audjforias No. 74 rmﬁn Carrera G.
egistro Nacional de Contadores No, 63 SO(‘I{) ‘‘‘‘‘‘‘‘‘ T
Regisiro No, 10.955

AUDITORES - CONSULTORES




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA §.A.

BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Expresado en US Délares Americanos

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo

Cuentas por Cobrar Comerciales

Compailiias Relacionadas

Inventarios

Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar
Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:
Ouros Actives Largo Plazo
Inversiones Permanentes
Propiedad, Planta y Equipo
Intangibles

Total Active no Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO:

PASIVO CORRIENTE:

Préstamos

Proveedores

Obligaciones Fiscales

Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar
Total Pasivo Cotriente

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones Largo Plazo
Total Pasivo no Corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capita! Social

Aportes Futara Capitalizacion

Reserva Legal

Reserva de Capital

Resultados Acumutados

Resuitados Acumulados NHEFS

Resultado del Ejercicio

Total Patriinonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

~ s B W

10
11
12
i3

14

16

17

2013

261.639,94
10.249.957,04
448.888.81
12.253.958,53
3.571.362,87

201

539.899,15
£.830.201 94
386.713,74
10.012.486,82
.778.664,97

26.785.807,19

21.547.966,62

49.600,00 49.600,00
232.910,44 232.910,44
3.328.804,94 2.961.228,72
177.493,00 157.963,00
3.788.808,38 3.401.702,16
30,574.615,57 24,949,668,78
2.559.41131 557.037,13
§8.957.717,66 17.806.490,54
719.341,84 116.729,93
1.009.105,60 621.529,60
23.245.576,41 19.101.787,20

898,342,72 1.039.612,04
898.342,72 1.039.612,04
668.178,00 668.178,00
136.997,72 136.997,72
334.089,00 334.089,00
84.973,09 84.973,09
3.449.270,60 2.444.830,33
134.761,13 (34.761,13
.622.426,90 1,004.440,27
6.430.696,44 4,808.269,54
30,574,615,57 24.949,668,78

__Las notas adjuntas son parte integrante e los Estados Financieros




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA 8.4,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR E1, ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
Expresado en US Délares Americanos

Notas 2013 012
VENTAS NETAS 39.049.905,54 35.435.690,07
COSTO DE VENTAS (31.209.149,55) {29.539.869,83)
Utilidad Brata en Ventas 7.840.755,99 5.895.820.24
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Ventas 421628552 3.515.817,34
Gastos de Administracidn 1.139,553,}4 952.957,52
Total Gastos de Operacion 5.355.838,66 4,468,774 86
Utilidad en Operacion 2.484.917.33 1.427.045,38
OTROS INGRESOS (GASTOS) NO
OPERACIONALES:

Gastos Financieros (83.186,44) (68.019,69)
Onros Ingresos 112,194 26 251.601,03
Otros Egresos {49.6506,14) (41,773,071
Total Otros Ingresos (Gaslos) (20.648,32) 141,808,27

No Operacionales
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES
PARTICIPACION TRABAJADORES

ETMPUESTOS 2.464,269,01 1,568,853,65
Participacion Trabajadores 5 369.040,35 235,328,035
Impuesto a fa Renta 15 472,201,716 329.085,33
UTILIDAD INTEGRAL DEL EJERCICIO 1.622.420,90 1.604.448,27

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Expresado en US Délares Americanos

EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADQ)
EN OPERACIONES:

Valores recibidos de Clientes

Pagos a Proveedores, Empleados y Otros
Gastos Financieros

Otros Ingresos (egresos) Netos

Efectivo (Utilizado) Proveniente de Operaciones
EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Compra de Propiedad, Planta y Equipo
Aumento de ntangibles
Efectivo Utilizado en Actividades de Inversiones

EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO)
DE ACTIVIDADLS DE FINANCIAMIENTG:

Aumento de Préstamos
Pagos Bonificacién por Desahucio

Efectivo Proveniente {Utilizado) de Actividades de
Financiamiento

(Disminucién) del Efectivo
Efectivo al Inucio del afto

EFECTIVO

37.550.389,07

(39.022.903,23)

(83.186,44)
55.090,25

[
J—
| o)

34.900.854,08

(36.047.818,56)

(68.019,69)
209.827,96

(1.500.610,35)

(1.005.156,21)

(559.312,72) (1.456.118 49)
(19.530,00) (58.963,00)
(578.842,72) (1.515.081,49)
1.803.971,13 366.504,66
(2.777,27) (3.598,36)
1.801.193,86 362.906,30
(278.25921) (2.157.331,40)
539.899,15 2.697.230,55
261,639,94 539.899,15

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA 8.4,
ESTADO DX FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion,,../)

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
Expresado en US Délares Americanos

2013 2012
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
BJERCICIO CON EL EFECTIVO PROVENIENTE
DI OPERACIONES:
Utilidad Neta del Ejercicio 1,622,426.90 1,004,440.27
Ajusfe para conciliar_el Ingreso en Efectivo
Proveniente de Operaciones
Depreciacién 185,004.36 £28,570.55
Mejoras en Propiedad Arrendada - 3,330.75
Provisidn Cuentas Incobrables 92.761.37 84,119.88
Provision Jubilacion Patronal 42.972.00 35,948.00
Provision Desahucio 16,939.00 22,554,00
Provision Inventario VNR 38,435.14 21,752.07
Provisidn Participacion Trabajadores 369,640.35 235,328.05
Provision Impuesto a la Renta 472,201.76 329,085.30
Utilidad en Venta de Activos Fijos (4,875.00) -
VARIACION EN ACTIVOS:
Aumento en Cuentas poy Cobyar (1,499,516.47) {534,835.99)
(Aumento) Disminucidn en Inventarios (2,279,900.85) 5,498,059.26
Aumento de Companias Relacionadas (62,175.07) (5,420.28)
Aumento de Pagos Anticipados y Otras
Cuentas por Cobrar (1,795,270,77) (1,081,015.46)
VARIACIONES EN PASIVOS:
Aumento (Disminucién) de Proveedores 1,151,227.12 (6,442,837.66)
Aumento (Disminycion) de Obligaciones Fiscales 13041015 (302,195.56)
Aumento (Disminucion) de Gastos Acumulados
y Otras Cueutas por Pagar 19,115.66 (2,039.39)
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) DE
OPERACIONES {1,500,610,35) (1,005,156.21)

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMSA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresadas en US Délares Americanos)

NOTA 1,

NOTA 2,

CONSTITUCION Y OBJETO

QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR CIA, LTDA,, se
constituyd en la ciudad de Quito - Ecuador en noviembre de 1982, su principal
actividad es la imporfacion, exportacién y comercializacion de productos
quitnicos, plsticos y resinas, sean como materia primas elaboradas, semi-
elaboradas o productos terminados. La Compafifa podrd celebrar toda clase de
actos conexos con ésta area que no estén prohibidos por la Ley, y que tengan
relacién con su objetfo.

El 1 de julio del 2004, ante Notario Vigésimo Octavo de Quito, se celebré la
escritura publica de Escision de la Compafifa QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVO AGUILAR CIA, LTDA,, la cual fue rectificada y ratificada el
13 de enero del 2005 mediante escritura phiblica ante Notario Vigésimo Octavo
de Quito, escritira que ademds contiene la transformacion a Compailia
Anonima, el cambio de denominacién por “QUIMICA INDUSTRIAL
MONTALVQ AGUILAR QUIMASA S, A.” reformas societarias
aprobadas por la Superintendencia de Compafiias el 8 de abril del 2005
mediante resolucion No, 1359, escrituras piblicas que han sido inscritas en el
Registro Mercantil con fecha 30 de junio del 2005

Mediante escrifura piblica con fecha 15 de noviembre del 2010 ante el Notario
Décimo Séptimo del Canto Quito la Compafifa aumenta su capital y reforma
sus estatutos sociales por US $ 200.000,00 con fecha 27 de diciembre del 2010
¢s inscrito en el Registro Mercantil,

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Bases de Presentactn de los Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, las cuales requieren que la
Gerencia efectie ciertas estimaciones y ufilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacién de algunas partidas incluidas en los Estados
Financieros vy efectuar las revelaciones que se requiere preseniar en los
mismos. Aun cuando pueda Hegar a diferir en su efecto final, la Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
Jas circunstancias.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIUF 1, estas polfticas han sido
detinidas en funcion de las NIIF vigentes aplicadas de manera uniforine a todos
los perfodos que se presentan.




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S, A,

NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES,
Continuacion,./

Tifectivo

Incluye el efectivo disponible en caja y bancos. Los sobregiros bancarios son
presentados en pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son aclivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado active y el momento inicial son registradas a su valor razonable y
posteriormente son medidas al costo amortizado,

Estos activos inicialinente se reconocen a su valor razonable y después del
reconocimicnfo inicial, a valor razonable, menos cualquier deterioro, en
funcidn a su recuperabilidad,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su
valor al de probable realizacién. Dicha provisidn se constituye en funcidn de
un anélisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar, Las
vatiaciones de la provision se reconocen en el estado de resultados del perlodo.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable,
el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado.

Las importaciones en trénsifo se encuentran registradas a su costo de
adquisicion,

Propiedades, Planta y Equipos

a) Medicion en el Momento del Reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo

b} Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Las propiedades, planta y equipo, excepto terrenos, son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de cualquier pérdida

por deterioro. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUEMASA 5, A,

NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLLS,
Continuacion,../

Métodos de Depreciacién, Vidas Utiles y Valores Residuales
El costo o valor revaluado de propicdades, planta y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y el método de

depreciacion son revisadas al final de cada afto.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos, las vidas tiles usadas en el céleulo de 1a depreciacion:

Propiedades y Equipos Vida util (en afios)
Edificios 20
Magquinarias y Equipos 20
Muebles y Enseres y Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacién 3
Vehiculos 7

Retiro o Venta de Propicdades, Planta y Equipo

La utiliclad o pérdida que surja del retire o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venia y el
valor en libros del activo y reconocida en resulfados.

Deterioro det Valor de Ias Propiedades, Planta y Equipo

Al final de cada perfodo, la administracion de la Compafifa evaliia si existe
algin indicio de deferioro del valor de algin activo o de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece. Si existe este indicio, fa entidad estima el
importe recuperable del activo o de Ia unidad generadora de efectivo.,

Impuestos

El pasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y €l impuesto diferido:

Impuesto Corriente:

El impuesto por pagar corriente de basa en la utilidad gravable (fributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o pastos imponibles o deducibles y partidas
que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesio cotriente se calcwla ulilizando Jas tasas fiscales aprobadas al final de
cada perfodo.

10




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA 8S. A,

NOTA 2,

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES,
Continuacion.../

Impuesto Diferidos:

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financicros y
las bases fiscales comrespondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impucsto diferido se reconoce gencralmente para todas
las diferencias temporarias imponibles, Se reconocerd active por finpuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resufte probable que la Compailia disponga de utilidades
gravables fuluras contra las que podrfa cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

La Compailia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

Provistones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacion.

Beneficios a Empleados
Benecficios Definidos: Jubilacion Patronal y Bonificacién por Desahucio

Ef costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado uiilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconiocen en el
estado de resultados. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en fa medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de
fo contratio, son amortizados ufilizando el método de linca recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

11




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUILAR QUIMASA 5, A.

NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/OQ PRACTICAS CONTAELES,
Continuacién.../

Participacion a Trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y gastos por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a Ia
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
Reconocimiento de Ingresos

Venta de Bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumnplen fodas y cada una de las siguientes condiciones:

. La Compaiifa ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

o La Compafifa no conserva para si ninguna implicacién en la gestiéon
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propicdad, ni reticne el control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,;

s Es probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaceidn; y

° Los costos incurridos, o por incwrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

I.os costos y gastos se registran al costo histérico. Los cosfos y gastos se

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que

se haya realizado €] pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se
conocetl,

{Espacio en Blanco)
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A,

NOTA3,

NOTA 4,

EFECTIVO
El resumen del Efectivo, es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
Caja 6.467,39 7.835,20
Bancos 255,172,535 532.063,95
Total 261.639 94 539.899,15

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, €s como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
Clientes (1) 10.616.440,60 9,123.919,50
Provisidn de Cuentas Incobrables (i) (366.483,56) (293.717,56)
Total 10.249,957.04 8,830.201,94

El rubro de Clientes incluye cuentas por cobrar a Compaiiias Relacionadas
estos son fos siguientes:

Diciembre 31,
2013 2012
Sociedad Agricola Victoria S.A. 79.837,53 51.311,38
Manuchay Colombia Cia. SAS 191.181,03 191.180,79
Representaciones Andinas Reprand 327.669,64 330.971,72
Quimica Superior Unichem 48,761,78 143.366,21
Total 647.449,98 716.830,10
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S, A,

NOTA 4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, Countinuacién..../

O

(i)

Comresponden a valores por cuentas por cobrar a clientes por ventas
focales realizadas a crédito, do las diferentes lincas de productos que
tiene la Compafiia:

Dieiembre 31,

2013 2012

Lineas de Productos

Agricola 6.189.843 41 4.785.232,72
Alimenticia £93.736,96 755.893,32
Industrial 1.397.872,07 425,920,217
Plasticos £.379.678,32 2.104.530,06
Otros 710.808,93 900.518,85
Velerinarios 244.500,9} 151.823,78
Total 10.616.440,00 9.123.919,50

El movimiento de la Provision de Cuentas Incobrables, es el siguiente:

Diciembre 31,

2013 2012
Saldo Inicial 293.717,56  241,101,25
Provision del Ao 92.761,37 84.119,88
Bajas (19.995,37)  (31.503,57)
Saldo Final 36648356  293,717,56

{Espacio en Blanco)
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALYO AGUIHLAR QUIMASA S, A,

NOTA S, COMPARNIAS RELACIONADAS

Elf resumen de Compaitias Relacionadas, s como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
Compaiiia Enagui S.A. 41.179,34 38.416,33
Sociedad Agricola Victoria S A, 28.910,53 18,910,53
Fertiquin S.A, 10.903,85 10,289,117
Quimica Superior Unicheim 300.380,21 300.380,21
Representaciones Andinas Reprand 51.914,76 4,414,776
Quimisur S.A. 12,259,73 11.622,19
Metroprestige S.A. 248181 1.926,51
Ecuamanuchar S.A, 858,58 754,04
Total 448,888,81 386.713,74

Las transacciones realizadas con las Compailias Relacionadas, se efectuaron en
condiciones y términos semejantes a las realizadas con terceros,

NOTA 6, INVENTARIOS
Ef resumen de Inventarios, es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
Inventario de Mercaderias 8.994.337,77 7.608.454,22
Suministros y Materiales y Otros 156.440,1t 92.788,71
Importaciones en Trdnsito . 3.163.367.86 2.332.995,96
Reserva VNR (60.187,21) (21.752,07)
Total 12.253.958,53 10.012.486,82

Los inventarios del affo 2013 se incrementaron en un 22% en relacién al ailo
2012, dicho incremento se da principalmente en la linea agricola, industrial y
velerinaria.
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S, A,

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar, ¢s como sigue:

Sepuros Prepagados

Retenciones Afio 2010

Retenciones Afio 201}

Retenciones Afio 2012

Refencion | % Imp. Renta def Afio (i)
Retencion 1ISD 2012

Retencidn ISD (i)
Crédito Tributario IVA

Cuentas Por Cobrar Empleados

Sepuros por Recuperar

Anticipos a Proveedores

Garantias por Cobrar y Arriendo

Miguel Abedrabbo

Otras Cuentas por Cobrar

Total

(i) Ver nota 15

(Bspacio en Blanco)

Digiembre 31,
2013 2012
02 483,69 13.400,01
2139233 21.392,33
268.779,27 240.769,63
301.075,69 -
328.428,02
997.855,19 .
1.370.184,36 1.326.940,52
24.521,91 1.953,43
94.043,75 86.723,83
4483241 41.651,90
(2.572,87) 2546782
2727440 7.146,57
715,27 541375
2.349,45 7.805,18
3.571.362,87 1.778.664,97
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S, A,

NOTA 8. INVERSIONES PERMANENTES

El resumen de Tnversiones Permanentes, es como sigue:
Diciembre 31,
2013 2012

Fertiquin S.A, 441744 4.417.44
Representaciones Andinas Reprand 10.900,00 10.900,00
Quimica Superior Unichem 217.593,00 217.593,00
Total 23291044 232.910,44
La Compafiia mantiene participacién accionaria en Fertiquim S.A. 99 %,
Representaciones Andinas Reprand S.A. 99 % y en Quimica Superior
Unichem S.A. 99,996 %

NOTA 9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012

ACTIVO:

Tetrenos 1.297.254 51 1.297.254,51
Galpon 2 2012 154.684,19 .
Sistema Hidraulico contra incendio 7.803,27 .
Edificios 957,761,52 824.421,90
Equipo y Maquinaria 720.424,91 610.902,44
Equipo de Oficina 39.350,94 23.594,10
Muebles y Enseres 43,52322 37.128,10
Equipo de Computacion 47.697,49 42.805,49
Vehiculos 874.3806,88 761,402,24
Equipo de Enfermeria (532,17) (§32,17)
Total 4,142.360,76 3.596.976,61
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA 8. A,

NOTA 9,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

DEPRECIACION ACUMULADA;
Edificios

Equipo y Maquinaria

Equipo de Oficina

Muebles y Enseres

Eguipe de Computacién

Vehiculos

Equipo de Enfermeria

Total

Total Propiedad, Planta y Equipo

El movimiento de la Propiedad, Planta y Equipo es el siguiente:

COSTO!
Saldo Inicial
Adiciones
Ventas
Retiros

Saldo Final

DEPRECIACION:
Saldo Inicial

Gasto Depreciacion
Retiros

Saldo Final

Diciembre 31,

2013 2012
129,000.64 87,779.68
173,169.55 149,533.09
11,401.35 8,302.97
22,622.64 18,889.60
28,746.12 16,813.63
448,801.58 354,614.89
(186.06) {186.06)
813,555.82 635,747.89

3,328,804.94

2,961,228.72

Diciembre 31

2013

2012

3.596.976,61
559.312,69

(6.732,14)

(7.196,43)

2.140.858,18
1.456.118,43

4,142.360,73 3.596.976,61
635.747,89 507.177,33
[85.004,36 128.570,56
(7.196,43) -
813.555,82 635.747,89




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA 5. A,

NOTA 10. PRESTAMOS

El resumen de los Préstamos, es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
Préstamos Locales
Banco Bolivariano
Vencimiento Corriente Prestanio Largo Plazo 348.62041 226.682,81
Bauco Pichincha
Préstamo US$ 2'000.000,00 Vencimiento Junio-2014 2.006.000,00 -
Préstamos del Exferior
Vencimiento Corriente Prestamo Largo Plazo
Manuchar NV, (Saldo Anterior) 23.599,77 52.174,32
Vencimiento Corriente Prestamo Largo Plazo
Manuchar N.Y. (Del Aiio) 242.141,37 278.130,00
Abono Prestamo 091131 US § 1'000.0000,00
Comprobante No., 349870 13-dic-2013 (54.950,24) -
Total 2.559.411,31 557.037.13

Los Préstamos con el Banco Bolivariano cotresponden a Obligaciones
Prendarios por Terrenos y Vehiculos

(Espacio en Blanco)
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S, A,

NOTA 11.

PROVEEDORES

El resuimnen de Proveedores, s como sigue!

Proveedore Ligcales:
Relacionados;

Saciedad Agricola Victoria
Quimica Superior Unichem
Inmobiliaria Ebaguin S.A.
No Relacionadost
Ecuatoriana de Solventes
Brentag Ecuador S.A.
Proguniandines

Quimica Antex S.A.

Melba Rossaua Factos
Fouacalcios S.A.

Mario Alejandro Alvear

El Huerto

Quimpac Ecuador S.A. Quimpacsa
Plasticsacks Cia. Ltda.
Synerquim Cia. Ltda.
Norbrigth Industry Co. Ltd.
Nalquin Quimicos Cia. Ltda,
José Alberto Yandin

Proveedores del Exterior;
Relacionados:
Manuchar N, V,
Manuchar Hong Kong
LDI Internacional N.V.
Expan Chemical N.V.
Expan Chemical Hong Kong
Manuchar Chile $.A.
No Relacionados:
ICI> America
ISC “Belarusian Potash Company
Bretano Corp,
Petroquim 5. A,

H

Pasan ... .o ces o v e e e

Diciembre 31,

2013 2012
) 2.636,25
109.514,28 136.836,59
764,30 3.059,20
45.540,00 .
; 8.761,90

9.902,00 9.902,00
5.907,00 5.799,60
5.098,50 -

) 2.970,00

3.267,00 ]
2.493,25 2.493,25
102.663,18 19.884,18
- 3.534,24

438,19 630,24
52.555,00 .
. 1.782,00
19.390,14 .

10,951,058,13
1.214.221,90

3.132.531,39

-

86.280,00

124.327,50

10.121.958,29
217.093,00
47.037,20
3.511.540,59
116.585,20
22.520,00

142.040,00
733.798,40
87.040,00
39.918,25

15.865.952,26

14.737.820,38
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S, A,

NOTA 11.

PROVEEDORES, Continuacion..../

VICHRN ... ot vr e vt ves v i en cee e

Bast Eeuatoriana S A,

Indagro S.A.

Motachem hiternational

Amato International Inc
Polaquimia S.A. de C.V,
Keytrade Ap

Niton

Polipropileno del Caribe S.A.
Transammonia Ag

Uratkalt Trading SA

Innophos Mexicana S.A. de C.V.
Laboratorio Hispanoamericano S.A.

Trammo AG Fertilizantes and Commodities

Iebsen & Jessen (Gmbh & Co.)
Entec International

Ferlagro Trading USA

Otros

Acreedores Varios:

Transgalsant Cia. Ltda.

Otecel S.A,

Productos Paraiso del Ecuador SA
Ante Timbila José Alfredo
Aguilar Mier Ricardo Enrique
Transcargoin S.A.

Atias Basantes Virgilio Alfredo
Reysac S.A,

Contecon Guayaquit S.A,

Univar Zwijndrecht N.V.
Agarismal S A,

Compaitfa Francesa de Seguros COFACE

Shangai Kelinon Agrochemical CO, LTD,

GFS Asia

Maquinarias y Vehiculos S.A. MAVESA
Agroregistros CIA. LTDA,

Willian Vinicio Changoluisa

Ofros

Total

Diciembre 31,
2013 2012
15,865,952.26 14,737,820.38
19,750,50 46,950.00
217,777.56 503,865.90
137,955.00 323,898.00
. 21,350.00
7,500,00 .
; 531,490.08
) 195,521.76
92,370,00 88,149.80
- 255,794.00
[,162,269.49 214,200.00
218,100.00 251,700,00
55,062.46 101,176.25
195,699,24 .
) 29,547.00
111,117.50 A
190,575.00 ;
21931592 184,677.37
4,158.00 19,323.81
5,186.02 4,323.62
15,964.00 58,275.00
7,544.54 £1,889.90
58,758.28 58,758.28
891.00 5.405.40
8,602.00 8,602.00
5,151.86 13,426.62
654,50 12,523.44
. 36,212.40
; 5,940.00
77,685.23 )
55,360.00
44,900.00
34,677.59 -
13,258,80 -
10,890.00 ;
100,590.91 85,669.53
18,957,717.66 17,806,490.54
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S, A,

NOTA 14,

OBLIGACIONES LARGO PLAZO

El resumen de la Obligaciones Largo Plazo, ¢s como sigue:

Provision Jubilacidn Patronal
Provision Bonificacidn por Desahucio
Olras Provisiones

Banco Bolivaviane

Operacién No. 18046 por US $ 87.847,88 con

un interes 11,08 % reajustable Veto el 10-abr-13
Operacion No, 17715 por US $ 30.223,35 con

un interes 11,08 % reajustable Veio ol i4-ene-13
Operacidn No. 0500019116 por US 8 16.652.65
interes 9,62 % reajustable Veto el 07-ene-2013
Operacidn No. 0500020100 por US $ 18.568.80
interes 9.63 % reajustable Voto el 18-ago-2014
Operacidn No. 0500020099 por US $ 10.127.70
interes 9.63 % reajustable Veoto el 18-ago-2014
Operacién No, 0500021645 por US § 20,579,130
interés de 9,63% reajustable. Veto ef 27-0ct-2015
Operacién No. 0500021646 por US $ 20.579,30
inerds de 9,63% roajustable. Velo el 27-0ct-2015
Operacién No, ¢500021647 por US § 20.579,30
interés de 9,63% reajustable. Veto el 27-0ct-2015
Operacién No. 0500021652 por US $ 20.579,30
interés de 9,63% reajustable. Veto el 27-0ct-2015
Operacidn No, 8500021653 por US $ 20.579,30
interés de 9,63% reajustzble. Veto et 27-00i-2015
Operacion No, 0500021134 por US $ 300.000,00
ierds e 8,00% reajustable. Voto el 15-un-2015
Operacién No. 03500021449 por US $ 20.993,00
interés de 9,63% reajustable. Vcto el 06-ago-2015
Operacion No. 0500021261 por US § 350.032,70
interés deo 8,09% reajustable. Velo el 13-junio-2016

Operacion No. 05000212860 por US $ 16.138,50 inferds
de 8,92% reajustable. Voto el 18-abril-2016

Operacion No, 05000212513 por US $ 48.990,00 interés
de 8,83% reajustable. Veto el 5-abril-2016

Operacién No. 05000220796 por US § 350.000,00 interds
de 9,00% reajustable. Voio el 04-nov-2016

Vencimiento Corriente Prestamo Largo Plazo
Total Banco Bolivariano

Diciembre 31,

2013 2012
278,352.37 235,380.37
94,517.56 80,355.83
54.49 54,49
372,924.42 315,790.69
. 11,270.80
] 983.40
. 761.38
4,608.27 10,986.21
2,513.31 5,991.96
12,576.20 19,436.00
12,576.20 19,436,00
12,576.20 19,436.00
12,576.20 19,436.00
12,576.20 19,436.00
181,250.00 256,250.00
11,662.76 18,660.44
218,770.40 306,278.60
12,916.22 )
39,158.97
340,277.78 .
874,038.71  708,362.79
348,620.41 226,682 81
525,41830 181,679.98
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA §. A,

NOTA 14, OBLIGACIONES LARGO PLAZO Confinuacion,../

Diciemixe 31,
2013 2012
Préstanws det Exterior
Makhar NV, (iii ) 242,141.37 52032137
Vencimiento Coiente Prestano Largo Plazo 242,141.37 278,180.00
Total Manuchar NV, - 242,141.37
Totat g2 1,039.612.04

(i) Corresponde al préstamo de US § 1°448.000,00 concedido a Quitnica
Industrial Montalvo Aguilar por Manuchar N.V., en marzo ¥y
septiembre del 2009, pagadero a $ aflos plazo, préstamo que s
reconocerd el interés correspondiente a la fasa libor a 180 dias mas 4
puntos porcentuales reajustables y pagaderos trimestralinente,

Registro de crédito externo Banco Central No, 091131
Por US $ 1°000.000,00
Registro de crédito externo Banco Central No, 091723
Por US$ 448.000,00

El movimiento de la Jubilacidn Patronal es el siguiente:

Diciembre 31,

2013 2012

Jubilacién Patronal

Saldo Inicial 235,380.37 199,432.37
Provision del Afio 42,972.00 35,948.00
Saldo Final 278.352.37 235.380.37
Bowificacion por Desahucio

Saldo Tnicial 80,355.83 61,400,118
Provision del Afio 16,939.00 22,554.00
Pagos (2,777.27) (3,598.35)
Saldo Final 94,817,356  80,335.83
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S, A,

NOTA 15,

PROVISIONES FINALLES

Las Provisiones Finales son las siguientes:

Caleulo Participacion Trabajadores;
Utilidad del Ejercicio

Base Imponible
15% Participacion Trabajadores

Cileulo Impuesio a la Reata:

Utilidad del Ejercicio

(+) Gastos No Deducibles

Deduccion Pago Trabajadores con Discapacidad
(-} 15 % Participacién Trabajadores

22 % y 23 % Impuesto ala Renta
Anticipo Determ. Cowresp. Ejercicio Fiscal Corriente
(+) Saldo del Anticipo Pendiente de Pago

(-} Retenciones en 1a Fuente del Afio
{-) Retencidn ISD

Crédito Tributavio a Favor del Contribuyente

{(Espacio en Blanco)

Diciembre 31,

2013 2012
246426901 1.568.853,65
2.464.26901  1.568.853,65

369.640,35 235.328,05
246426901  1.568.853,65
88.982,58 127.096,77
55.859,40 29.816,60
369.640,35 235.328,05
212775184 1.430.805,77
468,105,40 329.085,33
280.982,25 274.964,67

: 269.897,55
328.428,02 301.075,69
1.370.18436  1.326.940,52
(1.511.48923)  (1.303,998,00)
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S. A,

NOTA 16.

NOTA 17.

NOTA 18,

PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2013, ¢ capital autorizado es de US § 936.356 y su
capital suscrito y pagado es de US § 668.178,00 Ia némina de Accionistas es
la siguiente:

Capital Mo, Y
Accionistas Actual Acciones Participacion
Ricardo Enrique Aguilar 334,089.00 334.089 50 %
Mier
Manuchar N. V. 334,089.00 334.089 50 %
Total 668,178,00 668,178 100 %
RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por [o menos el 10% de la utilidad anual,
debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital papado
de la Compaiiia. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser utilizada para aumentos de capital.

CONTINGENCIAS

Situacién Tribuiaria

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revisidn de la sitvacion tributaria de
la Compafifa, si hubiecra consideraciones de impuestos, estos v los
correspondientes intereses y multas serdn imputables a la Compafifa.

(Espacio en Blanco)
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S, A,

NOTA 18,

NOTA 19,

CONTINGENCIAS Continuacion,../ falta por ver la confirmnacitn
Litigios

Al 31 de diciembre del 2013 la Compafila mantiene litigios pendientes de
resolver los cuales se presentan en las siguientes instancias.

Daoctor Franklin Solérzano

Mantengo a mi cargo la cartera judicial y de dificil cobro de Quimasa Ia cual
es la siguiente:

Yalor Deuda % Cobrabilidad

Cartera Judicial 410.225 41 76 %
Cartera Convenio de Pago 370.400,76 80 %
Cariera Incobrable 195.647.25 0%
Total 976.273,42

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacion del informe de los
auditores externos (mayo 14 del 2014), no se produjeron eventos que en
opinidon de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financicros.

(Espacio en Blanco)
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Dictamen del Auditor Independiente

A los Accionistas de
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera consolidado que se adjunta de
QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS al 31 de
diciembre de 2013 vy el correspondiente estado de resultado integral consolidado,
cambios en el patrimonio consolidado vy flujos de efectivo consolidados por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracidn sobre los estados financieros

La Administracién del Grupo es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF}, y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estos estados
financieros consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidaci del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
consolidados adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria, con el fin de obtener seguridad razonable, sobre si los
estados financieros consolidados estan libres de errores materiales.

Pagina 1 de 3
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Una auditoria comprende |a aplicacidén de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor
toma en consideracion tos controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados def Grupo, con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias,
perc no con el propdsito de expresar una opinién sobre la eficiencia del control
interno del Grupo. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las
politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
realizadas por la Administracién son razonables; asi como la evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes mencionados
presentan razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacion financiera
consolidada de QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA SA. Y
SUBSIDIARIAS, al 31 de diciembre de 2013; asi como, el correspondiente estado de
resultado integral consolidado, cambios en el patrimonio consolidado y flujos de
efectivo consolidados por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionaies de Informacién Financiera (NIIF).

Otras cuestiones

Al 31 de diciembre de 2013, los estados financieros de Quimica Industrial Montalvo
Aguilar Quimasa S.A. fueron auditados por otro auditor que expresé una opinidn sin
salvedades sobre dichos estados financieros el 14 de mayo de 2014. Las cifras de
Quimica Industrial Montalvo Aguilar Quimasa S.A. fueron tomadas del informe de
auditorfa antes mencionado e incluidas en los estados financieros consolidados
adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2013, los estados financieros de Quimica Superior Unichem S.A.
fueron auditados por otro auditor que expresé una opinidn sin salvedades sobre
dichos estados financieros el 6 de julio de 2014. Las cifras de Quimica Superior
Unichem S.A. fueron tomadas del informe de auditoria antes mencionado e incluidas
en los estados financieros consolidados adjuntos.
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8. Al 31 de diciembre de 2013, los estados financieros de Fertilizantes y Quimicos
Fertiqum S.A., Manuchar Ecuador Ecuamanuchar S.A. y Metroprestige S.A. no han sido
auditados; los mencionados estados financieros se incluyen Unicamente para efectos
de la consolidacidn y con propdésitos comparativos.

10. Este informe se emite Gnicamente por pedido y para informacion de los accionistas y

Administracion del Grupo Quimasa S.A. y conocimiento de la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador y no debe ser utilizado para otro propdsito.

26 de agosto de2016. R
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AUDITORIA INTEGRAL CIA. LTDA, . Sd‘cio'i"Representante Legal
Firma miembro de la red de empresas asociadas ABALT.
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Quito, Ecuador
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

(Expresados en ddlares completos de los Estados Unidos de América)
Correspondientes al ejercicio terminado
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

Pagina indice:

Estados financieros:

Estados de Situacion Financiera

Abreviaturas:

NIF: Norma Internacional de Informacidn Financiera

NIC: Norma Internacional de Contabilidad

USS: Dolares de los Estados unidos de Norteamérica

IASB: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés)
IFRIC: Comité de interpretaciones de las NIIF {IFRIC, por su sigla en inglés)

SIC:  Comité Permanente de Interpretaciones (SIC, por su sigla en inglés)

EEUU: Estados Unidos de América.

IR: Impuesto a la renta,

IWA:  Impuesto al valor agregado.
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
{Expresados en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Dictembre 31, 2013 2012
Activos:
Efectivo {Nota N.4} 436,328 617,139
Cuentas por cobrar comerciales {Nota N.5) 10,844,865 9,212,728
Companifas relacicnadas {MNota N.8) 141,813 8G,912
Inventarios {Nota N.7) 12,996,720 10,875,477
Impuestos anticipados y otras cuentas por cobrar {Nota N.8) 3,694,173 1,905,821
Tetal Activo Corriente 28,113,899 22,682,078
Ctros activos a largo plazo 48,600 49,600
nversiones permanentes 10,800 10,960
Intangitles 197,200 166,374
Propiedad, planta y equipo {Nota N.9) 4,903,211 4,561,042
Tetal Activo Ne Corriente 5,160,811 4,790,916
Total Activos 33,274,810 27,482,994
Pasivos:
Préstamos {Nota N.1G) 3,454,448 1,477,164
Proveedores {Nota N.11} 20,235,712 18,928,726
Comrpanias relacionadas 3,341 2,697
Cbligaciones fiscales {MNota N.12) 719,342 116,730
Gastos acurrulados y olras cuentas por pagar (Mota N.13) 1,246,046 870,918
Total Pasivo Corriente 25,658,889 21,396,235
Obligaciones largo plazo (Nota N.14) 372,924 315,780
Préstamos (Neta N.10) 510,088 718,973
Tolal Pasivo No Corriente 883,022 1,034,763
Total Pasivos 26,541,911 22,430,998
Patrimonio:
Capitat social {Nota N.15) 668,178 668,178
Aportes para futura capializacién {Mota N.15} 136,998 136,698
Reserva legal {Nota N.15) 334,089 334,089
Reserva de capita 84,973 84,973
Resultados acumuiados {Nota N.15) 3,449,270 2,444,830
Reserva por revalorizacién de patrirmonio - -
Resullados acumiiados efecto aplicacion NIF {Nota N.15) 134,761 134,761
Resultado del ejercicio 1,924,630 1,248,167
Tatat Patrimonic de la Controladora 6,732,899 5,051,946
Totat Pafrimonio de la No Controladera - -
Total Patrimonlo 6,732,899 5,051,996
Total Patrimonio + Pasives 33,274,810 27,482,994
S ‘
V7
: . R . N } .
Kicardo Eﬁlque Aguilar Mier Vanessa VlEana l{g iquez Celleri
Gerente General Contadora General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Pagina 1
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO
{Expresados en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diclembre 31, 2013 2012
Ventas 40,760,594 37,292,008
Costo de ventas {32,372,639)  {31.035,105)
Utilida bruta en ventas 8,388,355 6,256,903
Gastos de adminisiracion (1,228,184)  {1,059,792)
Gastos de comercializacion {4,623,062) (3,909,164}
Ltiidad en Operacion 2,637,109 1,287,947
(Gastos financieros {102,423) (103,796)
Clros ingresos 77,427 258,008
Ctros egresos {93,104) (111,265)
Uilidad en venta de activos fljos - -
Resultados por consolidacion 247,763 481,688
Resultado Antes de impuestos 2,766,472 1,812,580
Participacién a trabajadores (Nota N.13) {369,640) (235,328)
Impuesto ala renta (MNota N.12) {472,202) {329,085}
Resultado del Afla 1,924,630 1,248,167
Resuftados integrales - -
Resultado Integral del Hercicio 1,924,630 1,248,167
Resultado ntegral def Afio atribuible a la controladora 1,924,630 1,248,167
Resuttado htegral del Afio atribuible a fa no controladora - -
Resultado Integral del Berciclo 1,924,630 1,248,167
7
N //
4 (/'I ’:{-'?, !
// d _f" /7<
icdrdGEnfique Aguilar Mier Vanessa Vitme{:‘ En{l’_g\Jez Celleri
Gerente General Contadora General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Pagina 2
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIIARIAS
ESTADO DE FLLUJOS DE FFECTIVO CONSOQLIDADOS
{Expresados en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2013 2012
Agtividades de Cperacion
Valores recibidos de clientes 39,863,669 37,042,482
Pagos a proveedores, empleados vy ofros (41,125,308)  [37,958,506)
Gastaos financieros {102,423} (103,796}
Otros ingresos netos 6,505 150,148
Efective usado en actividades de operacidn {1,367,557) {870,674)
Actividades de Inversion
Coampra de propiedad, planta y equipo (565,948)  {1,953,989)
Aumento en intangibles {19,530 (58,963
Efectivo usado en actividades de inversion (585,478)  (2,012,952)
Actividades de Financiamiento
Aumento en préstamos 1,768,410 441,335
Aportes de accionistas - 305,000
Pagos por desahucio {2,778} {3,598)
Efectivo provisto por aclividades de financiamiente 1,765,632 742,737
Disminucidn neta de efeclivo (177,403} (2,140,889
Efectivo al iniclo del afo 613,731 2,768,028
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 436,328 617,139
f s
o . .
¢ Enrique Aguilar Mier Vanessa V[Ima.E riquez Celleri
Gerente General Contadora General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros,
Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2013y 2012 Pégina 4
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. QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

é CONGILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CONSOLIDADA CONEL

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

% (Expresados en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diclembre 31, : 2013 2012

Ltiidad del eferciclo 1,676,867 766,479
Alustes

A Depreciacién 216,116 158,061
Mejoras en propledades arrendadas - 3,331
Inventarios por identificar 24,984 -
Pérdida sjuste de inventarios 26,384 -
Provision cuentas incobrables 99,567 84,120
Provision jubllacion patronal 42,972 35,048
Provision desahucio 16,939 22,554

E Provisitn inventario VNR 38.435 21,752
Provisién participacion trabajadores 369,840 235,328
Provisién impuestio a la renta 472,202 329,085
Utlidad en venta de activos fijos {4,875} -

Pasivo por impuesto diferido -

@ Pérdida neta actuarial - -

Ctros 4,337 3,407
% Cambios en activos v pasivos

(Aumente) Disminucion en cuentas per cobrar (1.596,587) {727,868}
g {Aumento) Disminucion en inventarios (2,211,048} 5,246,484

{Aumento) Disminucion en compaiias relacionadas (62,175) (5,420)

{Aumento) Disminucién en pagos anticipados y ctras cuentas por cobrar 1,790,370} (823,161)

Aumanto {Disminucién} en proveedores 1,180,043 (5,774,372}

Aumento {Disrrinucion} en obligaciones fiscales 130,410 {302,196}

Aumento (Disminucion} en gastos acumulados y otras cuentas por pagar 8,600 (144 176}

Efectlve usado en actividades de operacién {1,357,557) {870,674)

| ﬂ
/ O ;/ /
A A ,(
4
Rica /OE«qu/e Aguilar Mier Vanessa ViEr{na*Ej iquez Celleri
\
Gerente General Contadora General
H Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
H
Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Pagina 5
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QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.  INFORMACION GENERAL.

MATRIZ

QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR QUIMASA S.A. es una compafiia ecuatoriana
establecida £} 13 de enero de 1983 y tiene por objeto la venta al por mayor de abonos y

productos quimicos de uso agricolz, dentro de sus principales actividades estan la
produccidon, comercializacion, distribucién, representacién, importacién y exportacién de
todo tipo de bienes, en especial de insumos quimicos.

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafia.

SUBSIDIARIAS

° Quimica Superior Unichem S.A., es una compaiifa ecuatoriana constituida el 30 de

julio de 2009 y tiene por objeto social la fabricacidn de substancias y productos
quimicos, dentro de sus actividades principales estan las de elaboracion de materiales
para el acabado de productos textiles y de cuero. QUIMASA S.A. posee el 100.00% del
paquete accionario.

o Manuchar Ecuador Ecuamanuchar S.A., es una compaiifa ecuatoriana constituida el 19
de agosto de 2009 y tiene por objeto social la fabricacidn y comercializacién de
materias primas e insumos quimicos industriales varios. QUIMASA S.A. posee el
99,00% del paquete accionario,

o Fertilizantes y Quimicos Fertiquim S.A., es una compafi{a ecuatoriana constituida el 05
de marzo de 1990 y tiene por objeto social la produccidn, impotriacion vy
comercializacidn de toda clase de fertilizante y productos quimicos para el campo
agricola e industrial. QUIMASA S.A. posee el 99.95% del paquete accionario.

o Metroprestige S.A., es una compafifa ecuatoriana constituida el 15 de marzo de 2011
| y tiene por objeto social la comercializacion al por mayor de hilos y productos textiles
en general como, lanas, tejidos y tefas. QUIMASA S.A. posee el 93.98% del paquete
accionario.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Declaracidn de cumplimiento - Los Estados Financieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las Normas internacionales de Informacidn Financiera (NIiF} publicadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), mismas que requieren
estimaciones y utilizacién de supuestos efectuados por la Gerencia para determinar la
valuacion de ciertas partidas incluidas en fos Estados Financleros.

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Pagina 6
{Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
| QUIMASA 5.A. Y SUBSIDIARIAS

| 2.1 Bases de presentacidn,

| Los Estados Financieros consalidados han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal come se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo
] histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién

entregada a cambio de hienes y servicios.

2.2 Bases de consolidacidn.

| Los Estados Financieros conselidados incorporan los Estados Financieros de la
Compafifa y entidades controladas por la Compafifa {sus subsidiarias). El control se
I logra cuando la Compaiiia tiene:
| a. Poder sobre 1a inversidn {es decir derechos existentes que le dan la capacidad
de dirigir fas actividades relevantes de la sociedad participada, es decir, las
i actividades que afectan de forma significativa a los rendimientos de la
participada.};
i b. Exposicion, o derecho, a rendimientos varlables procedentes de su
involucramiento en la participada; v
J C. Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en sus
5 rendimientos. ‘
Cuando la Compafifa tiene menos que la mayorfa de los derechos a voto de una
B sociedad participada, tiene el poder sobre la Compafila participada cuando estos
i derechos a voto son suficientes para darle en la practica la capacidad de dirigir las
actividades relevantes de la Compafiia participada unilateralmente. La Compafifa
B considera todos los hechos vy circunstancias para evaluar si los derechos a voto en una
participada son suficientes para darle el poder, incluyendo:
B
a. £l nimero de los derechos de voto que mantiene el inversor en relacidn con el
B ntimero y dispersién de los que mantienen otros tenedores de voto;
b. Los derechos de voto potenciales mantenidos por el inversor, otros tenedores
i de voto u otras partes;
C. Derechos que surgen de otros acuerdos contractuales; y
d. Cualesquiera hechos vy circunstancias adicionales que indiquen gue el inversor
tiene, o no tiene, la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en
i el momento en que esas decisiones necesiten tomarse, incluyendo los patrones

de conducta de voto en reuniones de accionistas anteriores.

La Compafiia reevaluard si tiene o no control en una participada si los hechos y

circunstancias indican que ha habido cambios en uno o mas de los tres elementos de
] control mencionados anteriormente,
i

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Pagina 7
{(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)



QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

La consolidacion de una subsidiaria comenzard desde la fecha en que el inversor
obtenga el control de ta participada y cesard cuando pierda el control sobre ésta.
Especificamente, los ingreso y gastos de una subsidiaria adquirida o vendida durante
el afio se incluyen en los Estados Financieros consolidados de resultados integrales
desde la fecha en que la Compafifa obtiene el control hasta la fecha en que la
Compafiia deja de controlar la subsidiaria.

La ganancia o pérdida de cada componente de otros resultados integrales son
atribuidas a los propietarios de la Compafia v a la participacidon no controladora,
seglin corresponda. El total de resultados integrales es atribuido a los propietarios de
B la Compaiiia y a las participaciones no controladoras aun cuando el resultado de la
partictpacion no controladora tenga un déficit de saldo.
i | Si una subsidiaria utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en los Estados
Financieros consolidados, para transacciones y otros sucesos similares en
B circunstancias parecidas, se realizardn los ajustes adecuados en los Estados
H

Financieros de las subsidiarias al elaborar los Estados Financieros consolidados para
asegurar Ia conformidad con fas politicas contables de Quimica Industrial Montalvo
Aguilar Quimasa S.A.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos v flujos de efectivo
relacionados con transacciones entre las Compafia del grupo, son eliminados en la
consolidacién,

Cuando existen politicas contables diferentes entre Matriz y sus subsidiarias, se
realizan los ajustes contables a la subsidiaria para fines de consolidacion.

2.3 Pronunciamientos contables vigentes.

Los pronunciamientos contables que han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {JASB siglas en inglés} y que se encuentran vigentes a
la fecha de cierre de los estados financieros han sido considerados en la preparacién
de los presentes estados financieros.

. ta Administracion de la Compafila no adopté anticipadamente ninguno de los
B pronunciamientos gue atn no se encuentran vigentes; actualmente se encuentra

‘ evaluando la aplicacidn de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima
| que su adopcidn no tendrd impacto significativo en sus estados financieros separados

de periodos posteriores.
2.4  Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en Jos Estados Financieros de cada una de las Compafiias de
Quimica Industrial Montalvo Aguilar Quimasa S.A. vy Subsidiarias, se valoran utilizando
la moneda del entorne econdmico principal en que la Compafiia opera {moneda
funcional).

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Pagina 8
{(Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)




QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
QUIMASA 5.A, Y SUBSIDIARIAS

La moneda funcional de Quimica Industrial Montalvo Aguilar Quimasa S.A. es el défar
estadounidense, que constituye, ademas, la moneda de presentacidn de los Estados
Financieros consclidados de Quimica Industrial Montalvo Aguilar Quimasa S.A. vy
Subsidiarias.

la moneda funcional de las Subsidiarias Fertilizantes y Quimicos Fertiquim S.A.;
Metroprestige S.A.; Quimica Superior Unichem S.A Y Manuchar Ecuador
Ecuamanuchar S.A, es el délar estadounidense.

2.5 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

2.6 Efectivo.
La Compaiiia considera como efectivo a los saldos en cajas y bancos comerciales.
2.7 lnventarios.

Son presentados al costo de adquisicidon o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un
andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccidn, prestacion de servicios o
venta,

2.8 Propiedad, planta y equipo.

2.8.1 Medicidn en el momento del reconocimiento.- Se reconoce como propiedades,
planta y equipo aquellos activos que se utilizan en la administracién, produccion
y prestacion de servicios y su vida atil sea superior a un afio.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su
costo.

El costo de las proptedades, planta y equipo comprende los desembolsos
realizados por concepto de la adquisicidn, deduciendo cualquier tipo de
descuento e incluyen todos los costos necesarios para dejar al activo en las
condiciones necesartas para ser utilizados.

Adicionalmente, se consideran como parte del costo de los activos, tos costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de
activos calificados.

TED SEd DIEs a=IE el o
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2.8.2

2.8.3

2.8.4

2.8.5

QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
QUIMASA S.A. Y SUBSIDIARIAS

En el caso de construccion de propiedades, planta y equipo, se consideran los
costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos
directamente relacionados a fa construccién def bien.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconacimiento inicial, las propiedades, planta y equipo {excepto terrenos) son
registradas al coste menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en e
periodo en gue se producen.

Meétodo de depreciacién y vidas utiles.- El costo de propiedades, planta vy
equipo se deprecla de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afig, siendo el efecto de cualquier cambio en ef estimado registrade sobre una
base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida atil (en afios)
Edificios 20
Maquinaria y equipos 20
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 7

Venta o Boja de propiedades, planta y equipo.- Una partida de propiedades,
planta y equipo puede darse de baja por diferentes circunstancias: venta,
obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucidn por mejora, siniestro,
hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo se incluye en el resultado
del periodo.

Deterioro del valor de las propiedades planta y equipos. ~ Al final de cada
periodo, la administracion evalta si existe algtin indicio de detericro de) valor
de algtn activo o de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece. Si
existe este indicio, la entidad estima el importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo

oy BEEm O OERY B =@
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2.9 Deterioro de valor de activos no financieros.

A
i
i

Al final de cada pericdo, ta Compafiia evalta los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el ‘importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resuitados,
sajvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterioro como una disminucion ¢ un incremento en la revaluacion.

2.10 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar. El
impuesto a la renta se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles.

El pasivo de fa Compafiia por concepto de impuesto a la renta se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

La Administracion de la Compaiifa definid como politica no reconocer activos y pasivos
por impuestos diferidos debido a que considera que las diferencias temporarias entre
las bases contables y tributarias no se revertiran en el futuro.

2.11 Beneficios a empleados.

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio} es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidon de
heneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,

2 se reconocen en el estado de situacidon financiera con carge o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
| ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
2 utilidad o pérdida del periodo.
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| Las Subsidiarias: Fertilizantes y Quimicos Fertiquim S.A.; Metroprestige S.A. vy
Manuchar Ecuador Ecuamanuchar S.A., no Cuenta con personal bajo relacién
! de dependencia que origine fa constitucion de estas provisiones.
i 2.11.2  Participacién a trabajadores.- La Compaliia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
] beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales,
[ 2.12 Instrumentos financieros,
; Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafifa pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
I de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos
vy pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o
i pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
Los activos y pasivos se clasifican dentro de las siguientes categorias: inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y préstamos v partidas por cobrar. La clasificacién
§ depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
! financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion, Las compras
j o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido en una
i regulacién o acuerdo en el mercado.
| 2.12,1 Método de la tasa de interés efectiva.- El método de la tasa de interés
efectiva en un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
g financiero vy de imputacidn del ingreso financierc a lo largo del periodo
relevante. ta tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
i exactamente a los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados

{incluyendo comisidn, puntos badsicos de intereses pagados recibidos, costos
de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el ¢dlculo
de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un perfodo mas corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al

i Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para
q valor razonable con camblo en los resultados,
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B 2.12.2 Préstamos y cuentgs por cobrar.- Los préstamos y las partidas por cobrar son
q activos financieros no derivadoes con pagos fijos o determinables que no son

cotizados en un mercado activo. Los préstamos vy partidas por cobrar
{incluyendo las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) son
medidos al costo amortizado usando el método de las tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor.,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconacimiento del
interés resulte inmaterial.

2.12.3 Deterioro de valor de activos financieros.- Los activos financieros, son
probados por deteriora al final de cada periodo sobre el que se informa. Un
activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno © mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados. La evidencia objetiva
de deterioro de valor podria incluir:

i ¢ Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; o

[ o Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimiento o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

g o Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra reorganizacion
financiers; o

f o |a desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a

! dificultades financieras.

i

Para ciertas categorfas de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, la evidencia objetiva de que este activo podria incluir la experiencia
pasada de la Compaiifa con respecto al cobro de los pagos, un incremento en
el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito
promedio 90 dias, asi como cambios observables en las condiciones
econdmicas locales y nacionales que se relaciones con el incumplimiento en
los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en Hbros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero.

El importe e libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detericro
de valor directamente para fodos los activos financieros excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe se reduce a través de una
cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacién
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de fa cuenta
provisidn se reconocen en el estado de resultados del periodo.

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Pagina 13
(Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

mm ZEE 0 S s o amEs S

e



QUIMICA INDUSTRIAL MONTALVO AGUILAR
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2.12.4 Baja en cuenta de los actives financieros.- La Compafifa dard de baja en
cuentas un activo financiero tinicamente expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financierc o cuando transfiere de
manera sustancial os riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compatfiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control
del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendrd que pagar.

St la Compaftia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad de un active flnanciero transferido, la Compafifa continuard
reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

2.12.5 Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por
lo menos 12 menes despueés de la fecha del estado de situacién financiera,

Los otros pasivos financieros {incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y ofras) se miden postericrmente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.12.6 Baja en cuentas de un pasive financiero,— La Compaiifa dard de baja en
cuentas n pasivo financiero si, y solo si expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo dado de baja y la contraprestacién pagada se reconoce en el resultado
del periodo.

2.13 Capitak.

El capital social estd constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en
circulacidn nominal, se clasifican como parte del patrimonio neto.

2.14 Reconocimiento de ingresos.

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiifa, pueda otorgar.
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2.14.1 Venta de bienes.- Se reconocen cuande la Compafia transfiere los riesgos v
beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto
implica que [a entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien; el
importe de fos ingresos y los costos incurridos o per incurrir en relacidn con fa
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba Jos beneficios econdmicos asociados con la transaceién.

2,14.2 Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente v a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es fa tasa que iguala a los flujos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando
sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.15 Costos y gastos.

Se registran al costo histdrico. Los costos y gasios se reconocen a medida que son
incurridos, independientermente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen,

2.16 Compensacion de saldos.

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los gue la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de fa esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION,

la preparacién de los presentes Estados Financieros consolidados en conformidad con NIHF
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdomica de la entidad, con el propdsito de determinar Ja
valuacién v presentacién de algunas partidas que forman parte de los Estados financieros
consclidados. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian
ltegar a diferir de sus efectos finates,

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compafifa ha utllizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables: '
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Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo, Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones
sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Provisién para cuentas dudosas.- La estimacién para cuentas de dudosa cobranza es
determinada por la Administracidn de la Compafiia, en base a una evaluacion de fa
antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.,

Provisién para obsolescencia.- La estimacion por obsolescencia para inventarios es
determinada como resultado de un estudio efectuado por la Administracion que
considera un analisis de movimiento de inventario por item e identificacion de
inventario en mal estade mediante tomas fisicas aleatorias realizas durante el
periodo.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- £l valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcidén de un calculo actuarial basados en varlos supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuente. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios. El actuario contratade por la
Compafifa para realizar el cédleulo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la Administracion de la
Compaiiia, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados gue se espera van
a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos heneficios. Las obligaciones
por prestaciones definidas de la Compafifa se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de los bonos del gobierno.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por
beneficios definidos de la compaiiia.- Las obligaciones por prestacicnes definidas de
fa Compafiia se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de
mercado al final del periodo de referencia a los bonos del gobierno. Se requiere un
juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion
de la que se derive ia curva de rendimiento.

Estimacién de vidas itiles de las propiedades, panta y equipo.- La estimacion de las
vidas Uitiles se efectitan de acuerdo a lo mencionado en la politica.
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NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS

4.  EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

Caja 10,664 12,032

Bancos 425,664 605,107
436,328 $17.139

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

Clientes

Provision cuentas incobrables

11,221,525 9,509,893
(376,680) (297.184)

10,844,865 9,212,729

En clientes se encuentran incluidas las siguientes Compafiias Relacionadas:

Diciembre 31, 2013 2012
Sociedad Agricola Victoria S.A. 79,838 51,311
Manuchar Colombig SAS 191,181 191,181
Representaciones Andinas Reprand 327 8670 330,872
588,689 573,464
6. COMPANIAS RELACIONADAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2013 2012
Enagui S.A. M AT7S 38,4186
Sociedad Agricola Victoria S.A. 28,911 18,811
Representaciones Andinas Reprand 51,915 4,415
Quirrisur S.A. 12,260 11,622
Otras 7,548 7,548
141,813 80,912
INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Notas a los Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
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Diciembre 31, 2013 2012
Inventario de mercaderias 9,224,947 7,831,553
Inventario de materia prima 409,111 437,930
Sumrinistros y materiales y otros 181,423 170,188
Importaciones en transito 3,243,608 2,479,730
Provisiones de inventarios (62,369) (23,934)
12,996,720 10,875,477
IIMPUESTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2013 2012
Sequros prepagados 96,143 16,780
Retenciones en la fuente 2010, 2011 y 2012 501,247 262,162
Retenciones en ia fuente del aic 394,306 46,807
Retencién ISD 2,368,039 1,326,841
Anticipo Irimpuesto g la renta 12,683 4,895
Crédito ributario WA 35,682 43,386
Cuentas por cobrar empleados 04,549 87,462
Seguros por recuperar 44,832 41,652
Anticipos a proveedores 20,713 45,644
Garantlas por cobrar 30,430 14,947
Oiras 5,549 15,145
3,604,173 1,905,821

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Notas a los Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
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Diciembre 31, 2013 2012
Costo
Terrenos 1,784,284 1,784,299
Galpon 154,684 -
Sisterva hidrautico y plantas 7,803 -
Hiificios 1,928,508 1,795,163
Equipe y maquinaria 886,978 772,999
Equipo de laboratorio 18,101 18,241
Equipo de oficina 39,351 23,594
Muebles y enseres 48,572 42,176
Equipo de corrputacion 66,535 61,936
Vehiculos ‘ 891,887 778,902
Instalaciones y redes 5,868 5,345
Equipo de enfermeria {532} {532)
5,832,054 5,282,123
Depreciacion
Edificios 142,264 97,163
Equipo y maquinaria 238,273 196,222
Equipo de laboratorio 8,550 6,288
Equipo de oficina 11,401 8,303
Muebles y enseres 24,163 19,946
Equipo de computacién 45,224 29,605
Vehiculos 458,265 363,429
Instalaciones y redes 850 34
Equipo de enfermeria (187) (189)
428 843 721,084
4,903,211 4,661,042
Los movimientos de propiedad, planta y equipo, fueron como sigue:
Diciembre 31, 2013 2012
Saldo inicial 4,561,042 2,765,112
Adiciones 585,048 1,953,990
Ventas y bajas (7,664) -
Depreciacién (2186,115) {158,080)
Saldo final 4,903,211 4,561,042
PRESTAMOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre 31, 2013 2012
Banco Fichincha.- vencimiento en 2014 2,000,000 -
Banco Bolivariano.- venciriento hasta 2016 874,033 758,363
Manuchar NV, 1,042,141 1,320,321
Quirrasa S.A. - -
Intereses por pagar 79,716 65,278
Otros mencres {31,350) 52175
Forcién corriente {3,454,448) {1,477,164)
510,098 718,973
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11, PROVEEDORES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Biciernbre 31, 2013 2012
Comgafiias relacionadas 16,399,193 14,885,290
Proveadores locales 534,145 471,967
Proveedores del exterior 3,302,374 3,571,469
20,235,712 18,928,726
En Compafiias Relacionas se encuentran incluidas las siguientes:
Diciembre 31, 2013 2012
Scciedad Agricola Victeria S.A. - 2,636
Inmebiliaria Bbaguin S.A. 765 3,059
Manuchar N.V. 11,110,605 10,226,859
Manuchar Hong Kong 1,262,314 241,405
LD International N.V. 86,200 199,537
Expan Cherrical NV, 3,865,135 3,891,660
Expan Chemical Hong Kong 67.820 297,614
Manuchar Chile S.A, - 22,520
Eurodye-CTC S.A. 6,354 -
16,396,193 14,885,290
12. OBLIGACIONES FiSCALES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Biciembre 31, 2013 2012
Pasivo por impuesto diferido 40,981 40,981
mpuesto & la renta por pagar 468,105 28,009
lmpuestos por pagar 210,256 47,740
718,342 116,730
13, GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diclembre 31, 2013 2012
Participacién a trabajadores por pagar 369,640 235,328
Otras obligaciones y cuentas por pagar 876,406 635,550
1,246,046 870,918

14. OBLIGACIONES LARGO PLAZO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Diclembre 31, 2013 2012
Jubifacion patronal 278,352 235,380
Besahucic 94,518 80,356
Chras 54 54

372,924 315,780

Los movimientos de obligaciones largo plazo, fueron como sigue:

Diclembre 31, 2013 2012

Jubilagion patronal

Saldo inicial 235,380 198,432

Provision del afie 42,972 35,048

Saldo final 278,352 235,380

Biciembre 31, 2013 2012
Desahucio

Saldo inicial 80,356 81,400

Provisién del afio 16,939 22,554

Pagos {2,717 (3,598)
Saldo final 94,518 80,356

PATRIMORNIO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Capital social - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social consiste de 668,178
acciones ordinarias a valor nominal unitario de US$1.00, las cuales otorgan un voto por
accién y un derecho a los dividendos.

Aporte para futuras capitalizaciones.- Corresponde a los aportes en efectivo recibidos de
los accionistas de la Compaifiia para futuros aumentos de capital, de acuerdo a lo establecido
en el Acta de Junta General de Accionistas.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitatizada en su totalidad.

Resultados acumulados.- Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de fas ganancias del
ejercicio y de ejercicios anteriores, estdn a disposicién de los accionistas y puede ser
utifizado para la distribucidn de dividendos y clertos pagos tales como re liguidacion de
impuestos, etc,
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Resultados acumulados efecto aplicacion NIF.- Mientras que los ajustes resultantes del
proceso de conversién a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) fueron
registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF 1 “Adopcidn por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera” por lo cual, el saldo acreedor
generado no podrd ser distribuido entre los accionistas o para aumentos de capital, en su
defecto, podran ser utilizados en enjugar pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econdmico concluido si las hubiere o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compafita a sus
accionistas.

HECHOS POSTERIORES AL PERIODO QUE SE INFORMA,

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidn de los Estados Financieros (26 de
agosto de 2016) no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los Estados Financieros consolidados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financieros consolidados por ef affo terminado el 31 de diciembre del 2013 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compafifa y presentados a los Accionistas para su
aprobacién en el afio 2014 y fueron aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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