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IZUENGINE S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

Izuengine S.A. fue constituida el 27 de Febrero de 2007 en la ciudad de Quito, con la denominacién social
de Izuengine S.A. Su Principal Accionista es el Sefior Jorge Eduardo Izurieta Araujo con el 99.87%.

Su principal actividad es la prestaciéon de servicios de asesoria gerencial y administrativa para empresas
nacionales y extranjeras, siendo este servicio su principal fuente de ingresos

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacion
del Representante Legal con fecha 27 de marzo del 2015 y seran aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compainia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administraci6n.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaifiia no ha



IZUENGINE S. A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la presentacion de los estados
financieros de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha efectiva

Norma de vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de ene 2016

Enmienda a la NIC 1 Presentacitén de estados financieros: Iniciativa de revelaciones 1 de ene 2016

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles -

Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacidn y amortizacidn 1 de ene 2016

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas

productoras 1 de ene 2016
| Enmienda a la NIC 19 Beneficios a empleados 1 de ene 2016

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la panticipacion 1 de ene 2016

Enmienda a la NIC 34 Reporte de periodos interinos 1 de ene 2016

Enmienda a la MIIF 5 Activos no comentes mantenidos para la venta y operaciones

dizcontinuas 1 de ene 2016

Enmienda a la NIIF 7 Instrumentos financieros- revelaciones 1 de ene 2016

Enmienda a la NIIF 10 y la NIC 8 La venta o la aportacion de bienes entre un inversionista

v su Asociado o Joint Venture 1 de ene 2016

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adguisiciones de

Participaciones en Operaciones Conjuntas 1 de ene 2016

Enmienda a la NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversion: La aplicacion de la excepoion de

Consolidacian 1 de ene 2017

ELTM?. a la NIC 12 Reconocimiento de Impuestos diferidos activos, por Perdidas no 1 de ene 2017

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de ene 2018

MNIF 9 Instrumentos financieros 1 de enz 2018

Enmienda a la NIIF 2 Clasificacion y Medicion de Transaccionas de Pagos 1 de ena 2018

basados en acciones

Enmienda a la NIC 40 Transferencias de Propiedad de inversion 1 de ene 2018

MIIF 16 Amendamientos 1 de ene 2019

La Administracion basada en la naturaleza de las operaciones de la Compaiiia, estima que la adopcion de
las enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendra un impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Traduccién de moneda extranjera
(@) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la

Compaiiia.

(b) Transacciones y saldos
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Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores locales del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios se muestran como pasivo
corriente en el estado de situaciéon financiera en caso de aplicar.

Activos y pasivos financieros
Clasificaciéon

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compania mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas
por cobrar comerciales” y “otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones financieras,

proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, y no reconoce cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior —

(a)

(b)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

)

(i)

(iii)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en
un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 9o dias, menos la provision
por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas (corto plazo): Estas cuentas corresponden a los

montos adeudados por compaiias relacionadas por la venta de producto. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 9o dias.

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas (largo plazo): Corresponden a cuentas por

recuperar por operaciones de financiamiento. Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difiere de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos financieros”.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

)

(i)

Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan
intereses y se liquidan hasta en 9o dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean
mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de productos para la venta. Se registran a su valor nominal que

es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y se liquidan hasta en 9o
dias.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalaa si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida
tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo
de activos financieros, y el impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del
valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se
encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda
por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden a las retenciones en la fuente que son utilizadas por la Compaiiia en la liquidacion del
Impuesto a la renta.

Propiedad, Muebles y Equipos

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, muebles y equipos a aquellos activos que se encuentran
para su uso en la administracion y prestacion de servicios o para arrendar a terceros y su vida util sea
superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la Compania evaluara un monto razonable para los
activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, muebles y equipos se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, muebles y equipos, comprenderan los desembolsos realizados por concepto de la
adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluira todos los costos necesarios para dejar al
activo en las condiciones necesarias para ser utilizado.

En caso de que se construyan propiedad, muebles y equipos, se debera considerar los costos de mano de
obra, materiales, honorarios técnicos y todos los costos directamente relacionados a la construcciéon del
bien.
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Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién de activos calificados, asi como los costos que representen las
obligaciones de desmantelamiento y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes de la
propiedad, muebles y equipos son registradas al costos menos la depreciaciéon acaumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los Gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cuando un elemento significativo de la propiedad, muebles y equipos requiere ser reemplazado, éste es
dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo el nuevo componente de
propiedad, muebles y equipos.

Meétodo de depreciacion, vida til y valor residual.- El costo de propiedad, muebles y equipos se
deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida til, el valor residual y el método de
depreciacién para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar inicamente como guia de un promedio
normal y razonable de la utilizacion de los bienes, por lo tanto, son revisados al final de cada periodo sobre
el que se informa, reconociendo cualquier cambio en su importe como una estimacion contable.

La vida til para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida qtil
Grupo de Activos (Afios)
Edificio 20
Muebles y Enseres y equipos 10
Equipo de Computacién 3
Vehiculos 5
Instalaciones 10

Deterioro.- Al final de cada periodo, la Compaiiia evalaa los valores en libros de sus activos al fin de
determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del aho comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)  Impuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucioén, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

(ii) Impuesto ala renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria. Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las
pérdidas tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se
recuperaran en el tiempo.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos Acumulados que se deducen del patrimonio seran reconocidos como
pasivos para el ano 2016, en que se van a distribuir los dividendos de manera paulatina.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compania, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente
independientemente del momento en que se genera el pago y cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por
lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
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contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la
Administracion de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacién de los mismos (Nota 2.4.3).

o Deterioro de propiedad, muebles y equipo: La Compaiiia estima que no existen indicios de
deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, muebles y equipos, a la fecha de
los estados financieros. Sobre una base anual y cuando se detecta la existencia de algin indicio de
deterioro, la Compaiiia efecttia las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para
determinar el importe recuperable de los activos.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro (Nota 2.7).

. Vida util y valor residual de activos: La Compaiiia revisa la vida til estimada y el valor residual de
los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y inicamente
representan el patréon esperado de uso de los activos en el tiempo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, la Compaiiia siguiendo la directriz del manejo de los
riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que esta expuesto a los riesgos operativos que se derivan
de la posible ocurrencia de eventos no contralados en la distribucién de sus productos y que ocasionen
dafios a las personas o a la calidad del producto, y que podrian tener un impacto en los resultados
integrales y el estado de situacién financiera de la Compaiiia.

Factores de riesgo operacional
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La calidad de los productos y la proteccién de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Reckitt Benckiser Ecuador S.A. y del Grupo Reckitt. Para garantizar la calidad de los productos en el
Ecuador, la Compaifiia cuenta con un proceso de inspeccién de calidad realizado cuando el producto se
importa y llega a la bodega y antes de su respectiva venta.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compaiia, basados en la
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccion de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad con los
principios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de la industria.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compaiiia trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero;
adem4s, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compania estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicion y control.

El Departamento Financiero de la regién ubicado en Colombia tiene a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas establecidas. El Departamento Financiero identifica, evaltia y cubre los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compainia.

(a) Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de tipo de cambio

Izuengine S.A. tiene una exposicién limitada al riesgo cambiario debido a que las compras y ventas
realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan casi
exclusivamente en moneda local (Doélar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que todas las lineas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la
Compaiiia, excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por
el Departamento Financiero de su Regional.

(i) Riesgo de precio y concentraciéon

La Compania en Ecuador se abastece de productos de limpieza para el hogar, provenientes de
productores (basicamente entidades relacionadas) del mercado internacional. Los precios de
compra de los productos son fijados en funcién de la evolucién y proyeccion de los precios del
mercado internacional. La exposicion a la variaciéon de precios de la Compainia esta relacionada con
el componente de gravimenes en importaciones y la politica del Gobierno Central que incrementa
gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente
importante del costo de los productos para la venta. Esta circunstancia es medida constantemente
por el departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo,
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(b)

(c)

dadas las circunstanias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es bajo puesto
que no se conocen cambios significativos en las politicas gubernamentales.

(iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la operacién surge por lo general de las obligaciones con instituciones
financieras.

(iv) Riesgo de que la posicidon de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia de la
operacién propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiia se
deteriore como consecuencia de la operacion propia o de terceros. Para ello, la Compania ha
centrado su estrategia en la calidad de sus productos y una adecuada estructura de precios.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depositos
en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes que incluye a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las
inversiones de la Compafiia. Las ventas se realizan mayormente a Saludsa y Seguros Equinoccial,
Equivida, , a quienes se les concede créditos con un plazo maximo de pago de 30 dias y que,
histéricamente, no presentan incumplimientos de manera general. No se espera que la Compaiiia
incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en la siguiente institucion financiera con
la siguiente calificacion:

Calificacion
Entidad Financiera 2015 2014
Banco del Pacifico AAA - AAA -
Produbanco AAA - AAA -

Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por lo tanto la Compaifiia
mantiene inicamente inversiones con plazos inferiores a un afio y/o liquidez inmediata, cuyos
montos son suficientes para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y otros con antigiiedad menor a un ano.
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compania no refleja ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, ya que su nivel de
liquidez supera su endeudamiento.

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende

80,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.01 cada una, totalizando US$800,00.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esta disponible para distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. El saldo de la reserva al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se encuentra en el nivel requerido.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversiéon de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. A 1 de enero del 2011, fecha de transicion a NIIF, la reserva de capital fue transferida a resultados
acumulados. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NITF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acamulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia.



