
IZUENCINE S. A.

NOTAS EXPI-ICATIVAS A LOS ESIADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIF,]VIBRE DEL 2016
(Epresado en dólares estador¡nidenses)

1. INFORMACIÓN GENERAL

r.r Constitución y operaciones

Izuensine S.A. tue consiihida el 27 de Febrerc de :ooz en l¡ ¿ird¡d de Quito, con la denominación social

de IzuengiDe SA. Sü Principal Accionjsta es el SeñorJorge Ednardo Izuriet¡ Araujo con ei 99.87%.

Su priDcipal actividad es la prestación d€ sen'icios de asesoría gerencial y administrativa para elnpresas

nacionales y€xt1a¡jeras, siendo este senicio su ptincipal lt€nte d€ ingl€sos

r,2 Aprobación de los es¡ados ñnancieros

I¡s estados fiftncie.os por el ¡ño ten¡i¡ádo el 3r de diciembre del :or5 h¿n sido emiüdos con la ¿uiorización
del Represe¡tani€ Legal con fecha z7 de marzo del zor5,v serár aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas en un¿ fecha postedor-

2. RESUMEN DE I-AS PRINCIPAIES POLiTICAS CONTABLES

A continuación se desc,iben ]¡s principales políticas contables adopiadas en la prcparación de estos
estados financieros. Estás políticas ha¡ sido diseñadas en tunción a las MIFvigentes a]31de diciembre de
2o1S y aplicadas de marera uniforme atodos los años que se presentan en estos estados financiercs.

2.1 Bases de preparación de estados ñna¡cieros

I¡s estados ñnanciercs de la Cofirpañía hansido prepa.ádos de acüerdo con Noraas Inte¡nacionales de
Irforñ¿ciór Financie¡¡ (MIF) e jtid¿spo¡el IASB (Intemational 

^ccounting 
Standard Board) quehan

sido adoptadas en Ecuadory representan 1a adopcióD intesral, explícit¿ y sin lesenas de las referidas
no¡rnas intemacionales y aplicad¡s de mane¡á unifor.n€ a los ejercicbs que se presentan.

Los estados ñnanciems se han preparado bajo el critedo del costo histórico.ln prep¿ración delos est¡dos
financieros confomre a las MIF requiere eluso de estim¿ciones coñl¿bles. Tarnbién exige a la
Adm;nistración que ejerza suiuicio cn el p¡oceso de aplicación de las políücas contables de la Compañia.

En la Nota g se revelan las áreas que implican un mayor grado dejuicio o complejida<1 o las áreas donde
los supüestos y estinaciones so¡ significativos pa¡¡la elabo¡¿ción delos estados tnancieros. Debido a Ia
subj€inidad inherenie en este proceso cont¡ble,los resuitados real€s pueden diferirde los montos
estin]ados por }a -A.dministmción.

,4.la fbcha de enisión de esios esiados fina¡cierns, se han publicado enniendas, nejonrs e

inierprctaciones a las normas existentes qu€ no han entrado en rigencia y quel¡ Compairía no ha
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adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria en 1¿ presentación de los estados
linancieros de la Compañía a partir de ias fechas indicadas a continuación:

NliF 14 Cue¡t¿s de drfern¡iénlos .ie ¿ctividJles reaú¡d.r:i
FnmrEndr i lñ Nla I Fr*rFni¡cr¡¡ dE esr¡.|¡)r iñrf.r.¡úi l|.rir\v¡ dÉ re!.t¡.ñ.éc
E¡miendn :1 l.. Nltl lrl !' Nlt 3¡ FroS,¡ed.rdF5. pl¡¡tr .," eq urFri 'r'A.n.ros lnt¡¡libls
A.i¡¡..ró¡.lp l.s i¡¡,J¡.1.,s ¡.pn¡rhles ¡le d.nrp.r¡.ró
Ennre¡d..r l¡ NIC lrl y l¡ NIC 4I Propred¡.les p¡nt.r y eqLlpo y Aqricriur¡ P a¡Lrs

Enm¡end¡ ¡ ,¡ NlLa l! Benefü¡5 ¿ É¡r!'1é.1dós

Fnrnien¡: ¡ i, ñlla r? l idó': i¡:n. rr.r +.:r:.1- ¡lFrll. dF l:: '}f,j1i.'ú¡rñr
Fn¡ricrLn¡ ¡ 13 ñlC 34 R-.n.dÉ ¡c
En¡1ie¡,1.r ¡ Lr NllF 5 A.trvo. no .or¡entes nr¡nte¡rdos p¡r¿ la venl¡ y oper¿cLones

oe e¡e 20rrl

l

Enm,e..l¡ ¡ !. N F 7 l¡srucrerLs il¡a¡ d e¡os- e1e¡¡cio¡=s
EnmÉ.¡á r i¡ NIJF r¡ y a \lC A L¡ ve.L- ¡ l¡ ¡!'.r'i¡cran de taene:: e¡¡re ün ¡nle.srúnrstr
v s! Asocr¡d.' o Jonri ve¡iL¡E
En¡riend.r ¡ .r Nl F I I Acuerdos co¡junlos Conlabfizacion de A.l{tuLsiciones de
F.r¡lr.r¡¡cn¡es e¡ o¡e¡¿cio¡es co.runr¡s I de e.e l0l0
En¡rie¡d¡ ¡ l¡ NllF 12 y NIC 25 E.lidades de l.ve¡s¡ó¡ La apl¡c¿oón de l¡ ex€rflaó¡ cle

Fnnrend. i i¡ Nlt- 1: R<ónoc|rrren¡ó Je lr¡iuésiars d¡lencús ¿cirr.s. pir F?r¡id¿: ¡D

NllF I5 hroresos d-. aclLv¡d¡de Lrrdrñ¡n¡. ¡róv-.ñ¡eñt-ar .le .o¡rnió. ..n c ¡.nl.c
NILF 9 lnclnrmFntos nn¡¡.rer.r
F.¡iien.li¡¡l.NlF21!.l!iii..,.r¡n.rLl¿¡r.rnn¡err!_¡rs_rrr\.n-s:rr!:rlil
t ¡rf, l¡c .D:j..L.n:r

NllF l¡l Arendanrenl0s
En!]¡ierdl ¡ l¡ NIC .l¡ Ir:¡:t€i!nat.r! .:le F:!_-t,r:L:L¿i r:le rn":r!,iarl

Ln A.lminislración basada en la natu¡alez¿ de las operaciones de la Compañia, estima quela adopción de
lrls enm;€n¿as e irrierpretaciones y nuevas no¡mas antes descritas no tendú un inpacto signiicati.\,o en
los estados ñnancieros en el ejercicio de srr aplicación inicial.

2.s Traducción de moneda extranje¡'a

(a) Moneda tuücional )'moneda dc presentación

Las partidas en los estados fi¡anciems d€ ]a C¡mpañía se expresan en 1¡ moneda del ambientc
econóürico primaúo doDde opem la erriidad [moneda tuncional). Los estados ñnancieros sc
erpresan en dólares estadounidenses, que es la mone.la funcion¡i y la moneda de prcsentacióD de la
Conlpañí¿r.

(b) Transacciones y saldos
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lils transacciones en moneda e\ir¡njem, pdncip¡lme¡te deudas con ploleedo.es ioc¡les del
ext€rjo¡, se iradñen a la monedr tu ncn,n¿l usándo los tipos d€ cJr¡hio \ is€ntes a las fechas de las
transaccioncs- Las g¿na¡cias y pcrdidas por diferrnriJ¡ en carnbio que ras¡rtten del pago de tales
lr¡nsacciones, se rec.,nocen en el esta{io de resultados iniesmles.

2.3 EfectiYo y eq:dvalentes de efectivo

Inchrre el ef€ctivo dispo¡ible, de.pósitos a l¿vista €n b¡ncos, otüs iN.ersiones altamente liquidas con
ven.inrie-n1os originalcs de ires meses o menos. l-ns sobregiros bancarios se muestrán como pasji,o
corriente en el estado de situaciórr financiem e¡ raso d€ aplicar.

2,,1 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasifieación

La CompañiA clasiñca sus activos financieros en las sigüientes catesori:rs: "activos fin¿ncieros a valor
razonabl€ a t¡avés de sanancias y pé.di das", -prést¿mos y cuen i¡s por cob¡ar", 'acriros fi nan ciercs
mantenidos h¿st¿ sü vencimiento'l "activos financieros disponibles p¡¡a la venta .l¡s pasjvos
financieros se i:lasiñcan €n l¿s siguienies categoúas: 'pasivos ñnancieros a valor razonable a través de
ganancias y pérd;d¿s y otms pasivos financieros . La clasificación detende del pr.opósiro par.a et cral sc
¡dquirieron los aciivos o conirataron los p¡sjlos. La Administración dete¡nina la clasjfic¡ción de sr¡s
rctn'os l, pasivos fi¡ancieros ¿r la fec,ha de sn reconocjniento inicial.

Al 31 de dicienbrc del 2c)15 y 20q, la Comprñia mantuvo activos financiercs en la c¡regoía de.,cnentas
por cobf¡r comerciales' t "otras cuentas po1.cobr.ar". De iguai forma,la Compañia solo ma tü\o pasivos
fiDancierosenl¡categoúade'pÉstamosycxentaspo¡cobrar"vpasivoslin¡ncierosenlacategor.iade
"oiros pasivos finarlcie¡os" cuyas caracteristic¿s se explic¡n ¿ continuación:

(a) Pr¿stLi¡fios y clLe¡:.tespor cobrtjt

Representados en el est¡do de sitllación financiern por las cllentas por cobra¡ conerciales, cucnras
po¡ cobr¡r a compañias relscionadas I' oiras cuertas por cobrar. Son activos financie¡os no
derivados qüe dan d€r€cho a pagos fijos o deierminables \.que no coiizan en un mercado ¡divo. Se
inciuyen en el ¿ciivo coniente, excepto por los de vencjmiento rü!or ¡ 12 meses corrados desde la
l, ch:r ,rFl e\l"dñ d¡.iruJ. ór Snrnciem.

(ó) Pasil,osJSndnci€ros

Reprcsentadós en el estado de s;iuacióD financiera por los préstanros ! obtigaciones financieras,
proveedores I otras cuentas por pagar. Se incluyel en el pasi\io co erlie, e\cept! ¡rorlos cle
vcncimiento nayor a 12 meses conrados. parrirdc la fecha det e-stado de sirüación financiem.

2.4.2 Reconocimientoy medición inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el esLrdo.te situación finaneier¿ a la fecha de la
n€gociaciór},I no reconoce cuando s€ comp¡o¡lete a compL?¡ o vender el acti.i,o o pagar el pasivo.
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Medición in;cial -

Los activos y pasivos inancieros son nedidos i¡icialnent€ a s valorr¡zonáble ¡nás cu¡lqüie¡costo
anibuiHe a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como part€ del actil.o o pasi\oi siernpre
que el activó o p¿sivo ñnarrcielo r1o se¿ designado conro de valor rázonable a través de gan0nci¡s -!
pérdidas. Con posteriolidad al rcronociniento inicial la Compañía valo¡iza 1os mismos como se desc¡il¡e a

Mcdición posterior -
(o) Cuentas por cobrar comerciales A otros ctren¡ds por ¿ oórr¡rr Posterior ¿ s1r reconocimj ento in ici^l

se miden al costo amortizado aplicando el método de iüterés efectiYo. En especíñco,la Compañia
presenla las siguient€s cuentas dentro de esta calegoría:

ii) Cuerrtqs pq¡lqo!¡4r!q!!elq!4lcr: Estas cuentrs corresponden a los montos adeudados por sus
clientes po¡la venta de prcductos en el curso no¡mal de bs negocjos. Si se esperan cobral en
un año o menos se clasifican como activos cor.ientes, de lo contmúo s€ presentan como
activos ro corricntcs. Se reconocen a suv or nominal quees equir.alente asu costo
¡mo¡lizado pues no g€nemn interes€s y son €igibles hasta en g(l días, menos la prc\.isión
por deterioro couespondiente.

(ji) Cueni¿s palqqbrar colnp4ij4!l9l4s!!44d!! ka4a : Dsias cuertas corresponden a los
montos adeud¡dos por compañias relacionadas porlavenia de producto- Se reconocen a su
valornominal que es equiv¿rlente a sü.rosto amortizado pues Do generan intereses y son
exigibles hasta en 9o dias.

(iii) Cueüi¿s perca¡rargr_4lB-4i¡4c¡l4sis!"dltlh4j4iazd: Coresponden a clrent¿s por
recuperar poropelaciones de fina¡ciamienio. Se registr¡ü inicialments a su l,alornominal
que no difiere de su valor razoDable v post€riormente, se niden a su costo alllo¡tizado, pll€s
generan intereses a l¡s t¡sas üSe¡tes en el mercado. Los gastos por intex
el estado de resultados inieg¡ales bajo el rubr.o "Ingresos financie¡os".

(b) Otros pLtsíüos.li]loncieros: Poste¡ior'¡ su rcconocimiento inicial se n1iden ¡l costo amortizado
aplicaDdo el mérodo de interés electivo. En especifico,la Compañia present¡ i¿s siguienles cueltas
dentro de esi¿ caiegoía:

(i) Proveedores y at!q! lrlcntas pq?ag!!: Son obligaciones de pago porbienes o senicios
adqLLiridos cle proveedores locales o del er'terior en el curso normal detos negocios. Se
legistran a su l?lor nonriüal que es equivalente a su costo ¿rmo.tizado, pues no devengan
intereses v se 1iqüidan hasta en 90 dias. En caso de que sus plazos pactados depago sean
mayores a 12 meses, se p¡esent¡n como pasilos no cordentes.

(ii) qrre¡r&rpqrpagar a comp{qía{ebdqladas: Coresponden ¿ obligaciones de pago
principalmente por la cornpm de p¡odüctos pam la venta. Se regisiran a su va]or.nomind <¡ue
es equiv¿lenie a su costo amortizado, pues no devengán inte¡eses y s€ liquidan hasta en 9()
dias.
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2.4,3 Dctcrioro de activos ñnancieros

Al cierre de c¡da peúodo sobre el que se informa, la Compañía evalú¿ si existe ¡l$lna eüdencia objetiva de
que un actlvo finaDciero o un grupo de activos financieros se encuentran deter:orados en su valor. Un
activo ñnanciero o un $upo de activos financieros se cons;deran detedorados en su valorsolar¡ente si
e)riste evidencia objetiv¡ de deteioro de ese valorcomo resultado de uno o más eveoios ocnrridos después
del rccono.imifnto inicial d€l adivo (el 'e\'enio qre crusa ]a pérdida'), y esc ¿venio que causa la pé¡did¿
tiene impacto sobrelos fluios .le efectilrc tuturos estimados generados porel activo financiero o el gmpo
de ¡ctjvos ñnancieros, y el impacto puede estimarse de maner¿ ñable. l.a eride¡cia deun detelioro del
valorpodría inclui¡, eni¡e otros, indicios taies como que los deudores o un grupo de derrdores se
encuent¡an .on diñcultades financieras significativas, eJ incurnpünnenio o mora €n los pagos de la deuda
por capit¡l o inte¡eses,la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otr¡ forma de
reorganización finrnciei¡, o cuando ¿¡tos ot\senables indiquen que existe una disminüción medible en los
flujos de efectivo tuturcs estinados, así como cambios adve$os en el estado de los pagos en r¡ora, o en las
condlcjones e.,onó,rieas que se conelacionan con los incumplimienios.

2.4,4 Baja de aclivos ypasivos financieros

Un actilo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efeciivo del aci;vo o si la
Compañía transliere el activo a ün tercem sjn retener su stan cialmente los desgos ybeneñcios d€l¡ctivo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de ia Compañia especiñcadas en el contrato se hán
liquidado.

2.5 Impuestos por recuperar:

Corrcsponden a las retenciones e¡ la fue¡te que son utilizadasporla Compañia en la liquidación del
Inpuesto a la renta-

Pmpicdad, Muebl€s y Equipos

Reconocimiento,- Se reconoce como propiedad, ñuebles y equipos a aquellos activos que se encnent¡an
para su uso en l¡ ¿dministmción yprestación deservicnls o pam arrenda¡ a tercercsy srvid¡ útjl iJea
superior ¡ un año. En cua¡to a la polític¿ onetada, la Compañia evalüaná un üonto razorable para los
actil.os adquirj¿os en gnipo o en con¡rnto obseNan¿o su jrrpoftancia rci¿tiva y expectntiva de uso.

Medición en el mornento del recoüocirniento.- Las partidas de prcpiedad, muebl€s I equipos se
medirán iniciahnenie por su costo.

li1 costo de la propiedad, muebles y equipos, comprcnde¡.in 1os desembc'lsos realizados por conccpto de la
adquisición, deduciendo cualquiel tipo de descuento, e inctutrátodos los costos necesaios para dejat al
acti\o en las co¡diciones neccsadas para ser utilizado.

E¡ caso de que se const¡uyan propiedád, muelrles y eqü;pos, s€ deberá conside.a¡los costos de nlano de
obra, mateúales, honorados técnicos yiodos los cosios directanente rclaclonados a la consin¡cción del
hie¡.

2.6
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Adicionalmente, se considerará como pafte del costo de los ¡ctivos, los costos por préstamos dircctamente
airibuibles n l¡ ¿dquisición o constn¡cción de aciivos caliñcados, asi como los costos que rcpresenteD l¡s
oblier"ior.sd dF.mJnrpl¡mienro\ rppJ.J.ión.

Medición posie¡ior al reconocimicnto.- Postedor al reconocirniento inicial, k s conlpon€ntes de l¡
propiedad, muebles-v equ;pos son ¡efiisil.¿d¡s al costos menos la depreciación acumulaclay el importe
acunnLla¿., delas pé.didas de detedoro de valor.

Los G¿stos de repámcionesy mart€nimientos se imputan a resült¡dos en e) periodo e}l que se producen.
Cuando un elemento signiñcativo de h prcpied¿d, muebiesyequipos requiere ser reemplazado, éste es
dado de b¡ia reconociendo s efecto en resultados y se reconocecomo actlvo ei nuevo componente de
propiedad, ¡ruebles ¡' equipos.
Méto¿lo de depreciación, üda útil yvalor residual.- El costo de propiedad, muebles¡ equlps se
deprecia aplicando e1métr¡do de lirea rccta. En forrna general,lavida trtil, el valor rcsidual ] el método de
depreciación pala ur bi€n no son deflnitivos, debiéndoselos tomarúnicamente coño güia de un pronredio
normal y razonable de la utilización de los bienes, porlotanto, son revisados al ñnal de cada per.ioclo sobre
ei que se informa, reconociendo cualquier cambio en su impofle como una estim¡ción contable.

l,a yida Írtilpara cad¿grrpo sisrificativo de activos seprcsenta €n el sisuiente detalle:

Ldilicio
Muebles y Enseres I' cquipos
Fqujpo dc Compuración

GruDo d€ \criros
Vidá útil
e'r!")

20
t0

5

IO

Deterioro.- A1final de cada per.iodo,la Comp¿riía evalíra1os valores en libros de sus activos al fin de
determinar si existe lrn indicio de deterioro. En tal caso, se c¡lcula el importe recrperabte det actiro o
unidad gcneradora de efectivo con el objeto de deterninar el alcance del¡ pédida por dete¡ioro (dehaber
alguna). l,as pérdidas por detedoro se reconocen inmediatamenie en result dos-

s.7 Impuesto a la ¡enra corriente y diferido

El g¡sto porlnpuesto a la renta del año ronrpren¿e el Impuesto a la rcnta coüienre y el diferjdo_ tal
impuesto se reconoc€ en e1 estaclo de rcsultados integrales, excepto crLando 5e trata de partidas que se
reconoce¡ di¡ectamente en el patúmonio. En este c¿so el impuesro tarnbién sé rcconocc cn otros
resultaclos in tegrales o dircctameñie en el patrimo¡rio.

[i) Impuestp,a la renta codente: El cargopo¡ in)puesto a ]a renia corriente se calcula nediant€ tatasa
de impuesto ¿plicabi€ a las uiilidades smvables yse carga r 1os resultados del año en que se de\ensa
con base en el impuesto por pagar exisible.
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Las nomÉs tributalias vigentes establecen unatasa de;mpuesió del 22% delas uiiiidades
gmvables, ta cuat se reduce al 12% si l¡s utilidades son rcinveltidas por el contribuyente.

A partir de1 ejercicio iscal 2o1o entró en tigo¡ la norma que exige el pago de u n 'anticipo mínimo
de impuesto a la rcnta", cuyovalores catcrrlado er función de las cilr¿s repoúadas el año ant€dor
sobre el o.2% del patrimonio, o.2% de los costos y gastos deducibles, o.q% de los irgresos gftvables
y o.4% de los actil'os.

La referida no la establcció que en caso de que el impuesto n l¿ ¡eDta causado sea menor que el
nonto del ¡niicipo míDimo, este último se convefii¡á en nnpuesto a ]a renta deñnitivo, a menos que
el contlibutente solicite d Servjcio de Rentas Internas su devolución,lo cual podúa seraplicable, de
acuerdo con }a normr que rige la devolución de erte anticipo.

(ii) lmprcEta aln¡e¡t1a!i&!d!! El jüpüesio a la ¡enta dife do se Pro\isiona en su totalidad, por el
nétodo del p¿sivo, sobre las diferencias tempo¡aler que sursen enlre las bases tribriadas d€ activos
y pasivosysus rcspectivos valores mostüdos en los estados fin¡ncieros.

Ei impuesto a Ia renta difbrido sedetemina usandotasas túbutadas que han sido promülgadas a la
fecha del estado de situación financierayquese esperaserán aplicables cuando el irnpuasto ala
¡enh diferido activo se realice o el inpuesto ala rcnta pasivo se pasue.

L¡rs inpuestos a la renta diléridos acfvos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios hibutarios tuturos contr¡los qüe se püed¿üüsarlas diferencias t€mpomles.

Los saldos de lnpuestos a la renta dife¡idos activos ypasivos se conrpens¿n cuando existaei
¿€recho leg¿l exigible a coñpensar impuestos activos co1:ri€nies con inpuestos pasivos conientes !
cuando los impuestos a la renta diferidos activosypasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria. Los impuestos diferidos ¿ctivos que se gener:an de los derechos por aúortizacjón de l¡s
pérdidas tribütadas son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razoDable de queestos se
recuperarán en el tiempo.

2.a Distribucién de diüdendos

I-a dist büción de di\idendos Acumula¿los qüe se dedücen del p¿t¡imonio serán ¡econocialos con1o
pasi\.os pa¡a el año 2o1ó, en que se \.an a disiribuir ios dividendos de nlanerlpaulaiina.

2.9 Reconocimienlo de ingresos

l¡s iügr€sos coúprenden el v¡lor razonable de lo cobrado o porcobrarpor la ventade los productos en el
crrso normal de las olrer¡cjones de 1¡ Compañia. los ing¡esos se ñuestran neios de IVA, devoluciones,
¡ebajas :, descüentos otorgados.

t¡s ingresos porventa de producios se rcconocen cuando es probable que los beneficios econónicos
asociados ¡ la iransacción flüyan ala Compañí¿, el monto de ingreso puede s€¡ ñedid.¡ confiablemente
independientemente del momento €n que s€ gene|ael pago y cuando los riesgos sign;ficativos ylas
'' entaias inherentes a Ia plopiedad se hayan sustancialmente transferido ai comprador, lo cual ocurre, por
lo gelreral, al momelto tle la ertrega de los bienes. Los iügresos se miden por el valor ¡¿rzonable de la
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3.

cortrap.estación recibida o por r€cilrir, teniendo en cue¡ta las coodiciones de pago deñnidas
contmctualmente y sin incluir i¡npuestos ni aranceles.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SICNIFICAT]VOS

La pr€paración de estados fi¡ancie¡os reqüiere que lá Administmción re¿lice esiimaciones y utilice
supuestos que afectarlos montos incluidos eD estos €stados ñna¡ciercsysus noias rclacionad¡s. Las
estimaciones r€alizadasy süpuestos utilizados Iro¡ lá Cornpa;ía se encuenh?n basados en ]a er"e encia
histódca, canúios €n la industria e inforirlación suministr¡d¿ por fuentes estemas caliñcadas. Sin
embargo, los resuitados finales podían dilbr;r de las es¡imaciones bajo cieriás condiciones.

Las estim¿ci{rnesy políticas contables significativas son deñnidas como aquellas que son impoftantes para
reflejar corrcctanentela situación linancie¡a ylos.esuliados d€ la Compañíay/o las qüe requiercn !n alto
grJd,, d. J J:, iñ for pdrle de la Admini-rr.rcion.

Las principales estimaciones y apii.aciones del crit€rio p¡ofesio¡¿1 se encuentran reiacionadas con los
sigüientes conceptos:

Deterioro de üLetltas por coó¡.¡¡r La estimación p¡ra cüéntas incobrables es determilada por.la
Administ¡ación ¿e la Compañía, enbase a ura evaluación de la antigüedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperación delos mismos (Nota 2.4.3).

Dercrioro de propíedad, tnuebles ! eqüipo: I a Compañía estima que no existen indicios de
deterioro para nin$no de sus activos que conrponell la propiedad, muebles y equipos, al¡ fecha de
ios estados financie¡os. Sobre unabase anualy cüando se detecta la existencia de alsun indicio de
deterioro, la Comp¡ñí¡ efectua las rcspectiv¡s ev.lluaciones y comp¡rJc;,,nes nerei¡rirs paft
determinar el importe recupe¡¿bl€ de los activos.

Inlpuesto (r la rento díferido: La Compañía harcalizado la estimació¡r de sus impuestos diferidos
considerando que todas las di{e¡encias entre el valor en librcs y labasetdbutaria de los activos }'
pasivos (tundanrenialnente efectos d€ la adopción delas NIII) se rcvertiún en el ñ:turo [Nota 2.7).

Vitta útil p ualor resídua¿ de dc¡¡uos r I,a Compania revisa la vid! útil estimada y e) vatorresidual de
1os activ.)s de fo¡ma anual consider¿ndo que estds impodes no son deñnitivos l'únicament€
representan el pairón espeüdo de uso delos activos en el tieñpo.

AI}MINISTRACIÓN DE RIESGOS

En el curso normal de las opemcioncs come¡ciales,lá Conpañía sigüiendo ta dircctriz del mareio d€ los
úesgos d€l negocio dela Casa Mat.iz considem que está erpuesto ¡los riesgos opemtivos qu€ se derivad
de la posible ocurrencia de evenios no contraiados en la distdbución de sus productosy que ocasioDen
daños a l¡s personas o ala calidad del producto,] que podria! tenerun impacto en 1os ¡es ltados
in,¡Arnles\ Fle"l¿dódc"ilua,ion ñ'lancicra de li Cornp:Iii¡.

1.

4.r F¡ctores ale riesso operacional
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La calidad delos productos ylap¡otección dela salud de los clientes son los principales objetivos de
Recklit Benckiser Ecuador s.A. y del cmpo Reckitt. Para garantizar la c¡lidad de los productos en e]
Ecuador, l¿ Compañíá cüenta con ur pmccso de inspección de trlidod I ealiz¡do cuando el producio se
importa y llega a la bodegá y antes de su respeciiva venta.

Los procedinientos de retiro de productos del nrercado adoptados por la Compañía, basados eir la
seguüdad de los consümido.es yenlas directdces de protección de sahrd requieren que todas las
activid¿des se llever a cabo en cumplini€nto de ios requisitos legates aplicables,y d€ confoúnidad con los
p ncipios, normas y solucimes que sean consistentes con las práctic¿s de la indust¡ia.

4.2 Factores de üesgo financiero

I-as actiüdades de la Compañia Ja exponen a unavariedad de íesgos ñnarcieros t¿les como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precioyñesgo de tasa de inteús sobrc el\'alor razolableytos flujos de
efectivo). ¡iesgo de c¡édiloynesso de liquidez. El prognma generai de adnnrist¡ación de rjesgos de la
Compañia tmta principalnente de mi nimiza¡ pot€nciales efectos adveNos en su desenpeño financiero;
además, se encamina a que las actiüdades c.rn riesgo ñnanciero dela Compañí¿ esrén sujetas a politicasy
ptocedimientos de ;denti6cación, medición ycontrol.

El Deprrtamento Financierc dela región ubic¿do en Colombia tien€ a su cargo ]a adninistración de
úesgos de acuerdo con ias politicas establecidas. El Dep¡tamento Finarciero identiñca, evalira y cubre los
rlesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de ]a Comp¡ñid.

(a) Ríesgos de nlel c\tdo

(i) Riesgo de tipq¡clar¡úio

IzUengine S.A. tiene ur¿ cxposición liñitada al riesgo ca[rbiario debido a qüe tas compr¿syventas
re¿lizadas po¡las opeüci.)nes en los distintos me.cados destinaiarios se rcalizan casi
exclusivamente en moneda local (Dóiar de los Estados Unidos deArnórica).

Desde e.l punto devista finarcierc,la politica de la Compañía reqüjere quetodas las líneas de
crédito bancariasy 1as inverciones de los activos líquidos sean reaiizadas e¡ la moneda locat de la
Compañía, e\cepto por n€cesidades espedales, que e'lcáso de present¡rse, deben ser.aprobadas por
' I Dep¡rlrnenro Fin ncieru de su R gronal.

(ii) Riesgodepreqio:roncentración

La Comp¿ñia er Ecuador se abastece de productos de limpiezapara el hogar, pr.ovenientes de
productores (básicamente entidades relacionadas) del mercado internacional. Los precios de
compr-a delos producios son fijados en tunción de ta evoiución yproyección de los precios det
merc¡do irtemacion^]. La exposición a lavariación de precios de la Compañía está relacionada con
el comporente de gmvámenes en importaciones y ia politica del cobie ro C€ntral que incrementa
gradualmentelos misr¡os. l¡s impuestos podúan llegar ¡ convertirce en un componenie
impodante del costo delos productos para la venta. Esta circunstancia es medida constanietnente
por el.lepartamento linanciero a ñn de determinarla estmctum de prccios adecu¡da. Sin embarso,
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dadas las circunstanias ¿ctuales,la Adninisimciór considem que el riesgo de precio es bajo puesto
que no se conocen cambios significativos en las políticas gubernamentales.

(iii) Riesso dc ta s de interés sobre el valor ¡rzonnble v los flujosde efrctivo

El desgo de tipo de interés dela operación surge porlo gcnera] de las obligaciones con i¡stitüciones

(iv) Riesgode@eterioreconoconsecuenciade l¿
oleralión pl qpj4lr d9 terceros. asi como de las condiciones eca!érnir!!

Uno de los riesgos nlás comunes es el riesgo de que la posición de rne¡cado de la Compañia se
deteriore como consecüencia de 1a oper':rción propia o de terceros. Pam ello,la Compañi¡ há
cenir:Ido sd estr¡tesia en la calidad de sus prodrctos y üna ¡decuada estructum deprecios.

(b) Riesgo de crédito

Cl íesgo de crédito sur ge del efectivo y eqir alentes de efectilo, instmmentos ñnancieros y depósitos
en bancos e jnsüiuciones ñnancier as, así como de la exposición ai crédiio d€ los clientes que incluye a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las tr¿nsacciones compronetidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, solo se acepta a irlstituciones cuy¿s caliñcaciones de riesgo
independientes detenninen nir.eles de solvenci¡ que garantic€n e,stabilidad, dináñicá y re.,p¡ldo a las
inversiones de 1a Compañír. lás v€ntas se realian mayorme¡te a Saludsa y Seguros Equi¡roccial,
Equiüda,, a quienes se les concedeoéd;tos con un plazo nríxiuo de pago de 3rt días y que,
históricament€, no p¡esenian incumplimientos de manem general. No se espem que ]a Compañia
incuna en pérdida aiguna po¡ desemp€ño de €sias contrapartes.

IÁ Compañía maniiene sn ef€ctivo y equiyal€nte de efeciivo en ia sisui€nte institucióü financiera con
la si$iente califi cación:

¡:niidad Fiqan!iqr! 2o15 ?a!

(c) Riesgo de Liquidez

t¡ política para el maneio del riesgo de liquidez involucra el manie¡iúiento de ni\.ei de efectivo y
€quivalentes de efectivo de segü¡idady ¡ccesoin ediato a ¡ecursos. Porlotanto laCompaiua
mantiene Írnicamenie inversiones con plazos inferiores a un añoy/o liquid€z inmediat¡, cuyos
montos son suficientes par¿r cnb¡ir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionaclos a
pmv, ' J' 're. ¡ olros con -nli$iedrd mi nór r un 1ño.
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El cuadm a continuació¡ analiz¿ los pasivos financieros no derivados de la Compañia rcmane¡tes a
la fecha del estado de situación ñnanciem hasta Ia lecha de sü vencimi€nto. l¡s montos t€velados
en el cuadro son ios Aujos de efectivo no descontados.

2016 2015
NÓ NO

Codtsté cdie¡te ConiéDté cd.¡éme
P€slvos l¡¡anc¡eros:

Cuenias por pagrr comerc¡ales
O1ras cuantas por paqnr
Préslá11ns b¡ñ..riñs
Cuen{ñs por prqar relffúnadas

Trtal pasiYos fi nanc¡eros

5'5 50ó
15 t 2a,5ta

?06.40r
2.1:13 J43,333

:3q!¿1!,,,,_ __-_ ?9.04 1€.!11

4.3 Adrninistración del riesgo de capital

Irs objetivos de la Compañia al adminkt¡a. el capitai son e1 salvagüardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de genera¡ ¡etomos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de inte¡es y manteüet una estructum de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía no refleja ratios de apalancamiento al3r de diciembre de 2016 y de 2o$, ya que su nivel de
liquidez supera su endeüdamiento.

5. INSTRUMENTOSFINANCIEROS

S.r Categoríaa de instrumenlos ñnancieros

A continuación se presenta¡ los valo¡es lib¡os de cada categoúa de inshrmentos financiems al ciene de
cada ejercicio:



ITITENGINE S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS F-STADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMNADO EL 31 DE DICIEMBRJ DEL 2016
(Expresado en dólares €stadounidens€s)

2016 201{

Co.r¡ente Corriente Corie¡té CorrlenG

Act¡vos financleros a valor noml¡a¡:
Ef€clrv6 en bancos

Acl¡vos f¡nanc¡eros a costo amort¡zado:
Cuentas por colr.ar conrércia1es, nelo

fotal activos finañc¡e.os

Pasivos tinancioroE:
Cuéntas por pag¿r comorc¡d¡es
Olras cuentds po. paqdr

Préstemos b€naqrios
Cüenl¿s F6r pagar rel¡r¡onadas

Total pas¡vos t¡nanciérog

5r5
151

206.409
2.14: -

48.543 1{l.6119

2A_769

4ri,543

co.ri*r. cari€¡rÉ

4B,i7E

cqi{re con¡6rn

l5

2015

506
23.516

- r43 433

20t:t.214 ==:@_=___.!qCll

5.2 Valor rszonable de instn¡nentos finaneeros

Dada ]a natumleza de los instnrmentos inancieros sü valor en lib¡os conespoÍde o se aproxitna fl su valor

EFECTIVO Y EQUWALENTES DE EFECTIVO

2016 2015

Caia Ch¡ca
Bancos {1}

(1) Corresponden a saldos mantenidos m las
Produbarco.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

composición:

800
45,?43

46.543

aoo
rB"80s

------i e¡6il

cuentas corientes €n el Banco del Paciñco y

7.
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2016 2015

Lir¡!-r rtas por .ob¡dr¡:¡m et c1¡l-¡s

I I Pr¡lis¡on .u,]n¡r! 
'lrcolrrablFs

?rl.7Li',,

c)

i1) Izuengine SA. mantiene con Salud S.A. un cont¡¡to de prestación de sere:cios sercDciales v
adrninistrativos d€sde e] 2oo7t, con reno\ación automática basta que l¿s partes manfiesten por escriio
con anticipación de 4 meses sü voluntad de dar po¡ temli¡ada fl rclación comercial o en un plaz,r de 3()
días si incumplieran ambas part* ios términos det contrato-

l,a antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la sigüiente:

A13t de diciembre del zo16 y 2o:¡S,la artigüed¿d de la cartera porcobrar no supera €n su mryurijl
los 3o días, por lo quela compañía no considera necesarjo mantener una provisión por deteriorc.

2016 2015
Es¡¡mac¡ón

Valo¡ de
nom¡n3i deter¡oro

.lé Valor
Oeterioro néio

v gelrte {h¡sr¿ rio d'asj 2a 7ñ! 28,7ti!,

28 7rl'.¡
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a. PROPIEDAD, MUEBLNS Y EQUIPOS

Un resumen de la propiedad, muebles y equipos es el siguiente:

2016 2015

Equpo de conrp!t¡crón
I,1¡q¡rmaria y equ¡po

histórico
539 OA7

17B,5ft
47,542

a 973
1,492
t, r96

(ro ?37) 4S8,8¡O

14:l 064i 134.507

{22,588) 24,!l:i4
(4.141) 4,Bil2
(1,/¡r5) (323)
(2sD) 940

i3$.0a7
174,571
47,"r42
4.973
1,462
i. t96

t:,9.2371
!73.A26i
l2rl,170J

(4,773)
(r.7851

1256)

444.850
r04.745
21 372

4.20D
(323)

776.a31 It!z!4ll _i19¡9q 776.a3t fl?!.g]u 653.760

9. PRO}'EEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PACAR

El saldo comprende:

Anlrcrpos d,6 clrentes

'ESS 
por pagar

Sueldos por pa!1¿rr

20.t6 2015

l5l
2J,3rl5

10. IMPUESTOS

(a) Situación fiscal

A1¿ fecha de €nisión de €stos estados finalcieros, tos ejercicios ñse¿le.s 2rr12 a 2016 están sujetos a Llna
posible fiscaiizrción por pafte de las autoddader tributarias.

(b) Impüestos por recuperar

Ai 31 de diciemb¡e del 2()16,1¿r Crtnpañía mantiene impuestos por rccupemr po¡ USg12s5o,oo (2()15:
US$91o8,18 qüe co! responden ¿ ret€nciones de Impü€sto a la Renta efectuadis por elientes, mismai que
senin descontadas al momento de pago dei Impuesto a la Renr¡ anual.

(c) Inpüestos por pagar

..21Jlll
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Comprende:

rarLruesrr' ir lil fenlit tlúr :r],r!1r
ieiencl¡nes ile inlFr¡esro a ia !L-llr¡
letencrones.Je lr,'A

2416 2015

tt!tf

)/

1.1.1i.1:l 7) tvl

(, La Co¡¡pañía provision¡ timestnlmente su lmpuesro a la Re¡h dependiendo detos resültados que
se va¡ logmndoy ajusta la meücionada provisiirn al momenro ¡1e pago de dicho ¡¡puesto.

(d) Precios de tra¡sferencia

Ins normas t¡ibula as vigentes incoryoran el principio de plena conpetencia pam t¡s opemciones
re¡lizad as con partes relacionadas. Por su paúe el SRI solicita se p¡ep¡re 1 re_rnita por pÁrte de 1a
Cor¡rp.rñíaun estudio de precios ile transferelcia y u n anexo de operaciones, entrc¡ir;s. para aquellas
comPañías que hayan tenido operaciones con part€s rclacionadas locales ¡./o doniclliadas cn el ixterio¡ en
el]¡islno perio¿o fiscal y cu!o mo¡to acumulado s€¿ superior a USg6,ooo,ooo. se iüchryen conlo partes
relaclonadas a las empresas domiciliadas e]l pa¡aisos ñscales. El indica¡lo esh¡dio debe ser ¡emitidá hasta
el mes dejLrnio de1:or5 confoüne el noveno dígito del ttUC. Adicionaln1eüre, exige que en su dedaración
de I puesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasi\os, ingresos y esresos.

La A¿mtuistnción de la Compañí¿ considem que de tos cuarro a¡ricutos innuñerados tueso ¿et arrjculo 15
de 1a Ley de Régimen T¡ibutalio iniemo, se establece ei Résimen de Precios de Transfereicia orierrtaJo a"
regular con ñnes tdbutarbs las tmnsacciones qn€ se realiz¿n ent¡e partes relacionadas y se der€nnina los
contribu].entes que se encüentnn e\entos de dicho régimen, siempie y cuando cumplan con las sisuientes
¡,,rrl,cionc,:

?engan un impuesto c¿usado superior al rres por ciento de sus irgresos gravables:
No realicen operaciones con resi¿lentes en pamrsos fiscrles o regrmenes ñscales preferellte;
No mantenga susc to con el [sL1do contr¿tos para la expto¡ación, y exptor¿ciólr.de recu¡sos no

Cc,nforme ¡ l, 
' 
rn"ncionxd. en ci frrrafo ántedor l¡ a Ios resuttados que se reflejan en tos estad.,s

lln¡i,, iF o. ) cn 1., Je, l¡rr-ciñn ,1. lr .pues.u a I¡ Re .r¡ oel qj-r, i"io fi- Ji 20 r5. l¡ Lbrnf¿rtri, no se
encuertla sujeto a la pres{rntación de inlbrme deprccios de iraDsfercnci¡. Coü esta €x¡ncnjn,la Conpañía
se encuentR prep¡ündo la información ala que está legalmente obligada a ñ1r de presentarla en h fár.ma,
r¡,rdio l, plazos establecidos por I:r 

^dminist¡ación 
T¡ibutari¿.
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(e) Otros asuntos - Reformas Tributári¿-s

En diciemb¡e del2or5 fue publicada )a ky Orgá¡ica de Incentiv.,s ¿ lá Producción y Prevención del
Fmude Fiscalysu rcspectir.o Reglame¡to, en los cu¡les se estabiecen rcformas al Código orgánico
Tibutaño. a la Ley Orgánica de Itégimen Tribúta¡io Intemo y su Reghmento, al Código Oryánico de Ia
Produccjón, Cor¡ercio e ¡rve.siones y a la Ley Refomaiod:r para la Eqüidad Tdbutada, que rigen a paúir
de enero del zor5.

Las principales refornlas están rel¡cionadas con los sigLrientes aspectos:

. Modiñcación de ta tarifa gen€ral de inrpuesto ala rcnta, €n cieltos casos.

. Reconocimiento de impüerto dife¡ido para ñnes t¡ibutarios-

. No deducil¡ilidad de ia depreciación con-espondiente a ia revaluación de activos fiios;

. Establecimiento de límites pa.a l¡ deducibilidad de los gastos incun-idos por: i) regatias, servicios
técnicos, admiristrativos y de consrlto¡íá prestados por paftes rclacionadas del ex.terior.; iiJ
promoción ypublicidad; iii.) remuneracioDes pagadas a los ejecutivos.

. Se establecen nuevos porc€ntajes de base inponible para los pagos al etedorpo¡primas de cesión
o reaseguros;

. Extensión a 10 aiios del p€úodo de exoneración del pago de impuesto á la renta, en el caso de
irversiones nucvas y ploductivss en los sectorcs económicos deten¡inados como industdas básicas.
Este plazo se etiendepor z años más en caso de que dichas inversiones se re¿lic€n en cantones
ftonterizos del pais.

. Condicionantes para la <leducibilidad de los valores regist.rdos por deteriorc de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en ei ejercicio fiscal v origin¿dos en

^r*"¡cione" del siro old:nario ,le' , égo"io:
. Se establece la taúfa y la forma de deterninar el impuesto a la renta sobre ]a utilidad en la

en¡jenación de acciones y otros de¡echos repres€ntativos de c¡pi tal.
. Se estabiece unatasa c¡mpuesta de il1lpllesto a la rcnta entre el22% y el25%. dcpcndiendo ¿el

Jornicilio dpl ¡c¡ionr"r" LIL L empre.a.
. Se ñja en el 95% la tasa de ¡etención en la ñ1€nte en remesas a paraisos fiscales.
. X{ecanismo de control que deben aplica¡los f¡búcantes de bienes gr¡vados con ICE pam la

identiñcación. ma¡cació y .¡streo de dichos bienes.

L¡ Administmción de ]a Compañía ha evaluado dichas refomras y considera que tendú un impacto debido
al estableci¡¡iento de 1ínites par¿ ]a deducibiiidad de gasios incunidos por ¡egatias, servicios técnicos,
adninistrativos y de consultoria p¡€stados por. paftes rclacionadas del exterior, promoción y publicidad,
así como las remunemciones pagadas a los €jecutivos. Mismos que oúgina¡án un incremeDto en 1os gasros
no deducibles ¡el¿ciomdos a ios conceptos de P bücidad I pnr rnde rln cf€cto €n t! tteie¡miración del
Inpuesto a la renla para el ajio 2()15.

CAPITA], SOCL{L

Dl capital autorizado, suscrito y pagado de 1a Compariía al31de diciembre del2o1óy 2()15 comprcnde
8{),ooo acciones o¡dinarias de valor nominal US$o.o1 cada una, ioializando USgSoo,oo.



IZUENGINE S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI, AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIIiMBRE DEI, 2016
(gxpresado en dólares estadounidenses)

RESERVAS Y RtrSUI,TADOS ACUMUIADOS

Rese¡r'a legal

De ¡cue.do con la lesislación vigente,la Ocmpañía debe apropiarpo¡lo menos el 1c,% de la utilidad neta del
año a una reseruá l€gal hast¿que el saldo de dicha reserv'a alcance el 5o% del capitalstLsc¡ito. Lr reseñ'¡ legal
no está disponiblepara distribüción d€ diüdendos, pe.o puede ser capitalizada o utilizada para:bsorber
pé¡didas. El saldo de la ¡esen'a al3r de dicienlbre del 2016 y 2tl15 se €ncu€ntrr en el ni\,€l i€queido.

RcEeryn d9 r1pit.l r!!l!!d4r!i!!&! ar

Este rubro lncluye los satdos que la Conpañía r€gistró corno resültado del proceso de convcrsión de los
registros contables desucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legrl al3r de marzo del
20oo. A I de enetn del 20lr, fecha de tmnsición a NIiF,la ¡esen¡ de capital tuc transl¡úda ¡r rcsultados
acunulaclos. De acüerdo con disposicioles legales vigentes,la Reserva deCapital podrá ser capitalizada en
la parte que exceda las pérdidas acunrriladas y las del último €jercicio económieo concluido, si ]ás hubjere,
utiliz¿do para absoóer pérdiclas, o devuelto en caso de liquidación.

Resültados acrünubdps,de apli!3qq llliqld lIE

Los aiustes pro\'€nientes dela adopción por.primeH vez de ias N-o.mas htemacionales de lnformación
Financiem "NIlF que se registra¡on en el patrimonio en la cuenta Resultados acurnulados, subcuenta
"Resultados Acumulados provenjertes de ]a adopción porprimera vez de l¡s NIIF", quetsercrarox ur
saido acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte qu€ erceda al v¿lor de las pérdidas acumuladasylas
del úliimo ejercicio econónico conclüido, si las hubieren;utilizado en absorber pérdidas; o denrelto en et
caso de liquidación dela Compañia.


