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IZUENGINE 8. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Izuengine S.A. fue conslituida el 27 de Febrero de 2007 en la ciudad de Quito, con la denominacion social
de Izuengine S.A. Su Principal Accionista es el Sefior Jorge Eduardo Izurieta Araujo con el 99.87%.

Su principal actividad es la prestacién de servicios de asesoria gerencial y administrativa para empresas
nacionales y extranjeras, siendo este servicio su principal fuente de ingresos

Aprobacién de ios estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emilidos con la autorizacién
del Representante Legal con fecha 27 de marzo del 2015 y serdn aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a lag NITF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la presentacién de los estados
financieros de la Compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Administracion basada en la naturaleza de las operaciones de la Compania, estima que la adopcion de
las enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendra un impacto significativo en
los estados linancieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Traduceién de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores locales del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
fransacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el electivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con

vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios se muestran como pasivo
corriente en el estado de situacién financiera en caso de aplicar.



2.4

2.4.1

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial

IZUENGINES. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta™. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas
por cobrar comerciales” y “otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a companias relacionadas vy otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado active. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayvor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

(b) Pasivos financieros

proveedores y otras cuentas por p:
vencimiento mavor a 12 meses con

' posterior

Recengcimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién, y no reconoce cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior —
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(a)  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en
un aflo 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 9o dfas, menos la provision
por deterioro correspondiente.

(ii)  Cuentas por cobrar compafifas relacionadas {corto plazo): Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafias relacionadas por la venta de producto. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en go dias.

(iii) Cuentas par cobrar compaiiias relacionadas (largo plazo): Corresponden a cuentas por
recuperar por operaciones de financiamiento. Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difiere de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconacen en
el estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos financieros”.

(b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

()  Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan
intereses y se liquidan hasta en 9o dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean
mayores a 12 meses, Se presentan como pasivos no corrientes.

(if) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de productos para la venta. Se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y se liquidan hasta en go
dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada perfodo sobre el que se informa, la Compafifa evaliia si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o més eventos ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), v ese evento que causa la pérdida
tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o ¢l grupo
de activos financieros, y el impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del




IZUENGINE 8. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en délares estadounidenses)

valor podrfa incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se
encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda
por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, asf como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en lag
condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaflia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden a las retenciones en la fuente que son utilizadas por la Compafifa en la liquidacién del
Impuesto a la renta.

Propiedad, Muebles y Equipos

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, muebles y equipos a aquellos activos que se encuientran
para su uso en la administracién y prestacion de servicios o para arrendar a terceros y su vida Gtil sea
superior a un afo. En cuanto a la politica monetaria, la Compafifa evaluara un monto razonable para los
activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa y expectativa de uso.

Medici6én en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, muebles y equipos se
medirin inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, muebles y equipos, comprenderan los desembolsos realizados por concepto de la
adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos necesarios para dejar al
activo en las condiciones necesarias para ser utilizado.

En caso de que se construyan propiedad, muebles y equipos, se deberd considerar 1os costos de mano de
obra, materiales, honorarios técnicos y todos los costos directamente relacionados a la construcecion del
bien.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados, asi como los costos que representen las
obligaciones de desmantelamiento y reparacion.

Medicién posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes de Ia
propiedad, muebles y equipos son registradas al costos menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los Gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cuando un elemento significativo de la propiedad, muebles y equipos requiere ser reemplazado, éste es
dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo el nuevo componente de
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propiedad, muebles v equipos.

Método de depreciacién, vida 1til y valor residual.- El costo de propiedad, muebles y equipos se
deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida atil, el valor residual y el método de
depreciacién para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar tinicamente como gufa de un promedio
normal y razonable de la utilizacién de los bienes, por lo tanto, son revisados al final de cada periodo sobre
el que se informa, reconociendo cualquier cambio en su importe como una estimacién contable.

La vida 0til para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida datil

Grupo de Activos (Afios)
Edificio 20
Muebles v Enseres v equipos 10

%]

Equipo de Computacion
Vehiculos
Instalaciones

L

[
]

Deterioro.- Al final de cada periodo, la Compafifa evaltia los valores en libros de sus actives al fin de
determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2,7 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gaste por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

()  Impuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cayo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
v 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
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acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

(i) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

Ll impuesto a la renta diferido se determina usando lasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o0 el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria. Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las
pérdidas tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se
recuperaran en el tiempo.

2.8 Distribucién de dividendos

2.()

La distribucién de dividendos Acumulados que se deducen del patrimonio seran reconocidos como
pasivos para el afio 2016, en que se van a distribuir los dividendos de manera paulatina.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de TVA, devoluciones,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transacci6n fluyan a la Compaiia, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente
independientemente del momento en que se genera el pago y cuando los riesgos significativos y las
venlajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por
lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

ESTIMACIONES Y CRITERTIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requicre que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compatiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la
Administracion de la Compatfifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar
v la posibilidad de recuperacién de los mismos (Nota 2.4.3).

. Deterioro de propiedad, muebles y equipo: La Compania estima que no existen indicios de
deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, muebles y equipos, a la fecha de
los estados financieros. Sobre una base anual y cuando se detecta la existencia de algtin indicio de
deterioro, la Compaiiia efectia las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para
determinar el importe recuperable de los activos.

e Impuesto a la renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v 1a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro (Nota 2.7).

o Vida util y valor residual de activos: La Compafifa revisa la vida aiil estimada y el valor residual de
los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y iinicamente
representan el patrén esperado de uso de los activos en el tiempo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, la Compaiiia siguiendo la directriz del manejo de los
riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que est4 expuesto a los riesgos operativos que se derivan
de la posible ocurrencia de eventos no contralados en la distribucién de sus productos y que ocasionen
dafios a las personas o a la calidad del producto, y que podrian tener un impacto en los resultados
integrales y el estado de situacion financiera de la Compafifa.

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos y la proteccion de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Reckitt Benckiser Ecuador 8.A. y del Grupo Reckitt. Para garantizar la calidad de los productos en el
Ecuador, la Compafifa cuenta con un proceso de inspeccion de calidad realizado cuando el producto se
importa y llega a Ia bodega y antes de su respectiva venta.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compaiiia, basados en la
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccién de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad con los
principios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de la industria.

4.2 Factores de riesgo financiero
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Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compania trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero;
ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compafifa estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicion y control.

El Departamento Financiero de la regién ubicado en Colombia tiene a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas establecidas. El Departamento Financiero identifica, evalia y cubre los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa.

(a) Riesgos de mercado
(i)  Riesgo de tipo de cambio

Izuengine S.A. tiene una exposiciéon limitada al riesgo cambiario debido a que las compras y ventas
realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan casi
exclusivamente en moneda local (Délar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compania requiere que todas las lineas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la
Compariia, excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por
el Departamento Financiero de su Regional.

(i)  Riesgo de precio v concentracién

La Compaiiia en Ecuador se abastece de productos de limpieza para el hogar, provenientes de
productores (basicamente entidades relacionadas) del mercado internacional. Los precios de
compra de los productos son fijados en funcién de la evolucién v proyeccion de los precios del
mercado internacional. La exposicién a la variacién de precios de la Compania esta relacionada con
el componente de gravimenes en importaciones y la politica del Gobierno Central que incrementa
gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente
importante del costo de los productos para la venta. Esta circunstancia es medida constantemente
por el departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo,
dadas las circunstanias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es bajo puesto
que no se conocen cambios significativos en las politicas gubernamentales.

(i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la operacidn surge por lo general de las obligaciones con instituciones
financieras.

{iv) Riesgo de que la posicién de mercado de la Compafiia se deteriore como consecuencia de la

operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas
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(b)

(c)

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicién de mercado de la Compania se
deteriore como consecuencia de la operacion propia o de terceros. Para ello, la Compatfiia ha
centrado su estrategia en la calidad de sus productos y una adecuada estructura de precios.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depositos
en bancos e instituciones financieras, asf como de la exposicién al crédito de los clientes que incluye a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las
inversiones de la Compafiia. Las ventas se realizan mayormente a Saludsa y Seguros Equinoccial,
Equivida, , a quienes se les concede créditos con un plazo maximo de pago de 30 dfas y que,
histéricamente, no presentan incumplimientos de manera general. No se espera que la Compania
incurra en pérdida alguna por desempeno de estas contrapartes.

La Compaiila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en la siguiente instituciéon financiera con
la siguiente calificacidn:

Calificacion
Entidad Financiera 2015 2014
Banco del Pacifico AAA AAA -
Produbanco AAA- AAA -

Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por lo tanto la Compafiia
mantiene tinicamente inversiones con plazos inferiores a un afio y/o liguidez inmediata, cuyos
montos son suficientes para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y otros con antigitedad menor a un afo.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia remanentes a
1a fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1 Enfreiys
Al 3t de diciemibre de 2015 afio afios
Cuentas por pagar Accionista 143833 -
Proveedores v otras cuentas por pagar 506 =
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar Accionista 70.493 =
Proveedores v ofras cuentas por pagar 759 -

4.3 Administracién del riesgo de capital
Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 1a misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
La Compania no refleja ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, ya que su nivel de
liquidez supera su endeudamiento.

5- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al 51 de diviembre del 2015 Al 1 de diciembre del 2014
Corrienie Noeorrenle Correnle Mo corriente
Activos financieros medidos al costo
Lfectivo v equivalentes de efectivo 1,605 = 25970 2
Oiros Activos Finaneisros - -
Olras Cuentas por Cobrar HE8, 000 888, o0
Activos financieros medidos al eosto amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 28,760 - 462
Cuentas por cobrar compafifas relacionados 7 = 5
Total activos financieros 036,478 - 013,838 -
Pasivos financieros medidos al eosto amortizado
Cuentas por pagar Accionista 145,855 - 70,493 -
Proveedores y otras enentas por pagar 5k 5 759
Total pasivos financicros 144,350 - 71,252 s

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su valor
razonable.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 201
Bancos (1) 19,600 24,576
(1)  Corresponden a saldos mantenidos en las cuentas corrientes en el Banco del Pacifico y
Produbanco.
i CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
Al 31 de diciembre de Al a1 de diciembre de
201 2014 2015 2014
Seguros Equinoccial 7.000 3.500 o
Tecniseguros 3.760 g80 914 -
Saludsa q18.632 297.766 57239 B
Equivida 1.756 9.460
Dentalnetwork 840 1.820 616 462
Otros Ingresos 1.155 3.360 - =
333-143 316.895 28.769 462

(1)  TIzuengine S.A. mantiene con Salud S.A. un contrato de prestacién de servicios gerenciales y
administrativos desde el 2007 y con renovacién automética hasta que las partes manifiesten por escrito
con anticipacion de 4 meses su voluntad de dar por terminada su relacién comereial o en un plazo de 30
dias siincumplieran ambas partes los términos del contrato.

(2) Laantigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:
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2015
Cartera corriente 28.769
De o a 30 dias vencido
Maés de 60 dias -
28.769

100,0%

201,

462

100,0%

o

100.0%

Al 31 de diclembre del 2015 v 2014, 1a antigiiedad de la cartera por cobrar no supera en su mayoria
los 30 dias, por lo que la compaiiia no considera necesario mantener una provisién por deterioro.
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PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de la propiedad, muebles y equipos es el siguiente:

2015 2014
Costo 776831,34 776831,34
Depreciacion Acumulada 123071 .48 -890%95,76
Importe Neto 653759,86 887735,58
CLASIFICACION:
Edificio 488850,07 488850,07
Muebles y Enseres 24953 98 28535,88
Equipo de Oficina 483169 5463,49
Equipo de Computacion -323,37 -323,37
Maquinaria y Equipo 940,23 940,23
Vehiculos 134507 ,26 164269, 18
Total 653759,86 687735,58
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El salde comprende:
2015
Proveedores nacionales 506
506

IMPUESTOS

Situacién fiscal

yiey)

A la fecha de emision de estos estados [inancieros, los ejercicios fiscales 2011 a 2015 estan sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.
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Impuestos por recuperar
Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia mantiene impuestos por recuperar por US$9108,18 (2014:

USs6275,50 que cortesponden a retenciones de Impuesto a la Renta efectuadas por clientes, mismas que
seran descontadas al momento de pago del Impuesto a la Renta anual,

Impuestss por pagar

Comprende:
2015 201
Impuestos Por Pagar 27 22
Impuesto a la renta provisionado (1) 37.710 31.699
37737 31823

(1)  La Comparia provisiona trimestralmente su Impuesto a la Renta dependiendo de los resultados que
se van logrando y ajusta la mencionada provision al momento de pago de dicho impuesto.
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(d) Impuestoalarenta

La composicion del impuesto a 1a renta es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente:

Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales

(e) Conciliacion tributaria-contable

Utilidad neta antes de impuesto a la renta

Menos - Participacidn Trabajadores
Menos - Otras partidas conciliatorias (1)
Mas - Gastos no deducibles (2)

Base tributaria

Tasa impositiva
Impuesto a la renta causado
Anticipo Periodo Anterior
Saldo Anteipo pendiente Pago

Menaos - Retenciones en la fuente de clientes y crédito tributario
impuesto a la salida de divisas

Impuesto a la renta a pagar

2015 201
37.710 31.699
(501) (419)
37.209 31280
2015 20
164.978 141.386
(24.747) (21.208)
31.178 23.907
171.409 144.085
20% 22%
37.710 31.699
(9.287) {(6.415)
6.275 5.969
(6.086) (6.276)
28.612 24.078

Durante los afios 2015 y 2014 la Compafifa registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22%, sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.
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La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra
a continuacién:

2015 201
Utilidad del afio antes de impuestos 164.978 141,386
Tasa impositiva vigenle 22% 22%
Gastos de impuesto a la renta 36.295 31.105
Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles
al ealeular la ganancia fiscal - Diferencia permanente (7.683) (6.127)
saslos por impuestos 28.612 24.978
Tasa efectiva 17% 18%
(f) Impuesto ala renta diferido
El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:
2015 2014
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se liquidara dentro de 12 meses - -
Impuesto diferido activo que se liquidara después de 12 meses 3.215.39 2.714,02
3.215 2.714
El' movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al1de enero del 2014 2.295
Crédito a resultados por impuesto diferido 419
Al 31 de diciembre del 2014 2.714
Débito a resultados por impuesto diferido 501

Al 31 de diciembre del 2014 3215
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El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Jubilacidn
Patronal

lmpuestos dileridaos:

Al deenero do 2oy 2,205
{Cargn) - erédito a resultados por impuesto diferido 410
Al s de diciembre del wog 2714
(Cargo) - crédito a resultados por impuesto diferido 501
Al g1 de diciembre del 2014 3215

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el SRI solicita se prepare y remita por parte de la
Compariia un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales v/o domiciliadas en el exterior en
el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USS6,000,000. Se incluyen como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicicnalmente, exige que en su declaracion
de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compafiia considera que de los cuatro articulos innumerados luego del articulo 15
de la Ley de Régimen Tributario Interno, se establece el Régimen de Precios de Transferencia orientado a
regular con tines tributarios las transacciones que se realizan entre partes relacionadas y se determina los
contribuyentes que se encuentran exentos de dicho régimen, siempre v cuando cumplan con las siguientes
condiciones:

- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferente;

- No mantenga suscrilo con el Estado contratos para la exploracién, y explotacion de recursos no
renovables.

Conforme a lo mencionado en el parrafo anterior y a los resultados que se reflejan en los estados
financieros y en la declaracion de Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2015, la Compatiia no se
encuentra sujeto a la presentacion de informe de precios de transferencia. Con esta exencion, la Compafiia
se encuentra preparando la informacién a la que esta legalmente obligada a fin de presentarla en la forma,
medio y plazos establecidos por la Administracion Tributaria.
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Otros asuntos — Reformas Tributarias

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal v su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

° Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

° Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

e No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

s Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

® Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
0 reaseguros;
. Extension a 10 afios del periodo de exoneracidn del pago de impuesto a la renta, en el caso de

inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias bésicas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

° Condicionantes para la deducibilidad de los valares registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

. Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

s Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

° Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

® Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificacion, marcacion v rastreo de dichos bienes.

La Administracion de la Compafiia ha evaluado dichas reformas y considera que tendra un impacto debido
al establecimiento de limites para la deducibilidad de gastos incurridos por regalias, servicios téenicos,
administrativos y de consultoria prestados par partes relacionadas del exterior, promocién v publicidad,
asi como las remuneraciones pagadas a los ejecutivos. Mismos que originaran un incremento en los gastos
no deducibles relacionados a los conceptos de Publicidad y por ende un efecto en la determinacion del
Impuesto a la renta para el aflo 2015.

CAPITAL SOCIAL
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El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2015 v 2014 comprende
80,000 acciones ordinarias de valor nominal US%0.01 cada una, totalizando US$800,00.
RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compatfiia debe apropiar por 1o menos el 10% de 1a utilidad neta del
afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. El saldo de la reserva al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se encuentra en el nivel requerido.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que la Compania registrd como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. A 1 de enero del 2011, fecha de transicién a NIIF, la reserva de capital fue transferida a resultados
acumulados. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, 1a Reserva de Capital podra ser capitalizada en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas v las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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2015 Costo Gastos Gastos de
de ventas Financieros administiracién Total

Sueldos y Beneficios Sociales - 15.439 15.430
Depreciaciones y Amortizaciones - 28.142 28.142
Gasto Viajes - - 8.084 8.084
Atencion Clientes - 1.485 1.485
Honorarlos Por Servicios - - 3.709 3.709
Intereses Pagados - 76.412 - 76,412
Otros costos y gastos - = 63.037 63.037

- 76.412 119.896 196.308
2014 Costo Gastos Gastos de

de venlas Financieros administracion Total

Sueldos v Beneficios Sociales = - 34.615 34.615
Depreciaciones y Amortizaciones - - 18.516 18.516
Gasto Viajes - = 8.410 8.410
Alencién Clientes - B 1.490 3.400
Honorarios Por Servicios - - 3.630 3.630
Intereses Pagados - 79.222 = 70220
Otros costos y gastos - - 27.625 27.625

= 79.222 96.287 175509

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compatiia, pudieran tener un efecto significativo sobre

dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




