
IZUENGIND S. A.

NOTAS I'XPI,ICATIVAS A I¡S DSTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRB DEL 20$
(F,r?rcsado en dólares cstadounidenses)

1. TN¡'ORMACIÓN GENERAL

Ll Co¡sütución y operaciones

lzuengine S.^. fue constituida el 27 de Febrem de 2oo7 en la ciudad de Quito, con la denominación social

de lzuengine S.^. Su Principal Accionista es el SeñorJorge Eduardo Izudeia Araujo con el99.87%.

Su principal actitidad es la p¡estación de servicios de asesoía gerencial y aalministrati? par¿ empresas

nacionales y extranjel¡s, sien¿lo este senicio su principal fuente de ingrcsos

r-2 Aprobación de los estados &ra¡¡cieños

l¡s estados fi¡ancieros por el año terminado el31de diciel¡bre del2()$ han sido enitidoscon la autoúzación
del Represenu nte Legal con l¿cha 27 de mar:Z) alel 20$ y será n aprobados por la Jun ta General OrdiDaü de

^ccionisias 
en una fecha posteúor'.

2. RESUMEN D$ LAS PRINCIPAIES POLifl(]AS CONTABI-ES

A continuación se dcscriben las principales politicas contables adoptadas en la prepamción deestos
cstados flnancieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NII!'rigentes al3t de diciembre dc
2C)$y aplicadas de matleL'a uniforme a todos los años que se presentan en estos esl¿dos financielos.

2. r BaseF de preparación de estados fuÉncieros

Los estados ñnancieros de la Compañía han sido prepar?dos de acuerdo con Nornas Intemacionitles de
lnlbrmación Financi€ra (NIIF) emitidas por el L{SB (International Accoun ting Standard Boairl) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas delas referidas
normas intemacionales y aplica¿las dc manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financie¡os se han prepamdobaio el criterio del costo histórico.Iá prep6ración de los eslados
liDancieros conlorme a las NIIF ¡equiere el uso de estimaciones contables. Tambié cxige a la
Administración que ejerza sujuicio en el pro€eso de aplicación de tas políticas contables de la Cot¡lp¿ñía.

En la Nota 3 se rcvelan las áreas que implican un ¡nayor grado dejuicio o cornplcjidad o las áreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos pam ]a elabo!¡ción de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inhe¡ente en este p¡oceso con¡ahle,los ¡esult¿dos realespueden dife¡i¡ de los montus
esti¡nados por la A(lministración.

Ala fecha de emisión de estos estados fulancreros, sc han publicado enmiendas, m(joras e
iDteryretacion€s a las nornas existcntes que no hanenba¿lo en vigencia y que 1¡ Conrpañía no ha
¿doptado con anticipación. Bstas son de aplicación obligatoria enla presentación de los estados
ñnancieros dcla Comp¿ñía a partir de las fechas indicáalas a continuación:
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La Administración basá¿la enla naturáleza delas oper¿ciones dela compañia, esüma que la adopcjón ale

las enmien¿las e interpretaciones y nuevas normas antes descútas no tenalrá ün impacto sjgnilicaiivo en
los estados financie¡os en el ejercicio de su aplicación inicial.

2.2 Traducción de moneda e)itra4iera

(a) llone¿la funcional y moneda de p¡esentació¡r

l-¿s partidas en los estados financieros de la Compañía se creresan en la moneda del ambiente
económico priÍiario donde opem la entidad (moneda funcional). I-os estados financicros s€
ex?resan en dólares estádounidenses, qÚe es la noneda funcional yla moned¡ depresentación dela
Compañia.

(b) Tr¿nsacciones y saidos

l¡s transacciones en moDeda extanjera, pú¡cipalmente deudas col1 proveedores locales del
cxterior, se traducen a la nro¡eda funoonal usa¡do 1os tipos de cambio vigcntes a las fech¿s de las
t¡ansacciones. I-as ganancias y pérdidas por diferencras e0 cambio que resulten del pago de t¡les
transacciones, se¡econocen en el estado de resultados integrales.

2.3 Efectivo y cquivalentes de efectii,o

Incluye el eiectivo disponible, depósitos a la üsta enbancos, otms inverciones ¿liamente líquidas con
vencimientos originales de tres meses o renos. Los sobregiros banca¡ios se mueslrán comopagvo
corriente en el estado desituación ñnanciera en caso de aplicar.
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2.4 Activos y pasivos fi¡ranciens

2.4.r Clasifrcación

l¿ Compañía clasifica sl$ activos nnancieros en las siguientes categoúasr "acti!.os financie¡os ¡ \'alor
razonable a tra\'és de ganancias y pé¡didas", :préstamos ycuentas por cobrar", 'activos financieros
m¡ntenidos h¿stá su vencimiento- y lctivos financieros disponibles pam la renta-.l¡s pasivos
llnancieros se clásifrcan en t¿s siguientes categorí¡s: 'pasivos financieros a valor ra?onable a travós ale
ganancias ypérdiüs'y "otros pasivos fináncieros". L¡ clasi{icación depende del propósito pa¡a el cual se
adquirieron los activos o contrata¡on los pasivos. t¿ Administración detetmina la clasificación de sus
octivos ypasivos financicros a la fecha de su reconocimiento iDicial.

^l 
lll de diciembre dcl2015 y2o4,la Compañía mantuvo acti\¡os financieros en la categoila de cucntas

porcobm¡ comerciales" y"otras cuentas por cobrar". De igualfornra,la Compañía solo mantuvopasivos
linancieroscDlacategoíade'préstamosycue[tasporcobür"]¡pasivosfinancierosenlacategoriade
"otms pasivos financie¡os" crI?s caracteristicas se explican ¿ continuación:

(a) Prestunlos q . ,tenrcs po- cobrat

Represeniados en elestado de sjhración financjer¿ porlas cuenta s por cobra r comerc;ales, cuen¡as
por cobr¡ r a compa ñías relacionadas I ot¡as cüentás por cobrar. Son actilos fi nancieros no
derilados que dan derecho a pagosiios o determinablcs )' que no cotizan en un me.cado activo. Se
incluye¡ en el activo corriente, excepto porlos de !encimiento nta\'or a r2 meses co¡-tados desde la
fe. hr del , sLado de 5'ru¿cion finrtciera.

(b) Pasi'-as fnancier os

Representados en el est¿do de sihración finaneier¿ por los péstanlos !obligaciones frnáncieras,
proleedor€s J' oEas cuentas porpager, Se i¡clu\_er en el pasivo cor¡iente, excepto por los de
vencimiento ma\or a 12 i¡eses con+.ados a Dartir de la fecha del estado de situación financier¿.

2.4.2 Rcconocimiento y medición inicial J posterior

Reconocimiento -

l¿ Compañla reconoce un activo o pasilo financiero en el estado de situación linanciera a la fecha dela
negociaciónj y ¡ro reconoce cuando se compmmete a compra¡ o lender el activo o paga¡cl pasivo,

Medición inicial -

l,os acüvosypasi\os ilnancie¡os son medialos inicialmente á su valor ¡" zonable más cualquier costo
atibuible a la transacción, que ale ser signiicati\o, es reconocido comoparte dcl act¡vo o pasivo;siempre
que el activo o pasivofinanciero no sea designado como de{alormzonable a t.a\€s de gananciasy
pérdidas. CoD poste¡ioridad a1 ¡econocimiento inicial la CoNpañía valoriza los nismos como se describe ¡
continüacióni

Medición posterior -
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(a) Cuentas par cobrar conterciales A atros c.f'ntos por coó¡drj posterior a su ¡econocimiento iniciál
se miden-al costo amoftizado apiicando el método de interés etectivo. En especifico,la Compañía
prcsenta 1as siguientes cuentas dentro de esta categorla:

(i) C¡,e¡ta!]qlabral!ar]]c!da]c! j ¿stas crlentas cor¡espondcn e los montos ¿de udados por sus
clienles po¡1a venta de productos en el curso normal ¿le los negocios. Si se esperan co6rar cn
un ailo o menos se clasifican como actiros co¡¡ientes, de lo contl¿¡io se prescntan ccmo
activos no corrientes. Se¡econocen a su valor nominal quees equivaleniea su costo
amorlizado pues no gene¡an interesesy son errigibles hasta en 9ó días, menos 1a proüsión
por derer'nr o corr-spondirnte.

(ii) Cüentas p9ryqblalgompa¡lauclariamla! G){s p1azo.}: Estas cuentas corresDonden a los
montos ¿deu¿lados por compañías rela cio n! d¡ s por lJ vert3 de prodLrcto. Se Leionocen a su
valo¡nominal que es equivalente a su costo amoflizado pues Do generan intereses y son
enigibles hasta en 91) dias.

(iii) Cuentas pa{abmr compaüia! relacionadas llalgo Dlqzq)i Co¡¡esponden a cuentas por
recupera¡ po¡ opemciones de financiamiento. Se registran inicialmente a suvalornominal
que no difiere de su ralor razonable y poste¡iorme¡te, se miden a sú costo amo¡tizado, pues
gene¡a¡ intercses a las tasas ügentes en el mercado.los gastos porinte¡eses se ¡econocen en
el estado de resultados integrales bajo e1rubro "Ingresos ñnancñros".

Otros pasiuas fnancieros. Postedor a su reconocimiento inicial se miden al cos to amoftizado
aplicando el método de inteÉs efecti\-o. En específico, ia Compañía presenta las siguientes cuentas
dentro de esta catqoúa:

(i) ?¡q-!:ccdarerylEas-ruc!& : son obligaciones de pago porbienes o s€t'licios
adqúi¡idos de proveedores locaies o del erle¡iorin el cuno iroimal delos negocios. Se
regisiran a su \ alor nominal que es equiqlente a sLl costo amo¡tízado, pues n-o devengan
intereses y se liquidrn h¿st2 en 90 di¿s- En caso de que sus piazos pactádos de pago sean
mayores a 12 mesesj se presentan como pasivos no corrientes.

(ii) gle!üajlallacalalo4la¡jallelelo!¡da!: co¡¡esponden a obligaciones de pago
púncipalmente po¡ la compra de productos para la vónta. Se registran a su r,alór iomínal que
es eqlriv¡lentea su costo amoriizádo, pues no devengan interesés yse liquidan hasta en 9()
dírs.

2.4,3 Deterioro de activos financieros

Al cie[e de cada peúodo sobre el que se intorma,]a CompañL¡ evalua si existe ¿1guna e\,idencia objetiva ¡le
que un activo financiero o un grupo deactLvosfrnancjeros se encuenüan deterjor-ados en su valor,Ln
aüi1'oñnanciero o un grupo de activos financieros se considemn deledomdos en su r,Elor solamente si
eiiste eüdencia objetiva de de¡erio¡o de ese valor como resuhado de üno o más e\€ntos ocurrialos después
del reconocimiento i¡icial dei aciivo (el "evento qúe cahsa ja pérdida,,),l¡ ese evenio que causa la péfi1iila
tiene impacto sobre los flujos de efectivo futrros estinados generados por el activo ñnanciero o ei gr¡po
deacti\¡os ñna¡cieros, yel impacto puede estimarse de mané¡¡ ñable. ia eridencia ile un deterio¡o-dei

(b)
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valo¡podúa inclllir, entre oi¡os, indicios taies como que los deudores o un grupo de aleudo¡es se
encuentran con dificultades financie¡as significativas, el incumplimiento o mora en lospagos dela deu¿!¡
por capital ointercscs,la probabilidad de quese cleclaren en qu:iebm u adopten otra lormide
rcorganización linanciera, o cuando datos obse¡\,ables indiqu¿n que existe una dis¡ninución medil¡le en 1c¡s
{lujo-s de efeclivo fulürcs estimados, ast como Lambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condi, ;' nFc e.onomiús que qe corpldcionrr .on lo. ncumplimic tLr.

2,4,4 Baja de activos y pasivos financieros

Un aetivo flnaneiero se elimina cuando expiran los de¡cchos a.ecibir los fluios de efectjvo alel activo o sil¿
Conpañía transfiere el activo a un terce¡o sin retener sustancialmente los ri;gos ] benelcios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de ia Compañía especi{icadas én ei contrato se han
liquidado.

2.5 Impuestos por recuperar

Corresponden a las retenciones en la fuente que son utilizadas por la Conpañía €n la liquidación del
Impuesto a la renta.

2.6 Propiedad, Muebtes y F4uipos

ReconociÍriento.- Sercconoce como propiedad, muebles yequipos a aquellos activos que se encucntr¿n
par¿r su uso en ia administración yp¡estación de señicios o para a¡¡enda. a terteros ysui,ida útil sea
superiora un año. En cu:rnto a la políiica monetaria,la Compañía evaluaú un monto r¿zonable pa¡a los
actlvos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia ¡eiativa y erpectativa de uio.

Medición en el momento del recolrocimiento.- t¡s paftidas de propiedad, muebles ], equipos se
¡nedi¡án inicialmente por su costo.

El costo 1e laT,ropiedad, muebles yequipos, comprenderán los desembolsos ¡ealiza¿los por concepto dela
a¿lqüisición, deduciendo cualquiertipo de descuento, e incluirá todos ios costos necesarios para ilijar al
acti\''o en las condieiones necesarias p¿¡a ser utilizaalo.

E¡ caso de que se const¡ryan propiedad, mueblesyeq ipos, se deberá considera¡los costos de mano ile
obr¿, nrateí¿les, honor¿rios técnicos y todos los costos directamente relacionados a la construcción delhi"n

.\dicio¡elmente. se considerrr¿ como parte del costo de los activos, ros costos por préstamos ¿lircctamente
atibuibles a la adquisición o construcción de activos cálilicados, así como los ¿osi;s que rep¡esenten las
obiigaciones de dcsmarLelenrienro ) repdra.iór.

Medición posterior al reconocimiento.- postedor al reconocimiento inicial.los comDonentes de la
propiedad, muebles y equipos son registradas al costos menos 1a depreciación acu mulad¿ i el i mpo Lte
acumulado de las pé¡didas de deterioro de valor.

Los Gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a rcsuhados en el periodo en que se producen,
Cuando un elemento signilicativo dela propiedad, muebles yequipos requieie ser reemplazadÁ, éste es
d¿do de baja ¡econociendo sll efecto en ¡esultadcsyse recotoc¿ c;mo ac¡vo el nuevo cómponente <le
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propiedad, muebles y equipos.
Método de.depreciacidn. \ida útil t ralor residual.- tlcos¡o dÉ pfopi^dd, | - rFb es y equipos ¡e
de¡r'€cra ¿pl¡crndo el método de line¿ recta. a,n forma general.la vida útil, el valor ¡esidual v el método de
oeprp.idcion pdra Ln oipn osordefiniti\os.d¡bie¡dore'orrom"rrrni¿nen.ecom, gu::rd;rrpro,ned;o
normal y razonable de la utilización delosbienes, por 10 tanto, son reüsados al finalde cada periodo sobre
cl que se info¡ma, reconociendo cualquiercambio en su impotte como una estimación contable.

l¡ vida útil pam cada grupo signi€cativo deactivos se p¡esenta en e] siguiente detalle:

Vida ú¡¡l

-e¡es)
20
10

5

t0

Edificio
Muebles y Enseres y equipos
Equlpo de Coinputación

Deterioro,- -{ ñnal de cad¿ pe¡iodo,la Compañía e1alúa losvalo¡es en ljb¡os de sus activos alfin de
determinar si e\iste un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recupe.able del activo o
unidad gene¡adon de efectivo con ei objeto de dete¡minar el alGnce de 1á pérdida por delerioro (de habe¡
alguna). Las pérdidas por deterio¡ose reconocrn i¡mediatamente en resuliados.

*.7 Impuesto a la renta cor¡iente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Iülpuesto a la renia corúente yel diferido. El
impuesto sereconoce en el estado de resultados integrales, a.(cepto cuando se t¡ata de pafiidas que se
aeconocen directamente en ei patrimonio, En este caso el impuesto tambiéo se rcconoceenotos
¡esultados integ¡ales o alircctamente en el patrimonio.

(i) lmpucqqala ¡enta corriente: El c¡ryo por impuesto a la ¡enta coffiente se calcula mealiante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades g¡al'ables yse c¡rga a los ¡esu1tádos del año en que se ¿levenga
con base en el impuesto porpaga¡ exigible.

Las normas tributa¡ias ügenles establecen una tasa de impuesto del22% deias utiljdades
g¡avables,la cual se rcduce al 12% si las utilidailes son ¡ei;vertialas porel contribuyente.

A paÍir del ejercicio iscal 2oro entró en vigor la no¡ma que erige el pago de un "anticipo mínimo
de impuesto a ]a r.enta', cú),'l) valor es calculado enfunción de las cifras reportadas elaño anterior
sobre el¡.2% del patr.imonio, o.2% de los costos y gastos deducibles, o-4* de los ingresos gravables
yo.4% de los activos.

La referida norma estableció queen caso de que el impuesto e la renta causado sea menor queel
monto delanticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a ia renta definitivo, a m¿nos que
el contibulente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolución, lo cual podúa se¡ apticable;de
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acuerdo co¡1 la norma que rige la devolución de este anticipo.

(ii) lB$9$a¿.1arent, diferido: ¿l impuesto a la renta diferldo se provisiona en su totalidad, por el
método delpasivo, sobrelas ditcrencias temporales quesurgen enue lás bases tributa¡ias de activos
y pasi'os ) sus respecti\.'os \,alores mosb:¿dos en los estados financieros.

iil ir¡puesto a ia renta dil¿rido se deternrina usando tasas trjbutadas que h¡n sido promulgadas a la
fecha delestddode situación lnanciera y que seespem se¡án apiicables cuando el i¡npuesto a ia
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo sc pague.

Los inpuestos a 1¿ renla dife¡idos activos sólo se rcconocen en la medid¿ que sea probable que se
produzcán bcneiicios túbuta¡ios fuiuros contralos quese pueil¡n usa¡ las diferencias temporales.

Los saldos de impuesbs a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal e.rigible a compensar impuestos activos corrientes con implrestos pasivos cordentesy
cuando los impuestos a la renta diferidos acti\os y pasivos se ¡elacionen con la misma autoridaal
tribütaria.Il.)s inpucstos diferidos acti\,!s que se generan ale los derechos pora ortización dc las
pérdidas tdbutarias son reconocjdos ¡lnicamente cuando existe evidenci¿ razonable de que estos se
recuperarán en el tieDlpo.

Distribución de di¡'idendos

La distribucjón de dilidendos -\cumulados que se deducen del patrimonio serán reconocidos como
pasi\os pam el año 2016, en que se \¿n a disübujrios di\idendos de manera paulatina.

Recohocimiento de ingreeos

Irs ing¡esos compre¡den el\?lor razonable de lo cob¡?do o po¡ cob¡a¡ por la venta ale los productos en el
curso nornal de las operaciones de la Compañía. I-os ingresos se muestran netos de t\¡A, devoluciones,
rcbájas y descuentos oloryados.

Itr]s ingresos por !€nta ¿le productos se reeonocen cuando es probable que los beneficios económicos
asociados a la transacción fluyan a la Compañia, el monto de ing¡eso puede ser medido confiablentente
indepen¿lientemente del momento en qBe se gencra el pago]'cuando los ¡iesgos sig¡rificativos l'las
ventajas inhe¡entes a ]a propie¿laal se haFn sustancialmente tra¡sferido ¿l conrprádor,lo cual ocurre, por
logenerdl, al momentode la entrega del(xbienes.l-os ingresos se miden porel v¡lorrazonable de la
conlraprestación recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago dellnidas
conlm ctualmen te y sin inchirimpuestos ni amnceles.

ESTIMACIONDS Y CRIIERIOS CONTABL¡S SIGNIFICATIVOS

l¿ preparación de cstados financieros requicre que la Administración realice es timaciones v utilice
supuestos que afect¡n los rnontos incluidos en estos estados ñnancjeros ysüs not¿s relacionadas. Iás
esaimacion¿s realiz¡das y supuestos utilizados por Ia Conrpairrr sc cncuentran b¡srdos en la epeúencia
hisiórica, cambios en la industria c información slrministrada porfuentes enternas calificadas. Sin
emba¡go,los resultados finales pod¡ían difedr de las esümaciones bajo ciertas cordiciones.
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Ldsesri.lr"cion,.) t,olírica\cont¿bH\signiF..lirrssondÉSriddscomodoL, llb5qLrpsorimport¿Ft-sfarr
rerlejJr .orrpciJmetlelrs¡.rd,ió. lnln¡iFrryh,srpsuludo\deldComla-,ay.oia*o.Lcreqri-'enur'-lro
grado dejuicio por parte dela Administración.

l¿s p¡incipales estimaciones yaplicaciones del criterio profesional s€ encuentmn ¡elacionárlas con los
siguientes conceptos:

. DeteTiaro de cuentds po¡ cób¡¿¡: l¿ estimación pa¡a cuentas incob¡ab1es es determinada por la
Administ¡¿c1ón dela Compaiila, en basea una evaluación dela antigüedadde Jos saldos pór cobrar
yla posibilidad de recupe¡ación de los misnos (Nota 2.4.3).

. Deteríoro de propíedad,mueblesA equipo: t¡ Compañia estima que no existen ir¿licios de
deterioro pa¡a nl¡guno de sus activos que componen la propiedad, muebles yequipos, a la fecha de
los estados financieros. Sobre una base anual l.cuando se détecta 1a existencia de algrln indicio de
deterioro,la Compañia efectúa las ¡especti\.¿s evaluaciones ycompal?ciones necesá]ias para
determinarel il¡pol1e recuperable de ios activos.

. Intpuesto alarenla dt¿¡ido: la Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos dileridos
conside¡ando que tod¿s las diferencias entr-e el \?lor en libros yla base tributa¡iá de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos dela ádopción de ias NIIF) se revertiún en el futuro (Notá;.7).

. vida útil A úaLar residuo¿ de oct¿iosr I¿ Compañla re\,isa la üda úti1 estimada v el lalor residual de
los activos deforma anual considerando que estos importes no son deñnitivos yúnicamente
representan el pat¡ón esperado de uso de los actiros en eltiempo.

ADMINIS TRACIÓN DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones co¡nerciales,la Compañia slguienalo la di¡ecbiz del manejo de los
riesgos del negocio dela C¿sa Mátriz conside¡a que está expuesto;los riesgos operatil¡os que s; ¿leúvan
dela posible ocurrencia de eventos no confalados en la distribución de srfproductos y que ocasionen
¿laños a las personas o a la calidad delproducto, y que podri¿¡ tc¡er un impicto en loireiultados
integrales y el estado de situación inanciera de ]a Compalía.

Factores de riesgo operacional

La calidad dc losproductos yla protección dela salud delos clientes son 1os pdncipales objetivos de
Reckitt BencldserEcuador S.A y del Gupo Reckitt. paIJ garantizarl¡ ülidaá de lós oroductos en e1
F.cu¿dor.aComprñ¡cuerb.onrnp-oceqodein.L¡ec,órdesriidadrea',zadocuarduelprodu"rose
in'porl¿ y lleg¡ J ld bodcg¿ y dnles de sL respecriv¿ venlJ.

Los p¡ocedimjentos de retiro de productos alel mercado ¿doptados por la Compañía, basados en la
seglridad delos consumidores yen las directrices de p¡rtección de saludrequieren que Lodas las
acti\idades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y diconformiilad con los
principios, normas ysollrciones que sean consistentes conlas prácticas dela ind;strja.

Factores de riesgo financiero4.2
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(¿prcsado en dó1a¡es estadounidenses)

Las actiüdades ale la Compañia la ereonen a uná vdriedad de riesgos financieros talcs como: desgos ale
merc¿do (inclui'e úesgo de preciovriesgo de tasa de interés sobre elvalorüzonable ylosflujos de
efectivo), riesgo de créditoy¡iesgo de liquidez. El progmma general de administación de riesgos de la
Compañía trata p¡incipálmente de m ini mizar potenciales efectos ad1€6os en su desempeño financie¡oi
además, se encamina a qüelas actividades con desgo financiero de la Conpañía estén sujetas a polltic¿s y
procedimientos de identifi cación, medición y control.

El Departamento Financie¡o dela región ubicado en Colombia tiene a su cárgo la administración de
¡iesgos de acuerdo con las políticas establecidas. El Depa¡tamento llnancieto idenüfica, evalúa )¡ cubr:e los
¡iesgos financieros en coordinación estrecha con ias unidades operativas de la Compañía.

(a) Ríesgos de nlercada

(i) Riesga de tiJ¡t-,te ombio

Izuengine S.A. tiene Lrna €r.?osición limitada al ¡iesgo cambiario debido a que las compras y \.?ntas
realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan c¡si
exclusivamente en moneda local (Dólar delos Estados Unidos de.A.mérica).

Desde el punio de !ista financiero,lá polltica de la Compañia requie¡e que todas las líneas de
credito banc¿¡ias vias inversiones de los actil'os ]íquidos sean realizadas en la moneda local de 1a

Compaija, erceptopor necesidades especiales, que en caso de presentaEe, deben ser aprobadaspor
el Departamento Financie¡o de su Regional.

(ii) Riesgo de plgdq\:earue!@ión

l¿ Compafiía en Ecuador se abastece de prodüctos de limpieza para elhogar, provenienles de
prcducto¡es (básic¡mente entidades relacionadas) del mercado inte¡nacional. Los precios de
€ompm delos productos son fijados eñ frnción de la evolución y pro)€cción delos precios del
mercado inte¡nacional. La exposición a la vadación de precios de la Compañía está relacionada con
el componente de gravámenes en import ciones y la política dei cobiemo Central que incrementa
gmdualmente los mismos.los impuestos podrianllegara con\€¡tirse en un componeñte
inpo¡tante del costo de los prcductos para la renta, Esta ci¡cltnstand¡ es medida constantemente
porel depanamento financiero a fin de ¿leteiminar la estructura de p¡ecios adecuada. Sin embargo,
aladas las circunstanias aetuales,la Administración coosidcra que el desgo de pr.ecio esbajo pueslo
que no se conocen cambios significaiivos eu las pollticas gubemamentales.

(iii) &,elcodcerad€i!&Le-Á-soblei1rclel¡lzstablerbr1Lqios dc€fertrvs

El¡iesgo de tipo de inierés de 1a operacjón surge po¡ 10 general de las obligaciones con instituciones
tmancreras.

{iv) Riesgo de que la pariqúlde rQc¡llriq rlqLltlo1lD¿lüq !qlq!c!!atr!a¡ta!a!s j.uejcia de ta
operación propia o de terc.elos. asícomo delas condiciones económicas
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t'no dc los riesgos más eomúncs es el riesgo de que la posición de menradode ¡a co¡rpoñír se
deteriore como consecuencia de la operación propia o de terceros. Para ello, la Compañía ha
centmdo su estrategia en la calida¿l ¿le sus pro¿lüclos y una adccua¿la estructura dep¡ecius.

(b) Riesgo de crédito

Fl riesgo de crédito surge del cfecüvo y equivalentes de efcctivo, instrumentos financicros y depósitos
enb¡Dcos e instituciones fin¡nciems, asl conro dela exposiciónal crédito de los dienles qL¡e incluye a

los saldos pendientes de 1as cuentas po¡ cobrar y a las tmnsaccioncs compronletidas. Rerpecto de
bancos e institüciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calitlcaciones de riesgd
independientes detcrminen nivcles ale solvencia que garanticm estabilidad, dinárniG y ¡espaldo a las
iü\'?rsiores dela Compañía. Ias ventas se realizan mayornente a SahrdsaySeguros Equinoccial,
Equil,ida,, a quienes seies concede c¡éditos con unpl¡zo miiimo depagode So días y que,
históric¡mente, no presentan inc!¡nplimientos demanem geneml. No se esper¡ quelaCompaiiía
incuna en Érdida alguna por desempeño de estas con trapartes.

ln Co¡npáñía mantieDe su efectivo y equivalente de efectivo en la siguiente i¡stitución financiera con
la siguiente calilicación:

E¡tjdj)¿Ei¡¿,qersÁ ?als 20¡4

(c) Riesgo de liq td.ez

In política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el manteniniento de nivel de ei¡ctivo y
equivalentesde efectrvo de segundad y a cceso inmediato a recursos. Por lo tanto la CompañiJ
mantiene únicanente inversiones con plazos inferiores a unañoy/o liquidez inmediata, culos
montos son suficientes para cubnrelentuales pasivos i¡mediatos con saldos relaciónados a
pr ovccdo¡-ee v ollos con a¡rigiiedrd menor J un ¡nu,

El cuadro a continuacíón analir¿ los pasivos linancieros no de¡iYados dela Compañla rcmane¡tesa
la fecha alel estado desituación financie¡a hasta la fech! de su Éncimiento. l¡s montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Al31dedic¡émb.ede2o1S

Ctretrtas po} pagar Acio¡ista
Ploveslore ) oh as oe.r¿s tor Iugar

At 31d¿ d¡ci€mbrc dc 2or4

Cnentes por pag¿r A..iorist¡
Prc'cedore y olr¡s cuc¡tas ¡or pdgar

4.3 Admini,otración del riesgo de capital

Los objetivos dela Compañia al administra¡el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retor.nos a sus¡ccionistas, beneficios a
otr-os grupos de inteÉs y manteneruna est¡uctu¡a de capital óptjma para reduci¡ el costo del capital.

La Compañia no rcfleja ratios de apalancamiento a1 31 ale diciembre de 2015 ]' de 2014, l,¿ quc srl nivel de
liquidez supera su endeudamiento.

5. INSTRT]MENTOSFINANCIEROS

5.1 Categorías de inst¡úúentos fina¡rcieros

A conünuación se presenian los \€10rcs libros de cada categoría de instrumentos financiercs al cie¡re de
cada elerctclo:

5.2 Valor razonable de insürmentos financieros

Dada la natumleza de los instrumentos financieros su l'a1o¡ en libros corresponde o se aproxima a sú \,alor
razonable.

¡dirG ñna¡c¡eb mcdidG sl .cto
¡fectj\¡ y eqüirrl.ntes de eftdn!

adilc fiuncieM n.didG 3¡ .Gto ¿roortü¡d¡¡
l¡$ bs trr cob¡¡¡ comcNsl¿s
cncnbs ¡or cobr¡r compañiss rp¡¡ción¿d¡s
Túl adiv6 fimncirl$

Pásivc 6na¡cieM h€di&r al @toaDo¡rizdo
a¡cnt¡s po¡ p¡g¿r^úi¡niú
PñrEdiB l otms ee¡ras For!:is¿¡f ol¡l pasir'6 fi nan.ic'rÉ

6¡¡iünb o¡rjente \are!¡!!le
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(E),?resado en dólares estadounidenses)

6. EFEITIVOYEQUTVATENTBSDEBFECTIVO

Bancos (1)

(i) Co¡¡esponden a saldos mantenidos en ]as
P¡odubanco.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composiciór:

cuentas corriertes en el Bánco del Pacifico y

Al 1i de dicicpbft: de

2.J]t5 2911

Al .1 de dicicmbrc dc

?or5 :44

3369

3-j3.r,13 31ó.895 24.769 462

(1) Izumgine S-d mantiene con Salüd Sá. un contrato de prestación de servicios gerenciales y
adminisu'atiyos desde el 2oo7 y can Enovación automátlca hasta que las partes manifiestón por esc¡ito
con a¡ticipación de 4 meses su voluntad de dar por ten¡inada su relación comercial o en un plazo de 3()
dlás si incumplie¡an ¿ mbas partes 1os términos del contrato.

(2) lá antigüedad de los saidospor cobrar clientes esla siguiente:
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(E\presado en ¿lóla¡es estadounide¡ses)

______l!¡, 1oo,o% _-!e_ roo.oeó

Al3r de diciembre del20$y2014,1a antigüedaddela ca¡te¡a por cobrar no supe¡a en su mayori¿
los 30 días, por lo quela compañla no considera necesario mantener una provisiónpor deterioro.



IZUENGINB S,,d
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R. PROPIEDAD, MIIEBLES Y BQUIPOS

Un resumen dela propiedad, muebles y eqlripos es el siguiente:

Costo

Depr€€iac;ón Acumulada

CLASIFIC ACION :

Ediñcio
Muebles y Enseres

Equipo de Oflci¡a
Equipo de Compütación
M¡quinaria y Equipo

Totai

2015

776831.34

123071,48

2014

776831,U

-89095,76

_'q59z!!a 687735,58

488850,07
24953,98
4831,69
-323,37
940,23

134507,26

488850,07
28535,98

5463,49

940,23
164269,18

9- PRO\,'EEDOR,F^S YOTRAS CIJENIAS POR PAGAR

El saldo comprende:

Prove€dorcs nacio¡ales

653759,86 687735,58

?o15 2q!4

506

¡O. IMPUESTOS

(a) Situación frscal

A la lecha de emisión de estos estados ¡nancjeros, los ejercicros fiscales 2()11 a 2015 están sujetos a uná
posible 6scalizáción por p¡fte de las ¡utoridades tibutarias.
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(b) Impuestos por recuperar

Al 31 de diciemb¡e del 2o15j la Compañía mantiene impuestos po¡ recr.rperar po. US s91o8r18 (2014:
USS6275,5o que corresponden a rctenciones de Impuesto a la Renta efectuadas por clientes, mismas que
serán descontadas al momento de pago del Impuesto a la Rent¿ anual.

(c) Impuestos poi pagar

Comprende:

ImpGsto a la reDta prolisionailo (r)

(1)

?4.¡5 2911

3r.ó99

l¿ Compañia provisiona trimestralmente su Impuesto a ia Renta dependiendo delos ¡esultados que
se \,€n lograndoy ajusta la mencionaü prorisión al momento de pago de ¿licho impuesto.
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(d) Impuesto a la renta

l-a composición del impuesto á ia renta es el si$rlenie:

lmpuesto a la ¡enia corrientel

lnpresto ala renta dife.ido:

cene¡ación d€ iñpuesto por d ifere¡cias temporales

?o!5

37.714

601)

?s14

31.699

(ate)

31.::ao

(e) Conciliaciéntributarra-contable

Utilidad neta antes de in1luesto ala renta

Me¡os Particilación Trabajádores
Menos Otms padidas conciliaiorias (r)

Más - casios rc deducibles {2)

Base t¡ib¡ta¡i¿

Tasa imlosiriva

ImpLlesto a ]a renta causado

An¡icipo Pe¡iodo A¡te.ior
Saldo Artcipo pendiente Paso

Menos - Retenciones elr la fu€¡te de clientes y crédlio tribütario
impüesto a la salida de divisas

Inpuesto a 1¡ .enia a lagar

?9!5

164.978

(4.a7)

3rr78

?914

141.386

(2r.208)

37.71r)

(9.287)

6.275

(6.o86)

31.699
(6.415)

5.969

(6.276)

21.978

Dumnte los años 2(]15y 2oqla Compañía regist¡ó como impuesto a la ¡enta corúento causado el\,?10¡
deterininado sobre la base del 22%, sobre ]as utilialades grEvables puesto que este valor lire mayor al
anticipo mínimo del impl¡esto a la ¡e¡ta corespondiente.
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l¿ ¡elación entre el gasto por impuestoyla utilidad antes de impuestos de los años 2ol5 y 2o1,+ se muestra

?415

164.974

zpl:l

448óUtilidad del año anres de intnesios
Tasa irnposiiiva lige¡ te

Castos de impt¡esto a l¡ rent¡

Efe.to fiscal de los ins.e-sos exe¡tos/sastos ¡o deducjbles

al c¿lcularla sanancia fiscal - Dife.cncia pe¡m¿nente

Castos !or impuestos

Impuesto a Ia renta diferido

El análisis de impuestos dife¡idos activos y pasivos es el siguiente:

Im! r¡esios dife.idos ¡criros:
lmpüesto diferido activo qne se liquidará denrro de 12 meses
Imptesto difeddo aciivo quesetiquid¿rá d$pués de 12 meses

El moünriento de la cuenta impuesto a le ¡€nta difeddo es el sigujente:

Al l de enero del2lr14

Crédiio a ¡€sr tados por impuesto diferido

Al 31 de dicimbre del 2or4

Débito a r$ulrados po. inpresto difeúdo

Al 31 de diciembre del 2or 4

36.295

(7.683)

31.1O5

(6.127)

-_-____194
1,80,ó

(f)

?9t4

3.215,39 2.7t1,p2

?ol5

2-295

501
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El moümicnto del impuesto a la renta dife¡ ido es el sig1riente:

(rn.so) c¡idilo ¿ mslbd.s por iopusio dllerrdo

¡l 3i .lc dicicmbre del !or.r

(c¿rlol ¿réd¡to 3 tssult LLs F r infudb djle¡id!

Al 1 ¿e diü.mb¡c dcl 20!

Cs) P-rccios de transferencia

Las no¡mas tiibuta¡ias \,igenies incorporan el principio de plena compelencia pa¡a las operaciones
¡ealizadas con parres r¿lacionadns. Por su parte el SRI solicita se prepare )' remita porpa¡te de la
Compañla un estudio deprecios de tranlerencia t un anexo de ope¡aciones, entie otros, para aqüellas
compañías que ha,van tenido operaciones con partes relacionadas localesyo domiciliádas en el erlerio¡ en
el mismo peúodo ñsca1y cu)¡o monto acumulado sea superior a Uss6,ooo,ooo. Se incluven como pa11es
relacionadas a 1as emp¡esas domiciliadas en panísosfiscales. Ei indicado estudio debe serremitido hasta
el mes dejunio del20$ conforme el noreno dígito del RLÍC. Adicionelmente, e..ige que en su declaración
de Impuesto a la renta anual declarelas operaciones de activos, pasjl'os, ing¡esos y egresos,

I-a Adrninistr¿ción de la Conpañía consialera que de los cuatro aftículos irnumerados hego de1afiículo 15
de la l€y de Régimen T¡ibutario Interno, se establece e] Régimen de Precios de T¡ansferenciá o¡ientado a
regula¡con fines tributarios las transacciones que se realizan entre partes relacionadas y se determina los
contribrrlenles que se encuentÉn exenios de dicho Égimen, siemp¡e y cuando cumplan conlas siguientes
condiciones:

Tengan un impuesto causado superior al lres por ciento de sus ingresos gravables;
No ¡ealicen operaciones con ¡esidcntes en pámísosfiscales o regímenes fiscales preferente;
No mantenga suscúto con el Eslado contralos para la o,?loración, yetplotacjón de recu¡sos no
¡enovables,

Confo¡me a lo mcncionado e¡ el párratb ante¡iory a los resuhados que se rcllejan en los estados
tlnancie¡osyen la deelaración de lmpuesto a la Renta del ejercicio fiscal 20 15, la Compañu no se
encuenta sujeto a la presentacjón de in[orme de precios de t¡¿ns1¿rcncia. Con csta exención, ]a Compañía
seencuentra preparando la infbrmación ala qüe está legalmente obligada ¡ fin de preseniarla en la fo¡r¡a,
medio yDlazos establecidos porla Administr¿ció¡ Tribut¿rie.
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(h) Otros asuntos - Refor:¡nas lYibutar:ias

En diciemb¡e del2()$ ftre publicada la Lelr Orgánica de Incmtivos a la ?roducción y Prevención del
¡mude Fiscalys!¡ respectlvo ReglameütoJ enlos cuales se establecen ¡eformas ai Código Orgánico
Tributario, a le kyOryánica de Régimen T¡ibutario Intemo ysu Reglamento, al Código Orgánico de la
Prcducción, Comercio e Inversiones ya la Ley Refornutoria par¿ 1a Equidad Tribül¡da, que rigen i paltir
de enero del 2o1S.

l¡s principales rcformas están relacionaüs con los siguientes aspectos:

. Moditicación de 1a tarifa general de impuesto a la ¡enta, en ciefios c¿sos.

. Reconocimiento deimpuesto diferido para lines tribularios.

. No deducibilldad dela depreciación co¡¡espondiente a la ¡evaluación de activosijos;

. Estableciúiento de límites para la deducibilidad delos gastos incurridos por: i) regalias, sefficíos
técnicos, admjnistralivos yde consulto¡ia prestados por partes relacionadas del exteio¡jii)
promoción y publicidad;iii) remunenciones pagaüs a los ejecutivos.

. Se establecen nuevos poreentajes debase inponible pam los pagos al oite¡io¡ porp¡imas de cesión
o reasegu¡os;

. Extensión a 1() años del pe¡iodo de exoneración del pago de impüesto a la renta, erel caso de
inlemiones nüel'ás y p¡oductivas en los sectores económicos determjnados como illdustias básicas.
Esteplázo se ertiendepor 2 años más en caso de que dichas inversiones se rcalicen en cantones
frontedzos del páis.

. Condicionantes pamla deducibilidad delos valores regisl.ados por deteúoto cle los activos
fjnancieros coraespondientes a cÉditos incobmbles generados en el eje¡cicio ñscal I' originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

. Se establece ia ta¡ifa yla formá de deien¡inar el impúesio a la renta sobre la utilidad enla
enajenación ale acciones) oLos de¡echos rep¡esentativos de capita].

. Se establece una tasa compuesta de impuesto á la rcnta ent¡e el 2 2% y el 2S%. dependiendo del
domicilio del aceionista de la emp¡esa.

. Sefija en el35% la tasa de retención enlafuente en rcmesas a panísos fiscales.

. lfecanismo de control que deben aplicarlos i¡bricantes debienes grarEdos con ICEpaü la
identificació¡, m¿rcaciónymslreode dichosbienes.

L¿ Administmción de la Compañia ha evalusdo dichas rcformas yconsidera que tendrá un inpecto debido
al establecimlento de límites para 1a deducibí1idád de gastos incurialos por ¡egalías, servicios técnícos,
administmtivos y de co¡sultoría prestados por pa es telacionadas del e),1erior, promoción y publicidad,
así como las rcmuneraciones pagadas a 1os ejecuüvos, Mismos que originarán un increm€nto en los gastos
no deducibles relacionados a los conceptos de Publicidad y por ende un efecto en 1a deteminación alel
lmpuesto a la renta para ei año 2015.

11. CAPI'TAI- SOCIAL
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L2.

¿l capital autorizado, suscrito ypagado dc la Compañia al31de dicjembre del2ol5 y 2ot4 comprcnde
8o,ooo acciones o¡dine¡ias de 1,alor nominal US$o.o1cada una, totalizando UssSoo,oo.

RESERVAS Y RESULTA)OS ACUMTII-{DOS

Resema legal

De acuerd,r con la 1cgisl¡ción vigente,la Co¡npañía debe ¿propiar po¡ 1o menos el10% de la utilidad neta del
eñoa una reseM legal hasta queelsaldo de ¿licha rsser1,? alcance el So% del capital sLlsffito. ta reseñ? legal
no está disponible para distrih¡ción de diüdendos, pero puede se¡ capitalizada o utiliz¿da para absorber
pó¡didas. El saldo de la resenn al 31 de diciembre del 2()15 y 2ol4 se encuent¡a cn el nir€l ¡equeddo.

8.e!e!va!9!api!aLj!!1u a.e! los Resultados acumlrlados

Este rubro inclule los saldos quc la Compañía registró eomo resuhado del proceso de conyersión delos
reÉijstrcs contables dc s¡crcs a dólarcs estadounidenses realüado por exigencia legal al31de ma¡zo de1
2ooo. A 1de enero del2o11,lecha de ü?nsición a NIIF.la ¡esenE de capital fue transi-e¡ida I resultados
acumulados. De ariuerdo con disposiciones lcgales vigentes,le Resera'a de C¡pital pod¡á ser capitalizada en
la parte que exceda las pérdid¡s acumuiadas -v las del últinro eiercicio económjco concluido, si las hubiere,
utilizado pa¡a absorber pérdidas, o deruelto en caso d€ liquideción.

Resultados acumulados de apüeaqié! iqi,cial de \lIF
Los ajustes pr_o\enientes de la adopción porpdmer¿ rez de las \ormas Intemacionales de Intbr¡ración
Financie¡a "NIII" que se regisila¡on en el pálir¡onio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenla
"Resü113 dos Acum ulados pror€nientes Ce la adopción po¡ prime.¿ 1ez de las NIIF', que gene¡aron un
saldo ¡cleedor", sólo pod¡" se¡c¿pitalizado en la perte que ericaia al\21of de las pédides acumüladasylas
del último ejercjcio económico conclujdo. silas hÚbieren; utilizado en abso rbe¡ pérdidas; o ale\.'uelto en el
caso deliquidación de la Compañía.

COSTOS Y GASTOS POR NATLTR-{LEZ{

l,os costos ygastos operacionales a$upados deacuerdo a su nafltrilieza sonlos siguientes:

13.
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2a!5

SLreldos y Be¡efi cios Sociales
Dep¡eciacio¡es y Amortizaciones
Gasto \ñajes

Honorarios Por Se$icios

2911

Sreldos y Ben€ficios sociales
Depreciacio¡es yAmortjzaciones

Alención Clientes
Honorarios Por Senicios

deE¡tas ¡dminisl.ación

15..139

28.42

r,t8b
3.7C}9

Total

15.2139

28.142
a.oa.1
1.485

76.1t2

Tdd

34.615
1861()
8.4ro

3..190

---------125:¡!9-

6j.o37 63-c37

---------¡9.896------JÉ 4r2

Costo Casl¡s
dele¡tas ¡inapcieros ad¡ninisiració¡

18.516

8..110

3.:l9o
3.630

14. EVF.N'TOSSUDSBCUENTES

Enhe el3r de dicienbre del2ot5 y la fecha de prcparación de estos estados ünancie¡os no se produjercn
eve¡tos que, en la opinión de la AdminishEción de 1¿ Co&pañía, pudie¡an tener un efecto signilicativo sobre
dichos estados ñnancieros que no se hay¿n revelado en los mismós.


