
Notas a 16 esradc fnancieós



3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS 
Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía on la preparación de sus. 
estados financieros son las squientes: 

a) Efectivo en bancos- 
El elocivo en caja y bancos reconocido en los estados financieros constuye efecto de 
libre disponibilidad. 

b). Instrumentos financieros 
Activos financieros 
Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al 
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones 

mantenidas hasta ol vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o 
como derivados designados como instnsmentos de cobertura en una cobertura eficaz, 
según corresponda. 

odos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los 
costos de transacción directamente strbulbles, excepto los actvos financieros que se 
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados. 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasica sus instrumentos financieros 
cios según las categorias definidas en la NIC 39 como: () actos por préstamos y 
úCuontas por cobrar, La Gerencia de la Compañía determina la lasicación de sus 

instrumentos financieros en el momento det reconocimiento inicial, Los aspectos más 
rolovantes de esta categoria se describen a continuación 

Medición posterior» 
Préstamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y las cuontas por cobrar, son activos financieros con pagos fos y 
eterminables que no tienen cotización en el mercado activo. La Compañía mantiene en 

esta categoría al elecivo en caja y bancos, deudores comerciales, tras cuentas por 
cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento. 
Inicial, estos activos financieros se miden al costo amonizado utiizando el método de la 
tasa de interés efectiva, menos cualqier deterioro del valor El costo amonizado se 
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición, y las 
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de Interés olociva. La 
amontización de la tasa de interés efeciva so reconoce en ul estado de resultados como 

ingreso financioro. Lus pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el 
estado de resultados como costo financiero 

Baja de activos financieros» 
Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o pare de un grupo 

de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:



= — Hayan expirado los derechos contractuales a recibirlos flujos de efecio generados 
porel activo; 

+ Se hayan transíerido los dorachos contractuales sobre los flujos de efectivo 
¡generados por el activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la 
totalidad do esos fujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un 
acuerdo de transferencia, y 

+ Se hayan transtordo sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo; o no se hayan ni tanstrido ni retenido sustancialmente todos. 
los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad del actvo, pero se haya ransierido 
el control sobre el mismo, 

   

Deterioro del valor de los activos financieros- 
Al clere de cada período sobre el que so ínfoma, la Compañía avalús si existe alguna 
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se 
encuentran deteriorados en su valor Un activo nanciero o un grupo de activos 
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si exite ovidenca objetiva 
de deterioro de ese valor como resultado de uno o más eventos ocurridos después del 
reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”, y ese evento que 
causa la pérdida tene impacto sobre los flujos de efectvo futuros estimados generados 

por el activo Imanciro o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse 
de manera fable. La evídencia de un deterioro dol valor podría inclui, entr otros, indicios 
tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades 
inancioras sigeicativas, el incumplimiento o more en los pagos de la deuda por capital o 
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de 
reorganización financiera, o cuando datos observables indiquen que exite una 
disminución medible en los Mujos de elecivo futuros estimados, asi como cambios 
adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en las condicionos económicas que se 
úcorelacionan con los incumplimientos 

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amontizado- 
Para los activos financieros contabilizados al costo amorizado, la Compañia primero 
evalua si existe evidencia objetiva de deterloro del valor, de manera individual para los 
cios financieros que son individualmente significativos, o de manera colecta para los 
activos financieros que no son Individualmonto significativos. Sila Compañía determina 
¡que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado 
de manera Individual, indepondiantemente de su significancia, incluye a ese activo en un 
grupo de activos financieros con caracierísicas de sesgo de cródito simileres, y los 
evalúa de manera coleciva pera determinar si existe deterioro de su valor. Los activos 
que se evalian de manera individual para dotominar si existe deterioro de su valor y 
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconocionda, no son 
incluidos en la avaluación de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia 

objetiva de que ha habido una pérdida por detoríoro del valor, el importe de la pérdida se 
mido como la diferencia entre el importe en litros del acto y el valor presento do los 
jos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédio futuras esperadas 
y que aún no se hayan producido). El valor presente de los Mujos de efectivo futuros 
estimados so doscuenta ala tasa de interés efeciva orginalde los activos financieros. Si



un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir 
cualquier párdiga por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual 

El importo en Iixos det activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión y el 
importe de la pérdida se reconoce an el estado de resultados, Los intereses ganados se 
siguen devengando sotre el importe en libros reducido del acivo, con la tasa de interés 
úálizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por 
deterioro del valor. Los intereses ganados se regisiran como ingreso financiero en el 
estado de resultados. Los préstamos y la previsión correspondiente se dan de baja 
cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantías que 
sobre ellos pudieran existir se etectizaron o Iransfieon. Si en un ejeracio posterior, el 
importe estimado de la pérdida por detenoro del valor aumenta o disminuye debido a un 
evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pórida por deterioro 
del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de 
previsión. Si postoriomonto so recupera una partida que fue imputada a pérdida, el 
recupero se acrecita como costo financiero en el estado de resultados. 

Pasivos financieros- 
Reconocimiento y medición inicial 
Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: préstamos y cuentas 
por pagar La Compaña determina la clascación de los pasivos financieros al momento 
el reconocimiento nica 

“Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor nominal, 

“Ala fecha de los estados financieros, la Compañía clasica sus instrumentos fmancieros 
pasivos según las categorias definidas en la NIC 38 como: () pasivos por próstamos y 
Cuentas por pagar 

Medición posterior- 
Préstamos y cuentas por pagar 
La Compañía mantiene en esta categoria las cuentas por pagar a acreedores 
¡comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. 
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al 
costo amortizado,ublizando el método de latasa de interés etoctva 

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se 
dan de baja, así como también a través del proceso de amonización, a través del método 

de la tasa de interés efectiva... El costo amonizado se calcula tomando en cuenta 
cualquier descuento o pma en la adquisición y las comisiones o los costos que sean una 
parte integrante de la tasa de interés efectiva, La amorización de la tasa de Interés 
lectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados, 

Baja de pasivos flnancieros- 
Un pasivo financiero se da de teja cuando la obligación especiicada en el 
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.



Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del 
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de 
un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación se 
rata como una baja del pasivo ofíginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la 
itorencia entre los importes en ros respectivos so reconoce en el estado de 
resultados 

Compensación de instrumentos financieros- 
Los activos financieros y los pasivos: financieros se compensan de manera que se 

informa el importe neto en el astado de situación financiera, solamente si existe un 
derecho actual logalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la 
intención de liquidados por el Importe neto, o de realizarlos activos y cancelar los pasivos 

forma sxmultanea. 

   

Valor razonable de instrumentos financieros- 
El valor razonable de los instrumentos financieros no negociables on un mercado activo, 
se determina utlizando las Iécnicas apropiadas de valoración. Estas técnicas pueden 
inci el uso de transacciones recientes en el mercado, la referencia al valor razonable 
actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo, un andisis de fujos de 
"lectivo descontados otros modelos de valoración. 

e) Pasivos, provisiones y pasivos contingentes. 
Los pasivos comesponden a obligaciones existontos a la fecha del balance, surgidos 
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salida de 
recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fablemente, 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ogal o implícita), como resultado de un ovento pasado, es probable que la Compañía 
enga que desprenderse de recursos para cancelar las obligacionos y cuendo pueda 

hacerse una estimación able del importe dela misma. Las provisiones se revisan a cada 
echa del estado de situación financiera y se ajustan para reñejar la mejor estimación que 
se tenga a esa fecha, 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan 
utizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que reñeja, cuando 
comesponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el 
aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce como un costo 
inancioro en el estado de resultados. 

4 Impuestos. 
"Impuesto ala renta comente 

Los activos y pasivos por l impuesto a la renta del período contante se miden por los 
importes que se espera recuperar o pagar de o al autoridad fiscal. Las tasas imposiies 

y la nomalia fiscal ulizadas para computar dichos importes son aquellas que estén 
“probadas ala fecha de cre del perico sobre el quese informa. La gerencia evalúa en



forma períóxica las posiciones tomaxas en las declaraciones de impuestos con respecto 
a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a 

interpretación, y consttuye provisiones cuando fuera apropiado, 

Impuesto la renta diferido 
El impuesto a la renta diendo se reconoce uiizando el método del pasivo sobre las 
diferencias temporaas entre las bases impostivas de los activos y pasivos y sus 
importes en bros ala fecha de cierre del periodo sobre el que so informa, 

Los pasivos por Impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporaras 
imponities. 

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las dierencias tempranas 
deducibles. El importe en iros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada 

fecha de ciee del periodo sobre el que se intorma y se reduce en la medida en que ya 
o ses probable la exstencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que 
505 activos por impuesto diferido sean utilizados fotalo parcialmente 

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha de ciere 
del periodo sobre el que so intorma y se reconocen en la medida en que se tome 

probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos 
activos por impuesto diferido no raconocidas con anterioridad, 

Los acivos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos alas tasas de Impuesto sobra 
la renta vigentes a la fecha que so ostima que las diferencias temporarias se reversen, 
considerando las tasas del Impuesto ala renta vigentes establecidas en la Ley Orgánica 

de Régimen Tiibularo Intero y sus reformas, que en este caso son 24% para ol año 
2011, 23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 on adelante 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho 
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias 
contente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a 
impuestos yla misma juriscción cal. 

El acto por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y so clasica como no 
comento 

El Impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se 
reconocen fuera de éste. Las partidas de impuesto dileido se reconocen en corelación 
“con la transacción subyacente, ya sea en otros resultados integrales o directamente wn ul 
patrimonio, 

Imoyesto sobre las ventas 
Los ingresos de actividades ordinarias, los gestos y los activos se reconocen excluyendo 
el mporte de cuakquier mpuesto sobre las ventas (ey mpuesto al valor agregado). salvo



- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activas o en 
una prestación de servicios no resulte recuperable de la autocidad fiscal, en cuyo. 
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o 
como parte del gasto, según comesponda: 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya ostón expresadas incluyendo el importe 
e impuestos sobre las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las vontas que so ospera recuperar de, o que 
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una 
cuenta por pagar en el estado de situación Inanciera, según coresponda. 

1D Reconocimiento de ingresos- 
Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando es probable que los beneficios 
económicos asociados ala transacción fuyan a la Compañía, ol monto de ingreso puede 
ser medido confiablemente independientemente del momento en que se genera el pago y 
cuando los riesgos Signifcatiwos y las ventajes inherentes a la propiedad se hayan 
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la 
entrega do los tienes. Los ingresos se miden por el valor razonable de la 

contraprestación recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago 
úotinidas contractualmente y sin incluir impuestos nl aranceles. 

Los ingresos por venta de mercadería se presentan netos de devoluciones y descuentos. 

9) Reconocimiento de costos y gastos- 
El costo del servicio se regisira cuando se haya realizado la prestación del mismo, de 
manera simultána al reconocimiento delos ingresos por la correspondiente venta 

Los otros costos y gastos se reconocen a media que se devengan, independientemente 
¡del momento en que se paga, y se regisra en os períodos con los cuales se relacionan. 

h)_ Eventos posteriores- 
Los eventos posteriores al cere del ejercicio que provean intormación adicional sobre la 
estimación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación Inanciera 
(oventos de ajuste) son Incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores 
impoñantes que nos son eventos de ajuste son expuestos en nota a los estados 
financieros. 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la rencia deba. 
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, 
gastos, activos y pasivos informados yla revelación de pasivos contingentes al cierre del 

penodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y



estimaciones podría dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a os. 
importes en libros de los acivos o pasivos afectados. 

La preparación de los ostados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones 
significativos uiizados pora gerencia 

Estimaciones y suposiciones: 
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y atras entes claves de estimaciones de 
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto 
lesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en llbros de los activos y los 
pasivos durante el próximo ejercicio, se describen a continuación. La Compañía ha basado 
sus suposiciones y estimaciones considerando los parámetros disponibies al momento de ¡a 
preparación de los estados financieros. Sin embargo, las craunstancias y las suposiciones 
actuales sobre los acontecimientos fuluos podrían variar debido a cambios en el mercado o a 
ercunstancias que surjan más alá del control de la Compañía. Esos cambios so rofojan on 
las suposiciones en el momento en que ellos ocurren. 

+ Estimación para cuentas incobrables: 
La estimación para cuentas incoteables es determinada por la gerencia de la Compañía. 
en base a una evaluación de la antigiedad de los saldos por cobrar yla posiblidad de 
recuperación de los mismos. 

+ Impuestos 
La determinación de las obligaciones y gastos por Impuostos requiere de intepretaciones 
A la legislación inbutaria aplicable. La Compañía cuenta con asesoría profesional en 
materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tnbutaros. Aun cuando 
la Compañía considera que sus estimaciones an materia tributaria son prudentes, 
conservadoras y aplicadas en foma consistente en los perlodos reporiados, pueden 
surgir discrepancias cos el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Intemas) 
en la interpretación de normas, que pudieran requerir do ajustes por impuestos en el 
futuro. 
Debido a que la Compañía considera remota la probabilidad de Higios de carácter 
ibutario y posteriores desembolsos como consecuencia de elo, no se ha reconocido 
ningún pasivo contingente relacionado con impuestos. 

Provisiones» 
Debido a las incerttumbres innerentes a las estimaciones necesaras para determinar el 
importo de las provisiones, los desembolsos realos pueden diferir de los importes reconocidos 
originalmente sotre la base de las estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la coespondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información cisponible a la fecha del periodo, Incluyendo la opinión de 
expertos independientes ales como asesores legales y consultores.
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Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Intemacionales de Información Financiera - NIF. 
"De acuento con la Resolución No SC 1C1 CPA IFRS G.11.007 de la Superintendencia de 
Compañías emtida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 8975.00, 
proveniente de los ajustes por adopción por primera voz de las NIF, solo podré ser 
capiaizado en la parte que exceda al valo de las pérdidas acumuladas y las dol únimo 
ejercilo económico conciuido, si las hubiere, uiizado en absorber pérdidas o ser 
¡devuelto en el año de liquidación de 1a Compañía. 

18. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
La estrategia de gestión de riesgo de Izuengino S.A., está orientada a mitigar los efectos de 
los riesgos de: 

Mercado 
Créao, 
Liquidez o financiamiento. 

Los eventos o electos de riesgo financiero se reñeren a situaciones en las cuales se está 
"expuesto a condiciones de incertidumbre. 

La estructura de gestión del riesgo financiero comprendo la idontiación, determinación, anáiis, 
ú"uantiicación, mecición y control de estos eventos. Es responsabilidad de la Administración, y en 
particular de la Goroncia General y Gerencia Administrativa y Financiera la evaluación y gestión 
constante del riesgo financiero. 

a Riesgo de mercado 
ES riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los Mljs de etacivo futuro de un 
instrumento financiero fuciún debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de 
mercado comprenden los riesgos de Lasa de interés y de tipo de cambio. 

Riesgo de tasa de interés- 
El sesgo de la tasa de interés es el riesgo de fuctuación del valor Justo del fujo de 
efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a camblos on las lasas de interés de 

mercado. La exposición de la Compañía al siosgo de cambios en as tasas de interés del 
mercado está prnopalmente relacionada con las obligacionos de la Compañia de deuda 
de largo plazo con tasas de interés fra. 

Riesgo tipo de cambio 
El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la olatlidad delas divisas 

en que opora la Compañía, 

zuengine S.A maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de curso legal en 
el Ecuador ol dólar americano, por lo que la totalidad. de sus operaciones de ingresos, 
costos y gastos, actvos y pasivos están denominadas en dólares.



La Compañía al momento no otectús operaciones en monedas distintas al dólar americano, y 
de acuerdo a la estrategia global no se liono planificado operaciones en moneda extranjera. 

poro que se puede calíficar como bajo el riesgo en tipo de cambio 

b) Riesgo de crédito 
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 

obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para Izuengine SA. 
principalmente en sus deudores por venta, 

Para sus deudores por venta la Compañía ha definido políicas que permiten controlar 
esgo de pérdidas por ncobrablidad y por incumplimiento en sus pagos. 
En a Nola 9, se muestra el monto de la cartera vigente y vencida y el iesgo por pérdida 
de cobro, 

e) Riesgo de liquidez o financiamiento 
El riesgo de liquidaz es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus 
obligaciones de pago rotacionadas con pasivos financieras al vencaniento y reemplazar 
los fondos cuando sean retirados, La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de 
sus obligaciones tronto atorceros. 

La liquicoz se controla a través del calce de los vencimientos de sus axtivos y pasivos, de 
la obtención de líneas de crédito yio manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le 
permite ala Compañía desarrollar sus actividades normalmente. 

La administración detriesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y 
úisponiblidad de Inanciamiento, través de una adecuada cantidad de fuentes de crácito 
compromotidas yla capacidad de liquidar transecciones principalmente de endeudamiento. 
Al respecto, la Gorencia dele Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de 
financiamiento a través de la disponiblidad de líneas de crécito 

Valor razonable — 
Las NIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en 
una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad sl derecho o la 
obligación contractual de recibir o entregar efectivo u aro instrumento financiero. El valor 
razonable es defido como el monto al que un instrumento financiero puede ser 
Intercambiado en una transacción ente dos partes que así lo descen, distinta a una venta 
forzada o a una liquidación, y la mejor evidencia de su valor es su cotización, ses que 
sta exito 

Las metodologías y supuostos ullizados dependen de los términos y riesgos 
característicos de los distintos instrumentos inancieros, e incluyen lo siguente 

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en bros, 
debido al. corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos fmancieros.



  

Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisión para 
incobrablidad y que tene voncimientas menores a un año, la gerencia ha 
considerado que su valor razonable no es Signifiallvamente diferente a su valor en 
lbros 

En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar relacionadas y otras 
cuentas por pagar, dado que estos pasivos tlenen vencimionto cortnte, la gerencia 
estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el31 de ditembre de 2012 y la fecha de emisión de esto estados financieros no se produjeran 
eventos que, en opinión de la gerencia dela Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
chos estados Mnanceros queno se hayan revelado en los mismos. 

  


