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1. OPERACIONES
lzuengine S.A. fue constituida el 27 de Febrerp de 2007 en la ciudad de Quito, con la
denaminacion social de lzuengine §.A, Su Prncipal Accionista es el Sefior Jomge Eduardo
Izurieta Araujo con el 99.67%.

Su principal actividad es |a presiaciin de sarvicios de asesoria gerendial y administrativa para
EMpresas nacionales y extranjeras, stendo esle sarvicio S0 principal fluenla de ingresos

2. BASES DE PRESENTACION
Los presentes estados financieros de |a Compafifa al 31 de diclembre de 2012, han sido
preparados de acuerdo con las Nommas Imtemacionales de Informacion Financiera - NIIF,
emitidas por el Consejo de Momnas Intemacionales de Contabilidad {Inemationsl Accounfing
Standard Board, IASE por sus siglas en inglés} y representan la adopcidn integral, explicila y
sin resarvas de las referdas normas infemacionales;

Pars todos los periodos anleriores ¥ hasta el gjercicio finalizado el ‘31 de diciembre de 2011
inclusive, la Compania prepan sus estados financierns de acuerdo con principlos ¥ praclicas
comables generalmente acepiadas en Ecuador (PCGA Ecwador). Eslos esiados financierns
por el ejercicio finalizado 8! 31 de diciembre de 2012 son los primerss estados INAnNcioros qua
la Compafila ha preparado de acuerdo con las NITF,

La Compafiia ha adoptado las normas intemacionales de informacion financiera (NIIF) a parir
ded 1 de enero de 2012, por lo cual |a fecha de transicion a8 estas nommas es el 1 de de ener
de 2011. Los estados financieros de la Compaiia han sifo preparados sobre |a base del

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de Amenica que es la
moneda de uso legal én el Ecuador,

La direccion registrada de [& Compafiia en Ecuador s en la provinga de Pichincha, civdad de
Quita, Av. Republica del Salvador Mo, 36-84 v Av. Maciones Unidas, Edificio Quilale, Piso
Siete



3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia on la preparacion de sus
estados financieros son [as siguentes

a)

b)

Efectivo en bancos-
El efectivo an caja y bancos reconocdo en los estados financlens constituye efectivo do
libre disponibildad.

Instrumantos nancieros-

Activos financleros

Reconocimiento y medicion inicial-

Los activos financléros cubiertos por s NIC 38 se clasifican como: activos financieros a
valor razonable con cambics en resultados. préstamos y cuentas por cobrar, Nversiones
mantenidas hasia of vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta. o
como dervados designados como instrumentos de coberdurn en una coberturs eficaz.
SBQUN cormesponda

Todos los aciivos financierns S& MECoNOCER inicisiments por su wkor raronable mas los
costod de trenssccion direclamenie siibuities. excepto 108 acthvos Bnancieros gue se
comabilizan al valor rarcnabis con cambios en resuiiados.

A la fecha de los estados financieros, 1a Compaiia dasifice sus instrumentos financiens
sctivos segun las categorias definidas en la NIC 38 como. () aclivos por préstamos y
cudrias por cobrar, La Gerencia de ia Compafiia determina |a clasificacidn de sus
instrumentos financleros en ¢ momento del reconocimiento inicial, Los aspectos mas
relevanies de esta categoria se describen a continuacion:

Medicion posterior-

Préstamos y cusntas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobvar, son acltivos financieros con pagos fijos y
determinables que no lienen cotizacion en =l mercado activo. La Compailis manfiens en
esta categoria al efeclivo en caja y bancos,. deudores comerciales. olras Cuenias por
cobrar ¥ cuemas por cobwar a enfidades relacionadas Después del reconocimisnto
imicial, esios achivos financieros se miden 2l costo amonizado uhlizando & metodo de la
{asa de interds efectva, moencs cosiquier deleriorn del valor, El costo amartizado se
calcuia fomando en cuema cualquier descuento o prima en In adquisicidn, y las
comisiones o o8 COSl04 gue son unAa parte integrante de ln Wnsa de inends alectiva. La
amorfizacion de ia tasa de inerés efectiva se reconoce en o esindo de resultados como
ingreso financiero. Las pérdidas que resulien de un detenoro del valor s reconocen en el
estado de resuliados como costo financierm.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (0, do corresponder, parte de un activo financier 0 pans de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja en coentas cuando



=  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de eledivo generados
par el activo;

« 5& hayan lransterido ios derechos contractusles sobre los flujos de efedivo
generados por el aclivo, 0 58 hava asumido una obligacién de pagar a urn tercers fa
Iotakdad de esos flujos de efectiva sin una demora- significativa, 2 través de un
acuerdo de transferencia, y;

s 3¢ hayan ransferido sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la
propeedad del active; o no se hayan ni fransferido ni retenido sustanciaimente todos
los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propledad del activo, pero se haya transfenido
al control sobre el mesmio.

Deteriore del valor de los activos financieros-

Al clerre de cada pericdo sobre el que e informa, 8 Compafiia avaloa s existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiers o un grupo  de aclivos [inancieros se
encusniran deteviorados en su valor, Un sdlivo finenciers o un grupe de aclivos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente siaxiste evidencla objativa
de deteror de ese valor como resultado de uno o mas evenios ocumidos despuds del
reconocimeento inicial del aciivo (8l "everto que causa la perdida™), v ese evenio que
causa la perdida tiene impacto sobre los fios de efectivo fuluros estimados generados
por &l aclivo financiero g el grupo de aciivos financiems, ¥ ese impacio puede estimarse
de manera fiable. La evidencia de un deterforo del valor podaa incuir, entre olros, indicios
tates como gque los dewdores 0 un grupo de deudores 58 encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiente o mors en los pagos de la dewda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quisbra u adopten oba forma de
reorganizacidn financiera, o cuando dstos observables indiguen gque existe una
disminucidn medible en los fujos de efedlivo fufurms esfimados, asi como cambios
sthversos-en €l eslado de los pagos-en mora, 0 en a5 condiCiones acondmicas que S8
correlacionan con oS incumpimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Fara los activos financieros contabilizados al costo amodizado, |la Compaiia primero
evalia 5i exisle evidencia objetiva de delerioro del vaior, de manera individual para los
activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los
artivos financieros gque no son individuaimonte significativos. Si la Compaiia determina
que no-existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un acive financiero evaluado
de manera individual, independientemante de su significencia, induye a ese activo en un
grupo de activos financieros con caracteristicas de rlesgo de crodito similares, y los
evalda de manera colecliva pars determinar si existe deterioro de su valor. Los aclivos
que se evalian de manera individual para dolerminar si existe deterioro de su valor, y
para los cusles una perdida por deteriorn se recOnDce O 38 Sigue reconcciondo, no Son
incluidos an la evaluacion de deteroro del valor de manera colectiva. Sl existe evidencia
objetiva de gue ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se
mide como la diferencia entre el imporie en libros del activo v el valor presente de los
flujos de efectivo luluros esfimados (excluyendo las pérdidas de crédito fuluras esperadas
¥ que aun no 58 hayan producide). El valor presenle de los fiujos dé efectivo fuluros
estimados se descuenta a Ia fasa de inferés efectiva original de los activoes financieros. Si



un prestamo devengs una lasa de inlerés variable, la tasa de descuento para medir
cualquier pérdida por deterioro del valor es Ia tasa de interés efectiva actual

El importe en libros det activo se reduce 8 traves del uso de una cuenta de provision y el
importe de la pérdida se reconoce en af estado de resultados. Los intereses ganados se
siguen devengando sobre el impore en libros reducido del-activo, con la lasa de interés
utifizada para descontar los flujos dé efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por
deterioro del vaior. Los intéreses ganados se regislran coma ingreso financiero en &l
estadn de resullados. Los préstamos v [a prevision comespondiente s& dan de baja
cuando no existen expectativas realistas de un recupsro futurd y todas las garantias que
sobre elios pudieran existir s& efeciivizaron o ransfiversn. Sien un apercco postarior,
imparte estimado de ls perdida por detenoro del valor aumenta o disminuye debsdo a un
evento gue occume después de haberze reconocido el deterioro;, la pérdida por delerions
del valor reconocida anteriommente: se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de
previsitn. Gi posteriormente se recupera una parida que fue mputada a pérdida, &
recupers se-acredia como costo financiero en el estado de resultados.

Paszivos financieros-

Reconocimiento y medicidn inicial

Loz pasivos financieros cubieros porla MIC 29 se clasifican como: préstamos ¥ cuentas
por pagar. La Compafila determina la clasiiicacidn de los pasivos financiers al momenio
del reconocimignto inicial

Todoes |os pasivos financieres se reconocen inicialmente por su valor nominal,

A la fecha de los estades financieras, s Compafia dasifics sus instrumentos financieros
pasivos segen las categorias definidas en 8 NIC 38 como: (I} pasivos por préslamos y
cuenias por pagar.

Medicidn postarior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiia manfiene en esta categoria las cuentas por pagar a8 acreedoras
comerciales y otras cuenias por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.
Despues del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pager se miden al
coslio amorizado, ulilizando el metodo de la 1asa de interés elecliva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en &l estado de resultados cuando los pasivos 58
dan de baja, asi como también a traveés del proceso de amortizacion, a través del mélodo
de la iasa de interés efectiva: El coslo amorizado se calculs tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicien y |as comisiones o los costos que sean una
pare integranie de |13 tasa de interés efectiva, La amodizacidn de la tasa de Inlerés
efediva se reconoce como costo financlers en el eslado de resultados,

Baja de pasivos financiaros-
Un pasive financero se da de baja cuando la obligacidn especiicads en gl
comespondiente conlralo sa haya pagado o cancelado, o haya vencido.



Cuandd un pasivh fmanciery exisiente es reemplazado pod olio pasivo proveniente del
a0 prestomesta bajo condicones sustancisimente diferentes, 0 si las condiciones de
un pasivo cxsionle se modiican de manera sustancial, 18l pemuta o modficscion se
trata como una Dajs o pasive ongnal y e reconocimiento 08 un NUeVD pasivo, y 1a
dilerencia entre los impories en libos respeclivos S8 mconocs an el esiado de
resultados.

Compeansacion de instrumentes financieros-

Los activos financieros v los pasivos finencieros se compensan de manara gue se
informa el impone nelo en & esiado de stuacidn financiern, solamente s exisie un
derecho actunl legalmente exigible de compensar los Impodes reconocidos, y existe la
imtencion de iquidados por el impode neto, o dae realizar los activos y cancelar los pasivos
B fonms simulfanes,

Valor razonable de insirumentos financieros-

El valor mzonable de los insirumentos financieros no negociables en un mercado sciivo,
se determina utiizando 2= tdomicey apropiades de valorackdn. Estas lécnicas puaden
inciult ol uso de transacciones recienies en & morcado, s refemencis &l valor razonable
actual de olro mstrumento que seF susiancisimente & mismo, un andlisis de ficjos de
efecivo descontados u olros modedos ce valoratdn.

c} Pasivos, provisionas y pasives contingentes-

Lot pastvos coresponden a obligaciones existontes & 4 fechs del balance, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se papera uns salids de
TECUSOS § CUy0 import@ y oponunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisionss son reconocidas ceando ta Compafiia tiene uno obligaciin presente
{legal o implicitn) como resuftado de un evenio pasado, es probable que la Compadia
fenga que desprendarsa de recursos para cancelar ias obligaciongs y cuando pueds
hacerse una estimacion fable dal importe de la misma. Las provisionss se revisan a cada
fecha dol estado de situscion financiera y se ajusian para reflejar ls mejor estmaciin que
se tenga & osa fecha.

Si ol efecto del valor temporsl del dinero es significabivo, las provisiones s¢ descuentan
ufiendo una tess aclual de mercado antes de impuesios que refiea, cuando
comesponda, o8 riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconooe el descuenio, el
sumento de la provisidn producio del paso del tiempo se Mconoce como un Costo
financero on &l estado de resultados.

Impuestos-

impuesio a la e covrients

Los activos y pasivos por @l impuesto & la renta del perfodo corfents se miden por los
impories que 8& BSPOra recuperar o pagar de o 8 le autoridad fiscal Las lasas impositivas
y la normativa fscel ulilizadas para competar dichos importes son aquellas gue 2stén
sprobadas o la fecha de cerre gel penodo sobre el que se informa. La gerencia evallis en



forma periddica las posiciones tomadas en lgs declaraciones de mpuestos con respecto
8 las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
inferpretaciin, y constifuye provisiones cuanda fuera agropiado

Impyeso 8 ia rents diferido
El mpuasio a ia enla difendo se reconoce uilizando of método del pasivo sob las

diferencias temporarias entre fas bases imposiivas de los aclivos y pasivos y Sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobve &l que so infonma

Los pasivos por impuesio difends =2 recontcen pod fodas las diferencess Iempormnas
imiponibles.

Los sciivos por impuesto difendo se reconocen por todas las diferencias lompdianas
deducibies E] importe en fibros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada
fecha de cleme del penodo sobre el que s informa y se reduce en la medids en que ya
no ses probable 1s exslencia de suficiente ganancia imponibie fulura para permitic que
£50s activos por impuesio diferido sean wtiizados totsl o parciiments.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cleme
del periodo sobre ef que se informa y se reconocen en la medida en que se tome
probable 1a existencia de ganancias imponibles futuras gue permilan recuparar dichos
activos por impuesto diferdo no reconacidos con anfenoridad,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos-a las tasas de iImpuastio sobm
la rénta vigenies a |a fecha que se estima que las diferencias temporanias se reversan,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigenles eslablecidas en la Ley Organica
de Régimen Trbutaio Inferno v sus reformas, que en este caso son 24% para ol afo
2011, 23% para ef afo 2012 y 22% para ef afio 2013 en adelants.

Los activos y pasivos por impuesto diferdo se compensan si existe un derecho
legaimante exigible de compensar los actives y pasivos por el mpuesio a las ganancias
corenie y s los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuestas y la misma jurisdiccion fiscal '

El activo por impuesins diferdos no se descuenta 8 su valor aciual y so casifica coma no
corraie

El impuasio difends relacionado con las partidas reconocides fuera del resultado se
mconocen fuers de éste. Las pantidas de impuesto déendo =8 reconocen en comelacion
con la transaccidn subyacente, ya sea en otos resuliados integraies o direclamanta en el
patrimonio.

Imguesto sobre ias ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos 32 reconocen excluyendo
ol impone de cuslguier IMpuesto sobve 18 ventas (g mpuesio al valor agregado), saivo.



- Cuando el impuesto sobre ias ventas incumido en una adquisicidn de activas o en
und presiaciin de servicios no resulte recuperable de la sulondad fiscal, en cuyo
C850 ese Impuesio se reconocs como parte del costo de adquisicion del adtivo o
como parte del gasto, segdn comesponda;

- Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que ya estén expresadas incluyendo ef imporie
o8 impuestios sobre jas venias.

El importe neto del impuesta sobre las venlas i 98 eSper) recuperar de. o que
corresponda pagar 8 la autoridad fiscal, se presenta como uni cuenka por cobrar o una
cluenta por pager en el astado de situacion financiera, segin coresponda

fi Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos por vonta de productos sa reconcoen cuando es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccidn fluyan a la Compafia, ol monio de ingreso peeds
sef medido confiablernente independientemente dei momonto on qui S& genera & pego y
cuando oS resQos sigNIficatives y tas venigias inherentes 8 la propiedad se hayan
susianciaimente ransfendo al comprador, 1o coai ocure, pot lo genenl, &l momento de la
enrega do los bienes.  Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendc en cuenta [as condiciones de pago
oefimdas contractusiments y Sin inclulr impuesios il arancoles.

Los ingresos por venta de mercaderia se prasantan netos de devoluciones y descuentos.

g} Reconocimiento de cosfos y gastos-
El costo del serviclo se registra cuando se haya reagiizedo la prestacidn ded mismo, de
manera simulténen sl reconocimiento de los ingresos por la cormspondisnta vents

Los otros costos y gastos se reconocen 3 medida que se devengarn, independientamente
del momento en que S& Paga, ¥ 32 regista en ios periodos con los cuales s& relacionan

h) Eventos postenones-
Los evenlos posterones al cieme del sjercicio que provean informacion adicional sobee la
estimacidn financiora de la Compafiie 8 ia fecha del estado de sHuaciin financiers
{everos de mjusie) son incluidos en los estados financieros. Los evemnos posteriores
importantos gus nos son evenios de ajuste son oxpudsios én nots B los estados
financiers,

U330 DE JUICIOS, EETIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVDS

La preparacion de los estados financieros de ia Compaia requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos,
pasios, sciivos y pasivis informados v (3 reveiaciin oo pashes contingantss &l cierme ded
penodo sobre el que sa informa. En éste senfido, ia incertidumbre sobre [ales SUPCSICONES y



estimaciones podria dar lugar en el futuro 8 resultados que podrian reguernir de ajustes a los
importes en libros de fos aclives o pasivos afeciados.

La preparacidn de 1o estados finandieros incluye los siguientes criteros y/o eslimacionas
significativos wtiizados por i3 gerencia;

Esiimaciones y suposicionas-

Las suposiciones claves refacionadas con el fuluro y otras fuenifes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cieme del perfodo sobre el que ze Informa, que tienen un alto
rigsgo de ocoasionar sjustes significativos sobre los importes-en libros de los aclives y 1os
pasivos durante el prdwimo ejercicio, se describen a continuacion. La Compafia ha basado
5us suposiciones ¥y eslimaciones considerando los paridmeires disponibles al momento dea la
preparaciin de los eslados financieras. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones
actuales sobre los acontecimientos fuluros podiian vadar debido a8 cambios-en ef mercado o a
circunstancias que surjan mas alla del contml de la Compafifa. Esos camblos sa rellajan an
las suposiciones an el momanto en que ellos ooumen.

# Estimacion parg cuentas incobrables:
La estimacion para cuentas incotvables es determinada por la gerencia de la Compatfiia.
en base a una evaluacion de 13 antigiedad de los saldos por cobrar v s posibilidad de
recuperacitn de los mismos.

» Impuesios:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de mterpretaciones
a la legslacion fributana aplicable, La Compafifa coenta con asesora profesional en
materia tributaria al mormanto de fomar decisiones sobre asuntos tributaros. Aun cuando
la Compania considera que sus estimaciones an materia fributaria son prudentes,
conservadoras y apiicadas en forma consistente en los periodos repornados; pueden
surgir discrepancias con & organismo de control tibutanio (Servicio de Rentas Intemas),
en la inlerpretacion de normas. que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.
Debido a que la Compailia considers remota |8 probabilidad de Btigios de cardcler
tributario ¥y posteriores desembolsos como consecuencia de ello. no se ha reconocido
ningln pasivo contingente relacionado con impuestos

ProviSionas-

Debido a las incefidumbres inherentes & las estimaciones necesarias para determinar el
imponte de las provisiones, los desembolsos roales pueden diferir de los impories reconocidos
orginalmente sobre 1a base de las estimaciones realizadas.

La delsrmingcion de la cantidad a provisionar esld basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la comespondiente obligacion, tomando en
consideracion toda ia Informacidn disponible a 1a fecha del periodo, Incluyendo la opinidn da
expertos ndependientes tales como asesores legales y consullores,



“ Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
Se inoementa el Impuesio a ls Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece
presuncidn de pago v generaclion de esle impuesto en o siguenio:

- Todo pago efecuado desde el exbernior, inclusive aguellos reslizados con
recursos financieros del exterdor de personas naturales, socledades o lerconos.

- Las expordaciones de bienes ¥ senvicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciiadas en el Ecuador, cuando las divisas
comespondientes 8 los pagos por concepto de dichas exporiaciones no
ingresen al Ecuador.

- El Impuesio a la Salida de Divisas {150} podra ser ufilizado como crédito tnbulanio
para la delerminacdn del impuesio a 1a renla hasla por 5 afos, sempe que
hiaya sido originado en la imporacddn de materas primas, nsumos y bienes de
capital con la finalkdad de que sean incorporados en procesos productivas y que
consten en ¢l listado que establezca el Comilé do Polilica Trbutarna.

PATRIMOMNIO

Capital asignado
Al 21 de diciembre de 2012 v 2011 el capilal sodial de la Compafiia emitido v pagado

cslaba conslituica por B00.00 acciones ondinanas nominales, totalmente pagadas con un
valor nominal de US51.00 cada una.

El detalie de los accionistas de ls Compafia &l 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Momero de  Paricipacid

Mambre de accionista Palz acciones %
[zurieta Araufd Jorge Eduardo Ecuadar 7249 B9 87%
Izurieta Silva Eduardo Alfredo Ecuador 1 0.13%

Tolal 800 100.00%



Resultados acumulados provenientes de 2 adopcion por primera ver de las Normas
internacionales de Informacidn Financiera — NIF-

De acverdo con la Resolucion No SC ICI CPA IFRS G 11.007 de la Supenniéndencia de
Compafiias emilida o § de sepfiembre de 2011, e saldo acresdor por 8975.00,
provenierie de los ajustes pov adopcitn por prmera vor oo las NIF, solo podie ser
capitalizado on la parte que exceds al valor de las pérdidas acumudadas y las dol alimo
semicio econdmico concluldo, si las hubiere, uliizado en absorber péndidas o ser
devuelto en el aflo de liquidacitn de 1a Comparia.

18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La estrategla de gestidn de riesgo de lzuengine S A estd onentads & mitigar kos efeclos de
bt rhesgyos de;

= Mercado
= Crndio
= Liquidez o financiamiento

Los evenlos o oleclos de resgo finsnciero se refieren a silusciones &n 1as cuaies s €36
expuesio & condickones de incerbdumbre.

Ls estructura de gestion del nesgo financiero comprende |a identificacion, determinacion, anabsis,
cuantificacitn, madicion y control de estos eventos. Es responsabllided de la Administracidn, y en
particular do la Geroncla General y Gerencia Administrativa y Financiera [a evaluacidn y gestidn
constante del riesgo financienm.

a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los fiujos de efectivo futum de un
instrumento financiero fluct(o debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de
mercade comprenden los resgos de tasa de interds y de fipo de cambio

Riesgo de tasa de interés-

El resgo de la tasa de inerés &5 el fesgo de fucluacion del valor justo del flujo de
efecdive huluwmo de en insdremento finencero, debido 3 camibios en las tasas de interes de
mercado. L exposicidn de la Compaiia a fesgo de cambios en las 1asas de interés del
mercado esté principaimente relacionada con las obligaciones de s Compafiia de dewda
de kargo plazo con 1asas Ao interds fja

Riesgo tipo de cambio
El niesgo de tipo deé camblo s& produce como la consecuencia de ln volalilidad de las divisas

en que opera la Compafiia.

lzuengine 5.A manaja sus operaciones y registros contables en la moneda de curso legal en
el Ecuador of ddlar mmencano, por lo que la totalidod de sus oporaciones de ingresos,
Costos y gasios, actvos y pasivos estan denominadas en dolares.



La Compafiia al momento no efectia operaciones en monedas distintas al dolar americano, y
de acuerdo a la estrategia global no so fieng planificado operaciones en moneda extranjera,
por o gue se puede calificar como bajo el fiesgo en tipo de cambia,

b} Riesgo de crédito
El resgo de crédito se refiere al rasge de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resullando en una pérdida financlera para lzuengine SA
principaimente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venia la Compafia ha definido politicas que permiten conrolar el
rnesgo-de perdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos.

En |a Nota 9, se muasira #f monto de la carera vigeme y venoda y &l iesgo por pérdida
da cobino,

¢} Riesgo de liquidez o financiamiento
El riesge de hguider es el nesgo de que fa Companie no pueda cumplir con sos
obfigaciones de pago mlacionadas con pasivos financiers. &l vencimiento y reemplazar
los fondos cuando sean retirades. La consecuencia seria el incumplimiento en & pago de
=05 obligaciones frente a tentaros,

La hquidez se comrola a traves del calce de los vencimientos de sus activos ¥ pashvos; de
la obtencidn de lineas de crédito yio manlenendo los excedentes de liguidez; Io cual le
permite & la Compafia desamollar sus actividades nommalmente.

La administracion dei riesgo de liguidez implica mantener suficlente afectivo y
disponibilided de financiamiento, 8 traves de una adecuada cantidad de fuentes de coédita
comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalimente de endeudamiento.
Al respecto, fa Gerencia de la Compaiiia orenta sus esfuerzos a mantener fuentes de
fimanciamients & traves de la disponibildad de lineas de crédilo

Valor razonable -

Las NIIF definen a un instrumenio linanciero como efectivo, evidendia de 1a propiedad en
una erhidad, o un confrato 2n que 58 acuerda o 58 impone a una entidad el derecho o la
obligacion contraciual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor
raronable es definido como el monto al gque un Estrumento financierm puede ser
intercamblado en una fransaccion entre dos partes que asi lo deseen, distinta & una venta
forzada o a una liquidacidn, y la mejor evidencia de su valor s su cotizacion, si es que
esta exisie.

Las metodologias y supuestos ufiizados dependen de los términos y riesgos
caracteristicos de jos distintos instrumentos linancianos, & incuyen lo siguiente:

= El efectivo y bancos lienen un valor razonable que se aproximan & su valor en Bbros,
debido al coro iempo de vencimbenio de estos instrumentos fimancieros,



Los deudores comerciales, debido 8 que se encuentran netas de su provisidn para
incobrabilidad y que tiene vencimienios menores & un afio, la gerencia ha
considerado gque su valor razonable no es significathvamente diferenta a su valor en
libros.

-  En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras
cuenias por pagar, dado gue estos pasivos tlenen vencimienio corfente, 18 gerencia
estima que su saldo contable se sprocama 8 su valor razonable.

EVENTOS SUBSECLENTES
Entre e 21 de didembre de 2012 ¥ |a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

evenlos qise, en opinicn de |2 gerenda de'la Compafia, pudieran tener un sfecto slgnificative sobre
dichos estadas financieros gue no se hayan revelado en los mismos.

lorge duard:i- Izuriets Araujo
Geren Gen:t:l




