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Informe de auditorfa emitido por un auditor independiente

A los Acclonistas de
Jzuengine S.A.:

Informe schre la auditoria de los sstados financleros
Opini6én con salvadades

He auditado los estados financieros de lmuenglne S8.A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimeonio nete de los accionistas y el estado flujos de efectivo comespondiente al ejercicio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas que incluyen notas
explicativas.

En mi opinion, excepto por los pasibles efectos de la cuestion descrita en ta seccidn Fundamento de
ia opinién con salvedades de este informe, los estados financieros presentan razonabliemente la
situacion financiera de Bruengine S.A.. al 31 de diciembre del 2017, el desempefio financiero y sus
flujps de efectivo por el afio gque terminé en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de iInformacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NiIF para
PYMES).

Fundamento de la opinlén con salvedades

La Compafiia mantiene cuentas por cobrar por un monto de USD$468,000 en el estado de situacion
financiera. La Compania no ha realizado la medicicn posterior de los activos financieros de sus
cuentas por cobrar a su costo amortizado de acuerdo a lo establecido en Normas [ntemacionales de
informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), los cuales no
fueron registrados en fos resultados del ejercicio, por io que desconozco el efecto que pudiera
presentar en sus rasultados.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normmas Intemacionales de Auditoria (NIA). Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas nomas se daescriben mas adelante en este ipforme en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros. Soy
ingependientes de ia Compania de acuerdo con el Codigo de Ftica emitido por el Comité de Normas
internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), y 1as disposiciones de
independencia de 'a Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador y hemos
cumplido con otras responsabilidades de ética y el Cddigo de Etica emitido por el Comité de Normas
fnternacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés).

Considerp gue la gvidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para mi opinion d& auditoria con salvedades.

Responsabllldades de la adminiatracién y de los responsables del goblerno de la Compafiia
on relaclén con los estados financleros

La admipistracién es responsable de la preparacidén y presentacidon razonable de ios estados
financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Intemnacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y del contral interno que la administracion



Informe de los auditores independientes (continuacién)

considere necesario para permifir fa preparacioén de estados financieros estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la direccién es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en funcionamiento, revelande, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la compania en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empres en funcionamiento exceptoc si la direccién tiene intencion de liguidar ia
Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables det gobiermo de la compaiiia son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafiia.

Rasponsabilidades del auditor en relaclén con la auditoria de los estados financlaros

Mi objetivo es obtener seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue contiene
mi opinién. La seguridad razonable es un aito grado de seguridad pero no garantiza gque una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. las incomrecciones pueden deberse a fraude o emor y se consigeran materiales si,
individualmente ¢ de forma agregada, puede preverse razonablemenie que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman hasandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, apligue mi juicio profesional y mantengo
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentifique y valoré los riesgos de incormreccion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefic y he aplicado procedimientos de auditoria para responder a dichos
rigsgos y he obtenido evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para mi opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude as mas
eievado que en el caso de una incorreccién materiai debida a error, ya que el fraude puede
implicar coiusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
aroneas o la elusion del control interno,

- Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ei fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evalué lo adecuado de las politicas contables aplicadas y ia razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la admiristracion.

- Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracién, del principio contable de
negocio en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui sobre si existe
o no una incertidGumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en
marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en
este informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adacuadas, que exprese una opinién modificada,
Mis conclusiones se basan en ia evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de este informe



informe de los auditores independientes (continuacién)

de auditoria. Sin embargoe, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia
deje de ser negocio en marcha.

- Evalue ia presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si 105 estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran (a presentacion razonable.

Cemunique a los encargados del gebiemo de la Compaiiia en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y fos hallazges significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa dei control intemo que identifique en el transcurso de la
auditoria.

informe sobre otros requarimiantos iegales y normativos

Mi opinién sobre el cumplimiento de ias obligaciones tributarias de Izuengine 8.A. como agente de
percepcion y retencion por ef periodo al 31 de diciembre de 2017, so emiten por separado.

SC-RNAE No. 727

RNCPA No. 17-716

Quito, Ecuador
Abril 21 de 2018



lzuengine S.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018
Expresados en Doélares de E.U.A.

Notas 2017 2018

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo ) 30,414 46 543

Otras cuentas por cobrar 7 468 000 488,000

Impuestos por cobrar &8 12,110 12,550
Total activos comrientes 510,524 527,093
Actlvos no corrlentes:

Propiedad, muebles, equipos y vehiculos, neto 8 B17,397 619,784

Activos por impuestos diferidos 2,681 2,681
Total activos 1,130,802 1,149,658

.\orgfe Eduardo fzurieta Araujo
\ Reprosentants |_egal

Corpoutter Qutsourcing y/Tercerizacion S.A.

Las nolas adjuntas, son parte infegrante de /os esiados ffancieros. 7



lzuengine S.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016
Expresados en Ddélares de E.ULA,

Pasivos y patrimonlo Notas 2017 2016
Pasivos corrlentes:
Cuentas por pagar comerciales 570 516
Otras cuentas por pagar 10 304 151
Préstamos bancarios 77 34,119 44 954
Beneficios a empleados 12 40,551 28,906
Impuestes por pagar &) 56,161 44 643
Total pasivos comrientes 131,705 120,177
Paslvos no correntes:
Préstamos bancarios 77 127,369 161,449
Cuentas por pagar relacionadas 13 - 6,185
Obligaciones a iargo ptazo per beneficios post empleo 14 21,730 21,730
Pasives por impuestos diferidos 8,103 8,103
Total pasivos 288,907 317,644
Patrimonie:
Capital pagado 15 (o) 800 800
Reserva legal 15 d) 400 400
Aportes para futuras capitalizaciones 75 () 2,742 2,742
Resultados Acumulados Adopcidn de NUF 5 rif) A27 347 427,317
Utilidades acumuladas 410,436 400,655
Total patrimonio 841,695 831,914
Total pasivo y patrimonlo $ 1130602 § 1,149,568

s
_Lozada F /-~
ntador

urcing y Tefcerizacion S.A

Jorge Eduardo |zurieta Araujo

presentante Legal
Corpoutter

Las nofas adjunfas, son parte lnfegrante de /os estados nancieros. 2



Estado de resultados Integrales

lzuengine S.A.

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Délares de E.ULA.

ingresos por actividades ordinarias

Ganancia bruta

Gastos de operacién:
Gastos de administracion y ventas
Chros ingresos (gastos) operativos
Utllidad en operaclén

Impuesto a fa renta
Utllidad neta del afio

Otros reauitados Integrales
Ganancias (pérdidas) actuarizles

Otres resultados integraies, neto

Notas 2017 2016
7 $§ 342317 % 342,105
342,317 342,105
18 (270,102) (171,893)
19 {(17,618) {40,119)
54,599 130,093
18 (44,818) (44,616)
9,781 85,477
$ 9,781 § 85,477

Resultados Integrales del afio, neto de Impuestos

Jarge Eduardo (zurieta Araujo

Representants Legal

Las notas adjuntas, son parfe infagrante de /os estados fnanc/ernos.

Conta

Corpoutt ‘Outsourci y Tercerizacion 8.A.
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Izuengine S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Dblares de E.U.A.

2017 2016

Flujos de efectivo an actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes $ 342,317 § (320,649)

Efectivo pagado a proveedores y empleados (250,627) 516,787

Flujo de efactivo de operacién 91,690 i87.138

Intereses pagados {17,504) {39,871)

Flulo de efective provisto en actividades de operaclén 74,186 147,267

Flujos de sfectivo en actividades da Inversién:

Adquisicion de activos fijos {39,254) -

Flujo de efectivo {utlilzado) en actividades de Inversién {39,254) -

Flujos de efectivo en actividades de financlamiento:

Préstamos Accionistas (6,140) 164,470

Obligaciones bancarias (44,921) (396,942)

Otros - 112,139

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financlamiento {51,0861) (120,333)

Aumaento neto del efactivo y aquivalentes da efectivo {16,129} 26,934

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio 46,543 19,609

Efectivo y equivalentes de efectivo al final def afio $ 0414 $ 46,543

Concillaclén de la utilidad neta con el efectivo neto provisto en

actividades de oparacién:

Resultado Integral neto del afio 8,781 85,477
Depreciaciones 41,641 33,976
Provision Jubilacién patronal y desahucio - 3,707
Participacion trabajadores e impuesto a la renta 54 453 67,573
Deterioros - 280,523

Efectivo provenlente de actividades de operacién

antas de camblos en ef capltal de trabajo:

(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales - (671,753}

Disminucién en cotras cuentas por cobrar 438 426,211

(Disminucion) en cuentas por pagar comerciales R (23,355)

{Disminucion) en ofras cuentas por pagar
Aumento (Disminuciom) en beneficios sociales

(33437) (31,611)
4,010 (23,481)

Efectivo 74188 $ 147,287

e

Jorge Bduardo |zurista Araujo Papio M. Lozdda F.
Representante Legal Contaslor
Carpoutker Qutsourciyg v Tercerizacion S.A.

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 5



lzuengine S.A.
Notas a los estados financieros (continuacién)

1. Operaclones

La Compafiia fue constituida el 27 de febrero de 2007 en la Republica del Ecuador como una
compania Sociedad Anénima, su principal actividad consiste en la prestacion de servicios de asesoria
gerencial y administrativa para empresas nacionales y extranjeras, siendo este gervicio su prncipal
fuente de ingrescs. Durante los afios 2017 y 2016, la principal actividad es la prestacién de servicios
de asesoria gerenciat y administrativa.

La Compaiiia mantiene su residencia en fa provincia de Pichincha, Av. Reptiiblica del Salvador N36-84
y Naciones Unidas. El nimero de empleados que trabajan hasta el 31 de Diciembre de 2017 es de 1
trahaijador.

Los estados financiercs adjuntos han sido aprobades por la gerencia de la Compaftia para su
distribucion ef 21 de abril de 2017 y seran presentados para |la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinidn de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion
alguna.

2, Bases de Preparacién y Presentaclén

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el
Conssjo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2017.

Bases de medicién

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo hisidrico a partir de ios
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia, excepto por las obligaciones por beneficios a
empleados a largo plazo que son valonzadas en base a métodos actuarniales. Los estados financieros
se presentan en Ddlares de E.U.A | que es la moneda de curso lagal en Ecuador y moneda funcicnal
de presentacion de la Compaliia.

La presentacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF, exige la determinacion y la
aplicacion consistente de politicas contables a las transacciones y hechos.

3. Resumen de politicas contables significativas

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), emitida por el Consejo de
Normas internacionales de Contabilidad, L.a presentacion de los estados financieros de acuerdo con
NiIF para PYMES, exige la determinacion y la aplicacion consistente de politicas contables a las
transacciones y hechos.

l.as principales politicas de contabilidad son las siguientes:



1zuengine S.A.

Notas a los estados financleros (continuaclén)

3.1. Bases de preparaclén y presentaclén

Los estades financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por &l
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan ia
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por 1as
obligaciones a empleados z largo plazo que son valerizadas en base a métodos actuariaies (Ver nota
15). La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafiia.

3.2. Estimaciones contables significativas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 1a Gerencia General, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las
NiHF para PYMES.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NiF, requieren que la Administracion
realica juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a jos importes de los activos y
pasivos y la revelacién de pasivos contingentes a ta fecha de los estados financiercs. Las
estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de la administracién. Sin embargo,
lcs resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compafiia at cierre del
gjercicio; vida Util de propiedad, maquiraria y equipos, deterioro del valor de los activos, impuestos,
cbligaciones post empleo y provisiones para pasivos acumulados.

Estas estimaciones se han realizade en funcidén de la mejor informacion dispenible en ia fecha de
emisién de los presentes estados financieros, pero es posible gue acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja} en proximos pericdos, o que se haria de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los correspondientes
estados financieros futuros, segan fos establecidos en ia Seccion 10 de las NIIF para PYMES.

3.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentas de efective que se presentan en el estado de situacion financiera que
incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, ofras inversiones altamente liguidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios se muestran como pasivo
corriente en el estade de situacion financiera en caso de aplicar.

3.4. Activos y pasivos financleros
3.4.1. Clasificacién

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientas categorias. “aclivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “inversiones mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros disponibles
para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias. “pasivos

financieros a valor razonable a fravés de gapancias y perdidas”™ y “otros pasivos

7



34.2.

34.3.

zuengine S.A.

Notas a los estados financleros (continuacién)

financieros®. La clasificacion depende del proposito para et cual se adquirieron ios activos
o contrataren ios pasivos. La Administracion determina ia ¢lasificacién de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2018, 1a Compafiia mantuve activos financieros en las categorias
de “Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo
mantuvo pasivos financieros en !la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas son {as siguientes:

Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar no derivados con pagos
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, son clasificades como
présiamos y partidas a cobrar. Estas partidas se incluyen en el activo corrignte excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otroa pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con entidades
financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo comriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién Inicial y posterior

Reconocimianto

La Companfia reconoce un activo ¢ pasivo financierc en 8l estado de situacién financiera
a la fecha de la negotiacion cuande se compromete a comprar o vender & activo o pagar
el pasivo.

Mediclén Iniclal

tos activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasive financiero no es designado
como de valor razonable 3 traves de ganancias y pérdidas y éste es significativo.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el
importe por ef que podria ser comprade ¢ vendido en esa fecha entre¢ dos partes
informadas en la materia, y en condiciones de independencia mutua, gue actden libre y
prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es ef precio que se pagaria por €l en un mercado organizado,
{"precio de cotizacion” g “pracio de mercado™). Si este precic de mercado no puede ser
estimagdlo de manera objetiva y fiable para un determinado instrumento financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transactiones recientes de
instrumentos analogos ¢ al valor actuat descontado de todos los flujos de caja futuros
{cobros o pagos), aplicando un tipo de interes de mercado para instrumentos financieros
similares (mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interés y misma calificacion de riesge
equivalente).

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos come sigue:

Madicién postarior



lzuengine S.A.

Notas a los estados financleros (continuacion)

Las cuentas por cobrar que mantiene la Compaiiia se valoran & su “costo amortizadg”
reconociendo en las cuentas de resultados jos intereses devengados en funcién de su
tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el costo inicial menos los
cobros del principal mas o menos la amortizacién acumulada de la diferencia entre los
importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales reducciones por
deterioro o impago.

La tasa de interés efectiva es ia tasa de actualizacién que iguala exactamente el vator de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos & lo targo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tasa de
interés fija, la tasa de interds efectiva coincide con la tasa de interés contraciual
establecida en el momento de su adguisicién mas, en su case, {as comisiones que, por su
naturaleza, sean asimilables a una tasa de interés. En los instrumentos financieros a
tasas de interés variable, la tasa de interés efectiva coincide con ia tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia
que vaya a tener lugar.

La medicion posterior de los instrumentos financieros incluye:

a) Cuentas por cobrar: Estas partidas son registradas al costo amortizado utilizando e
método del tipo de interés efectivo menos cualguier pérdida acumulada por deterioro
de valor reconocida. |os ingresas por intereses son recunocidos ulitizando la tasa de
interés efectiva, excepto para aquelas cuentas por cobrar a corto plazo en fas que
su reconocimiente se considera no significativo. La Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

« Cuentas por cobrar comerclales: Estas cuentas comresponden principalmente a
los montos adeudados por la venta de productos en el curse normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio ¢ menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. El plazo de
crédito con estas empresas es de 30, 60 y 90 dias respectivamente y no se
mantienen saldos vencidos con fas mismas, la Compafiia realiza estimaciones
de deterioro por estas cuentas a cobrar. Estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a sy costo amortizado.

= Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por anticipos a
proveedores, cuentas por cobrar empleados y otros menores que se liquidan en
el corto ptazo. Se registran al valor del desembolsc realizado que es el
equivalente a su costo amortizado.

b) Otros pasivos financleros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivoe. En especlifico, ia Compafriia
presenta las siguientes cuentas dentre de esta categoria:

+ Préstamos con Instituciones financleras: Se registran inicialmente a su valor
nominai que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen cestos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando Jas tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de
sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro
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de gastos por intereses, los intereses pendientes de pago se presentan el estade
de situacion financiera, bajo el mismo rubro.

o Cuentas por pagar comerclales: Son obligaciones de pagc por bienes ©
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de 1os negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas entre 30, 60 y 90 dias. En caso de que sus
plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan Como pasivos
fic corrientes y generan intereses, gue se reconocen en el Estado de Resultado
integral bajo el rubro de gastos por intereses.

« Cuantas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por compra de inventario para la produccion que son
exigibles por parte del acreeder en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

3.4.4, Baja de cusntas

Un activo financiero se dan de baja cuando expiran los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo generado por el active o si se han transferido los derechos
contractuaies sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se haya asumido una
obligacibn de papar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de f{ransferencia y se hayan transferido
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad del activo; o no
se hayan ni retenide sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
proptedad del activo, pero se haya transferide el coniro! sobre el mismo. Un pasivo
financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente se haya
pagado, cancelada o esté vencida.

3.4.6. Deterioro de] valor de los activos financleros

A} cierre del afio, la Administracion de la compania evalia si existen evidencias de que un
activo financiero o un grupo de activas financieros se encuentran deteriorados en su
valor. Un active financiero o grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resuitados
de unc 0 mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento gue causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero ¢ el grupe de activos financieros, ese impacto pusde
estimarse con fiabilidad. La evidencia de un deterioro podria incluir, entre otros indicios
como que el deudor o grupo de deudores se encuentran en dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses,
la probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra forma de reorganizacion
financiera, también cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medible en los flujos de efactivo futuros estimados, asi come cambios adversos en &t
estado de 105 pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se commelacionas con
los incumplimientos.

3.4.6. Compensacion de Instrumentos financleros

Los activos financieros y 10s pasivos financiercs se compensan de manera gue se
informa el imporie neto en el estado de situacion financiera, solamenie si existe um
derecho actual legalmente exigibie de compensar los importes reconocidos, y existe la
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intencion de liquidarles por el importe neto, © de realizar jos activos y cancelar 10s pasivos
en forma simuitanea.

Propledad, muebles, equipos y vehiculos

Las propiedades, muebles, equipos ¥ vehicuios se valoran a su costo historico, nete de su
correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya
experimentado. Ei costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y fos cosios pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos postericres corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en reswitados cuando son incurridos.

La Compaiiia, en base al resuiiado de las pruebas de deteriore, considera que ef valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos. Las propiedades,
muebles y equipos, netos, en su caso del valor residual de los mismos, se deprecia
distribuyendo linealmente e coste entre los aitos de vida atil estimada, que constituyen el
periodo en el que ia Compaiiia espera utilizarlos. Las vidas (tiles se revisan periédicamente.

Las ganancias o perdidas gue surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos se
reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de
venta y el valor nete contable dei activo.

El gasto por depreciacidn se registra en el estado de resultados del periodo, en base a los
sigutentes estimados de vida Gtil.

Equipos de computacion 3 afios
Vehiculos & aftos
Magquinaria y equipo 10 aflos
Muebles y enseres 10 afios
Edificios 20 arios

Deteriore det valor de ta Propiadad, muebles ¥ equipos

A lo largo del gjercicio, y fundamentaimente en la fecha de cierre del mismo, se evalia si
existe algin indicto que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso
que exista algun indicio se realiza una estimacién del monte recuperable de dicho active
para determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan
fiujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades
generadoras de efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el mener grupe
identificable de activos que genera entradas de efective independientes. El monto
recuperable corresponde al mayor valor entre el valor justo de los activos, menos los costos
estimados de ventas, y el valor en uso (valor actual de los flujos futuros que se estima
generara el activo ¢ la unidad generadora de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en tibros del activo, se registra ia
correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones”
del estado de resuftados. |as pérdidas por deterioro reconocidas en un active en ejercicios
anteriores, son reversadas cuando se produce un cambio en fas estimaciones sobre su
monto recuperable, aumentando el valor del activo con abone a resultados con el limite del
valor en lipros gue el activo hubiera tenido de no haberse realizado ei ajuste contable.

11




37

34

3.9.

3-’0-

lzuengine S.A.

Notas a los estados financieros {(continuacion)

Provisionea

Los pasivos de mentos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse
disminuciones patrimoniales de probable materializacién, se registran en e! astade de
situacion financiera como provisiones por el valor actual del monto mas probable que se
estima gue tendra que desembolsar para pagar la obligacion. Las provisiones son revisadas
a la fecha del balance y ajustadas a ia mejor estimacion de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacion con la informacion
disponible en la fecha de la emision de los estados financieros, del desembolso necesario
para liguidar la obligacién presente y son re-estimadas en cada ciemme contable posterior,

Obligacliones financleras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se raconocen, iniciaimente, por su
valor razonable, en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, l0s recursos
ajencs se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolse, se reconcce en
el estado de resukados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo. El metodo de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercade de
referencia para deudas de similares caracteristicas al valor de la deuda {netc de los costos
necesarios para su obtencién). Cabe mencionar que si la diferencia entre el valor nominal y
el valor justo no es significativa, se ufiliza ef valor nominal.

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y comresponden
principalmente a;

s  La particlpacién de los trabajadores en las utilldades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contabie anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por fa
legislacién ecuatoriana vigente, se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos y de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

¢  Décimo tercer, décimo cuarto y vacaclones: Se provisicnan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en ef Ecuador.

impuasto a la renta

Ei impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base impenible determinada
en la Nota 18, y esté constituida a una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 12% si las utiidades son reinvertidas por el contribuyente, para el afic
2017.

Ei gaste por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
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trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconcce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impueste dei 22% de las utilidades
gravables, 1a cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por &l contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor |2 norma que exige el pago de un “anticipo
minima de impueasto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre ef 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
fos ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de gue el impuesto a ia renta causado sea menor
que &l monto def anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo,
a2 menos que e contribuyente solicite al Servicic de Rentas Internas su devolucidn, lo cual
podria ser aphicable, de acyerdo con ia norma que rige 1a devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha de! balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporales imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se
reconocen por todas fas diferencias temporales deducibies.

Et activo por impuesto diferido se revisa ai final del cierre del periodo sobre el cual se
informa y se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias
imponibies futuras. L.OS activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas
de impuesio a la renta vigentes a las fecha en que se estiman que 'as diferencias
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes
ecuatorianas, para el afio 2017 y 2016 |a tasa de impuesto es del 22%.

Los saldos de impuestos a lz renta diferidos activos y pasivos se compansan cuando exista
el derecho legat exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos vy pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria. Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos
por amortizacién de las pérdidas tributarias son reconocidos Unicamente cuando existe
evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se Feconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociades a
la transaccion fluyan a la Compariia y ef monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente en el momento que se genera &l pago.

Los ingresos se miden por & valor razonable de la contrapraestacion recibida o por recibir,
considerando lag condiciones de page definidas contractualmente.

El costo de venta se registra cuando se entregan |0s bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por Ja correspondiente venta.

Reconocimlento de costos y gastos
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Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene iugar una disminucidén en los
beneficios econémicos futuros relacionados con una reduccidn de un activo, o un incremento
de un pasivo, gue se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto
tiene lugar en forma simuitanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del

activo.

3.14. Reserva logal
La Ley de Compafiias requiere gue se transfiera a la reserva legal por fo menos el 10% de
las utilidades fiquidas, hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distrihuirse como dividendo en efectivo, exceple en caso de
liguidacion de ta Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

3.16. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compariia se Hlevan en Dofares de £.U A, que es la moneda de

curso legal del Ecuador.

4. Nommas Internacionales Emitidas

Las nuevas normas, modificaciones a nomas e interpretaciones detaliatias a continuacion, son
aplicables a los periodos gue inician después del 1 de enero de 2018, ¥ no han sido aplicadas

anticipadamente en |la preparacién de los estados financieros de la Compafiia:

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

NIIF 16 - Arrendamientos

NiiF 17 — Contratos de segurc

Modificaciones a la NiC 40 - Transferencias de propiedades de inversion
Madificacién NHF t Adopcidn por primera vez de las NIIF — Supresién de exencicnes
a corto plazo para guienes las adoptan por primera vez

Modificacion NIC 28 Inversiones en asociatas y negocios conjuntos - Aclaracion de
que la valoracién de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es
una eleccién de forma separada para cada inversion

NIiF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a
la NIiF 4

CINIHF 22 - Transacciongs en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos
Modificaciones a la MIIF 2 - Clasificacion y valoracidn de transacciones con pages
basados eft acciones

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019
1 de enero de 2021
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019

1 de enero de 2018

5. Instrumentos financleros por categoria.

Les instrunentes financieras por categaria, se canforman de la siguiente manera;

14



lzuengine S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

No No
Comiente Corrients Comrrlante  Comriente

Activos financlercs a valor nominal:

Efectivo en bancos 30,414 46,543 -
Activos financieros a costo amortizado:

Cuentas por cobrar comerciales, neto - - - -

Total activos financleros 30,414 - 45,543 -
2047 2016
Na No

Cofrlente  Comrients Corriente  Cormrlents

Paslvos financleros:
Cuentas por pagar comerciales 570 - 516 -
Ofras cuentas por pagar 304 - 151 -
Préstamos bancarios 34119 127,389 449681 161,449
Cuentas por pagar relacionadas - - 6,185 -
Total pasivos financleros 34,993 127,369 51,813 161,449

6. Efectivo y equivalentes de sfective

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ef efectivo en caja y bancos esla conformado de la siguiente
manera:

2017 2016
Caja Chica 800 800
Bancos {1) 29,614 45,743
30,414 468,543

{1) Corresponden a saidos mantenidos en las cuentas comientes en el Banco del Pacifico y
Predubanco a! 31 de diciembre de 2017 y 2016.

7. Ofras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las otras cuentas por cobrar, s conforman de la siguiente
manera:

2017 2016

Otras cuentas por cobrar {1) 468 000 -
468,000 -
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{1) Corresponden principalmente a pagos reafizados para futuras compras de futuras acciones en la
Compariia Medisystem Holding S.A.
8. Impuestos por cobrar y por pagar
a) Impuestos por cobrar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por cobrar, se conforman de fa siguiente manera;

2017 2018
Anticipo impuesto renta 10,154 10,736
Retencicnes Renta 1,956 1,814
12,110 12,550

b) Impuastos por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los impuestos por pagar, se conforman de la siguiente manera:

2017 2018
tmpuesto renta por pagar 55,554 44,615
Retenciones de iVA 807 28
56,161 44643

Propledad, muebles, equipos y vehiculos, heto

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la propiedad, muebles y equipos, estan formades de [a siguiente
manera:

2017 206
Deprac. Deprec.
Costo ACumis- Saldo Costo Acumu- Saldo
histérico lada neto histérico lada neto
Edificios 539,087 {50,237) 488,850 539,087 (50,237 488,850
Vehicuios 178,571 {110,902) 106,924 178,571 (73.826) 104,745
Muebies y enseres 47,542 (30,051} 17,491 47,542 {26,170) 21,372
Equipo de oficina 8,973 {5,457} 3,515 8,973 4,773) 4,200
Equipo de computacién 1,462 {1,785) (323 1,462 {1,785} {323)
Magquinaria y equipo 1,196 (256) 940 1,196 {256) 40

778,831 {198,688) 617,397 776,831 {157,047} §19,784

E! movimiento de los activos fijos es como sigue:
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Equipo
Equipo da Maqgainaria
Edificios Muebles de computs ¥
Vahiculos anseres oficiia cién equipo Total
Saldos af 31 de diclembre dea 2015 488 850 134,507 24,854 4832 (323} a40 853,760
Adiciones - - - - - - -
Depreciacion - {29,762} {3,582} {832} - - A3 878
Saldos al 31 de diclembre de 2018 458,850 104,748 24,372 4,200 {32%) 940 619,784
Adiciones - 30,254 - - - - 35,254
Depreciacion - {37,078) {3.081) {o84) - - 41,841)
Saidos 2l 31 de diclemnbre da 2017 488,850 108,924 17 491 3,516 (323} 940 E17,.397

10. QOtras cuentas por pagar

1.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las ofras cuentas por pagar estén formadas de la siguiente
manera;

2017 2016
IESS por pagar 259 151
Otros 45 -
304 151

{1} Se originan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores locales y tienen
vencimientos corientes de hasta 90 dias y no generan intereses.

Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los préstamos bancarios estan formados de la siguiente manera:

2017 2016
Produbanco, préstamo con vencimiente en octubre de 2017, a una
tasa de interés del 11.23% 9,276 18,187
Bance dei PacHico, préstamo con vencimiento en octubre de 2022,
a una tasa de interés del 9.76% 152,242 175,881
Banco Guayaquil, préstamo cen vencimiento en junio de 2017, a
una tasa de interés del 11,39%. - 12,341
161,518 206,408
{-} porcién cormiente de la obligacion a largo plazo (127.399) (161,448)
Obligacién a corto plazo 34,119 44,961

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:
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2018
2019
2020
2021
2022

12. Baneficlos a empleados a corto

Capital Interés
34 119 14.188
28.054 11196
30.918 8.332
37.087 5.454
31.220 1.418

161,618 40,586

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los beneficios a empleados a corto plazo se conformaban de la

siguiente manera:

Vacaciones
Décimo tercer susido

Décimo cuarto sueido
Participacién trabajadores

El movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:

2017;

Vacaciones

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Participacion trabajadores

2018:

Participacion trabajadores
Vacaciones

Décimo tercer sueldo
Décime cuarto sueldo

2017 2016

3,454 3,234
2,978 2217
1,529 1,497
32,593 22,958
40,551 29,908

Saide Saido
31122018 Provisiones  Pagos M2/2017
3,234 741 (521) 3,454
2,217 759 - 2,976
1,497 406 (375) 1,528
22,958 9,635 - 32,593
29,908 1,805 {375) 40,551

Saldo Saldo
31112/2016 Provisiones Pagos 31/12/2018
24,897 22,956 (24,897) 22,958
2,884 350 - 3,234
1,517 700 - 2,217
1,131 366 - 1,497
30,429 24,374  (24,897) 29,906
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Cuentas por pagar relacionadas

Las operaciones entre la Compadia y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones
habituaies de la Compafia considerando su objeto y condiciones.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las cuentas por pagar relacionadas se conformaban de la
siguiente manera:

2017 2016
Acclonistas:
Eduardo lzurieta - 8,185
- 6,185

Las cuentas por pagar a partes relacionadas tienen vencimientos a largo plazo, las mismas que no
generan intereses. Los taminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones
con partes relacionadas se han realizado en condiciones de mercado equiparables con transacciones
realizadas con terceros no relacionados.

Obligaciones a largo piazo por beneficlos post empleo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obkgaciones a large plazo por beneficios pos empleo se
conformaban como sigue:

2017 2016
Jubilacién patronal 11,887 11,887
Desahucio 9,844 8,844
21,730 21,730

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de ios pasives acumulas fue como sigue:

Los estudios aciuariales utilizados para ios gjercicios 2017 y 2018 son las siguientes:

217 2018
Tasa de descuenio 8.458% 8.48%
Tasa de incremento salarial 4,19% 4,19%
Tasa de incremento de pensicnes 0.00% 0.00%
Tasa de rotacion 0.00% .00%
Tabia de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
8,68% 8,68%

El calculo de jos benaficios post empleo o realiza un actuario externo calificado.
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{a) Reserva para Jubllaclén patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronai
mencionada en el Codigo de Trabgjo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Sccial Cbligatorio, de conformidad con lo que menciona el Cadigo de Trabajo, los
empleados que por weinticinco afos o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empieadores.

Adicionalmente, [0s empleados que a ta fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y
menos de veinticinco afios de ftrabajo continue o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2061 en el Suplemento al Registro Oficial No.359 se publicé la reforma al
Codigo de Trabajo, mediante la cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
Jubilares.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de |a reserva para jubilacion patronat cubre el 100%
def valor determinado en et estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la yeserva para jubiiacién patronal
reconccida en el estado de resuitados integral y su movimiento durante el affo:

2017 2016
Saldo Injcial 11,887 9,456
Gastos operativos del periodo:
Costa laboral por servicios actuales - 2,239
Costo financiera - 472
(Ganancia) actuarial reconocida - {280)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas
Saldo final 11,887 11,887
(b) Dasahuclo

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafia tiene un pasivo contingente por desahucio con
los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este
pasivo probabiemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de |a reserva para desahucio cubre ei 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los cormponentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en &l
estado de resultados integrales y su movimiento durante ei affo:

ESPACIO EN BLANCO
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2017 2018
Saido iniclal 9,844 8,567
(Gastos operativos del periodo:
Costo laboral por servicios actuales - 1,028
Costo financiero - 389
Pérdida (Ganancia} actuarial reconocida - (140)
Efecte de reducciones y liguidaciones anticipadas -
Saldo final 9,844 9,844
15. Patrimonlo
a) Capltal pagado
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital pagado asciende 80.000 acciones suscritas y
pagadas cen un valor nominal de U5$0,01 cada una.
b} Reserva logal
De acuerdeo con la legislacion vigente, la Compafita debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Ef saldo de la reserva & 31 de diciembre del
2017 y 2016 se encuentra en el nivel requerido.
t) Reserva de capital - Inclulda en los Resultados acumulados
Este rubro incluye los saldos que la Compaiia registrd como resultado del proceso de conversion
de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31
de marzo del 2000. Al 1 de enero dei 2011, fecha de transicion a NilF, |a reserva de capital fue
transferida a resultados acumulados. De acuerdo con disposicionas legales vigentes, la Reserva
de Capital podra ser capitalizada en fa parte gue exceda las pérdidas acumuladas y las del Ultimo
ejercicio econémiceo concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso
de liquidacion.
d) Resultados acwnulados de aplicacion inicial de NIF

Los ajustes provenientes de ia adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resuftados
acumulados, subcuenta “Resuttados Acumuiados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sbio podra ser capitatizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y fas del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia
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18. Impuesto a la renta corriente

a) Elimpuesto a la renta cormiente y diferido presentado en el estado integrat de resuitados, es como

sigue:
2017 2018
Impuesto a ta renta cormmiente 44 818 44 616
impuesto a la renta diferido det afio - 534
(Gasto por impuesto a la renta del afio 44,818 45,150

b) Impuasto a la renta corriente

Las partidas que afectaron ia utifidad contable para determinar la utilidad fiscal, son las

siguientes:
2017 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta 64,233 153,051
Participaciones trabajadores (9,635) (22,958)
(Gastos no deducibles 167,424 72,705
Reversion cuentas 203,718

Utliidad gravable 203,718 202,798
Tasa de Impuasto a la renta 22% 22%
Impuestio a ta renta causado det afio 44818 44 616
Retenciones en la fuente (6,848) (7.428)
Anticipo periodo anterior - -
Saido del anticipo pendiente de pago 6,309 6,085
Anticipo determinado ejercicio fiscal {6,309} (9,394)
Impuesto a la renta por pagar 37,972 33,879

¢) Revisién tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisioén por parte de las autoridades
fiscales, las decfaraciones de impuestos de los afios 2015 al 2017. De acuerde con disposiciones
legales, 1a autoridad tributaria tiene ia facultad de revisar ias declaraciones de impuesto a la repta
en el plaze de tres afios a partir de ta fecha de presentacion de |la declaracién.

d) Tarifs de Impuesto a s renta

El impuesto a la renta se caicula a 13 tasa del 22% sobre las utilidades triputables para los afos
2017 y 20186. En caso de que la Compafiia reinvierta sus utiidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta se reduciria en 10% sobre ei monto reinvertido, siempre y cuando se efectue
el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre dei siguiente afto.
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e} Anticlpo def Impuesto a ia renta

El anticipo se determina sobre la base de ia declaracion del impuesto a ia renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos compenantes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con &l impuesto a la renta causado y no es susceptible de devoiucion, salve casos de excepcion.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinada, el anticigo
se convierte en impuesto a ia renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn da la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gasios
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efactivamente realizados, relacicnados con los beneficios tributarios para el
page del impuesto a {a renta que reconece el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
inversiones para las nuevas inversiones.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a2 la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de & afios.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicic econdmico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
{préstamos no comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se debera efectuar Ia retencidon correspondiente a la tarifa de impuesto a la
renta corporative vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa
en su declaracion de Impuesto a la Renta.

17. Ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los ingresos de actividades ordinarias es como sigue:

2047 2018
Honorarios profesionales 342,317 342 105
342 317 342,105

18. Gastos administracitn y ventas

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los gasios administrativos estan formados de 1a siguiente manera:

ESPACIO EN BLANCO
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2017 2016

Gastos administrativos
Participacién {rabajadores 9,635 22,958
Depreciaciones 34,798 28,142
Mantenimiento y reparacién 30,451 20,892
Sueldos, salarios 10,100 8,400
(Gastos de viajes 9,708 17,329
Impuestos, contribucicnes y otros 4,551 13,611
Comisiones en venta - 7,350
Honorarios profesionaies 8,477 25,976
Contribuciones solidarias - 5,142
(Gasto planes beneficios post empleos - 3,707
Beneficios sociales 3,571 3,136
Suministros de oficina 7,529 290
Gastos de gestién 5963 477
Otros gastos 15,267 6,031
(Gastos no deducibles 130,054 8,452

270,102 171,893

19. Otros ingrasos (gastos)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos administrativos estdn formados de |a siguiente manera;

2017 2016
QOfros ingreses - 23
Gastos financieros (112) (271)
Intereses bancarios {17,504) {38,871)
(17,616) (40,119}
20. Garantias
ntias o :

A continuacién el detalle de fas garantias vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2018:

Fecha de Fecha de
Entidad emisora Descripcién iniclo término Monto
Produbanco Persona Natural 22/10/204 01/10/2018 35,873
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21. Administracion de Rlesgos

Objetivos y politicas de gestién del rissgo financlero

La Compafiia esta expuesta a riesgos que son gestionados mediante ja aplicacion de sistemas de
identificacion, medicion, gestion y supervision,

Dentro de los principios basicos definidos destacan los siguientes:

= Cumplir con las normas establecidas por la administracién y lineamientos del Directorio.

* Los negocios, lineas de negocio y empresas establecen los controles de gestion de riesgos
necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan de acuerdo con
las politicas, normas y procedimientos de la Compafiia.

» Las inversiones en terrenas son aprobadas por la Administracion de acuerdo a una politica de
rentabilidad minima.

« La Administracion monitorea periédicamente los niveles de endeudamientos de la compafia y
el Flujo de Caja.

= Actuar solo con entidades financieras acreditadas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

21.1. Rlesgo de mercada

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios (tasas de interés) afecten a
los ingreses ¢ el valor de los instrumentos financieros que manliene. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado s administrar y controfar exposiciones a este riesgo dentro
de los términos razonables y al mismo tiempe optimizar la rentabilidad.

21.2. Rissgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compafia se basa en la mantencién de un nivel de caja suficiente
que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocic asi como a sus
cbligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2016, la compafia mantiene como fuente de
financiamiento los valores en banco y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata,
sobre los cuales no existe restriccidn alguna.

21.3. Rlesgo de crédito

La Compaftia asume la exposicién al riesgo de crédito como el riesgo de que una contraparte no
sea capaz de pagar las deudas contraidas por compieto a la fecha de su vencimiento.

La exposicién al riesgo de crédito es administrada por 1a Gerencia, quien es responsable de
mantener actualizadas ias politicas, analizar la capacidad de pago de los deudores y, en cenjunto
con los Accionistas, tomar fas acciones necesarias para evitar concentracion por individuo ©
compafia, sector economico 0 zona geografica.

21.4. Riessgo operaclonal
La administracién utiliza las mejores practicas en sus actividades diartas. Para esto, se mantienen

actualizados los procedimientos de cada una de las areas y constantemente son revisados para
buscar cportunidades de meiora y control.
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Adicionalmente, 1a administracion vela por el correcto funcionamiento de todas las peliticas de
controi gue minimizan los riesgos de la Compaiiias.

21.5. Rlesgo de capital

La Compafiia tiene por objetive mantener y salvaguarda un adecuado nivel de capitalizacion, gue
le permita asequrar su eficiencia para el desarrclo de sus objetivos de mediano y largo plazo, con
el fin de mantener una sélida posicion financiera, con el fin de proveer rendimientos a los
Accionistas y mantener una éptima estructura de capital.

La naturaleza del negocio de la Compaftia exige un alto nivel de apalancamiento. La Compaiiia
hace uso de su calificacién de resgo para determinar el nivel dptimo de capitalizacion, el cual se
calcula dividiendo el monto de las deudas netas entre el total def patrimonio. Las deudas petas
incluyen el total de préstamos bancarios, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por
pagar, presentadas en el balance generat, menes el saldo dei efectivo.

Los indices de endeudamiento al 31 de diciembre son los siguientes:

2017 2016
Total pasivos 288,907 317 644
{Menos) efectivo y eguivalenies de efectivo {30,414) {45,543)
Total deuda neta 258,493 271,101
Total patrimonio 841,695 831,914
(ndice de endeudamiento {veces) 0,31 0,33

22. Reformnas fiscales

Ei 29 de diciembre de 2017, mediante el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 la Ley
Orgénica para ia Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de
la Gestidn Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios en el Codigo Tributario, el Cédigo Organico
de ta Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributasia en &l Ecuador,

Las principales reformas tributarias son aplicables a partir del afio 2018, los principales cambios son
los siguientes:

Reformas al Cédigo Orgénico de Ia Producclén, Comercio ¢ Inversiones

Se aumenta |a tarifa de impuesto a ia renta al 25% para sociedades que suscriban con €| Estado
contratos de inwersion que concedan estabilidad trbutaria.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Intemo {LRTI)

a} Tasas dal impuesto a ia renta

A partir dei 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades
es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuales, es decir
a 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, parficipes, consituyentes,
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beneficiarios 0 similares, residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion; con una participacian directa o indirecta, individual o conjunia, igual o
superior al 50% del capital social o de agquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando |z participacién de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares
domiciliados en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposician sea menor al 50%, la
iarifa del 28% se aphicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Cuando fa sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria Ia
composician de sus accionistas, socios, participes, contribuyentas, beneficiarios o similares,
conforme a !0 que establezca la Ley de Régimen Tributaro Interno y ias resoluciones gue
emita el Servicio de Rentas internas, se apiicara la tarifa del 28% a toda la base imponibte.

El beneficio de la reduccion de Ja tasa dei impuesto a ia renta de 10 puntos porcentuales en
los casos de reinversion de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo y es
gnicamente aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habituales,
sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a {a produccién de hienes que
posean 50% o mas de compenente nacionat en los términos y condiciones que se
establezcan en el Reglamento a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Intemo.

Anticipo de Impusato a la renta

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos incrementales
para la generacion de empleo, la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan
generar mayores niveles de produccion, asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion y Jos aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devoiucion det anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre
gue se cumplan ias siguientes condicicnes:

»  Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

s+ Que el monto def anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de
los contribuyentes en general;

« Que el exceso sujslo a devolucion no sea mayor a la diferencia resuitante entre el
anticipo y el impuesto causado, y;

» Que ef Servicio de Rentas Intemas verifigue gue se ha mantepido o incremaniado el
empleo neto.

Modificaclonss en gastos deducibles para la determinacién de Impuesto a la renta

« Pagos con la Intervencién de entidades del sistema financlero
Se disminuye el limite relacionado con la obligacién de utilizar el sistema financiero, en
transacciones por valores superiores a los mil délares de i0s Estados Unidos de América;
para su deducibilidad en el célculo del impuestio a la renta y la generacién de crédito
tributario de Impuesto al Valor Agregado.
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» Pagos por jubllacién patronal y desahuclo
Son deducibles los pagos por jubilacidn patronal y desahucio calculados conforme lo
dispueste en el Codigo del Trabajo siempre que el empleadar cumpla con la abligacion de
mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados heneficios
¥ que no provengan de provisiones constituidas en afios anteriores.

« Adqulsiclonas a shtidades de la Economifa Popular y Solldarla
Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a erganizaciones de la Economia
Popular y Sclidaria que sean consideradas como microempresas, tienen derecho a una
deduccién adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adguisiciones para la
determinacién del impuesto a a renta.

d) Régimen Impositivo para micro y pequefias empresas y exportadores habltuales

+ Exoneracién del pago de Impuesto a la ranta
Se establece | exoneracion de pago del impuesto a la renta durante tres afos contados
a partir del primer sjercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, 1as nuevas
microempresas que inicien sy actividad economica a partir del afic 2018.

+ Tasa de Impuesto a la renta
La tasa de impuesto a Ja renta para micro y pequefas empresas y exportadores
habituales tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la
renta, siempre que para el caso de los exporiadores habituales se mantenga o se
incremente el empleo.

s} Modificaclones sn otros iImpuestos

Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de !mpuesto al Valor
Agregado — |[VA a los servicios de riego y drengje, uscs y aprovechamiento del agua.

Las ventas de cocinas eléctricas de uso domestico, las ollas de uso doméstico utilizadas
en sistemas de induccién y los sistemas eiéctricos de calentamiento de agua para uso
doméstice, incluyendo las duchas eléctricas, producidas en el pais, generan derecho a
crédito tributario total de Impuesto al Vator Agregado — IVA,

Se establece un sistema de cupos anuales de importacién o produccion nacional de
alcohol para acceder a la exencion del impuesto a los Consumos Especiales — ICE.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

f] Disposiclén Ganeral Sexta

En relacién a la exencién de impussto a la renta por dividendos o utifidades generados en
proyectos pablicos en alianza publico-privada (APP) previsto en el artfculo 9.3, de la Ley
de Régimen Tributario Intemo; deducibilidad de pagos originados por financiamiento
externc previsto en el numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo legal, asi como
respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
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externo o en pagos realizados al exterior en ef desarrclo de proyecios APP, previstos en
el numerai 3 del articulo 159 y articulo 159.1 de ia Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria en el Ecuador, las mismas no seran aplicables en los casos én los gque gl
perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales
0 jurisdicciones de menor imposicién, o se trate de pagos efectuados a perceptores
amparados en regimenes fiscales calificados por la Administracion Tributaria como
preferentes, salvo que se cumplan los criterios estabiecidos en el Comité de Politica
Tributaria mediante resolucidn general en términos de segmentas, actividad econdmica,
montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Reclasificaciones

Ciertas cifras y agrupaciones sobre los estados financieros separados por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2018 y 2015 fueron modificadas para hacerlas comparables ¢on las del afio terminado el
31 de diciembre de 2017. Los estados financieros de i0s afios terminados al 31 de dicismbre de 2015
y 2016 fueron modificados por el ente de control, los cuales los estados financieros del afic 2017
fueron consideradas las medificaciones solicitadas.

Eventos subsecuantes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (Abril 21, 2018)
ne se produjeron eventos que, en opinién de fa administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en ios mismos.

Mediante notificacion de la Superintendencia de Compaitas soliciid a la
de la inversion que maniuve regisirada en el anoc 2015, 2016 y2017, por
correccionas en los estados financieros en la cuenta inversiones,
para posteriormente lggalizar cesién de las inversiones del se
Compafiia, este acto galizado el 20 de febrero de 2018,

Ll ‘
Jorge Edubrdo Izurieta Araujo
ntante Legal

/__.} Pablo M_Yozada F.
< dor

Cormpgutter Outsodreing y Tercerizacién S.A.
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