-0 T TR EE R R R W W W W W W YW 'w'w'wwewsweyw

lzuengine S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2016
junto con el informe de auditoria emitido por un
guditor independiente




RRR R R R RN R R RN RN R R R RN R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRRD!

lzuengine S.A.

Estades financieros al 31 de diciembre de 2016
junto con el Informe de auditoria emitido por un auditor independiente

Contenido

Informe de auditoria emitido por un auditor independiente
Estados financieros

Estado de Sltuacion Financiara ..o oo cmmmesisiasssinssss sesesians PRI A AR
Bt a0 0 S O P IO I . osromsimmmsarpimonh s e s s S A TS i S Do R
Estado de resultados Integrales .............. e
Estado dé Cambios B8] DalIIMIONTO ;- .aumsissmiisrbrisss s ssrsinss sasssiesras biiinasesss s ssssintasnss kaamsinsnssassss sin s sisnsunbbssans
Entado e Mo e oot i o R i R e e S e R e

@ ot B W M

Notas a los estados financleros........cc.ooooeeriscrsisissrensens

i

1. Operaciones........... e S e e
2, Declaracién de l:umplimmnm ........ e e R P G R 6
3. Resumen de politicas contables significativas ..., e e e B
a1, Bases de proparacion ¥ presentaciin. . ... i it s e i e i e e B
3.2, Estimaciones contables sianiicativas . . e e e 7
3.3. Efectivo y equivalantes da eleotIvo:..... i i i i s s e s st ves s v e b

3.4.1. ClaglEIERaIm it S
342 Reconocimiento y mediclon Inicial ¥ POSIBHOr ... icomimsimiissiimmis nisiosssivesee v tespasasssnareees
3.4.3. Medicién posterior......_........ e e e e e R S e e e R LA ANEECR Iy P 9
3.4.4, Baja de cuentas e S N S R R i R R s s T
345 Deterioro delnlﬂr de 108 ACHVOE TIMENCIBIOB .....oviiiciiiniainsini sibst s sios etsnraset e resesssstrmapees e prensessasesrs 11

B
34, Activos ¥ Pasivos TINBNCIBIOS . ...ttt a et e s een e st ea s are st e renseressssestesnsseseases B
B
8

34,8, Compensacidn de Instrumentos financieros. ..., Sl s s a1
3.5 Propiedad, muebles, 8guipos ¥ VERICUIOS ... oo eee st e s e e e e s eene et s e ieees e 11
31..6. Deterioro del valor de la Propiedad, muebles ¥y @qQUIDOS ..o i s s i s iaeia s eee 12
3.7. e LD T o o VU .. -
38, ODIGEIOnes TNEMCIONIR ... i S A R RS e Rt 12
3.9 Beneficios de corto plazo............coooooivieoo, U S O — X
3.10. IMPUESO & T8 PONEA . i i e ek b a5 v s ne s O T T Sy 13
3.11. Impuesto a la renta diferido. ... et T
3z R T e T L T O i L B T e e T e R e e L 14
3.13. Reconocimiento de COSLOS ¥ GaBI0S ... ooiiiorriiaesiniire i st er e e ves sasaes s vamss ss 1S anab et aebasiens P
3.14. Reservalegal. ... viinniciniiinins e D e e e e 14
3.15. Registros contables y unidad monetaria ... e . 14



lzuengine S.A.
indice de contenido (continuacién)

® N om ;s

11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19,
20.
21.

21.1.
21.2.
21.3.
21.4.
21.5.

22,
23

Instrumentos finanCieros POr CAtEGOTTA. ................iiiii it ieres s oottt ot et oo 15
Efectivo y equivalentes de efectivo ... 15
Cuentas por cobrar CoOMERCIAlES. ... i i e e s b oo 15
IMpPUESIOS POT COBTAT Y POF PAOET ... eeee e ee e e e et st ee e et oot 16
Propiedad, muebles, equipos y vehicwlos, Meto. ... e 17
IAVBIBIOIIES Lottt e ee e ettt ee e e e ee sttt ;i
Ofras USRS DO PRGAE. i i s el L A ek e i S R R 18
Préstamos Bancarios ............coiio oot b B SRR T 18
BEnElICios & eI IBa 08 A GO . i i s R S o s e i 18
Cuentas por pagar relaCIoNAHESE ... ettt 20
Obligaciones a largo plazo por beneficios post empleo.. ... 20
e e e e e e e e e e e B e s 22
IMPUESEO @ 1@ FENEA COTTIBNTE ... it en et et 23
Ingresos de actividades BraINAFAS ... s s oo 24
Gastos administracion ¥ VBNTAE . . e oo 24
OHOL INOTES0S THASIIRY .. coovviiessaamnsings o b o S e e s e 25
LT L e L e b T ——— 25
AdmIniStracion e RIESHOS ... .o i i o et v iaen st s et o 25
RIESQO 08 MEFCABO et res s e oot 28
PIBB Q8 HGUIBEE. ..ot e e A S S e S S S L TR 26
RIESEO de SrEdIto ..o 26
BIBE 0 R ERETONG o csa o e i T oo o e e e r R T 28
Riesgo de Capilal. et 27
RTINS TSI iR b i o e B T S 27



110

L

IRERER

| * Vicenis Rocafuerte OE3-214 Conjunto
Moniebeiho Casa-15 y Alava — Bama

Vilcabamba - Caldardn

* Telf: (583) 3479 = 035

= Cekiar. 0995200465

« E-mail: gjayala@punio.net ac
Qe - Ecuader

Informe de auditoria emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de
lzuengine S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién con salvedades

He auditado los estados financieros de lzuengine S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado de resultados integrales, el estado
de cambios en el patrimonioc neto de los accionistas y el estado flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas
contables significativas que incluyen notas explicativas.

En mi opinitn, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccién Fundamento de
la opinién con salvedades de este informe, los estados financieros no presentan razonablemente la
situacién financiera de lzuengine S.A., al 31 de diciembre del 2016, el desempefio financiero y sus
flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES).

Fundamento de la opinidn con salvedades

La Compafila mantiens registrada una inversién en acciones por un valor de USD$187,000 en el
estado de siluacion financiera, que representa el 22% de los activos totales al 31 de diciembre de
2016, En consecuencia, esta inversion se encuentra registrada a nombre de su accionista principal
quien posee lodos sus derechos y obligaciones de los titulos de las acciones a nombre personal,
Como resultado de la valoracion de la inversion se registro un gasto por deterioro en acciones por
el valor de USS280,523 que se Incluyeron en los resultados del ejercicio, la misma que originég una
perdida significativa. No he obtenido evidencia suficiente y adecuada sobre el importe registrado de
la inversion de la Compafiia Medisystem Holding 5.A. sobre la adecuada aplicacion del método del
valor proporcional patrimonial mantenida en dicha companiia,

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la Compaiiia
en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Fequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y del control interno que la administracion
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Compafila de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la compania en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empres en funcionamiento excepto si la direccién tiene intencidn de liquidar la
Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,



Informe de los auditores independientes (continuacién)

Los responsables del gobierno de la compafia son responsables de la supervisian del proceso de
infurmacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetive es obtener seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que cantiena
mi opinion. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza gque una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones pusden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplique mi juicio profesional y mantengo
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentifigue y valoré los riesgos de incorreccidén material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefio y he aplicado procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y he obtenido evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para mi opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del contral interna.

- Obtuve conocimiento del contral interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compafia.

- Evalué lo adecuado de las politicas contables aplicadas y |a razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacian revelada por la administracion.

- Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracian, del principio contable de
negocio en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui sobre si existe
© no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gque pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafla para continuar cormo negocio en
marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requisre que llame la atencion en
este informe de auditoria sobre |la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinion modificada.
Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de este informe
de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros puasden ser causa de que la Comparia
deje de ser negocio en marcha.

- Evalué la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable,



Informe de los auditores independientes (continuacién)

Comunigue a los encargados del gobierno de la Compania en relacidn can, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados v los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en &l
transcurso de la auditoria,

También proporcioné a los respensables del gobierno de la Compafila una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demés cuestiones de las que se pusde
esperar razonablemente que pueden afectar a mi independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

Mi opinian sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de lzuengine S.A. como agente de
percepcion y retencion por el periodo al 31 de diciembre de 2016, se emiten por separado.

SC-RNAE Mo. 727

s

f T

—Dr, fé'a:ﬁﬁr,&r__,javié'r-lyala Castro
__RNCPA No. 17-T16

Cluito, Ecuador
Abril 21 de 2017




lzuengine S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015
Expresados en Dolares de E.U.A:

Notas 20186 2015
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efective 5 45,543 19,608
Cuentas por cobrar comerciales, neto 6 - 28 769
Impuestos por cobrar 7 12,550 18,762
Total activos corrientes 59,093 67,140
Activos no corrientes:
Propiedad, musbles, equipos y vehiculos, neto g 619,784 553,760
Inversiones en acciones 9 187 477 868,000
Activos por impuestos diferidos 2,681 3,215
Total activos 863,035 1,612,116

4 //f
./:-f-nc""'

Jorge Equar du lzurieta Araujo o M. Loz&da F.
Rep sentante Legal Cnnta or
Ccrpcutter

y Tercerizacién S.A,

Las nolas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 1



lzuengine S.A.
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Exprasados en Dolares de E.ULA.

Pasivos y patrimonio Notas 2016 2015

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales 515 506
Otras cuentas por pagar 10 151 23,516
Préstamos bancarios 11 44,951 206,482
Beneficios a empleados 12 6,948 30,429
Impuestos por pagar 7 44 643 32,174
Total pasivos corrientes g7v.218 283107

Pasivos no corrientes:

Prestamos bancarios 11 161,449 396,865
Cuentas por pagar relacionadas 13 2,143 143,833
Obligaciones a largo plazo por beneficios post empleo 14 21,730 18,024
Pasivos por impuestos diferidos 8,103 8,103
Total pasivos 280,643 859 938
Patrimonio:
Capital social 15 (a) 800 800
Aportes para futuras capitalizaciones 15 (b) 2742 2,742
Reservas 15 (c) 400 400
Resultades Acumulados Adopcidn de NIIF 15 (d) 427,317 427 317
Litilidades acumuladas 147,133 320,921
Total patrimonio 578 392 752,180
Total pasivo y patrimonio $ 869,035 § 1,612,116
s

74

i f Addee .
Jﬂrgeiduarda lzurieta Araujo blg' M. Lozada F.
Representante Legal / Contador .
Corpoutter Outsdugin :}Fércarizacién S.A.

Las notas adjuntas, son parie integrante de los estados financieros, 2




lzuengine S.A.

Estado de resultados Integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Dolares de EUA

Notas 2016 2015

Ingresos por actividades ordinarias 17 $ 342105 § 331,588
Ganancia brula 342,105 331,988
Gastos de operacion:

Gastos de administracion y ventas 18 (416,428) (105,482}

Otros ingresos (gastos) operativos 19 {48,572) (B6,425)
Utilidad en operacion (122,895) 140,081
Impuesto a la renta 16 (45,150) (21,316)
Utilidad neta del afio (168,048} 108,765
Otros resultades integrales
Ganancias (pérdidas) actuariales - =
Otros resultados integrales, neto - =
Resultados integrales del afio, neto de impuestos s (168,048) $ 108,765

Jorge Eduardo |zurieta Araujo
Represgntante Legal

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 3




¥ 'SoMSIDUBLY SOpRISe 50f ap ajueiliaiu aued vos 'sejunipe sejou S8

¢'S UoIeZISa)8 ._. A Buimng Japnodion
/iopejucy |
‘4.,epezo ‘W ojged™

LY LA b
£ B g b .....

|eba ayuerjuasaiday
olnesy e1aunz| opsenpd absor

7 f
.-.. h '
ZBE'BlS s cel'ivl ,z...xh__.ﬁ.h.hﬂ = A S A 00 008 SLOZ op 2UgQUDI2IP 8P LE B SOp|eg
ll.\\ o
(9r0'831L) AmE_mmt \ = - - " oue |ap el opejnsay
(2ps'g) lZps's) - ’ - - sopebed sopuapivig
0BL'ZSL $ LZE'0ZE LI 1ZY v’ ooy 008 $ SLOZ Op 2IQW3|P 2P LS [© Sop|es
Gol'80l G92'801 . - - - ouE |ap [eibaju) opejnsay
(Ge0's) (B0 - - - - pjual g 2 ajsandw sajsnly
¥Sy'0sa € S6L'6LZ LIE L2ZY ZrL'e 00w 008 S PLOZ 2P 2uquWaia|p 2p Lt B sopjes
EI01 SEpPE|NWINDY UD|oEN|EATY uoioezijendesn |eba) |ei20s
sE|JlUELES naesadng eimny apody eAlaSaY jenden

SEpPENLUNDE SOpE}NSay

W''3 @p s2uejo(] us sopesasdxg
1.0z A 9102 @p aiquIaip ap g |8 OpeuIwla) OUe |8 Jod

oluowjed |2 ua solqued sp ope}s3y

'v'S auibuanz)




lzuengine S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Ddlares de E LLA.

2016 2015

Flujos de efectivo en actividades de operacion:

Efactivo recibido de clientes s 370874 § 303,681

Efsctivo pagado a proveedores y empleados (179,684) (104,113)

Flujo de efective de operacion 191,180 199,113

Intereses pagados (35.871) (76,412)

Flujo de efectivo provisto en actividades de operacion 151,309 123,156

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Préstamos Accionistas 272,567 74,864

Obligaciones bancarias (396,942) (203,787}

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento (124,375) (128,923)

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 26,934 (5,767)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio 19.609 25,376

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio $ 46,543 3§ 19,609

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto en

actividades de operacion:

Resultado integral neto del afio (168,046) 108,765
Depreciaciones 33,976 33,976
Provision Jubilacidn patronal y desahucio 3,707 3,685
Participacidn trabajadores e impuesto a la renta 45 685 56,213
Ingresos por impuestos diferidos - (501)
Deterioro Inversiones en acciones 280,523 -

Efectivo proveniente de actividades de operacion

antes de cambios en el capital de trabajo:

(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales 28,769 (23,386)

Disminucién en otras cuentas por cobrar 778212 5,868

(Disminucion) en cuentas por pagar comerciales s /(23,355) .

(Disminucion) en otras cuentas por pagar S 'ﬁiaz.sau (40,608)

(Disthinucién) en beneficios sociales § 4 S(23.481) (20,504)

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién’ / V 151 éﬂﬂ s 123,156

7 ,
/A S S

/ Pablo M. Lgzada F.
Contador
Outsourcing y Tercerizacion S.A.
e

Jorfle Eduardo lzurieta Araujo
Representante Legal

Las notas adjuntas, son parte imtegrante de los estados financieros. 5




lzuengine S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

. Operaciones

La Compafia fue constituida el 27 de febrero de 2007 en la Republica del Ecuador como una
compafia Sociedad Andnima, su principal actividad consiste en la prestacion de servicios de asesoria
gerencial y administrativa para empresas nacionales y extranjeras, siendo este servicio su principal
fuente de ingresos. Durante los afios 2015 y 2014, |a principal actividad es la prestacion de servicios
de asesoria gerencial y administrativa,

La Compafiia mantiene su residencia en la provincia de Pichincha, Av. Republica del Salvador N36-84
y Maciones Unidas. El nimero de empleados gue trabajan hasta gl 31 de Diciembre de 2015 es de
trabajador.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de |la Compadia para su
distribucion el 21 de abril de 2017 y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinidn de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin madificacion
alguna.

. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de
Informacian Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), gue son efectivas
para los ejercicios que comenzaron el 1 de enero de 2008, y representan |a adopeidin integral, explicita
¥ sin reservas de las referidas normas internacicnales.

. Resumen de politicas contahbles significativas

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Peguefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), emitida par el Consejo de
MNormas Internacionales de Contabjlidad. La presentacion de los estados financieros de acuerdo con
NIIF para PYMES, exige |a determinacion y la aplicacion consistente de paoliticas contables a las
transacciones y hechos.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
3.1. Bases de preparacién y presentacién

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacian Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadar y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se prasantan.

Los estades financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por las
obligaciones a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Ver nota
15). La preparacion de los estadoes financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
paliticas contables de la Compafiia.



lzuengine S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras &
interpretaciones a las normas existentes que ne han entrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacian obligatoria en la presentacion de los estados
financieros de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacién;

Fecha efectiva

Norma de vigencia
MIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades requladas 1 de ens 2018
| Enmisnda a la NIC 1 Preseniacidn de estados financierps: Iniciativa de revelaciones 1 de ene 2016 L

| Enmignda a tas NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles -
Aclaracién de los métodos aceplables de depreciacion y amortizacion

Enmienda ala NIC 18 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas
productoras

Enmienda a iz NIC 19 Beneficios a empleados
| Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la pariicipacion

Enmienda a la NIC 34 Reporte de perindos interings
Enmienda a la NIIF § Aclivos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuas

1 de ene 2016

1 de ene 2016
1 de ene 2016
1 de ene 2016
1de ene 2016

1 de ene 2016 L
1 de ene 2016

Enmienda a la NIIF 7 Instrumentos financieros- revelaciones

Enmienda a la NIIF 10 y la NIC B La venta o la aporiacion de bienes entre un inversionista
¥ su Asociado o Joint Venture

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabillizacién de Adguisicicnes de

1 de ene 2016

Participaciones en Operaciones Conjuntas - 1 deens 2016
Enmienda a la NIIF 12 y NIC 28 Entidades da Inversion: La aplicacion de la excepcion de
Consolidacian 1 de ene 2017

Enmienda a la NIC 12 Reconooimiento de Impuestos diferidos aclivos, por Pérdidas no

1 de ene 2017

realizadas
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinanas provenientes de contratos con clientes
NIIF 9 Instrumentos financieros

1 de ene 2018
1 de ene 2018
1 de ene 2018

Enmienda a la NIIF 2 Clasificacién y Medicion de Transacciones de Pagos
basados en acciones
Enmienda a la NIC 40 Transferencias de Propiedad de inversion

1 de ene 2018
‘ MIIF 18 Arrendamiantos 1 de ene 2019

La Administracién basada en la naturaleza de las operaciones de la Compadla, estima que la
adopcian de las enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendra un impacto
significative en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

3.2, Estimaciones contables significativas

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia General, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las
NIIF para PYMES.

La preparacion de los estados financieras de conformidad con NIIF, requieren que la Administracién
realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los imporles de los activos y
pasivos y |a revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el crierio de la administracién. Sin embargo,
los resullados reales pueden diferir de estas eslimaciones.
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Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compaiia al cierre del
gjercicio: vida (til de propiedad, maguinaria y equipos, deterioro del valor de los activos, impuestos,
obligaciones post empleo y provisiones para pasivos acumulados

Estas sstimaciones se han realizado en funcidon de la mejor informacion disponible en la fecha de
emisién de los presentes estados financieros, pero es posible gue acontecimientos que puedan tener
lugar en &l futuro obliquen a madificarlas (al alza o a la baja) en préximos pericdos, lo que se haria de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en los correspondientes
estados financieros futuros, segun los esiablecidos en la Seccion 10 de las NIIF para PYMES.

3.3, Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo que se presentan en el estado de situacion financiera que
incluye el efeclivo disponible, depésitos a la visla en bancos, otras inversiones altamente liguidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios se muestran como pasivo
corriente en el estado de situacion financiera en caso de aplicar.

3.4. Activos y pasivos financieros
3.4.1. Clasificacién

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar’, "inversiones mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros disponibles
para la venta®. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias; "pasivos
financieros a wvalor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “olros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia mantuvo activos financieros en las categorias
de “Cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar®. De igual forma, la Compaiia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros® cuyas
caracteristicas son las siguientes:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no se negocian en un mercado activo, son clasificados como
préstamos y partidas a cobrar. Estas partidas se incluyen en el activo corriente excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con entidades
financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo carriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

3.4.2, Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
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Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera
& la fecha de |la negociacion cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo ¢ pagar
el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccidn, si el activo o pasive financiero no es designado
como de valor razanable a través de ganancias y pérdidas y este es significativo.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiera en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
informadas en la materia, y en condiciones de independencia mutua, que actlen libre y
prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio gue se pagaria por él en un mercado organizado,
("precio de cotizacion” o “precio de mercada”). Si este precio de mercado no puede ser
estimado de manera objetiva v fiable para un determinado instrumento financiere, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido &n transacciones recientes de
instrumentos analogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros
(cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de mercado para instrumentos financieras
similares (mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interés y misma calificacion de riesgo
equivalente).

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como sigue:

Medicion posterior

Las cuentas por cobrar gue mantiene la Compania se valoran a su “costo amortizado”
reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en funcion de su
tasa de interes efectiva (TIR). Por costo amonizado se entiende el costa inicial menos los
cobros del principal més o menos la amortizacion acumulada de la diferencia entre los
importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenia potenciales reducciones por
deterioro o impago.

La tasa de interés efectiva es la tasa de actualizacién que iguala exactamente el valor de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efective estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieras a tasa de
interés fija, la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de interés contractual
establecida en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su
naturaleza, sean asimilables a una tasa de interés. En los instrumentos financieros a
tasas de interés variable, la tasa de interés efectiva caincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia
que vaya a tener |lugar,

La medicidn posterior de los instrumentos financieros incluye:

a) Cuentas por cobrar: Estas partidas son registradas al costo amortizado utilizando el
metodo del tipo de interés efectivo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro
de valor reconocida. Los ingresos por intereses son reconocides utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para aguellas cuentas par cobrar a corio plazo en las que
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sU reconocimiento se considera no significativo. La Compafia presenta las

siguientes cuentas dentro de esta categoria;

= Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden principalmente a
los montos adeudados por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
carrientes, de lo confrario se presentan come activos no corrientes. El plazo de
crédito con estas empresas es de 30, 60 y 90 dias respectivamente v no se
mantienen saldos vencideos con las mismas, la Comparia realiza estimaciones
de deterioro por estas cuentas a cobrar. Estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

= Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por anticipos a
proveedores, cuentas por cobrar empleados y ofros menores que se liquidan en
el corto plazo. Se regisiran al valor del desembolso realizado que es &l
equivalente a su costo amortizado.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el metodo de interés efective. En especifico, la Compafia
presenta |as siguientes cuentas dentro de esta categoria:

= Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
gue corresponden a préstamos y obligaciones ulilizadas en el financiamients de
sus operaciones se presentan en &l estado de resultados integrales, bajo el rubro
de gastos por intereses, los intereses pendientes de pago se presentan el estado
de situacién financiera, bajo el misma rubro.

* Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas entre 30, 60 y 90 dias. En caso de que sus
plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos
no carrientes y generan intereses, gue se reconocen en el Estado de Resultado
Integral bajo el rubro de gastos por intereses.

* Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por compra de inventario para la produccién que son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado.

3.4.4, Baja de cuentas

Un active financiero se dan de baja cuando expiran los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo generado por el active o si se han transferido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo generadas por el activo, o se haya asumido una
obligacidn de pagar a un tercero |a totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia y se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active; o no
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se hayan ni retenido sustancialmente todos los riesges y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pere se haya transferido el control sobre el mismo. Un pasivo
financiero se da de baja cuando la obligacidn establecida contractualmente se haya
pagado, cancelada o esté vencida,

3.4.5. Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afio, la Administracion de la compafia evalla si existen evidencias de gue un
activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su
valor. Un activo financiere o grupo de activos financieros se consideran deteriorados &n
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultados
de unc o mas eventos ocurrides después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento gue causa la perdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, ese impacto puede
estimarse con fiabilidad, La evidencia de un deterioro podria incluir, entre otros indicios
como que el deudar o grupo de deudores se encuentran en dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses,
fa probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra farma de reorganizacion
financiera, también cuando datos observables Indiguen que existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionas con
los incumplimientos,

3.4.6. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera gue se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los impories reconocidos, y existe |a
intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos
en forma simultanea.

3.5. Propiedad, muebles, equipos y vehiculos

Las propiedades, muebles, equipos y vehiculos se valoran a su costo historico, neto de su
correspondiente  depreciacion acumulada y de las pérdidas por deteriora que haya
experimentado. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafila y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La Compafia, en base al resultado de las pruebas de delerioro, considera que el valor
contable de los aclivos no supera el valor recuperable de los mismos. Las propiedades,
= muebles y equipos, netos, en su caso del valor residual de los mismos, se deprecia
distribuyendo linealmente el costo entre los afios de vida dtil estimada, que constituyen el
periodo en el gue la Compafiia espera utilizarlos. Las vidas utiles se revisan periddicamente.

Las ganancias o perdidas que surgen en ventas o relires de bienes de activos fijos se
reconocen como resultados del periodo v se calculan como la diferencia entre el valor de
- venia y el valor nelo contable del activo.
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El gasto por depreciacion se registra en el estado de resultados del periodo, en base a los
siguientes estimados de vida atil,

Equipos de computacion 3 anos
Vehiculos 6 afos
Maquinaria y equipo 10 afos
Muebles y enseres 10 afios
Edificios 20 anos

Deterioro del valor de la Propiedad, muebles y equipos

A lo largo del gjercicio, y fundamentalmente en |a fecha de cierre del mismo, se evalia si
existe algun indicio que algin activo hubiera podide sufrir una pérdida por deterioro. En caso
gue exista algun indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activa
para determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades
generadoras de efectivo a |a que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo
identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes. El monto
recuperable corresponde al mayor valor entre el valor justo de los activos, menos los costos
estimados de ventas, y el valor en uso (valor actual de los flujos futuros que se estima
generara el activo o la unidad generadora de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valer neto en libros dal activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro par Iz diferencia, con cargo al rubro "Depreciaciones”
del estado de resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en gjercicios
anteriores, son reversadas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
monto recuperable, aumentando el valor del active con abono a resultados con el limite del
valer en libras que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse
disminuciones patrimoniales de probable materializacian, se registran en el estado de
situacién financiera como provisiones por el valor actual del monto mas probable que se
estima que tendra que desembolsar para pagar |a obligacién. Las provisiones son revisadas
a2 la fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacion de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacion con la informacion
disponible en la fecha de |a emisidn de los estados financieros, del desembolso necesario
para liquidar la obligacién presente y son re-estimadas en cada cierre contable posterior.

Obligaciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su
valor razonable, en que se haya incurrido en la transaccian. Posteriormente, los recursos
ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
{netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en
el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el matodo del tipo de
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interés efectivo, El método de interés efectivo consiste en aplicar I3 tasa de mercado de
referencia para deudas de similares caracteristicas al valor de |a deuda (neto de los costos
necesarios para su obtencidn), Cabe mencionar que si la diferencia entre el valor nominal ¥
el valor justo no es significativa, se utiliza el valar naminal,

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

= La participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a |a renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente, se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos y de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

*  Decimo tercer, décimo cuarto y vacaciones: Se provisionan y pagan de acuerdo a |a
legislacion vigente en el Ecuador.

Impuesto a la renta

El impuesto a |a renta se carga a los resultados del afio sobre |a base imponible determinada
en la Nota 18, y esta constituida a una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por &l contribuyente, para el afio
2018,

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesta
tambien se reconece en otros resultados integrales o directamente en el patrimanio.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, |a cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los actives.

La referida norma establecio que en caso de que &l impuesto a la renta causado sea menar
gue el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impueste diferido se reconoce mediante el método del pasivo sabre las diferencias
temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos v sus importes en libros a la
fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
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diferencias temporales imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se
reconocen por todas las diferencias temporales deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se
informa y se reduce en la medida en que ya no es probable |la existencia de ganancias
imponibles futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas
de impuesto a la renta vigentes a las fecha en que se estiman gue las diferencias
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes
ecuatarianas, para el ano 2016 v 2015 la tasa de impuesto es del 22%.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a |a renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autaridad tributaria. Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos
por amertizacion de las perdidas fributarias son reconccides Unicamente cuando existe
evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccian fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente en el momento que se genera el pago.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
considerando las condiciones de pago definidas contractualmente.

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la carrespandiente venta.

Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficios economicos futuros relacionades con una reduccion de un active, o un incremento
de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto
tiene |lugar en forma simultdnea al registro del incremento del pasivo o la reduccién del
activo.

Resarva legal

La Ley de Compafiias requiere gue se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
las utilidades liquidas, hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% del capital sacial.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafia se llevan en Dolares de E.UA, que es la moneda de
curso legal del Ecuador.

14



Izuengine S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

4. Instrumentos financieros por categoria.

Les instrumentos financieros por categerfa, se conforman de la siguiente manera:

2016 2014
Mo No
Corriente  Corriente Corriente  Corriente
Activos financieros a valor nominal:
Efectivo en bancos 46,543 - 19.609 -
Actives financieros a costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales, neto - - 28 769 -
Total activos financieros 46 543 - 48 378 -
2016 2015
No Mo
Corriente  Carriente Corriente  Corriente
Pasivos financieros;
Cuentas por pagar comerciales 515 - 508 -
Otras cuentas por pagar 151 - 23,518 -
Préstamos bancarios 44 961 161,449 - -
Cuentas por pagar relacionadas 2,143 - - 143,833
Total pasives financieros 47,770 181,449 24,022 143,833

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo en caja y bancos esta conformada de |a siguiente

= maneara:
= 2016 2015
Caja Chica 800 8OO
Bancos (1) 45,743 18,808
46,543 18,609

(1) Corresponden a saldos mantenides en las cuenias comrientes en el Banco del Pacifico y
Produbanco al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

6. Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar comerciales estan conformadas de la
siguiente manera;
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2018 2015
Cuentas por cobrar comerciales - 28,769
(-} Provisian cuentas incobrables - -
Saldo neto - - 28,769

La antigledad de saldos de cuentas por cobrar comerciales se conforman de la siguiente manera:

2016 2015
Estimacion Estimacian
Valor de Valor Valor de Valor
nominal deterioro neto nominal Deterioro neto
Vigente (hasta 30 dias) - - - 28,769 - 28,769
- - - 23,768 - 28,769

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, |a antigiiedad de |a cartera por cobrar no supera en su mayaria
los 30 dias, por lo que la compania no considera necesario mantener una provision por deterioro.

La Compafiia mantiene con Salud SA. un contratc de prestacion de servicios gerenciales ¥
administrativos desde el 2007 y con renovacidn automatica hasta gue las partes manifiesten por
escrito con anticipacion de 4 meses su voluntad de dar por terminada su relacion comercial o en un
plaze de 30 dias si incumplieran ambas partes los términos del contrato.

7. Impuestos por cobrar y por pagar

Impuestos por cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por cobrar, se confarman de la siguients manera:

2016 2015
2 Cradito tributario de impuesto renta - 18,762
Anticipo impuesto renta 12,550 -
12,550 18,762

Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por pagar, se conforman de la siguiente manera:
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Impuesto a la renta por pagar
Retenciones de impuesto a la renta

Retaenciones de VA

8. Propiedad, muebles, equipos y vehiculos, neto

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la propiedad, muebles y equipos, estan formados de |a siguiente

2016 2015
44 815 31,817
- 330
28 27
44,643 32,174

manera:
20186 2015
Deprec. Deprec.
Costo Acumu- Saldo Costo Acumu- Saldo
histdorico lada neto histarico lada neto
Edificios 539,087 (50,237} 488850 539,087 {50,237 488,850
Yehiculos 178,571 [73,826) 104,745 178,271 {44,064) 134,607
Muebles y enseres 47 542 [28,170) 21,372 47 542 {22,588) 24,954
Eaquipo de oficina B.a73 14,773 4, 200 8973 4,141 4,832
Equipo de computacion 1,462 {1.785) (323 1,462 (1,785) (323)
Maguinaria y equipo 1,196 {256) 840 1.186 (258) 940
776,831 (157,047) =E1 9,784 776,831 (123,071) 653,760
El movimiento de los activos fijos es como sigue:
Eguips
Equipo de Maquinaria
Edificios Muchbles de computa ¥
Vehiculos enseres oficina cidn aquipo Total
Saldes al 31 de diciembre de 2014 488,850 164,269 28,536 5,454 (322) 940 BB7, 736
Adiciones 3 = z _ . -
Ajustes - - - - - -
Depreciacién - {28,762} (3.582) (632) - - {33.976)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 438,850 134,507 24,954 4,832 (323) 840 653,760
Adiciones - - a - - = -
Depreciacion - {29,762} {3.582) (632} - - 33,976
Saldas al 31 de diciembre de 2016 488,350 104,745 21,372 4,200 1323) 340 619,784

8. Inversiones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las inversiones estan conformadas de la siguiente manera:
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2018 2015

inversiones en acciones 187,477 888,000

187 477 __ 588,000

Lz Companla mantiens registrado en sus registros contables, acciones que se encuentran a nombre del accionista
Izurieta Araujo Jerge Eduardo, quien cuenta con 114,049 acciones ardinarias con un valor nominative de $1.00 clu
en la Compania Medisystemn Holding S A que carresponden al 3,085% del paguete accionario.

10. Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las otras cuentas por pagar estan formadas de la siguiente

manera;
2016 2015
Anticipos de clientes - 23,365
IESS por pagar 151 1571
Sueldos por pagar = "
151 23,516

(1) Se originan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores locales y tienen
vencimientos corrientes de hasta 90 dias y no generan intereses.

11. Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los préstamos bancarios estan formados de la siguiente manera;

2015 2014
FProdubanco, préstamo con vencimiento en octubre de 2017, a una
tasa de interés del 11.23% 18,187 379,022
Banco del Pacifico, préstamao con vencimiento en octubre de 2022,
a una tasa de interés del 9.76% 175,881 196,838
Frodubanco, préstamo con vencimiente en octubre de 2018, a una
tasa de interés del 9.76% - 27,491
Banco del Pacifico, préstamo can vencimiento en noviembre de
2015, @ una tasa de interés del .14% - -
Banco Guayaquil, préstamo con vencimiento en junio de 2017, a
una tasa de interés del 11,39%. 12,341 -
206,409 603 351
(-} porcion corriente de la obligacion a largo plazo {161,448) {396,869)
Obligacién a corla plazo 44,961 206,482
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El detalle de los préstamos bancarios al 31 de diclembre de 2016 y 2015 son como sigue:

Los vencimientos de las obligaciones a largo plaze son como sigue,

Capital Interés
2017 44 961 18473
2018 34.119 14.188
20198 28.054 11.196
2020 30.918 8.332
2021 37.087 5.454
2022 31.2890 1.416

206,409 59.".‘]5'.?_

12. Beneficios a empleados a corto

siguiente manera:

Participacion trabajadores (1)
Vacaciones

Décimo lercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a corto plazo se conformaban de la

2016 2015
- 24,897
3,234 2,884
2,217 1.517
1,497 1131
6,948 30,429

(1) La paricipacién trabajadores se calcula considerando |a tarifa del 15% de Ia utilidad contable.

Durante el afio 2015 el movimiento de beneficics a empleados fue como sigue;

Saldo Saldo
3111212015 Provisiones Pagos IMM22016

Participacion trabajadores 24 897 (24,897)
Vacaciones 2,884 350 - 3.234
Décimo tercer sueldo 1,517 700 - 2217
Décimo cuarto sueldo 1,131 366 - 1,497
30,429 1,416  (24,897) 5,948
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Saldo Saldo
J1M2/2014 Provisiones Pagos 31M2/2015

Participacion trabajadores 21,208 24,897  (21,208) 24 897
Vacaciones 2,534 350 . 2,884
Décimo tercer sueldo 1.517 700 (700} 1.517
Décimo cuarto sueldo 778 353 . 1,131
26,036 26,300 _(21,908) 30,429

13. Cuentas por pagar relacionadas

Las operaciones entre la Compafia y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Compafiia considerando su objeto y condiciones.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar relacionadas se conformaban de la
siguiente manera:

2016 2015
Accionistas:
Eduardo lzurieta 2,143 143 833
2,143 143 833

Las cuentas por pagar a paries refacionadas tienen vencimientos a largo plazo, las mismas gue no
generan intereses. Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones

. con paries relacionadas se han realizado en condiciones de mercado eguiparables con transacciones
realizadas con lerceros no relacionados.

14. Obligaciones a largo plazo por beneficios post empleo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones a largo plazo por beneficios pos empleo se
confarmaban como sigue:

2016 2015
Jubilacién patronal () 11,887 9,456
Desahucio (b) 9,844 8,567

. 21,730 18,024

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de los pasivos acumulas fue como sigue:

Los estudios actuariales utilizados para los ejercicios 2016 y 2015 son las siguientes:
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20186 20158
Tasa de descuento 8.46% 8.68%
Tasa de incremento salarial 4,19% 4.19%
Tasa de incremento de pensiones 0.00% 0.00%
Tasa de rotacion 0.00% 0.00%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM |ESS 2002
8,68% __8.68%

El calculo de los beneficios post empleo o realiza un actuario externo calificada,

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial Mo. 421 del 28 de enerc de 1883, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los {rabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal
mencicnada en el Cadigo de Trabajo, sin perjuicic de |la que les corresponda seqgun la Ley de
Segure Social Obligatorio, de conformidad con lo que menciona el Cédige de Trabajo, los
empleados gque por wveinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y
menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proparcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No.358 se publicd la reforma al
Cadigo de Trabajo, mediante la cual se aprobaron los montos minimos mensuales per pensiones
jubilares.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100%
del valor determinado en el estudio actuarial,

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacidn patronal
reconocida en el estado de resultados integral v su movimiento durante el anao:

2016 2015

Saldo inicial TA77
Gastos operativos del periodo: 9,458

Costo laboral por servicios actuales 2,239 1,912

Costo financiero 472 367

{Ganancia) actuarial reconocida (280} -

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas =
Saldo final 11,887 9,456

Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiia tiene un pasive contingente por desahucio con
los empleados y trabajadores que se separen bajo cieras circunstancias. Una parte de este
pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valar
establecido en el estudio actuarial.

La siguisnte tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afo:

20186 2015

Saldo inicial 7,261
Gastos operativos del perioda: 8,567

Costo laboral por servicios actuales 1,028 975

Costo financiero 3859 33

Perdida (Ganancia) actuarial reconocida {140) -

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas -
Saldo final 8 Bd4 8,567

15. Patrimonio

a)

b)

c)

d)

Capital pagado
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital pagado asciende 80.000 acciones suscritas ¥
pagadas con un valor nominal de US%0,01 cada una.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de |a
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito, La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendas, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. El saldo de la reserva al 31 de diciembre del
2016 y 2015 se encuentra en el nivel requerido.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que la Compaiia registrd como resultado del proceso de conversion
de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31
de marzo del 2000. Al 1 de enero del 2011, fecha de transician = NIIF, la reserva de capital fue
transferida a resultados acumulados. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva
de Capital padra ser capitalizada en |a parie que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltime
gjercicio economico concluido, si las hubiere, utilizado para absarber perdidas, o devuelto en caso
de liquidacidn,

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
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acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de
las NIIF®, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de |as perdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania

16. Impuesto a la renta corriente

a) Elimpuesto a la renta corriente y diferido presentado en el estado integral de resultados, es como

sigue:
2016 2015
Impuesto a la renta carriente 44 616 37,710
Impuesto a la renta diferido del afo 534 {501)
Gasto por impuesto a la renta del afo 45 150 37,209

b) Impuesto ala renta corriente

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, son las

siguientes:
2016 2015
Ltilidad antes de impuesto a la renta {168,046) 164,878
Participaciones trabajadores {24,747
Gastos no deducibles 31,178
Utilidad gravable 171,408 171,409
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a |a renta causado del afio 44 616 37.710
Retenciones en la fuente {6,088)
Anticipo periodo anterior {9, 287)
Saldo del anticipo pendiente de pago 6,275
Impuesto a la renta por pagar 28,612

c) Revisién tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisidn por parte de las auloridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2014 al 2016. De acuerdo con disposicicnes
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta
en el plazo de tres anos a partir de la fecha de presentacion de la declaracian.
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d) Tarifa de impuesto a la renta

- El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre |as utilidades tributables para los afos
2016 y 2015, En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais. la tasa de
impuesto a la renta se raduciria en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efecile
s el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

2} Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina scbre la base de la declaracion del impuesto a |a renta del afio inmediato

anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos cierios componentes),
= patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de develucion, salvo casos de excepcion.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
= se conviertz en impueste a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
= incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el

pago del impuesto a la renta que reconoce el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio &
= Inversicnes para las nuevas inversiones.

17. Ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos de actividades ordinarias es como sigue:

- 2016 2015
= Honorarios profesionales 342 105 331,588
= 342,105 331,988

= 18. Gastos administracion y ventas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos administrativos estan formados de la siguiente manera;

2016 2015

Gastos administrativos

Pérdida por deterioro en acciones 280,523 =
Depreciaciones 28,142 28,142
Participacion trabajadores - 24 897
Mantenimiento y reparacion 11,270 12,200
Sueldos, salarios 8,400 8,730
Gastos de viajes 16,847 8,084
Impuestos, contribuciones y otros 13,611 7,295
Comisiocnes en venta 7,350 -
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Heonorarios profesionales 21,226 3.709
Contribuciones solidarias 5,142 =
Gasto planes beneficios post empleos 3,707 3,585
Beneficios sociales 3,136 3,124
Suministros de oficina 200 1,576
Gasios de gestion 10,728 1,485
Otras gastos 6,055 2,651

416,428 105,482

19. Otros ingresos (gastos)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |os gastos administrativos estan formados de la siguiente manera;

2016 2015
Otros ingresos 23 1,155
Gastos financieros (271) (5,1986)
Intereses bancarios (39,871} (76,412)
Otros gastos (8,453) (5,872)

{48,572) (86,425)

20. Garantias

Garantias entregadas:

A continuacian el detalle de las garantias vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2015;

Fecha de Fecha de
Entidad emisora Descripcién inicio término Monto
Produbanco (1}  Persona Juridica 07/11/2013 17111/2017 710,117
Pradubanco Persona MNatural 22/10/204 01/10/2018 35,873

{1) La Compariia entregd garantia bancaria por $710,117 |a misma que 52 ancuentra respaldada con
acciones de |la Comparnia Medisystem Holding S.4.

21. Administracion de Riesgos

Objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero

La Compaiia esta expuesta a riesgos que son gestionados mediante la aplicacion de sistemas de
identificacion, medicién, gestidn y supervision.

Dentro de los principios basicos definidos destacan los siguientes:
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s  Cumplir con las normas establecidas por la administracion y lineamientos del Directorio.

* Los negocios, lineas de negocio y empresas establecen los controles de gestion de riesgos
necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan de acuerdo con
las politicas, normas y procedimientos de la Compania.

+ Las inversiones en terrenos son aprobadas por la Administracion de acuerdo a una politica de
rantabilidad minima.

+« |La Administracian monitorea periadicamente los niveles de endeudamienlos de |a compania y
el Flujo de Caja.

s Acluar solo con entidades financieras acreditadas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

21.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios {tasas de interés) afecten a
los ingresos o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
adminisiracion del riesgo de mercado es adminisirar y controlar exposiciones a este riesgo deniro
de los términos razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

21.2. Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compariia se basa en la mantencion de un nivel de caja suficiente
que le permita tanlo hacer frente a los periodos adversos del negocio asi como a sus
obligaciones de corlo plazo. Al 31 de diciembre de 2016, la compafia mantiene como fuente de
financiamiento los valores en banco y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata,
sobre los cuales na existe restriccion alguna,

21.3. Riesgo de crédito

La Compafiia asume |a exposicidn al riesgo de crédito como el riesgo de que una contraparte no
sea capaz de pagar las deudas contraidas por completo a la fecha de su vencimiento.

La exposicién al riesgo de crédito es administrada por la Gerencia, quien es responsable de
mantener actualizadas las politicas, analizar la capacidad de pago de los deudores y, en conjunto
con les Accionistas, tomar las acciones necesarias para evitar concentracidn por individuo o
compaiiia, sector econdmico o zona geografica.

21.4. Riesgo operacional
La administracion utiliza las mejores practicas en sus actividades diarias. Para esto, se mantienen
actualizados los procedimientos de cada una de las dreas y constantemente son revisados para

buscar oporiunidades de mejora y control.

Adicionalmente, la administracidn vela por el correcto funcionamiento de todas las politicas de
control que minimizan los riesgos de la Compafias.
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21.5. Riesgo de capital

La Compafiia tiene por objetivo mantener y salvaguarda un adecuado nivel de capitalizacién, que
le permita asegurar su eficiencia para el desarrollo de sus objetivos de mediana y largo plazo, con
el fin de mantener una solida posicidn financiera, con el fin de proveer rendimientos 2 los
Accionistas y mantener una optima estructura de capital,

La naturaleza del negocio de la Compafiia exige un alto nivel de apalancamiento. La Compafiia
hace use de su calificacion de riesge para determinar el nivel optimo de capitalizacion, el cual se
calcula dividiendo el monte de las deudas netas entre el total del patrimonio. Las deudas netas
incluyen el total de prestamos bancarios, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por
pagar, presentadas en el balance general, menes el saldo del efectivo.

Los indices de endeudamiento al 31 de diciembre son los siguientes:

2016 2015
Total pasivos 290,644 859 936
(Menos) efectivo y equivalentes de efectivo (46,543) {19,608)
Total deuda neta 244 101 840327
Total patrimonio 578,392 752180
Indice de endeudamiento (veces) i 0,42 112

22, Reformas fiscales

Durante el afio 2016 se han emitido varias reformas. De acuerdo a la gerencia la ley que tiene
relevancia para la Compafia es la siguiente:

El 20 de Mayo de 2016 se emitid la Ley Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016, en el
cual se presentan principalmente las siguientes contribuciones y disposiciones:

Para sociedades sujetas a impuesto a |a renta que hayan obtenido utilidades en el ejercicio fiscal
2015 se contribuird con un 3% sobre la base imponible de impuesto a la renta.

Para ciudadanos residentes en el Ecuador por sus bienes y derechos dentro y fuera del pais, asi
como los ciudadanos no residentes en el Ecuador por sus bienes y derechos existentes en el
pais, se contribuira con una tarifa equivalente al 0.90% del patrimanio individual cuando este sea
superior a 1,000,000,

Se incluye la disposicion transitoria de 1 afio para incrementar el Impuesto al Valor Agregado
(IVA) del 12% al 14%. Asi también por el plazo maximo de 12 meses, se dispone la devolucian o
compensacion de 2% adicionales del VA pagado por las transacciones realizadas con dinero
electronico,

Las donaciones que se realicen a favor de personas naturales domiciliadas en Manabi, Muisne y

otras circunscripciones de Esmeraldas, como consecuencia del terremoto definidas en el decreto,
no estaran sujetas al pago del impuesto a la renta,
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Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 v la fecha de emision de estos e Eadoa fin mﬁems Ahrll 21 2017)
no se produjeron eventos que, en opinion de la admmlstracu;:/zﬁgl'c‘J Cor

efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se héayan revel
: |

Jorge Eduprdo [zurieta Araujo
Répresentante Legal

P&blo M. Lozada F.
Cuntadrcr
Carpoutter
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