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lnforme de auditoría emitido por un auditor independiente

A los Acc¡on¡stas de
lzuengine S.A.:

lnforme sobre la auditoria de los estados f¡nancieros

Opin¡ón con salvedades

He auditado los estados financieros de lzuengine S.A., que comprenden el estado de
situación financiera al 3'1 de diciembre de 2016, el estado de resultados inleg€les, elesiádo
de cambios eñ el palrjmonio ñeto de los accjonistas y ei estado flujos de efectivo
correspondienie al ejercicio terminado en esa fechá, así como un resumen de políticas
cortab es signi¡icál,vas que irc uyel lor¿s explicarivas.

En mi opinión, exceplo por los posibles efeclos de la cuestión descrita en la sección Fundamento de
lá opinión con salvedades de este info¡me, los estados fiñancieros no presenlan razonablemente la
situación financiera de lzueng¡ne S.A., al 31 de diciembre del2016, el desempeño financiero y sus
flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha de confomidad con las Normas
lnlerñacionales de lnformaclón Financiera pará Pequeñas y lredianas Entidades (NllF para
PYt\¡ES).

Fundamento de la opinión con salvedades

La CompañÍa mantiene registrada una inversión en accioñes por un valor de USDg'187,000 en el
estado de situación financiera, que representa el 22% de los activos totales al 31 de diciembre de
20'16. En consecuencia, esta inversión se encuentra registrada a nombre de su accionista principal
quien posee todos sus detechos y obligaciones de los títulos de las acciones a nombre personal.
Como resultado de la valoración de la inversión se reg¡stro un gasto por deterioro en acciones por
el valor de US$280,523 que se incluyeron en los resultados delejercicio, Ia misma que ofigtno una
pérdida significativa. No he obten¡do evidencia suficiente y adecuada sobre el importe regiskádo de
la inversión de la Compañía lvledisystem Holding S.A. sobre la adecuada apticación del método del
valor proporcional patrimonial r¡antenida en dicha compañía.

Responsabilidades de la adm¡n:strac¡ón y de los responsables del gob¡erno de ta Compañia
en relación con los estados financieros

La adminisiración es ¡esponsable de la preparación y preseñiacióñ razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con las Norrnas lnternacionales de lnformación Fiñanciera para
Pequeñas y l\redianas Enlidades (NllF pa€ PY[¡ES), y del control interno que la admjnistración
considere necesaÍo para pemitir la preparación de estados financieros estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En Ia preparación de los éslados financieros la dirección es responsable de Ia valoración de la
capacidad de la Compañía de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según
coffesponda, las cuestíones relacionadas con la compañía en funcionamienlo y utilizando el princip¡o
contable de empres en funcionañiento excepio si la dirección tiene intención de liquidar la
Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exisla olra allernativa realista.



lnforme de los auditores independientes (continuación)

Los responsables del gobierno de la compañía son responsables de la supervisión del proceso de
iniormación financiere de la Compañía.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Mi objetivo es obtener seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto están
libres de incorrección rnaterial, debida a fraude o error, y emilir un inlorme de auditoría que contiene
mi opiñión. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no gaÉnliza que una
áuditoría realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrección maierial cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fráude o eror y se cons;deran materiales si,
individualmente o de forma ágregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones económicas que los usuados toman basándose en los estados financieros.

Como parte de una auditoría de conformidad con las NlA, aplique mijuicio profesional y manlengo
una aciilud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:

- ldentifique y valoré los riesgos de incorrección material en los estados financieros, debida a
f¡aude o error, diseño y he aplicado procedimientos de auditoría para responder a dichos
riesgos y he obtenido evidencia de aLrditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base
para mi opinión. El riesgo de no detectar una lncorrección material debida a fraude es más
elevado que en el caso de una incorécción malerial debida a error, ya que el fraude puede
jmplicar colusión, falsificación, omisiones deiiberadas, manifesiacioñes iñtencionadamente
e¡róneas o la elusión del control interno.

- Obiuve conocimiento del control interno relevanie para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la
fiñalidad de expresar una opinión sob¡e la eficacia delcontrol interno de le Compañía.

- Evalué lo adecuado de las polílicas contables aplicadas y la razonabilidad de las esiimaciones
contables y la corespondiente información reveláda por la administraclón.

- ConcluÍ sobre lo adecuado de la utilización, por la adminiskac¡ón, dei principio contable de
negocio eñ marcha y, basándorne en la evidencia de audiloría oblenida, conclui sobrc si existe
o no una incedidumbre malerial relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en
marcha. Si concluyo que existe una inceÉidumbre material, se requiere que llame la atención en
este informe de auditoría sobre la correspondiente información reveleda en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no soñ adecuadas, que exprese una opinión modificada.
Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obienida hasia lá fecha de este informe
de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía
deje de ser negocio en marcha.

- Evalué la presentación global, la estruclura y el conteñido de los estados financieros, incluida la
informacióñ revelada, y si los estados fina¡cieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentación €zonable.



lnforme de los auditores independientes (continuación)

Comunique a los encargados del gobierno de la Compañía en rclación con, entre otras cuestiones,
el alcance y elmomento de realización de la auditoría planiflcados y los hallazgos significativos de la
aud¡toría, así como cualquier deficiencia significativa del coñtrol interno que identificamos en el
transcurso de la audiiorfa-

También p¡oporcioné a los responsables del gobierno de la CompañÍa una declaración de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las reiaciones y demás cuesiiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a mi independenciá y, en s! caso, las correspondientes
salváguardas.

lnforme sobre otros requerimientos lega¡es y normativos

l\¡iopinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de lzuengine S.A. como agente de
percepción y retención por el período al 31 de diciembre de 2016, se eñiten por separado_

SC-RNAE No. 727

Castro

Quito, Ecuador

Abtil21 de 2017

17-7't6



lzueng¡ne S.A.

Estado de S¡tuación F¡nanciera
Al 31 de diciemb¡e de 2016 y 2015
Expresados en Dóla¡es de E.u.A.

2016 2015

Activos cor¡ientes:
Efectivo y equivalenles de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, ñeto
lmpuestos por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corientes:
Propiedad, muebles, equipos y vehículos, neto

lñversiones eñ acciones

Activos por impuestos diferidos

5

7

46,543

12,550

19,609
2a.769
1a.762

59,093 67,140

619,784

147,477

2,681

653,760

888,000

3,215

869,03s ,1,612,116

Eduardb lzureta Araujo

Las notas adjuntas, son pañe ¡ntegrante de los estados f¡nanc¡eros.



lzuengine S.A.

Estado de Situac¡ón Financ¡era
Al3l de diciembre de 2016 y2015
Expresados en Dólares de E.u.A.

2016 2015Pas¡vos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Cueñias por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar
Préslamos bancarios
Beneficios a empJeados
lmpuesios por pagar

Total pasivos corrientes

Pas¡vos no corÍentés:
Péstamos bancarios
Cuentas por páqar relacionadas

Obligaciones a largo plazo por beneficios post empleo
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos

Patrimonio:
Cápllalsocial
Aportes para f uturas capitaiizaciones

Resuliados Acumulados Adopción de NllF
Utilidades acumuladas

Total pat¡¡monio

Total pasivo y patrimonio

10

11

12

7

11

11

515

151

44,961
6,948

97,218

181,449

2,143
21,730

8,103

506

23,5'16

206,482
30,429
32,174

293,107

396,869
143,833

18,424

8,103

15 (a)
15 (b)
15 (c)
15 (d)

290,643

800
2,742

400
427,317
147,133

578,392

$ 869,035 $

859,936

800
2,742

400
427,317
320,921

752,180

1,612,116

riela Araujo - Lozad

Las notas adjuntas, son pafte ¡ntegnnte de los estados financiercs.



lzuengine S.A.

Estado de resultados lntegrales

Por el año te¡minado el 31 de diciembre de 20'16 y 2015

Expres¿dos en Dólares de E.U A

2016 20r5

lngresos por aclividades ordinarias

Ganancia bruta

Gastos de operación:

Gastos de administración y venias

Otros ingresos (gaslos) operalivos

Ut¡lidad en operac¡ón

lmpuesto a la renta

Utilidad neta del año

Otros resultados ¡ntegrales

Ganancias (pérdidas) actuariales

Otros resultados iniegrales, neto

17

l8
19

342,105 $ 331,988

342,105 331,988

16

1416,428)
(48.572)

(122,895)

(45,150)

(105,482)

(86,425)

'140,081

(31,316)

(168,046) 108,765

Resultados integrales del año, neto de ¡mpuestos $ (168,046) $ 108,765

Jgrge Eduardo lzurieta Arauto' Representante Leqal

Las notas adjuntas, son pa¡te ¡ntegmnte de /os esfados Itnarcle¡os
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lzueng¡ne S.A.
Estado de flujos de efect¡vo

Porelañoierminado el 31 de diciembrede2016y2015
Fxpresados en Dóla'es de E U.A

(util¡zado) en actividades de operación

272,567 74,864
(396,942) (203,787\

(124,37s) (128,923)

2016 2015

Flujos de efectivo en actividades de operac¡ón:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Flujo de efectivo de operac¡ón
lntereses pagados

Flujo de efectivo p.ov¡sto en actividades de operación

Flujos de efectivo en actividades de financiam¡ento:
Préstamos Accionisiás
Obligaciones bancarias
Efectivo neto (ut¡lizado) provisto en act¡v¡dades de financ¡amiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectívo al inicio

Efectivo y equivalentes de efect¡vo alfinal del año

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto provisto en
activ¡dades de operaciór':
Resultado integral neto del año

DeprecÍacÍones
Provisión Jubilación patrcnal y desahucio
Pan'cip¿ció1 t'abajadores e in_puesto a a rerra
lngresos por impuestos diferidos
Deterioro inversiones en acciones

Efect¡vo proveniente de actividades de operación
antes de cambios en el capitalde trabajo:

lAumerto) er cuentas por cobra. corerciales
Disminución en ot€s cuentas por cobrar
(Disminución) en cuenlas por pagar comerciales
(Disminución) en otras cuentas por pagar
(D¡sminución) en benelicios sociales

370,874 $

f79,694)
19'1,'180
(39,871)

151,309

303,681
(104,113)
'199,113

(76.412)

123,156

26,934
19,609

46,543 $

(5,767)
25,376
'19,609

(168,046)
33,976
3,707

45,685

284,s23

28,769

108,765
33,976
3,585

56,213
(50r)

212
(23,386)

5,868

(40,606)
(20,504)

$ l23,ls6Efectivo

da F.
dor
vTe.c#záción S.A.

Eduardo lzuret¿ Araujo
presentante Legal

La.s notas adjuntas, son pdfte íntegra te de los estadosJ¡nanciercs.



lzuengine S.A.

Notas a los estados financieros
Al 3l de diciembre de 2016

'1, Operaciones

La Compañía fue consiituida el 27 de febrero de 2007 en la República del Ecuador como una
compañía Sociedad Anónima, su priñcipal ácljvidad cons¡ste en la prestación de servicios de asesoría
gerencial y adminisiraiiva para empresas nacionales y ef(ranjeras, siendo este servicio su principal
fuente de ingresos. Durante los años 2015 y 2014, la princ¡palactividad es la prestación de servicios
de asesoría gerencial y administrativa.

La Compañía mantiene su residencia en la provincia de Pichincha, Av. República del Salvador N36-84
y Naciones Unidas. El número de er¡pleados que trabajan hasta el 31 de Diciembre de 20'15 es de 1

irabajador.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerenciá de la Compañia para su
distfibución el 21 de abril de 2A17 y seán preseniados para la aprobación de la Juñtá cenerát de
Accionisias. En opjnión de la Gerencia, estos es{ados iinancieros serán aprobados sin modiflcáción
alguna.

2. D€claración de cumplimiento

Los estados financieros adjunlos han sido preparados sobre la base de las Normas lniernacionales de
lnformación Financiera para Pequeñas y l/ledianas Entidades (NllF para PYI\¡ES), que son efectivas
para los ejercicíos que comenzaron el 1 de enero de 2009, y representan la adopción iñtegral, explícita
y sin reservas de las ¡eferidas normas iniemacionales.

3. Resumen de políticas contables sign¡ficativas

Los esiados financieros se han eláborado de conforr¡idad con la Norma lnternacional de lnformac¡ón
Financiera para Pequeñas y lMedianas Empresás (Nt¡F para PY[4ES), emiiida por el Consejo de
Normas lnle¡nacionales de Coniabilidad, La preseniación de los esiados financieros de acuerdo con
NllF para PY[,4ES, exige la determinación y la apt]cación consistenie de potíticas contables a las
transacciones y hechos.

Las principales políticas de coniabilidad son las siguientes:

3.1. Bases de preparac¡ón y presentación

Los estados financieros de la CompañÍa han sido preparados de acuerdo con Normas lnternacionales
de lnformación Fináncie¡a para Pequeñes y Medianas Entidádes (NltF para py¡/tES) emitidas por el
IASB (lntern ational Accouñling Standard Board) que han sido adopiades en Ecuador y representañ ta
adopción integral, explícita y sin ¡eservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera Lrniforme a los ejercicios que se presentan.

Los esiados financieros se han preparado bajo el c¡iterio del costo h¡stórico, excepto por as
obligaciones a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales iver nota
15). La preparación de los eslados financieros conforme a las NllF requiere el uso de estimaciones
coniables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de apticación de las
polfticas contables de la Compañia.



Izuengine S.A.

Notas a los estados financ¡eros
Al 31 de d¡ciembre de 2016

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las noTmas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obllgaloria en la presentación de los estados
financieros de la Compañía a partir de las fechas indlcadas a continuación:

Norma
Fecha efectiva

NllF T4 Cuenias de dife¡imienlos de aclividades reat] adas T de eñe 2016

Enmienda ¿ la NIC I Presentació¡ de esiados f¡nancleros: lniclaliva de revelaciones 1 de ene 2016

Enmienda a as NIC 16 y NIC 38 Prop¡edades, planta y equipo y Activos intangibles -
Acaración de os méiodos acepiabes de depreciación y ámortlzadó¡
Enmlenda a a NIC 16 y a NiC 41 Propiedades, planla y equipo y Agr¡cu turar Plantas

1 de ene 2016

F¡mléniiá e á NIC l9 Bene-nc¡ós a emDle¿dos 1 de ene 2016

EnÍrieñda a Lá NIC 27 Estados l¡ancieros seDarados - Í\¡étodo de a Daidclpación

E¡mlenda a La NIC 34 Reporie de Deriodos nterinos l de éne 2016

Ermienda a La NllF 5 Activos no corientes nrantenidos p¿ra la venla y operaciones
1deene2016

E¡mienda a a NlF T lnstrumenios financ ercs- reveaciones
Enmjenda a a NllF '10 y la N C 8 Láventao la aporlación de bienesentre un inves¡onisia
v su Asociádo o.Jóini Venhtre 1 de ene 2016
Enmjenda a a NllF 11 Acuerdos conjunios - Contabiización de Adquisciones de
Pañicioaciones en ODerac¡ones Con¡unias 1 de eñe 2016
Enmieñda a a NllF 12 y NIC 28 E¡ldades de lnversión: La ap cación de la excepción de

Enmienda a la NIC 12 Reconoc¡m¡enio de lmpuesios difer¡dos act¡vos, por Pérdidas no 1 de ene 2011

NllF 15 lnqresos de actvidades ordinarias provenientes de confatos coñ cjientes
NllF I lnsir!menlos ln¿n.ierós 1 de ene 2018

E¡mienda a a NllF 2 Clasificación y Medición de Transacciones de Pagos
basados en acciones

1 de ene 20'18

Enmiendá a la Nlc 40 Transferencias de Propiedad de rnversión

NllF 16 Arendamientos

La AdmÍn¡stración basada en la naluraleza de las operaciones de la Compañía, estima que la
adopción de las enmiendas e inleeretaciones y nuevás normas antes descritas no tendrá un impacto
significativo en los estados linancieros en el ejercicio de su aplicación inicial.

3.2. Estimac¡ones contábles significat¡vas

La información contenida en estos estados financieros es responsabÍlidad de la Gerencia Gene¡al, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su ioialidad los principios y criterios incluidos en las
NllF pará PY[,4ES.

La preparación de los eslados financieros de conformidad con Nl¡F, requieren que la Administración
realice juic¡os, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes de los activos y
pásivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en eJcriterio de la administración. Sin embargo,
los resultados reales pueden diferi de estas estiñacioñes.



lzuengine S,A.

Notas a los estados f¡nanc¡eros
AI 3l de diciembre de 2016

Las siguientes esiimaciones han sido iñcluidas en los estados financieros de la Compañía al cierre del
ejercicio: vida útil de propiedad, maquinaria y equipos, deterioro del valor de los activos, impuestos,
obTigaciones post empleo y provisiones para pasivos acumulados.
Estas estimaciones se han realizado en función de la mejor inforñáción disponible en la fecha de
emisión de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimienios que puedan iener
lugar en el fuiu¡o obliguen á modifica as (al alza o a la baja) en próximos períodos, lo que se haría de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimación en los co¡respondientes
estados financieros futuros, según los establecidos en la Sección 10 de las NllF para PYI\,4ES.

3.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efeciivo que se presentan en el estado de situación flnanciera que
incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, oiras inversiones altamenle líquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros banca os se muesiran como pasivo
corriente en el estado de situación financiera en caso de aplicar.

3.4. Activos y pasivos f¡nanc¡eros

3.4.1. Clasif¡cación

La Cor¡pañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorÍas: "aclivos
financiercs a valor ¡azonable a través de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas por
cobrar', "inversiones mantenidos hasta su vencir¡iento", "activos financieros disponibles
para la venta'. Los pasivos financieros se clasifican en las síguientes categorias: 'pasivos
financieros a valor razonable á través de ganancias y pérdidas'y "otros pasNos
financieros". La clasificación depende del propósito para el cuálse adquirieron los activos
o conlraiaron los pasivos. La Adminisiracióñ deteÍ¡ina la clasificación de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento iniciá|.

Al 3'1 de diciernbre de 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorias
de 'Cuentas por cobrár y otras cuenfas por cobrar'. De igual forma, la Compañía solo
mantuvo pasivos financieros en la categoría de 'olros pasivos financieros" cuyas
caracterísf icas son las siguienles:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas po¡ cobrar comercia es y otras cuentas por cobrar no derivados con pagos
fijos o determinables, que no se negocian en un rtercado activo, son clasifjcados como
préstamos y partidas a cobrar. Esias partidas se incluyen en el activo corriente excepto
por los vencimientos mayores a'12 meses desde la feche del estado de situación
finañciera.

Otros pasivos financ¡eros

Representados en el eslado de situación financiera por los préslamos con entidades
financie€s, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por
pagaa, Se incluyen en el pasivo corrÍente, excepto por los de vencimiento mayat a 12
meses coniados a partir de la fecha del estado de situación financiera.

3.4.2. Reconoc¡ñiénto y medición inicialy posterior



lzuengine S.A,

Notas a los estados financ¡eros
Al 31 de diciembre de 2016

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo fjnáñciero en el eslado de situación financiera
a la fecha de la negociación cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar
elpasivo.

Medición inicial

Los aciivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más
cualquier costo atribuible a la lransacción, si el aclivo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significalivo.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dadá, el
irnpo¡ie por el que podría ser comprado o vendido en esa fecha enlre dos partes
info¡madas en la materia, y en condiciones de independenciá mutua, que actúen libre y
prudentemente. La referencia más objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaría por él en un me¡cado organizado,
( precio de cotización" o "precio de mercado'). Si este precio de mercado no puede ser
estimado de manera objeiiva y fiable para un determinado instrumento flnanciero, se
recurre para estimar su valor razonable al esiablecido en transacciones recientes de
inslrumentos análogos o al valor actuai descontado de todos los flujos de caja futuros
(cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de mercado para inslrumentos financieros
similares (mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interés y misma calificación de riesgo
equiva ente).

Coñ posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como sigue.

3.4.3. Medición poster¡or

Las cuentas por cobrar que mantiene ia Compañía se valoran a su "costo amortizado"
reconociendo en las cuenias de resultados los intereses devengados en función de su
tasa de inierés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el costo inicial menos los
cobros dei principal más o rnenos la amodización acurnulada de la diferencia entre los
importes inicial y al veñcimiento, teniendo en cuenta potenciales reducciones por
deierioro o impago,

La tasa de inierés efectiva es la iasa de actualización que iguala exactamenfe el valor de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo dé su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tasa de
iñterés fija, la tasa de interés efeciiva coincide con la tasa de interés conlraclual
establecida en el momento de su adquisición más, en su cáso, as comisiones que, por su
naturaleza, sean asimilables a uná tasá de interés. En los instrumentos financieros a
lasas de interés vadáble, la tasa de interés efectiva coincide con la iasa de rendimienio
vigente por todos los conceptos hasla la primera revisión del tipo de interés de referencia
que vaya a teñer lugar,

La medición posterior de los inskumentos financieros incluye:

a) Cuentas por cobrañ Estas partidas son registradas al costo amodizado utilizando el
método del tipo de iñterés efectivo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro
de valor reconocida. Los íngresos por intereses son Íeconocidos utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para aqueilas cuenlas por cobrar a corio plazo en las que
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su reconocimienio se considera no significativo. La Compañía presenta las
siguienies cuentas denl'o de esla caregoria:
. Cuentas por cobrar comerc¡ales: Estas cuentas corresponden p ñcipalmente a

los montos adeudados po¡ la venta de produclos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobraT en un año o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos ño corrientes. El plázo de
crédito coñ estas empresas es de 30, 60 y 90 díás respectivamente y no se
mantienen saldos vencjdos con las mismas, Ja Compañía realiza estimaciones
de deierioro por estas cuentas a cobrar. Estas cueñlás se registran a su valor
norninál que es equjvalenie a su costo amortizado.

. Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por añticipos a
proveedores, cue¡tas por cobrar empleados y otros menores que se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente a su costo amortizado.

b) Otros pas¡vos financieros: Posierior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amodizado aplicando el r¡étodo de lnterés efeciivo. En especifico, la Coñpañía
presenia las siguienles cuentas dentro de esta categoría:

P¡éstamos con instituciones financ¡eras: Se registtan inicialrnente a su valo¡
nomina que no difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas
vigentes en el r¡ercado. No existen costos de transacciones significaiivas
incuffidos al momento de su contratación. Posteriormente se miden al coslo
amodizado utilizando ias tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
qLre coÍesponden a présiamos y obligaciones uiilizadas en el financiamiento de
sus ope¡aciones se presentan en el estado de resLlltados integrales, bajo el rubro
de gastos por intereses, los intereses pendienies de pago se presenteñ elestado
de situación financiera, bajo el mlsmo rubro.

Cuentas por pagar comerciáles: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su cosio arnortizado pues
no generan intereses y son pagaderas enhe 30, 60 y 90 días. Eñ caso de que sus
plazos paciados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos
no corrientes y generan inlereses, que se reconocen en el Eslado de Resultado
lñteg.albajo el rubro de qaslos por,ntereses.

Cuentas por pagar a enl¡dades relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmenle por compra de inventario para la producción que soñ
exigibles por parte del acreedor en el corto pJazo. No devengan intereses y se
regist€n a su valor nomiñalque es equivalente a su costo amortizado.

3.4.4. Baja de cuentas

Un activo financiero se dan de baja cuando expiran los derechos confactuales a recibir
los flujos de efectivo generado por el activo o si se han hansferido los derechos
contraciuales sobre los fujos de efectivo generados por el act¡vo, o se haya asumido una
obligación de pagar a Lrn tercero la totalidad de esos flujos de electivo sin una demora
significaliva, a través de un acuerdo de transferenc¡a y se hayan transferido
suslancialmente lodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no
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se hayan ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherenles a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el ñismo. Un pasivo
financiero se da de baja cuando lá obligación establecidá contractualmente se haya
pagado, cancelada o esié vencida.

3.4.5. Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del año, la Administración de a compañia evatúá si existen evidencias de que un
activo flnancjero o un grupo de acl¡vos financieros se encuenlran deterio¡ados en su
valor. Un activo fiñanciero o grupo de aciivos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resullados
de uno o más eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evenlo que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo fuiuros estimados
generados por el act¡vo financiero o el grupo de activos financieros, ese impacto puede
estimárse con fiabilidad. La evidencia de un deterioro podria incluir, enlre otros indjcios
como que el deudor o grupo de deudores se encuentran en dificullades finañcjeras
signiflcátivas, el incumpJimiento o mora en los pagos de la deuda por caplial o intereses,
la probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra forma de reorganización
financiera, también cuando datos observables indiquen que existe una disminución
medible en los flujos de efectivo futuros estimados así corno cambios adversos en el
estado de Jos pagos en mora, o en las condiciones económicas que se correlacionas con
los incumplirnientos.

3.4.6. Compensación de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos fiñancieros se cor¡pensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situación financiera, solámente si exisie un
derecho actual legalmente exigible de compeñsar los impories reconocidos, y existe la
iniención de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los aclivos y cancelar lós pasivos
eñ forma simultánea.

3.5. Propiedad, muebles, equipos y vehícujos

Las propiedades, muebles, equipos y vehículos se valoran a su costo histórico, neto de su
correspondiente depreciación ácumulada y de las pérdidas por deterioro que haya
experimentado. El costo incluye tanio los desembolsos direciamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisición solo son capilalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros
asociados a la inversjón fluyan hacia la CompañÍa y los costos pueden ser med¡dos
razonablemenie. Los olros desembolsos posterio¡es corresponden a reparaciones o
rnanieñimiento y son registrados en resultados cuando son iñcurridos.

La Compañía, en base al resultado de las pruebas de deiedoro, considera que el valor
contable de los acllvos no supera el valor recuperable de los mismos. Las propiedades,
rñuebles y equipos, netos, en su caso del valor residual de los mismos, se deprecia
distribuyendo linealmeñie el costo entre los años de vida úiil estimada, que constituyen el
período en elque la Cor¡pañía espera utjliza¡los. Las vidás útiles se revisan perjódicamente,

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o reiiros de bienes de activos fijos se
reconocen como resullados del período y se calculan como la diferencia entre el valor de
venta y el valor neio conlable del activo,
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El gasto por depreciación se registra en
siguientes estimados de vida útil.

Equipos de computáción

l\,4aquiñaria y equipo

Muebles y enseres

Edificios

el estado de resultados del período, en base a los

3 años

6 años

10 años
'10 años

20 años

3.6. Deterioro del valor de la Prop¡edad, muebles y equ¡pos

A lo largo del ejercicio, y fundanrentah¡ente en la fecha de cierre del mismo, se evalúa si
existe algún indicio que álgún activo hubiera podido sufrir una pérd¡da por deierioro. En caso
que exista algún indicio se realiza uná estirnación del monto recuperable de dicho act¡vo
para determinar, el monto del deterio¡o. Si se irata de activos ideniificábles que no generan
flujos de caja de forma independiente se est¡ma ta recuperabiJidad de las unidades
generadoras de efectivo a la que peñenece el activo, entend¡endo como tal el menor grupo
identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes. El monto
recuperable corresponde a mayor valor entre el valor iusto de los activos. menos ios costos
estimados de ventas y el valor en uso (válor actual de los flujos futuros que se estima
generará el activo o la unidad generadora de efeciivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neio en libros del aclivo, se registra la
correspondiente pérdida por deterio¡o por la dlferencia, con cergo al rubro ,,Depreciaciones,,

del esiado de resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercictos
ante ores, son reversadas cuando se produce un cambio en las estirnaciones sobre su
monio recuperable, aumentando el valor del activo con abono a resultados con el límite del
valor en libros que el activo hubiera ienido de no haberse realizado el ajuste contable_

3.7. Provisiones

Los pas¡vos de montos o vencimientos inciertos exisientes a la fecha de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse
disminuciones patrimoniales de probable materialización, se registran en el estado de
siiuación financiera como provisiones por el valor actuaJ del monio más probable que se
estimá que tendrá que desembolsar para pagar la obligación, Las provisiones son revisadás
a Ia fecha del balance y ajustadas a la rñejor estimación de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisjones son la mejor eslimación coñ la información
dispoñible en la fecha de la emisión de los estados financiercs_ del desembolso necesárió
para liquidar la obligación presenle y son re-eslimadas en cada cierre contable posterior,

3.8. Obl¡gacionesfinancieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, in¡cialmeñte, por su
valor razonable, en que se haya incurrido en la lransacción, posteriormente. los recuEos
ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entrc los fondos obienidos
(netos de los costos necesa os para su obtención) y el valor de reemboJso, se reconoce en
el estado de resultados duranle ia vida de la deuda de acuerdo coñ el método del tipo de
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interés efectivo. El mélodo de interés efectivo consiste en aplica¡ la lasa de mercado de
refercncia paÉ deudas de similares caracierísticas al valor de la deuda (neto de los cosios
necesarios para su obiención). Cabe mencionar que si la diferencia entre el valor nominal y
elvalorjuslo no es significaiiva, se utiliza elvalor nominal,

Beneficios de corto plazo

Se regisfan en el rubro de provisiones del eslado de situación financiera y corespoñdeñ
principalmente a:

La partic¡pac¡ón de los trabajadorcs en las ulilidades: Calculada en función del 15%
de lá ulilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo estebiecido po¡ Ja

legislación ecuatoriana vigenie, se registra con cargo a resultados y se presenta como
pañe de los gastos administrativos y de venlas en función de la labor de la persona
beneficiaria de este beñéficio

. Déc¡mo tercer, décimo cuarto y vacac¡ones: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislación vigente en el Ecuador.

3.'10. Impuesto a la renta

El impuesio a la renia se carga a los resultados delaño sobre la base imponibte determinada
en la Nota 18, y está constituida a !ña tasa de ¡mpuesto del 22% de tas utilidades gravables,
la cual se reduce al 12% si as utilidades soñ reinvertidas por el contribuyenle, para el año
2016.

El gasto por lmpuesio a la renta de año compreñde el lmpuesto a la renta coriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados inteqrales, excepto cuando se
irata de pártidas que se reconocen directamente en elpatrimonio. En este caso el impuesto
iambién se reconoce eñ oiros resultados integrales o directamenle en el patrimonio.

Las normas tribularias vigentes establecen una tasa de irnpueslo del 22% de las utilidádes
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinverlidas por elconlribuyente,

A pafiir del ejercioio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un "añticipo
mínimo de impuesto a la renta', cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el
año anterior sobre el 0.2% delpatrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibtes, 0.4% de
los iñgresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableció que en caso de que el ir¡puesto a la renta causado sea menor
que elmonio delanticipo mínimo, este último se convedirá en impuesto a la renla definitivo,
a menos que el coniribuyente solicife al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual
podría ser apl¡cable, de acuerdo con la ñorma que rige la devolución de esie anticipo.

3.11. lmpuesto a la ¡entá dife.¡do

E¡ impuesto diferido se reconoce medieñle el método del pasivo sobre las dife¡encias
tempoÉles enfe las bases impositivas de ios aciivos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha del balance, Los pasivos por impuestos diferidos se ¡econoceñ por todas las
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diferencias temporales imponibles, mienkas que los impuestos por aciivos diferidos se
reconocen po¡ todas las diferencias terñporales deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se
informa y se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de gananctas
imponibles futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas
de irnpuesto á la renta vigentes a las fecha en que se estiman que las diferencias
iempo¡arias se reversen, considerando las tasas del impueslo a la renta vigente en las leyes
ecuatorianas, para elaño2016 y 2015 a tasa de impuesio es del22%.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existá
el derecho legal exigible a compeñsar irnpuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pas¡vos se relacioñen con la
misma autoridad tributaria. Los impuestos diferidos activos que se geneÉn de los derechos
por amo¡tización de las pérdidas tributarias son reconocidos únicamenfe cuando existe
evideñcia razonable de que estos se recuperarán en eltiempo,

3.12. Reconocimiento de ¡ngresos

Los ingresos se reconocen cuando es prcbable que los beneficios económicos asociados a
la trañsacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemenie eñ e{momento que se genera el pago.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la conlraprestación recibida o por ¡ecibir,
coñsiderando las condiciones de pago definidas coniractualmente,

El costo de venta se registra cuando se entregan los bjenes, de manera simultánea al
reconocimienio de os ingresos por la corespondiente venta.

3.13. Reconocimiento de costos y gastos

Los gástos se recoñocen en los resultados cuando tiene lugar una dismjnución en los
beneficios económicos futurcs relacionados con una reducción de un activo, o uñ iñcremento
de un pasivo, que se puede medir de forr¡a fjabte. Esto implica que el regislro de un gasto
tiene lugar en forma simultánea al registro del increñento del pasivo o la reducción del
activo.

3.14. Reserva legal

La Ley de Compañías requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el l0olo de
las utilidades líquidas, hasta que la rese¡va alcánce por lo menos at 50% delcapitátsocial.
D¡cha reserua no puede diskibuise 6omo div¡dendo en efectivo, exceplo en caso de
liquidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

3.15. Registros contables y unidad monetaria

Los regisfos contables de la Compañía se llevan en Dólares de E_U.A, que es la moneda de
curso legal dei Ecuador.
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- 4. lnstrumentos financieros por categoría.

Los instrumentos fináñcieros porcategoría, se conforman de la siquiente manera:
,¡lÉ 2014

Activos financieros a valor nominal:
Efectivo en bancos

Act;vos financ¡eros a costo amortizado:
Cueñtas por cobrar comerciales, neto

fotal activos f¡nanc¡e¡os

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales

Otras cLreñtas por paga¡

Préslamos bancarios

Cuentas por pagar relacionadas

Total pasivos f¡nancieros

No No
Corriente Corr¡ente Corriénte Corr¡ente

46 543 - 19,609

- 28,769

46,543 - 48,37A

2016 2015
No NO

Corr¡ente Corrlente Corriente Corr¡enté

515 506

151 - 23,516

- 5. Efectivo y equivalentes de efectivo

44,961 161,449

2,143

47 770 161,449 24,022 143.833

800 800
45,743 18,809

- 143,833

Al 3l de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo en caja y báncos esiá conformado de la siguiente

20't6 2015

Caja Chica
Bancos (l)

(1) Corresponden a saldos mantenidos en las cuentas corrientes en el Banco del pacilico y
Produbanco al 31 de diciembre de 20'16 v 20'15.

ó. Cuentas por cobrar comerc¡ales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cueñtas por cobrar comerciates están conformadas de ta

siguiente manera:
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2016 2015

Cuentas por cobrar comerciales

C) Provisión cuentas incobrables

Saldo neto

La antigüedad de saldos de cuentas por cobrar comerciales

28,769

2016

28,769

se conforman de la siguiente manera:

2015

neto nom¡nal

Estimación
de

dete.io.o

Estimación
de Valor

Deterioro neto

Vigente (hasta 30 días) 28,769 24,769

28,769 28,769

Al 31 de diciembre del2016 y 2015, a antigüedad de la cartera por cob€r no supera en su mayoría

los 30 días, por lo que la compañía no considera necesario manlener una provisión por dele oro.

La Compañía mantiene con Salud S.A. un contrato de prestación de servicios gerenciales y
adminisirativos desde el 2007 y con renovación automática hasta que las pades manifiesten por
escrjto con anticipación de 4 meses su vol!ntad de dar por terminada su relación comercial o en un
plazo de 30 dÍas si incurnplieran ambas partes los términos del conhato.

7. lñpuestos por cobrar y por pagar

lrnpuestos por cob¡ar

Al 31 de diciembre de 201 6 y 201 5, os impuestos po r cob € I, se conforman de la s¡g uiente rnanera:

20't6 2015

Crédito tributario de impuesto renta
Anticipo impuesto renta

lmpuestos por pagár

Al3'l de diciembre de 2016 y 2015,

'12,550
14,762

12,550 18,762

los impuestos por paga' se conforman de la siguienle nanera:
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2016

20't6 2015

lmpuesto a la renta por pagar
Reienciones de impuesto a la renta
Reiencióñes.ié IVA

44,615_ 31,817
330

27

_____l!,643

2015

32,174

8. Propiedad, muebles, equipos y vehiculos, neto

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la propiedad, muebles y equipos, están formados de la siguiente

Deprec.

lada
Saldo Costo

Depr€c.
Saldo

Ed¡ficlos

Equipo de oficina
Equipo de compuiación

l',laquinada y equ¡po

539 087

174,571

47,542

8,973
1 462
I '196

(50,237)

(73,826)

(26,170)

14 773)
(1,785)

(256)

488,850

144,745

21372
4,200
(323)

940

539,087
174,571

47 542
8,973

1,462
1,196

(50,237)

&4,46l')
(22,588)

14,141)
(1 785)

(256)

488,850

134,507

24,954
4,432

1323)
940

IZ!.9!1 _L1_92,042L ___g1gl!4 -, IUqrg!1 (123,071) 653,760

El movimiento de los aclivos fúos es como sigue:

Muebles
Vehiculos squ¡po Total

to:

Saldos al3l do diciembre do201¡

Saldos al3'l d€.Iiciembre dé 2015

Saldos al31 de dic¡embre do 2016

lnversiones

488,850 164,269

t29.762)
,t34,507

28,536 5,4.64-

_____cj94 (632)

24,951 4,832

(323)

{323)

687,736

(33,976)

653,750

33.976

_j]gq-

940

488,850

---------:- ---Jl::z! ----llli:r-'Á1'488,850 104,745 21,372 4.200 ____13?3L 940

9.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las inversioñes están conformadas de ta siguiente manera:
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lnversiones en acciones

2016 2015

187,477 888,000

:_:tgg? 888,000

otras cuentas por pagar están formadas de

La Compañía mañtiene reglstado en sus reg¡sfos contables, acciones que se encuent¡an a nombre del accionisia

lzurieta Araujo Jo¡ge Eduardo, qulen cuenta con 114 049 acciones ordinar¡as con un valor nominatlvo de $1,00 c/u

eñ la Compañía Medisystem Hod¡ng S.A. que corrcsponden a|3,065% delpaqlete accionario.

10. Otras cuentás po¡ pagar

Al 31 de dicier¡bre de 2016 y 2015, las

Anticipos de clientes
IESS por pagar
Sueldos por pagar

2016

la siguiente

2015

151

23,365
151

151 23,5'16

(1) Se originan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores locales y t¡enen

vencimientos corrientes de hasta 90 días y no generan inlereses.

11. Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los préstamos bancarios están formados de la siguienie manerá:

201s 2014
Produbanco, préstamo con vencimiento en octubre de 20'17, a una
tasá de interés del 11.23%
Banco del Pacífico, préslamo con vencimienio en oclubte de 2022,
a una iasa de interés del 9.76%
Produbánco, préstamo con veñ6imien1o en octubre de 2018, a una
tasa de interés del 9.76%
Bánco del Pacifico, préstamo con vencimiento en noviembre de
2015. a una tasa de inteés del 14a/.
Banco Guayaquil, préstamo con vencimiento en junio de 20'17, a
una lasa de interés del 11,39%.

C) porción corriente de la obligación a largo plazo

Obligación a corto plazo

18,187

175,881

379,022

196,838

27,491

12,341

206,409
(161,448)

603,351
(396,869)

44,961 206/82
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EldeiaJle de los présiamos bancarios al 31 de diclembre de 2016 y 2015 son como sigue:

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

Capital

2017

2018

2019

2024

2021

2022

12. Beneficios a empléados a corto

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

siguieñ1e manera:

Participación trabajadores (1)

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

PaÉicipación kabaiadores

Décimo lercer sueldo
Décimo cuarlo sueldo

44,96'1

34.119

28.054

30.s18

37.467

31 290

14,473

14.188

1'1.'196

8.332

5.454

1.4'16

206,409 59,059

los beneficios a empleados a corto plazo se coñformaban de la

2016 2015

3,234

1,497

24,497

2,884

1,517

1,131

__, 9.918 _______39,12e

{1) La participación l¡abajadores se ca cula considerando la larifa det 15% de ta ut¡tidad contabte.

Durante el año 2015 el movimiento de benefcios a empleados fue como sique:

Saldo
3411212015 Provisionés

Saldo
Pagos 3111212016

24,897

2,884

1,517
1,131

3,234

2,217
1,497

- (24,897)

350

700
366

1,41630,429 A13s7L
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Particjpación irabajadores

Décimo tercer sueldo
Décimo cuado sueldo

Saldo
3,1112t2014

21,208

2,534
1,517

778

Provisiones
Saldo

31t12t2014Pagos

(21,208)

(700J

24,897

350

700
353

24.497

2,884
1,517
1,131

?9,99q (21,e08) 30,429

13. Cuentas por pagar relac¡onadas

Las operaciones entre la Compañía y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Compañía considerando su objeto y condiciones.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
siguiente manera:

Accionistas:
Eduardo lzu eta

las cuentas por pagar relacionadas se conformaban de la

20'16 2015

2,143 143,833

- 14.q93

Las cuentas por págar a partes relacionadas tienen vencimientos á largo plazo, las mismas que no
generan iniereses. Los iérminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones
con partes lelacionadas se han realizado en condjciones de mercado equiparables con ltansacciones
realizadas con terceros no relacionados_

'f4. Obligaciones a largo plazo por beneficios post empteo

Al 31 de djciembre de 2016 y 2015, tas oblÍgaciones a jargo plazo por beneficios pos empleo se
conformaban como sigue:

2016 20,t5

Jubiiación palronal
Desahucio

9,456
8,567

18,024

(a)

(b)
11,887

21,730

Durante los años 2015 y 2014, el movimienio de tos pasivos acumutas fue como sigue:

Los estudios actuariales utilizados para los ejercicios 2016 y 20t S son las siguientes:
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2016 2015

Tasa de descuento

Tasa de incrcmento salarial

Tasa de incremento de pensiones

Tasa de rotación

Tabla de mortalidád e invalidez

8.460/a

4,19%

0.04%

0.00%

Tl\il IESS 2002

8.68%

4.190/a

0.000/"

0.00%

TIM |ESS 2002

El cálculo de los beneficios post empleo Jo realiza un actuario exierno cafificado.

(a) Reserva para jubilación patronal

Irediante resolución publicadá en el Registro Oficiat No.421 del 28 de enero de 1983, ta Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabájadores iienen derecho a la jubitación patronal
mencionada en el Código de Trabajo, sin perjuicio de Ia que les corresponda según la Ley de
Seguro Social Obligatorio, de conformidad con lo que menciona el Código de Trabajo; bs
empleados que por veiñlicinco años o más hubieren prestado serv¡¿ios continuada o
interrumpidamente, tendrán derecho a serlubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veiñie años, y
menos de veinticinco años de trabajo conijnuo o jnterrumpido tendrán derecho a la párte
proporcion¿l de dicha jLrbilación.

Con fecha 2 de julio de 2001 en et Suplemento at Regisiro Oficial No.359 se publicó la reforma al
Código de Trabajo, mediante la cual se aprobaron los montos mínimos mensuales por pensiones
jubilares.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de ta reserva para jubilación pátronal cubre eJ .100%

del valor deierr¡iñado en el estudio actuarial.

Le siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserua para jubilación patronáJ
reconocida en el estado de resultados integral y su movimienio durante el año:

I 680/" 8,68%

2016

Saldo inicial
Gastos operativos del perÍodo:

Costo laboral por servjcios actuales

Costo finánciero

(Ganancia) actuarial reconocida

Efecto de reducc¡ones y tjqujdaciones anticipadas
Saldo final

(b) Desahucio

__11,897, _9,456

9,456

2,239

472

(280)

2015

7,177

1,912

367

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía tiene un pasivo contingente por desahucio con
los empleados y trabajadores que se separen bajo cieftas circunstancias. úna pade de esie
pasivo probablemente no será exigible por la separación voluntaria de alqunos empleados.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% delvalor
establecido en el estudio acluarial.

La siguienie tabla resume los componenies del gasio de beneficio por desahucio reconocido en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante elaño:

2016 2015

Saldo inic¡al

Gastos operativos del perÍodo:

Cosio labo€l por servicios acluales

Costo financiero

Pérdida (Ganancia) actuarial reconocida

Efecio de reducciones y iiquidaclones anticipadas
Saldo final

15. Patrirñon¡o

8,567

1,028

389

(r40)

7,261

331

9,844 _,,_ !,597

a) Cap¡tal pagado

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital pagado asciende 80.000 accioñes suscriias y
pagadas con un vaior nominalde USg0,01 cada una.

b) Reserva lega¡

De acuerdo con la legisláción vigente, la CompañÍa debe apropiar por to menos el 10% de la
utilidád neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscriio. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede

ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. El satdo de la reserva al 31 de diciembre del
2016 y 2015 se encuenlÉ en el nivel requerido.

c) Reserva de capital- incluida en ¡os Resultados acumulados

Esle rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversióñ
de los registros confables de sucres a dólares esiádounidenses realizado por exigencia legalal 31

de marzo del 2000. Al 1 de enero del 2011, fecha de transición a NI|F, ta reserva de capitat fue
transferida a resu tados acumulados. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserua
de Capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumu¡adas y las del úllimo
ejercicio económico concluido, si las hubiere, utiljzado para absorber pérdidas, o devuelto en caso
de liquidac;ón-

d) Resultados acumulados de aplicación inicial de NllF

Los ajustes provenienles de la adopción por primera vez de las No¡mas lñternacionales de
Informacióñ Financiera "NllF" que se regjstraron en el palrimonio en la cuenta Resultados
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d) Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22old sobre las utilidades kibutables para los años
2016 y 2015. En caso de que a Compañía re¡nvierta sus utilidades en el país, la tasa de
iñpuesto a la renta se reduciria en 10% sobre el monto reinve¡tido, siempre y cuando se efeclúe
el correspondienie aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente año.

e) Ant¡cipo del ¡mpuesto a la renta

Elanlicipo se deiermina sobre la base de la decla€ción del impuesto a la renta delaño inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo lotal (menos cieatos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gaslos deducibles. El áñticipo será compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepcióñ.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al aniicipo determinado, el anticipo
se convierle en iTpueslo a la rerta milimo.

Adic¡onalrnente, se exc uirán de la delerm¡nación del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en geñeral aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios kibularios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de ta producción, Comercio e
lñversiones pará las nuevas inversiones.

17. lngresos de act¡vidades o¡dinarias

Al 31 de dÍciembre de 2016 y 2015, los ingresos de actividades ordinarias es como s gue:

18. Gastos adrh¡nistración y ventas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

Honora os profesionales

Gastos administrativos
Pérdida por deterioro en acciones
Depreciaciones
Part¡cipación trabajadores
Mantenimiento y reparación
Sueldos, salarios
Gastos de viajes
lmpuestos, coñlribuciones y otros
Comisiones en venta

2016 2015

342,105 331,988

342,105 33'1,988

los gastos administrativos están formados de la siguiente manera:

2016 2015

24o.523
28,142

'1'1,270

8,400
16,847
13,61'1

7,350

28,142
24,897
12,200
8,730
8,084
7,299
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Honorar'os profesionales
Contribuciones solida¡ias
Gasto planes beneficios post empleos
Beneficios soc¡ales
Suminisiros de oficina
Gastos de gestión
Ohos gastos

21,226
5,142
3,707
3,136

290
10,729
6,055

3.709

3,585
3,124
1,576
'1,485

2,651

'f 9. Otros ingresos (gastos)

Al31 de diciembre de 2016 y 2015, tos

Otros ingresos

Gastos financieros

lniereses bancarios

Ot¡os gastos

419.4?8 __lpp482

gastos adrñinistrativos estáñ formados de la sÍguiente manera:

2016 2015

23

(271)

(39,871)

(8,4s3)

'1,'155

(5,196)

(76,412)

(5,972)

- J1qEA É6ar!r

20. Garantias

Garantías entreqadas:

A continuación eldelalle de las garantÍas vigenies at3.j de diciembre de 20.16 y 201S;

Ent¡dad emisora
Fecha de

inicio
Fecha de
término Monto

Prcdubanco

Produbanco

Descripción
(1) Persona Ju¡ídica

Persona Natural
710,117

35,873

07/11t2013 17t112A17

22110/204 01t1012018

( 1) La Compañia entregó garantía bancaria por 9710,1j 7 ta mjsma que se encuentra respatdada
acciones de la Compañía lvledisystem Hojding S.A.

21. Administrac¡ón de R¡esgos

Objetivos y políticas de gestión det riesgo financiero

La Compañía eslá expuesla a riesgos que son gestionados mediante la aplicación de sistemas
identificación, medición, gesiión y supervisión.

Dentro de los principios básicos definidos destacan los siguientesl

de
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Cumplir con las normas establecidas por la administración y lineamientos del Directorio.
Los negocios, líneas de negocio y empresas establecen los controles de geslión de riesgos
necesarios para asegurar que las lransacciones en los r¡ercados se realizan de acuerdo con
las políiicas, normas y procedimientos de la CompañÍa.
Las inversiones en lerrenos son aprobadas por la Administrációñ de acuerdo a una política de
rentabilidád rnínima.
La Adrninistración moñitorea periódicamente los niveles de endeudamientos de la compañia y
el Flujo de Caja.
Actuar sólo con entidades financieras acreditadas por la Superintendencia de Bancos e
lnstituciones Financieras,

2't.'1. R¡esgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cañbios en los precios (tasas de interés) afeclen a
los ingresos o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetjvo de la
admiñiskación de riesgo de rnercado es adminlstrar y conirolar exposic¡ones a este riesgo dentro
de los términos razonables y al misrno tiempo optimizar la reniabiJidad.

21.2. R¡esgo de liqu¡dez

La poJilica de liqujdez de la Compañia se basa en ta mantencjón de un nivel de caja suficiente
que le permita tanto hacer frente a los períodos adversos del negocjo así como a sus
obligaciones de co¡1o plazo. Al 31 de diciembre de 2016, la compañía mantiene como fuenle de
financiamiento los valores en banco y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad jnmediata,
sobre los cuales no existe restricción alguna.

21.3. Riesgo de créd¡to

La Compañía asume la exposición aJ riesgo de crédito como el riesgo de que una contraparte no
sea capaz de pagar Jas deudas contraidas por complelo a la fechá de su vencimienlo.

La exposición al riesgo de crédito es adminisfada por la cerencia, quien es responsable de
manlener actualizadas las polílicas, analizar la capacidad de pago de los deudores y, en conjunto
con los Accionistás, tomar las acc¡ones ¡ecesarias para evitar concenlración por individuo o
compañía, sector económ¡co o zona geogéfca.

21.4. Riesgo operacional

La adrñinistración uliliza las mejores prácticas en sus aci¡vidades diarias. pa¡a esto, se mántienen
actualizados los procedimieñtos de cada una de las áreas y constantemente son revisádos para
buscar oportunidades de mejora y coñlrol.

Adic¡onalmente, la administración vefa por et corecto funcioñamiento de todas las políticas de
control que minim,zan los riesgos de la Compañías.
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21.5. Riesgo de capital

La Compañia liene por objetivo mantener y salvaguarda un adecuado nivel de capitalización, que
le permita asegurar su efciencia para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plázo, con
el fin de r¡antener uña sólida posición fnanciera, con el fin de proveer rendimientos a los
Accionistas y mañiener una óptiñá eslruolura de capital,

La naturaleza del negocio de la Compañía exige un alto nlvelde apalancamiento. La Compañia
hace uso de su calificación de riesgo párá determinar el nivelóptimo de capitalización, elcualse
calcula dividiendo el monto de las deudas netas entre el total del palrimonio. Las deudas netas
incluyen el lotal de préstamos bancarios, cuenias por pagar a proveedores y otres cuentás por
pagár, presentadas en e balance general, menes el saldo delefectivo.

Los índices de endeudamiento al 31 de diciembre son los siguientes:

20,t6 2015

fotalpasivos
(Menos) efectivo y equivalentes de efectivo

Total deuda neta

Totalpatrimonio

lndice de endeudamjento (veces)

22. Reformas fisceles

290,644

(46,543)

244,101

578,392

859,936
(19,609)

840,327

752,180

1,12

Durañte el año 2016 se han emltido varias reformas. De acuerdo a la gerencia la léy que tiene
relevancia para la Compáñía es la sjguientel

El 20 de Mayo de 2016 se emitió la Ley Solidaria y de Corresponsabitidad Ciudadana para la
Reconsiruccióñ y Reactivación de las Zonas Afectadas por etTerremoto de '16 de abril de 2016, en el
cualse presentan p¡incipalmeñle las slguientes conlribuciones y disposiciones:

Para sociedades sljetas a impuesto a la renta que hayan obtenido utilidades en el ejercicio fiscal
2015 se contribuirá con un 30¿ sobre la base imponible de impuesto a la renfa.

- Para ciudadanos residentes en el Ecuador por sus bienes y derechos deniro y fuera del país, así
como los ciudadaños no residentes en el Ecuador por sus bienes y derechos existentes en el
páís, se coniribuirá con una tarifa equivalente a 0.90% del pakimonio individual cuando este sea
superior a 1,000,000-

Se incluye la disposición transiioria de 1 año para incremeniár et tmpuesto al Valor Agregado
(IVA) del12% al l4o/a. Así iañbién por el plazo máxjmo de 12 meses, se dispone la devojución o
compensación de 2% adicionales del IVA pagado por las lransacciones real¡zadas con dinero
electrónico.

Las donaciones que se realicen a favor de personas naturales domiciliadas en lvlarabí, l\¡uisne y
otras circunscripcjones de Esmeraldas, como consecuenoia delterremoto definidas en eldecreto,
no estarán sujelas al pago del impuesto a la renta.
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23. Eventos subsÉcúéntes

Enire el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisión de estos
no se produjeron evenlos que, en opinión de la adminisiración de
efecto significafivo sobre dichos esládos linancieros que no se hayan

lzurieta Araujo
ntanle Legal

t 21, 2017J

Ie Ed
Repr

Terceñzacióñ S.A.
¡
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