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Informe de auditoria emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de
lzuengine S.A.;

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn con salvedados

Ha auditedo los estados financiemms de lzwengine 5.A., gus comprenden =l estedo dea
situacidn financhkera al 31 de diclembra de 2018, o estado da resultados intagrales, el estado
de cambioz en el patrimonia neto de los accionistas v al estada flujos de efective
correspondiente al ejrcicio terminado en esa fecha, asi como un resumean de politicas
contables significativas que mcluyen notas expleativas.

En mi opinkdn, excapla por los posibles efectos de 3 cuestion descrita en la seccidn Fundamento de
la opinidn con salvedades de este informa, los estados financieros no presentan razonablemente |z
suacion financiara da lzuengine 5.4, al 31 de diciembre del 2016, el desempedo financiera v sus
flujos de efectiva por el afio gue termind en esa fecha, de conformidad com las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefiss y Medianss Entidades [MIIF para
PYMES),

Fundamenic de la opinién con salvedades

La Compafia mantiene registrada una inversién en acciones por un valor de USDS187,000 en o
estado de sifuacion financlera, que representa al 22% de los activos tofzles al 31 de diciembre de
2018. En consecuancia, esta inversidn se encuantra registrada a nombre da su accionista principal
quien poses lodos sus derechos y chligaciones de los titulos de las acciones a nombre parsonal.
Como resultado de la valoracion de |a inversidn se registro un  gasto por deferioro en acclonas par
el valor da UISE200,523 que se incluyeron en los resultados del ejercicio, la misma gue origing una
pérdida significativa. No he obtenido evidencia suficiente y adecuada sobre el importe registrado de
la irversion de la Compania Madisystem Holding 5.4, sabre la adecuada apbcacion del mdtado dal
wakr proporcicnal patimonial mantenida en dicha compania.

Responsabilidades de la administracidn y de los responsables del gobierno de la Compaiia
en relacién con los estados financieros

La administracitn es responsable de fa preparaclén v presentacidn rezonzble de los estados
financieros adjuntos de acuerda con kas Mommas Intemnmacionales de Informacidn Financiera para
Fequefias y Medianas Entldades (NIIF para PYMES). y del control interno que la administracion
cansiders necesario para permillr [a preparacian de estados financieros estén libras de distorsiones
significativas, debide a fraude o ermor

En |la preparacitn de los estados financieros, la direccicn es responsable de la valoraclén de la
capacidad de |ls Compafifa de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
comesponda, [@s cuestiones relacionadas con la compafiia en funcionamients v utilizande el principio
contabla da empres en funcionamiente excepte sl la direccion tiene intencién de liquidar |a
Compafiia o de cesar sus operaciones, o blen no exista otra altarnativa realista

Barria



Informe de los auditores independientes (continuacion)

Los responsables del gobierna de la compafnla son responsables de la supendision del proceso de
informacicn financiara da la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetiva es obiener seguridad razonable de gue los estados financiercs en su conjunto estan
libres de ircorreccion matenal, debida a fraude o aror, ¥ emidir un informe de sudioria gue conlane
mi opinign, La seguridad razonable ez un alto grado de seguridad perc no garantiza gue una
suditoria realizada da conformidad con las MIA siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incormecciones pueeden deberse a frasde o ammor y 58 consideran materales =i,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablementa que influyan en las
dacisianes acondmicas qua los usuaros toman basandose en los estados financierps,

Como parte de una auditaria da conformidad con las NIA, apligue mi juicio profesional y mantenga
unz aclifud de escepticiamo profesional durante toda la auditoria. Tambén:

Identifigue v valond los rlesgos dé Incorreccion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefio v he aplicada procedimentos de auditoria para responder a dichos
riesgos ¥ he obienido evidencia de audiforia suficiente v adecuada para proparcionar una basa
para mi opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude as més
elevado gue en al cass de una moomecciin materal debida a error, ya gue 2l fraude puede
implicar colusidn, felsificacitn, omisiones daliberadas, mandestaciones intencionadamanta
efrdneas o la elusion dal conirol infemo,

Obtuve conccimeanta del control interna relevante para la auditerfa con el fin de disafar
precedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de |as circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn scbre (3 eficack del control interno de la Compaiiia.

- Ewvalug lo adecuado de las politicas contables aplicadas ¢ la razonabilidad de las estimaciones
contables v la correspondiente informacidn revelada por la administracian.

- Conclui sobre o adecuado de la ufilizacidn, por la administracién, dal principio contable de
negocia &n marcha ¥, basandoma an la evidencia de suditoria ohienida, conclul sabre si existe
o md una incariumbre material relacionada con hechos o con condicionas que pueden genarar
dudas significativas sobre la capacidad de |s Compafiia para continuar como negocio en
marcha. 51 concluyo que exisie una inceridumbre material, se requiere que llame la atencidn en
este informa de audiforia sobre k3 comaspondiente informacian revelada en oz estados
financiaros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinidon maodificada
Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditorla obtenida hasta la fecha de este informe
ga auddaria. Sin embargo, heches o condiclones fuluros pueden ser causa de que la Compania
deje de sar negocio an marcha.

Evalué |a presentacion global, la estructura v el confanida de los estadas financieros, incluida la
informacién revelada, y sl los estados financieros representan fas transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacidn razonable.



Informe de los auditores independientes (continuacién)

Comunigue a los encargades del gobemo de la Compafiia en relacion con, enfra ofras cuastiones,
el alcance v al moments de realizacién de la auditoria planificados v los hallazgos significativos de ta
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intemo gue Hentificamos en sl
transcursa de la auditaria

También proparcione a los responsables del goblamo de la Compadia una declaracion de gue
hamos cumplido los requerimientos de ofica aplicables en relacion con la independencia y
comunicada con ellos acerca de lodas las relacionas v demas cuestionas. de las qua sa pueda
asperar razonablermante que pueden afectar a mi independancia v, en su cazo, s comespondienias
salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

Mi opinion sobre &l cumplimiento de as cbligacones tnbutarias de kzuengine S.A. coma agents de
peErCEpCOn v retencicn por el periodo al 37 de diclembra de 2018, sa emiten por separado

SC-ANAE Ma. 727

e
Dr. Carloe Javier Ayala Castro

RMCPA Mo 17-T16

Quite, Esuader
Abrl 21 de 2017



lzuengine S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 da diciembre de 2016y 2015
Expresados en Dolares da ELLA

Notas 2018 2015
Activos
Activos corrientes:
Efective y equivalentes de efectivo 5 45, 543 18,604
Cuentas por cobrar comerciales, neta & . 28,760
Impuasios par cobrar i 12,5650 18,762
Total activos corrientes 59,093 BT, 140
Activos no corrientes:
Fropiedad, muehles, equipns y vehiculos, neto k) &14, 784 a53, 780
Inversionas en eccionss & 187,477 a58,000
Activos porimpuesios diferidos 2E81 3,215
Total activos 869,035 1,612,116
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Las notas acjunias, son parte infegrante de los estados financieras 1



lzuengine S.A.
Estado de Situacién Financlera

Al 31 de diclembre de 2016 ¥ 2015
Expresados an Dolares de ELLLA,

Pazsivos v patrimonio MNotas 2018 2015

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales 515 506
Diras cuentas par pagar 10 151 23,516
FPrestamos bancanos 11 44 951 206 432
Beneficics a empleados iz G, S4B i0,428
Impuestos por pagar T 44 643 32,174
Total pasivos corrientes gv.218 293107

Pagivos no corrlentes:

Préstamos bancarics 11 161,445 356 869
Cuantas por pagar relacionadas 13 2,143 143,833
Obligacicnes a largo plazo por beneficlos post amplan 14 21,730 18,024
Pasivos por mpuestos diferidos 8,103 B.103
Total pasivos 250,643 859,936
Patrimonio:
Capital social 15 (&} B00 BOD
Aportes para futuras capitalizaciones 15 () 2,742 2,742
Reservas 15 {c) 400 400
Resultados Acumulados Adopcidn de NIIF 15 (d} 427 317 427 317
Litilkdadas asumuladas 147133 3208921
Total patrimonio 578 392 752,180
Total pasivo y patrimonio 5 BE3.035 & 1612116

ki /,f i ?
- ] ..fll. - 'I
T w
Jorge Bduardo Fzunsta Araujo Pabic M. L-::uzada;ﬁ"
R sentante Legal ¢ Contador |
/ Corpoutter O ing-y Tercerizscion 5.A.

'-an: |'I
Las nolas adjunfas, son parte infegrante de los estados financieros. 2




lzuengine S.A.

Estado de resultados Integrales

For el afio terminada el 31 de diciembra da 2016 y 2015
Exprasados en Dolares de EUA

Nolas 2016 2015

Ingresos por actividades ordinarias 17 5 342,105 § 331,988
GZanancia bruta 342,105 331,988
Gastos de operaclan:

Gastos de administracion y ventas 18 416,428} (105,482}

Dros ingrasos {gastos) cperathvos 8 48,572} (56,425}
Utilidad en operacion (122,885} 140,081
Impueste a la renta 16 (45,150} (31,316}
Liilidad neta del ano (168, 0458) 108,785
MMros resultados integrales
Ganancias (pérdidas) actuarales - -
Diros resultados integrales, neta . =
Resultados integrales del afo, neto de Impuesios Y (168,045) 5 108,765

IIIR Josge Eduarde lzurleta Araujo
Representante Lagal

Las notas adjuntas, son parfe infegrante de los estados financleros 3
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lzuengine S.A.
Estado de flujos de efectivo

Par el ang iaminado al 31 de diciembre de 2096 y 2015
Expresados en Dolares de ELLA,

201 2015

Flujos de efective en actividades de oparacién:

Efectivo recibide de cllantes % A70.874 % 303,681

Efective pagado a proveadores v ampleados (178,694 (104,113}

Flujo de efectivo de operacion 191,180 188,113

Interesas pagados [(39.871) {76,412}

Flujo de efectivo provisto en actividades de operacion 154,309 123,156

Flujos de efectivo en actividades de financiamianto:

Prastamos Accionistas 272 BT T4 BE4

Obligaciones bancarias (456 54X {203, 78T

Efectivo neto (utllizado) provisto en actividades de financiamiento (124,375 (128.923)

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 268,934 (5,TET)

Efectiva y equivalentes de efective al inicio 18,608 25,378

Efectivo v aquivalentes de efectivo al final del afo 5 46,543 § 18,609

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto en

actividades de operacion:

Resultado integral neto del afo {168,045) 108,765
Depreciaciones 33.978 33,976
Provisidn Jubllackdn patronal v dasahucio 3707 3 8BS
Participacidn rabajadores & impuasto a'la renta 45 G585 58213
Ingresas por impuestos diferidos . (501)
Deferoro inversicnas en accionas 280,523 .

Efectivo proveniente de actividades de operacién

antes de cambios en el capital de trabajo:

[Aumento) en cuentas por cobrar comerceales 28,789 {23,266)

Disminucion an otras cuentas por cobrar o 6,212 £.BE8

{Disminuckn) en cuentas por pagar comerciales o ___;f23|3_55] =

{Disminucidn) &n otras cuentas por pagar /Y32 BB {40,808)

{Disminucidn) en beneficics sociales / o A23 481 {20 504)

Efectivo gieto provisto (utilizado) en actividades de operacién,” & 151,308 § 123,166

] Y
i f
A
(~/ At
Jur% Eduardo lzurieta Araujo sbia M. kozada F.
epresentants Legal Contador
: Cﬂrpﬂu%ﬁugﬁngy'l‘cmeﬁmdén 8.4
o /
l:'l 1
f
Lax notas adiuntas, son parte frteprante de log estados fnancieros. 5



lzuengine S.A.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

. Dperaciones

La Compafia fus constilulda al 27 da fabrers de 2007 en |z Repubbcae dal Ecueador como una
compeafifa Sociedad Andnima, su principal actividad consiste en ba prestacion de servicios de asesaria
gerencial ¥ administrativa pare empresas nacionales y extranjergs, siendo este servicio su principal
fuente de ingresos. Dorante los afos 20015 v 2014, la princlpal actividad es la prestacién de servicios
de asesoria gerencial y adminisirativa

La Compariia mantiene su residencia en la provincia de Plehincha, Ay, Repablica dal Salvadaor M3B-84
¥ Maciones Unidas. El nimero de empleados gua trabajan hasta ! 31 de Diciembre de 2015 es de 1
trabajadar,

Los estados financieros adjumlos han sido aprobados por la gerencia de la Compafiia para su
digtribucibn el 21 de abril de 2017 y serén presentados para la aprobacidn de la Junta General de
Accionistas, En opinkdn de fa Gerencla, éstos estados finenciaros serén aprobados sin modificacién
alguna.

. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieras adjuntos hen side preparados sobre la base de las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera para Peguedas y Medignas Entidades (NIIF para PYMES), que son efactivas
para los gjercicios que comenzaron @l 1 de enero de 2008, y represantan la adopcion Intagral, explicita
¥ sin reservas de las referidas normas intermacionalas.

. Resumen de politicas contables significativas

Los estados financiefes se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pegquefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), emitida por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad. La presantacion de los estados financieros de acuerdo con
NIIF para PYMES, exige la detarminacién y |a aplicacién consistenta de politicas contables a las
trangacciones y hechos.

Las principalas paoliticas de contabilidad son las siguientes:
3.1. Bases de preparacidn y presentacidn

Los estados financkeros de ls Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas Infemacionales
de Informacion Financiera para Paquefas y Medianas Entidades (MIIF para PYMES) emitidas por el
IASE {Internafional Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y reprasentan |a
adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas intermacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ajercicios que s2 presentan,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico, excepto por las
obligationes a empleados a largo plazo que son vaborizadas en base s métodos actuanales (Ver nata
15). Le preparacin de los estados financiaras confarme a las NIIF requiere ef uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejarza su juicio en el proceso de aplicacidn de las
paoliticas contables da la Compariia



lzuengine S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

A la facha da emislén de estos estados financieres, e han publicedo enmiendas, mejoras a
interpretaciones @ las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anficipacion, Esfas son de aplicacidn obligatoria en la presentacion de los astados
financieres de la Companiia a partir de tas fechas indicadas a continuacian:

| Fecha efectiva |

Morma de vigencia

MIIF 14 Cuentas de diferimientos ge actividades reguladas 1 de ene 2016

Enmienda a la MIC 1 Prassrstacion de estados financieros: Inlciativa de revelaciones 1 de gne 20146

Enmienda & las NIG 16 y MIC 38 Progeedades, ptanta y equipo v Activos intangibles -

Arlaracién de los métodos aceptsbies de deprediscion v amaortizacian 1 de ena 2016

Enmignda 2la NIC 16 ¥ Iz KIC 47 Propiededes. planta y equipo v Agricullura: Plantas

produclosas 1 de ane 2016

Enmienda & la NIC 1% Beneficios a emplesdos 1 de eng 2018
| Enmienda & la NIC 27 Estados financieros saparadas - Método de [a paricipacion 1 de 8ne 2016

Enmienda a [a NIC 34 Reparte de periodos inteninos 1 de ena 2018

Enrmienda & la NIIF 5 Activos no corrientas mantenidos para la venta y operaciones

discondinuas 1 de ane 2016

Enmienda & ta MIF 7 Instrurmentos financierns- revelaconss 1 dia ena 2016

Enmienda & la NIF 10y la MIC 3 La venta o la aportaciin de béenes entre un inversionists

v B Asocisdo o Joint Venhae 1 deens 2018

Enmienda & ia NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adguisicionas ds

Participacionss an Operaciones Conjuntas 1 de ene 2018

Enrmignda a la MIIF 12 y NIC 28 Entidades de Irvarsion: La aplicacion de B excepcion de

Consclidacidn 1 de gne 2017

Ezr;mia la NIC 12 Reconocaniento de Impusstos difemdos aciivos, por Pérdidss no 1 de &ne 2017

I

MIIF 15 Ingresos de sctividades ordinarias provenientes de confratos con chantes 1 de ene 2018

MIIF 8 Instrumentos financiems ~ ) 1 de ana 2018

Enmierda a la NIIF 2 Claslficacién y Medicidn de Transacciones de Pagos 1 da ane 2018

basados en accionses

Enmienda a la NIC 40 Transferencias de Propiedad de inversicn 1 de ene 2018

MIIF 18 Arrendamientos 1 de ene 2019

La Administracién basada en la naturaleza de las operachones de la Comparia, estima que la
adopcian de las enmiendas e interpretaciones ¥ nuevas normas antes descrdas no tendra un impacta
significativo en los estados financiercs en el ajercicio de su aplicacicn inicial.

3.2, Estimaciones contables significativas

La Informacidn contenica an estos astados financieras es responsabilidad de la Gerencla Ganeral, guea
manifiesia expresamente que 32 han aplicads en su totalkdad los principios v criteros incluidos en las
MIIF para PYMES.

La preparacién da los estados financieros de conformidad con NIIF, reguieren gue |la Administracion
realica juiclos, estmaciones vy suposiciones contables que afectan a los impories de los activas y
pasives v |3 revelaciin de pasivos contingentes a la fecha de los estados financiercas. Las
estimaciones son evaluadas anualmente ¥ 52 basan en el criterio de la administracidn. Sin embargao,
las rasultados realas pusedan diferr da estas estimaciones.



lzuengine S.A.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compafia af cierre del
gjercicio:; vida atil de propiedad. maguinara ¥ equipos, deteriors del valor de los actives, impuastos,
chligaciones post emples y provisiones para pasivos acumulados,

Ezlas sstimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacion disponibla an fa facha de
emisidn de los presentes estados financieros, perc 23 posible gue acontecimientas que puedan tener
legar en al futuro abliguen a modificarlas {al alza o & Ia baja) en praximos periodes, o gue se haria de
forma prospectiva, reconoclends kos efectos del cambio de estimacidn en kbs corespandiantes
estados financieros fuluros, segun los establecidos en la Seccidn 10 de las NIIF para PYMES

3.3. Efectivo v equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectiva gue se presentan en | estedo de siuscién finenciera que
inzluye el efective disponibhe, depdsitos a la vista en bancos, otras inversianes altameanta liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menas. Los schregiros bancarios se muestran como pasiva
corriente en el estado de siluackin financiera an case de aplicar.

3.4, Actives v pasivos financieros

2.4.1. Clasificacion

La Compafiia clasfica sus activos financiercs en las siguientes cetegorias: *activos
financiercs a valor razonable & través de ganancias y pérdidas®, “préstamas y cuentas por
cobrar®, “inversionas mantenidos hasta su vencimiento®, *actives financieras disponibles
para la venta”, Los pasivos financieras se olasifican en |as siguientes categorias: ‘pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’ y “ptros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propésito para e cual se adguireran |os actives
a confrataren los pasives. La Administracion determing la clasificacian de sus activos y
pasivos linancheros a la facha de su reconocimients inicial,

Al 31 de diciembre de 2016, |3 Compafiia mantuve activas financieros en las categorias
de “Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar®, De Igual forma, |la Compadia solo
mantuvo pasives financieros en la categoria de “olros pasivas fnancieras” cuyas
caracteristicas san las sgulenies:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuenlas por cobrar comercizles, y ofras cuentas por cobrar no derivados con pagos
fijos o determinables, que nd S8 nagocian en un mercado activa, zon clasificados coma
préstamos y parfidas a cobrar, Estas partidas se incluyen en el activo comiente exceplo
lf:!t:lr h_ﬁi vencimientas mayores a 12 meses desde |a fecha del estado de situacion
INAnCIETs.

Otros pasivos financleros

Representados en el estado de siduacidn financiera por los préstamos con entidades
financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedores v olras cuentas par
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, axcepto por los de vencimiento mayar & 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

3.4.2. Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
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Reconocimisnto

La Compafiia reconoce un aciiva o pasivo financiaro an el astada de situackn financiera
a la facha de la negociacian cuando e camprormete a comprar o vender el activo o pagar
el pasiva

Medicidn inicial

Les activas ¥ pasivos financlercs son meadidos iniciakmente a sy valer rezonable mas
cualquler coste atrbuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado
cama da valor razonabla a fravés da ganancias y pérdidas v &ste es sgnificative,

Se antiende por valor razanable de un Instrumanta financsars an una fecha dada, el
importe por el gue podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos pares
informadas en la materig, ¥ en condiciones de independencia muiua, que actuan libre y
prudenternente. La referencia mas objethva y habfual del valor razomable de un
instrumanta financiern es el precio qua se pagaria por el en un marcado organizado,
{'precio de colizaclan” o “pracka de mercado”™). S este precio de mercada no puede ser
estimado de manera chjetiva y fiable para un deferminado instrumento financiero, se
recurte para estimar su valor razonable al establecida en transacciones recientes de
instrumentos andlogoes o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futures
(cobros o pagos), aplicanda un tipo de inferés de mercado para instrumentos financieros
simitaras {miamo plazo, moneda, tipo de tesa de interés y misma calificecicn de riesgo
aqulvalental,

Can postericridad al reconccimiants inicial la Compafiia vakoriza los mismas como sigue:

Medicidn postarior

Las cuenias por cobrar gue mantiens la Compafiia se valoran a su "costo amortizedo”
reconoclendo en las cuantas de resultados los imtereses devengados an funcidn da su
tasa de interés efectiva (TIR), Porcosto amortizado se entlende el costo inlcial menos los
cobros del primcipal mas o menos la amartizacien acumulada de la diferencla entre (o
importes Inicial y al wvencimiento, feniendo =n cuenta potenciales reducciones por
deteriorn o impaga.

La tasa de interas efectiva es |a tasa de actualizacion que iguala exactamente 2l valor de
un instrumento financiero & la toalidad de sus flujos de efectiva estimados per fodos los
conceplos a lo largo de su vida remanante. Para ks instrumeantas financieros a tasa de
inferés fga, la tasa de interéds efectiva coincide con la tasa de interés contraciual
esiablacida an el momento de su adguisickan mas, en su caso, las camizlones gua, por su
naturabaza, sean asimilables a una tase de interdés. En los instrumentos fingncieros &
tasas de interés variable, la tasa da interds efectiva coincide con la tasa de rendimiento
viganta por todos los concepios hasta ka primesa revisian del tipo de inferds da refarencla
que vaya a tensar lugar.

La medicion poastesior da los instrementos financiercs incluye:

al] Cuentas por cobrar: Esias parlidas son regestradas al costo amortizado utilizando el
metode del tipo de interés efectivo menos cualguier pérdida acumulada por detariong
de velor reconocida. Los ingresos por intereses son reconceidos utilizando la tasa de
Intarés efectiva, exceplo para aguslias cuentas por cobrar a corto plazo en las que
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su reconocimiente se considera no significative. La Compafla presenta las

sigulentes cuantas dentro de esta categornia:

s Cuentas por cobrar comerciales. Esias cuantas comespondan principalmeanta a
los monlos adeudados por la venta de productos an el curss normal de los
negocios, Si s esperan cobrar en un afic o0 menos se clasifican como activos
carnantes, da lo contrano se presantan como actives no comentes. El plazo de
crédifo con estas empresas es de 30, 80 v 530 dias respectivamente vy no se
mantiensn =aldos vencidos con les mismas, la Compania realiza estimaciones
de deterioro por estas cuentas a ccbrar, Eslas cuentas se registran & su valor
nomingl que es equivalente 8 su cosbo amortizado,

# DOtras cuentas por cobrar; Representadas principaimenie por anticipes a
proveadores, cuentas por cobrar empleadoa y olros menores que se liguidan en
el corto plazo,  Se registran al valor del desembolso reallzado que ez al
aquivalents a su costo smortizedo.

b} Otros pasivos financieros: Posterior a su recanocimbanto inicial se miden al costo
amortizedo aplicando e métedo de interds efective. En especifico, la Compadia
presanta las siguiantes cuentas denire de esta categoria;

= Préstamos con instituciones financieras! Se ragisfran inicialmente & su valor
naminal gue no difieren de su valor razonable, puses estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. Mo eéxisten costos de transacciones significativas
incurrides al momento de su contratacion.  Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando ias tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que ml‘:‘ﬂFDnden a préstamos ¥ obligaciones utibzadas en el financiamienio de
SUS OpETECHINES S8 presentan en el eslade de resultados integrales, bajo el rubra
de gastos par intereses, Ios intereses pendiantas de pago se presentan sl estado
de zituacidn financiera, bajo el mismo rubra.

« Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bisnes o
sarvicios adquiridos de provesdores locales en el curso nomal de los negocios,
Se reconocen a su valor nominal que es equivalents a su costo emortizado pues
ne generan intereses ¥ son pagaderas enfre 30, 60 y 90 dias. En caso de que sus
plazos pactades de pago saan mayores a 12 messs, se presentan como pasivos
M comentes y generan intereses, que s reconocen en al Estedo de Resultado
Infegral bajo el rubro de gastos por intereses,

* Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Correspondan a chligaciones de
pago principalmente por compra de [nwentario para B produccidn gue son
exigibles por parte del acreedor en el coro plaze. No devengan intereses y sa
registran a su valor nominal gue es equivalents a su coslo amaortizada.

3.4.4, Baja de cuentas

Un activo financiero se dan de baja cuands expiran las derechos contractuales a recibir
los flupps de efective generado por ol active o sl se han lraneferido los derechos
contractuales sobra |os flujes de efectiva generados por el activo, o se haya asumido una
obligaciin de pagar a un tercero |a totalidad de esos flujps de efeclivo sin una demora
significativa, & ftravés de un acuerdo de transferencia v Se hayan Iransferido
sustancialmentea todos los riesgos v beneficics inherentes a la propledad def active; o no
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sa hayan ni retenide sustancialmente todos los riesgos y beneficios inhamntes a la
propidad del activo, pero se haya transferida al contral sobre el mismo. Un pasivo
financiero s& da de baja cuando la obligacién establecida contractualmente se haya
pagade, cancelada o esté vencida,

3.4.5. Deterioro del valor de los activos financleros

Al cierre dal afio, la Administracidn de |a compafiia evalia si existen evidencias de que un
activa financiero o un grupo de actives financieros se ancuentran deteriorados en su
valar. Un actvo financiero o grupo de actives financlaros sa consideran deteriorados en
su valor solamante si existe evidencia abjetiva de deteriorn de ese valar como resuftados
de une o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evenio gue causa la pérdida tiene impacto sobre log flujos de efectiva futuros astimados
generados por el active financiero o el grupa de activos financierps, ese impacte puade
estimarse con fiabilidad. La evidencia de un delerioro padria incluir, entre cires indicios
como gue el deudor o grupd de deudores se encuentran en dificultades financieras
significativas, &l Incumplimiento o mora en los pagos de la deuds por capital o Intereses.
la probabilided de que se declaren en quiebre o adoplen otra forma de reorganizacion
financiera, también cuando dates observables indiqueen que existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adverses en el
estado de los pagos ean mora, o an |as condiciones econdmicas que se comelacionas con
los Incumplimisntos,

3.4.6. Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y kos pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el imparte neto en el estado de situacidn financiera, sclamente & existe un
deracho actual legalmente exigible de compensar los Importes reconacides, y existe a
intencion de liguidarios par el importe nete, o de realizar los aclives v cancelar los pasivos
en forma simultdnea.

Propiedad, musbles, equipos y vehiculos

Las propiedades, muebles, equipos y vehiculos se valoran a su costo histdrico, neto de su
commespandiente depreciacion acumulada ¥ de les pérdidas por deterioro que haya
experimentade. El casto incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a Ia
adquisicion o construccidn del aclivo, Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicidn solo son capiializades cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
ascciades a la inversion fluyan hacla la Compafiia v los costos pueden ser medidos
razohablemente. Les olros desembolsps posteriores corresponden & reparaclones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La Compafiia, en base al resulado de las pruebas de deterioro, considera que el valor
contanle de los activas no supera al valor recuperable de los mismos. Las propiedades,
muebles y equipes, nelos, en su ceso del valor residual de los mismos, se deprecia
distrlbuyende linealmente el costo entre los afios de vida Util estimada, que canstituyen &l
periodo en & gue la Compafia espera utilizarlos. Las vidas Otiles 32 revisan periddicamente.

Las ganancias o pérdidas que surgen an ventas o retiros de blenes de activos fijos se
reconacen como resuliados del periodo v se calkoulan coma ta diferencla entre el valor de
venia ¥ el valor nate contable del activo.
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El gasta por dapreciacion se registra en &l estado de resultados del perodo, en base a |os
siguientes estimados de vida Otil.

Equipos de computacién 3 afios
Wehizulos & afos
Maquinaria v aquipo 10 afos
Muekles v anseres 10 afos
Edificias 20 ahos

Deterioro del valor de la Propiedad, muebles y equipos

A lo largo del ejercicle, v fundamentalmente en |a fecha de cierre del mismao, se evalda si
existe slgon indicic que algun active hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso
que exista algin indicio se realiza una estimacién del monto recuperable de dicha active
pera determinar, el mants del deterioro, Si se trata de activos identificablas que no generan
flujos de caja de forma independiente, se estima ls recuperabilidad de las unidades
generadoras de efective a la que pertenece el activo, entendiends como tal gl menor grupo
dentficable de actives que genera entradss de efectivo Independientes. El monto
recuperable cormespanda al mayor valor entre al valor justo de los activos, menos los costos
estimados de venlas, y al valor en uso {valor actual de los flujos futures que se estima
generara al active o la unidad generadora de efectivo),

En casc que el mente recuperable sea inferior al valor neta en libros dal activg, se reqisira la
commespandiente perdida por deteriora por |a diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones”
del estado de resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo 8n ejercicios
antericres, son reversadas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre sU
monte recuperable, aumentanda el valor dal active con abona a resultades con el limide del
valor en libros gua el activa hubiera tenido de no haberse realizado & ajuste contable.

Provisiones

Los pasivos de monlos o vencimientos inciertcs existentes a |z fecha de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse
disminuciones patrimoniales de probable materalizacién, se registran an el estado de
situacidn financiera como provisionas par el valar aclual del monto mas probable que sa
estima que tendra que desembolsar para pagar la cbligacién, Las provisiones son revisadas
a la fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacion de esa fecha,

Les montos reconocidos como provisienes son |a mejor estimacién con la informacion
disponible en |a fecha de la emision de los estados financleros, del desembolso necesario
para fkuidar la obligacidn presents y son re-estimadas en cada cierre contable posterior,

Cbligaciones financieras

Las obligaciones con bancos e institucicnes financieras se reconccen, inicialmente, por su
valar razonable, en que se haya Incurndo en |a transaccion. Posteriorments, los recursos
ajenos se valorizan por su cosfo amortizada, cualquier diferencia entre |os fondos obtenidos
(netos de los costos necasanos para su ohiencion) y al valor de reembalso, se reconoce an
el estado de resulladas durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
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interes efectivo. El método de interés efectivo consiste en aplicar fa tasa de mercado de
referencia para deudas de simitares caracteristcas al valor da la deuda (neto de los costos
necesaris para sy abtencién), Cabe mencionar que sl la diferencia entre @l valor naminal v
&l valor justa no es significativa, sa uliliza al valor nominal,

Beneficios de corto plazo

Se registran en &l rubro de provisiones dal estado de sRuacion fmanciera y  correspondean
principalmente a°

= La participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calcutada en funclan del 158%
de la ulilidad contabla anual antes del impuesio a la renla, segun o establecide por la
legislacién ecuatonana vigente, se registra con cargo & resultados y 82 presenta como
pare de los gastos administratives y de ventas en funcidn da la labor de la parsona
beneficiaria de este beneficio.

» Dacimo tercer, décimo cuarto y vacaciones: Se provisionan v pagan de acuerdo a la
legislacidn vigente en el Ecuador

Impuesto a la renta

Elimpuesto & la renta se carga a los resultados def afio sobre |2 base imponible determinada
&n |a Nota 18, y esta conslituida & una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,
la cual sa reduce al 12% si las utilidades son reinverlidas por el contrbuyente, para al afio
2016,

El gasto por Impuesto a la renta del afic comprende el Impuesto & |a renta cormente v &l
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resullados ntegrales, excepto cuando se
treta de paridas que se reconocen directaments en el patrimonio. En aste caso el mpussto
tambien se reconoce en oires resullados integrales o directamente en el patrimanio,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de mpuasto del 22% de las utiidades
gravables, la cual s& reduce al 12% si las utiidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partic del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la narma que exige &l page de un “anticipo
minime de Impuesto a la renta’, cuya valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afic anterior sobre el 0.2% del patrimenia, 0.2% de lbs costos vy gastos deducibles, 0.4% da
los Ingresos gravablas v 0.4% de los activas

La referida norma establecid que en caso de que al Impueasto a la renta causado sea menor
gue el monto dal anticipe minimo, este Gteno 26 converticd an impuesto a la renta definitive,
& menos gue el contribuyante solicite 8l Servicio de Rentas Intamas su devalucion, o cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la noma que rige la devoluckdn de aste anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesio diferido se reconoce mediante el método del pasive sobre las diferancias
temporzles entre las bases impositivas de los activos v pasivos v sus impartes en libros a s
facha del balsnce, Los pasivos por impuestos diferidos se reconocan por todas las
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diferencias temporales imponibles, mientras que los Impuestas por activos diferidos se
recanocen por todas las diferencias temporales deducibles

El active por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sohre el cual ze
miprma y 52 reduce en iz madida en que ya no es probable la exislencia de ganancias
impanibles fuluras. Los activos v pasives por impuestos difendos, son medidos a las \asas
de impuesio & la renta vigentes a las fecha an gua se estiman que las diferencias
temporarias sa reveraan, considerando las fasas del impuesto a la renta vigente an las leyves
ecuatorianas, para e afio 2016 v 2015 la fasa de impuesto as del 225,

Los saklos de Impuesios a la renta diferidos activos ¢ pesivos se compensan cuando exista
el darecho legal exigitle @ compensar impuastos activos corrientes con impuestos pasivos
corentas ¥ cuanda los impuesios & |a renta diferidos activos v paslvas sa relacionen con la
misma autoridad tributaria. Los impuestos diferidos activos gue se generan de los derechas
por amorizacion de las pérdidas tnbutarias son reconocidos Onicaments cuanda existe
evidencia razonable de que astos s2 recuperardn en el tiempo

Reconoccimiento de ingresos

Los ingrescs 56 reconacen cuando es probabde que los baneficics econdmicos asociados @
ia transaceidn fluyan a la Compafiia y el monio de Ingresa pusde ser madido confiablements,
independientamants en el momenio que sa ganera el pago.

Los ingresos s miden por el velor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considarando las condeclonas da pago definidas contractualments,

El costo de venta se registra cuando se entregan les bienes, de manera simultdnea al
reconacimiento de los ingresos por la correspondiante venia,

Reconocimiento de costos y gastos

Los gastes se reconocen en ks resultades cuande tiens lugar una disminucian en los
beneficios econdmices futuros relacionados con una reduccion de un active, o un Incrementa
de un pasive, gue se puede medir de forma fiable, Esto implica que el registro de un gasto
tiene lugar en forma simultdnea al registro del incremento del pasivo o la reducelon del
activi,

Reserva legal

La Ley de Compafilas requiere gue se transfiera a la reserva legal par lo menos el 10% de
lzs utilidades liguidas, hasta que |a reserva alcance por lo menos al 50% del capital social
Dicha reserva no pusde distribuirse como dividenda en sfectivo, excepto en caso de
liguidacién de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pardidas de operaciones o para
capitalizarse,

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de E.UA, que es la moneda de
curso legal del Ecuador,
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4. Instrumentos financiercs por categoria.

Loz instrumenias financiercs por categorla, se confarman de la siguiante manera;

2018 2014
Ma Ma
Comiente  Corrienta Corrlente Corrlente
Activos financiercs a valor nominal:
Efeclivo en bancos 45 543 - 18,6040 -
Activos financieros a costo amortizado:
Cuentas por cobrar camarcialas, nefo . . 26,769 -
Total actives financieros A5 543 - A48 A7E -
2016 215
Mo Ha
Corrente  Corrlente Corriente  Corrignta
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comercialas B15 - S0E
Ofras cuentas por pagar 151 - 23,518 -
Préstamos bancarios 44 89681 161,449 - -
Cuenias par pagar ralacicnadas 2,143 - = 143,833
Total pasivos financieros 47 770 161,445 24022 143,833

6. Efectivo y equivalentes de efective

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, el efective en caja y bancos esta conformado de la siguiente
manara:

2016 2015
Caja Chica a0 200
Bancos {1) 45743 18,809
45,543 19,609

(1} Comesponden a saldos mantenidos en las cuentas correntes en el Banco del Paclfico y
Produbanco al 31 de diciembra de 2016 v 2015.

6. Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diclembre de 2016 v 2015, les cuentas por cobrar comerciales estén conformadas de la
sigulents manara;
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2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales - 28,768
{-1 Prowision cuentas incobrablas 2 -
Salde neto - 28,768

La antigledad de saldos de cuentas por cobrar comerciales se conforman de la siguients manera:

2016 2015
Estimacion Estimacion
Valor de Valor Valor de Valor
nominal deterioro neto nominal Deterioro neto
Wigente (hasia 30 dias) . - - 28,768 - 28,789
- 28,764 - 28,768

Al 31 de diciembre dal 2016 y 2015, la antigiedad de la cartera por cobrar no supera en su mayaria
los 30 dias, por ko que la compafia no considera negesario mantener una provision por daterioro

La Compafia manbens con Salud SA un contrato de prestacion de servicios gerenciales vy
adminisirativos desde el 2007 y con renovacion automstica hesta gue las paries manifiesten por
ascritd con anficipacion de 4 meses su voluntad de dar por terminada su redacion comercial o an un
plazo de 30 dias si incumplieran ambas partes los t&minos del contrato.

. Impuestos por cobrar y por pagar

Impuestos por cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, los impuestos par cobrar, se confarman de la siguiente manera;

2016 2015
Crédilo tributaro da impuesta renta - 18,762
Anticipa Impuesto randa 12,5660 -
12,550 18,762

Impuestos por pagar

&l 31 de diciambre de 2016 v 2015, los impuestos por pagar, s conforman de la sigulente manara;

16



lzuengine S.A.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

2016 2015
Impuesto a la renta por pagar 44 615 31,817
Retenciones da impuasio a la renta . 330
Retenciones da VA 26 27
44 5435 32,174

8. FPropiedad, muebles, equipos y vehiculos, nato

Al 31 de diciembre da 2016 y 2015, la propiedad, muebles y equipos, estan formados de ta siguiente

manara.:
2016 2015
Deprec. Deprec.
Ciosio Acumu- Saldo Coslo Acimu- Salda
histérico laca nete  _histdrico lada neto
Edificios 638,087 (50.237] 83 850 S38.087 (50237 A58 B8RO
Wehlculos 178 57 (T3, B28) 104, 745 178,571 144 084) 134,507
Mueblas v enseres 4T 542 (26.170) 21372 47 Bd2 [22.588) 24,954
Equipa da oficina 8,973 (4,773) 4,200 B,973 (4,141) 4 337
Equipo de computacion 1,463 [1,7B5) {323 1,482 (1,765} (323
Maguinaria y equipo 1,156 [258) 840 1,196 [256) G40

776,831 {167,047} G18,784 776,831 {123,071) 653,760

El movimianto de kos activos fijos es como sigue:

Equipa
Egprpe da Maguinaria
Edificios Musbleg de computa ¥
Vieshiculos ANERMES aficina st e Total

Saldos af 31 de diciembre de 2014 488 250 164, 264 28,516 B 454 1323 S0 BET. TG

Adicinas - - R i £
Ausles = x 2 5 = : :
Dapraclacion i {28.762) [3,502} (532 = - {33,976}
Saldes al 31 da diclembre e 2045 485,850 134,507 24,554 4,332 {323} 840 ESETED
Aficiones - . . = = -
Depregiacion . {29.762) {3582} {632 - - 33,974
Zakdos al M de diclembre de 2016 AEE A0 104,745 21,372 4, 200 {323) 840 619,754

8. Inversiones

Al 31 de diclambre de 2016 y 2015, las inversiones estdn conformadas de la siguiente mansra:
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lzuengine S.A.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2016

2018 2015
Invarsianes an accianes 187 477 288,000
157 477 82,000

La Compafiia mantiens registrado en sus registros coniables, acoliones gue 58 encwentran 8 nombre ded acclonests
lzurista Araujo Jorge Eduardo, guisn cuemts con 114, 04% scciones ordinarnas con un valor nominative de 31,00 cfu
an la Compafila Medisystem Holding 5.4 gue caomesponden al 3 065% del paquete acclonario,

10, Otras cuentas por pagar

Al 31 de dictembre da 2016 y 2015, las ofras cusntas por pagar estan formadas de |a siguiente
manara:

2018 2015
Anticlpos de chentes . 23.365
IESS por pagar 151 151
Sueldos por pagar H .
1561 23,516

{1} Se criginan principaimente por compras da bienes y servicios a proveedores locales y tienen
vencimigntos corfientes de hasta 90 dias y no generan infereses

Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los préstamos bancarios estan formados de a siguiente manera

2015 2014
Produbanco, préstamo con vendcimiento en octubre de 2017, a una
tasa de interés del 11,23% 18,187 379022
Bance del Pacifico, préstamo con vencimiento en octubne de 2022,
8 una {asa de interds del 9.75% 175,581 196,838
Produbanco, préstamo con vencimianta en octubra da 2018, a uns
tasa de interds del 9. 75% - 27 491
Banco del Pacifico, préstama con vencimianto en noviembre de
2015, a una tasa de interés dal  14% 1
Banco Guayagquil, préstamo con vancimiento en junio de 2017, a
una tasa de interés del 11,39% 12,341

206,405 B3, 351
(=} porcidn corrlente de la obligacian a lango plazo (161 448) {326 BES)
Obligacidn a corio plazo 44 BE1 208, 482
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lzuengine S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2018

El detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2018 v 2015 son como slgue:

Las vencimigntos de las chbligaciones a largo plazo son como sigue!

Capital Interés

2017 44 981 18,473
2018 24 1149 14.188
2019 28.054 11.196
2020 30218 8.332
2021 a7.087 5454
2022 31.280 1.416
206,409 58,053

12. Beneficios a empleados a corto

Al 31 de diciembre de 2018 v 2015, los beneficios a empleados & corto plazo se confermaban de la
siguignte manera:

20186 2015
Farticipacion trabajadoras (1) . 24 857
Vacaciones 3,434 2. 8084
Décima tercer sueldo 2217 1.817
Diécimao cuarta sueldo 1,497 1,131
£, 948 A0 425

(1] La participacian trabajadores se calcula conskderanda a tarifa ded 15% de la wilided contabie

Durante el afio 2015 el movinento de baneficios a emplesdos fue como sigue;

Saldo Saldo
311212016 Provisiones  Pagos 3122016

Faricipacion trabajadares 24 BT - 124,837} -
Vacackones 2,504 350 - 3,234
Décirmo fercer suekdo 1.517 oo - 2.7
Decimo cuarto suskda 1.131 356 - 1,497

30,429 1418 (24 B8T) &, 248
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lzuengine S.A.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

Saldo Saldo
IMMA2014 Provislones Plgm IMM22015

Participacidn frabajadores 21,208 24,897 {21,208) 24,857
Vacaciones 2,534 350 . 2. 584
Décimo tercer sualda 1.817 700 (P00 1,817
Deécimo cuarto sualda 7ra 353 - 113
26,035 26,300  (21,808) 30,428

Cuentas por pagar relacionadas

Las cperacionas entre la Compadia y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones
nabituakes de la Compalfla consldarands su objeto v condiciones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |as cuentss por pagar relacionadas se conformaban de la
siguiante manera

2016 20156
Acelonistas:
Eduardo Izurieta 2143 143,833
2143 1435 833

Las cuentas por pagar a partes relacionadas tienen vencimientos a largo plazo, las mismas que no
genaran intereses. Los términos y condiciones bajo |as cuales se llevaron a cabo las transacciones
cen partes relaclonadas s2 han realizado en condiciones de mercado equiparables con transacciones
realizadas con terceros no relacionados.

Obligacicnes a largo plazo por beneficios post emplec

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, las cbligaciones a largo piazo por beneficios pos empleo se
conformaban come slgue:

2016 2015
Jubilacién patronal \ai 11,887 9,458
Desahucio ib) 8 544 8587
21,7340 18,024

Durante ks afios 2015 y 2014, & mevimiento de los pasives acumulas fue como sigue:

Los estudios acluariales utiizados para los ejerciclos 2018 y 2015 son las siguientes:
20



lzuengine S.A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2018

2016 2015
Tasa de dascianto B 46% 8685
Tasa de incremento salarial 4 19% 4.19%
Tasa de incremento de pensionas 0. 0% 0.00%
Tasa de rotacidn 0.00% 0.00%
Tahla de manalidad & Invalides TM IESS 2002 TM IESS 2002
8.68% B.E3%

El célculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificeda
(a) Reserva para Jubilacidn patronal

Mediante resclucion publicada en el Registra Oficial Mo, 421 del 28 de snero de 1983, |a Corte
Suprema de Justicla dispuso que los trabajadores tlenen derecho a la jubilacién patronal
mancionada en el Codigo de Trabaje, sin perjuicio de la que les coresponda segin |a Ley de
Segure Soclal Obligatorio, de conformidad con ko que mencions el Cadige de Trabajo, los
empleados que por weinlicinea afcs o maés hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidameante, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadoras.

Adicionaimenle, los empleados que a |a fecha de su daspida hubieren cumplida veinte afos, y
menos de veinticineo afios de trabajo continuo o Interrumpido tendrén derecho a la parts
proparcional de dicha jublilacidn.

Can fecha 2 de jullc de 2001 en af Suplemento al Registra Oficial No, 358 se publicd la reforma al
Cddiga de Trabajo, mediante la cual se sprobarcn los montos minimos mensuales por pensianes
jubilares,

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, el saldo de I= reserva para jubllacian patronal cubre el 100%
dal valor determinada en el estudio actuarial

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacidn patronal
reconocida en el estado de resultados integral v su mavimiento durante el afio;

2018 2015
Salda inicial TATT
Gastos operativas del periodo: 8,456
Costo laboral por sarvicios acluales 2239 1.912
Costo financierg 472 asy
(Ganancia) actuarial reconacida [280) =
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas
Saldo final 11.887 G455

(b} Desahucio
De acuerdo con el Cédige de Trabajo, la Compaiia tiena un pasive contingents par desahucio can

ws empleados y trabajadores gue se separen bajo clertas circunstancias, Una parte de este
pasive probablements no serd exiglble por |z separacion voluntaria de alguncs empleados.
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Motas a lo=s estados financieros
Al 31 de diciembre de 2046

Al 31 de diclembre de 20168 v 2015, &l saldo de la reserva para dasahucio cubre el 100% dal valor
aslablecido en al estudio actuarial,

La siguignta tabla resume los companentes del gaslo de beneficia por desahucio reconoecida &n al
estado de resultados imtegrales v su mavimisnio durante el afio

2016 2015

Saldo Inicial 7281
Gastos operativos del perioda B.587

Costo lsboral por serviclos actuakes 1,028 avs

Costa financiers 389 RE Y

Pérdida (Ganancia) ectuarial reconocida (1404

Efecto da reducciones y liquidaciones anticipadas =
Saldo final 9,844 B.567

15. Patrimonio

aj

b}

c}

dj

Capital pagado
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital pagado asciende 80.000 acciones suscritas y
pagadas con un valor mominal de US30,01 cada una

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparfia debe apropiar por lo menos al 10% de la
utilidad nsta del afio & una reserva lagal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% dal
capital suscrita. La reserva legal no estd disponible para distrlbucsdn da dividendos, pero puede
ser capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas. El saldo de la reserva al 31 de diclembre deal
2018 y 2015 52 encuentra en al fnlval raguando,

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye kos saldos que la Compafia registrd como resultado del procesa de conversian
de los registros contables de sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31
de marzo del 2000, Al 1 de enero del 2011, fecha de transicidn a NIIF, la reserva de capital fue
transfarida a resuttades acumulades. De acuerdo con dispasiciones jegales vigentes, la Reserva
de Capital podra ser capilabizada en la parie que exceda las pérdidas scumuladas y las del ditimo
gjercicio economico concluido, 8l lag hublere, utdizado para sbsarber pérdidas, o devuells en casa
de liquidacian,

Resultados acumulados de aplicacion inicial de WIIF
Les sjustes provenienies de [a adopeidn por primera vez de las Normas Intemacionales de

Informacién Financiera “MIF" gue se registraron en el patfimonlo en la cuenta Resultados
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Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

d} Tarifa de impuesto a la renta

El impussto a |a ranta sa calcula a |a tasa del 22% sobre las utiidades tributables para los afos
2018 y 2015. En caso de que la Compafia reinvierta sus ufilidades en el pais, la tasa de
impuesio & la renta se reduciria en 10% sobra el manto reinvarida, siempra v cuando se efactite
&l correspondiants aumento de capital, hesta el 31 de diciembre del siguiente afto

e}  Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre s base de la declaracion del impussio a la renta del afa inmediata
anterior, aplicando cieros porcentajes al valor del active tetal {menos cietos componentes),
patimonio tatal, ingrases gravables v costos y gastos deducibles, El anticipo sera compensada
con el impuesto a |a renta causado y no #s susceptible de devolucion, salve casos de excepcion
En caso de gue o impuesto a la renta causado fusre menor al anticipe determinado, el anticipo
=& convierte en impuesio a la ranta minima.

Adicionalmerite, & axclulran de la daterminacion del anticipo del Impuesto a la renta los gastos
incremantalas por generacion de nuevo empieo o mejora de masa salarial, y en general aquallas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para

page del impuesto a ka renta que reconoce el Cadige Orgénico de la Produccitn, Comercio e
Inversiones para les nuevas inversiones,

17. Ingresos de actividades ordlnarias

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2015, los ingresps de aclividades ordinarias es cama sigue:

2018 2015
Honorarioa profesionales 242 105 331,888
342,105 331,888

18, Gaslos administracién y ventas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos administrativos estan formados de la siguients manera:

2018 2015

Gastos administrativos

Firdida par detarioro en accionas 280,523 -
Depreciaciones 28,142 28,142
Parlicipaciin trabajedores . 24 BET
Mantenimbento y reparacisn 11.270 12,200
Sueldos, salarios &, 400 B.730
Gastos de viaes 16,847 B .0B4
Impuestos, confribuciones y ofros 13,611 7.299
Comisianas en vania 7aal -



lzuengine S.A.

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2016

Heonorarios profasionalas 21,226 3708
Contribuciones solidarias 5,742 -
Gasto planes beneficios post empleas 3,707 3,586
Beneficios sociakles 3,135 3,124
Suministras de oficina 250 1,576
3asios da gastidn 10,7249 1,485
Mros gaslos 6,085 2,681

416,428 105,482

18. Otros ingresos (gastos)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ks gastos administrativos estan formadas de la slgulante manera;

2016 20156
Diras ingresos 23 1.155
izaslos financieros (271} (5, 1498)
Infareses bancarios (35, 871) ITE412)
Otros gastos [B.453) (5,972)

{48,572 (85 425)

20. Garantias
Garantias entregadas:
_ A continuacion el detalle de las garantias vigentas al 31 de diclembre de 2016 y 2015
Fecha de Fecha de

Entidad emisora Descripcidn inicio término Monto
Produbanco (1} Persona Juridica 0712013 171112047 710,117
Produbanco Perscna Matural 22204 12016 35,873

(1) La Compafila eniregd garantia bancaria por 5710117 la misma que se encuentra respaldada con
acciones de la Compadia Medisystem Halding S.4,

21, Administracién de Riesgos

Objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero

La Compafila estd expuesta a riesgos que son gestionados mediante la aplicacidn de sistemas de
identificacion, medicidn, geshan v supervisidn.

Dentro de los principios basicos definides destacan los siguisntes:
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MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

Cumplir con |as normas establecidas por la administracion y lineamientos del Directorio.
Los negocios, ineas de negocio y emprasas establecen los confroles de gestidn de riesgos
Mecasarnos para ssegurar que las transacciones an los mercedos =e reglizan de acuerdo con
las politicas, normas v precedimientos de la Compalila

» Las inversiones an terrencs son aprobadas por la Administracion de ecuerdo 8 una politica de
rentabilidad minima,

= La Administracion meniforea periddicaments los niveles de andeudamientos de la compafiia v
el Flujo de Caja,

= Actuar solo con entidades financieras screditadas por la Superintendencia de Bancos e
Instituclones Financieras,

21.1. Rlesgo de mercado

El riesgo d@ marcado a5 el riesge de que los cambios en los precios (tasas de interés) afecten a
o5 ingresos o el valor de los Instrumentos finencieros gue mantiena. El objetivo de Ia
administracion del riesgo de mercado es administrar v controlar exposiciones a esles nesge dentro
o los términos razonebles v al misma tiempo optimizar la rentabilidad.

21.2. Riesgo de liquidez

La palitica de liguidez de la Compafifa s2 basa en la mantencidn de un nivel de cala suficlente
que be parmita tanto hacer frente a los periodes adversos del negocio asi como 8 sus
obligaciones de coro plazo. Al 31 de diclembre de 2016, |a compafia mantiens como fuente de
financiamiento |os valares en banco y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad Inmedeata,
sabre los cuales no exisle restriceidn alguna,

21.3. Riesgo de crédiio

La Comparia asume |a expasickdn al resgo de crédito como el riesgo de que una contraparte na
528 CEpar de pagar las deudas contraidas por completo a la fecha de su vencimiento,

La expesicion sl resge de crédito es administrada por la Gerencia, guien es responsable de
mantener actualizadas las politicas, analizar la capacidad de pago de los deudores y, en conjunto
con los Accionistas, tomar las acciones necesarlas para evitar concentrackdn por indniduo o
compafia, sector econdmico o zona geografica,

21.4. Riesgo operacicnal
La administracién uliliza las mejores practicas en sus actividades diarias. Para esto, se mantienan

actualizados los procadimientos de cada una de las dreas y constanfemente son revizados para
buscar oportunidades de majera v control,

Adicionalmente, I3 administracién vela por el correcto funcionamients de tadas las politicas de
canirol que minimizan los riesgos de la Compafias.
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Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

21.5. Riesgo de capital

La Compafia tiene por objetivo mantener y salvaguarda un adecuado nivel de capitalizacidn, que
le permita asegurar su eficlencia para el desarrolle de sus obptivas de mediano y large plazo, con
el fin de mantener una sdlida posicidn financiera, con el fin de proveer rendimientos a los
Accwanistas y mantensr una optima estructura de capital

La naturaleza del negocio de la Compafile exige un alto nivel de apalancamiente. La Compafiia
hece usg de su calificacion de riesgo para determinar el nivel dplimo de capitalizacian, # cual se
caleula dividiendo el monio da las deudas netas entre 2l tofal del patriimanio, Las deudas natas
incluyen el total de préstamos bancarios, cuantas por pagar a proveedores ¥ olras cuenias por
pagar, presantadas en el balance general, menes el saldo del efect v

Los indices de endeudamienio al 31 de diciembre san s sigulentss:

2016 2015
Total pasivos 280,644 559 536
{Menas} efectvo y equivalentes de efectivo (46, 543; 119,605)
Total deuda neta 244 101 B4l 327
Total patrimenio 578, 382 752,180
Indice de endeudamienta (vaces) 042 1,12

22, Reformas fiscales

Durante el afia 2016 se han emitido varigs reformas, De acuerdo a [a gerencia la lay que tiene
ralavencia para la Compafia s la siguiente:

El 200 de Mayo de 2016 se emitld la Ley Sofidara y de Commesponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivecitn de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016, en al
cual se presantan principalmante fas siguientes contribuciones v disposicianes:

Fara sociedades sujetas a impuesto a la renta gue hayan cbienido utilidades en & sjercicio fiscal
2015 se contribuira con un 3% sobre la base imponible de Impuesto a ka renta,

Para ciudadangs residentes en el Ecuadar por sus bienes y derechos dentro v fuera del pais, asi
como los ciudadanos no residentes en el Ecuador por sus bienes y derechos existenies en el
pais, se contribuira con una tarifa equivalants al 0.90% del patrimonio individual cuanda este sea
superior & 1,000,000,

Se incluye la disposicidn transitoria de 1 afio para ingrementar el Impuesto al Valor Agregado
{IVA) dal 12% al 14%. Asi también por el plazo maxime de 12 meses, se dispone |a devolucldn o
compensacion da 2% adicionales del VA pagado por las fransacciones realizadas con dineso
electrdnica.

Las donacines que se realicen a favor de personas naturalas domiciliadas en Manahbi, Muisne y

olras clreunscripeionas de Esmeraldas, como consecuencia del terremote definidas en el decrata,
na estaran supetas al pago del impuesio & la renta
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23, Eventos subsecuantes

no se produperon eventos gue, en oplnidn de la administracion de la ig, pudieran taner un
efecte significative sabre diches estados financieros que no se hayvan 0% mlsm

gk :f' /A

Jorgs Eduardd [zurista Araujo r'|5"a'r.'nlfc:|f'i'l..'l Lozada F.
Represantante Legal Euntadﬂ:r
Corpoutter ﬂ.l.ﬁtmmlng ¥ Tercarizaciin 5.A.

Entra &l 31 de diciembra de 2016 y la fecha de emision de estos ﬁrgmancﬁhs I:|"'.|Jl;lf a1, 2017}

- I
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