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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionistas de
WILLSOSPINA & CO. S5.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de WILLSOSPINA & CO. S.A,, que incluyen el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019, y os estados de resultados
y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio que termind en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financiercs presentan razonablemente, en todos sus
aspectos materiales, 1a situacién financiera de WILLSOSPINA & CO. S.A, al 31 de
diciembre del 2019, y su desempefio financiero, y sus flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIiF.

Fundamento de Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccién Responsabilidades de auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros. Somos independientes de fa Compafila de conformidad con los
requerimientos de Etica que son aplicables para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador, y hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra
opinion.

Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros dei ejercicio actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinién sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre estos asuntos.

e Los fondos de acumulados. {Nota 4)
e las inversiones en acciones. {Nota 9)

¢ Eventos posteriores a la fecha del periodo auditado. {Nota 18)
I
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Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros

La administraci6n es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera {NIIF) y por el control interno que determina necesario para permitir la
adecuada preparacion de ios estados financieros que estén libres de errores materiales,
ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, {a Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha, a menos que, fa Administracion tenga la intencién de
liquidar l2 Compailia 0 cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. y
utilizando el principio contabie del negocio en marcha.

La Administracion es la responsable de ja supervisidon del proceso de informacidn
financiera de la Compa#fia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error material cuando
este existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en agregado, pueden prever razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que os usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

1. identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos
de auditoria en respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria
que es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién.

2. Obtuvimos un entendimiento dei control interno relevante para la auditoria en
orden 3 disefiar procedimientos de auditoria adecuados a fas circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la compafiia.
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3. Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y Ia razonabilidad de

las estimaciones, asi como la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

Concluimos sobre lo apropiadoe de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, o si existe una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que puedan causar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material estamos requeridos a lfamar la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en 10s estados
financieros, o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra
opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos ©
condiciones futuros pueden causar que la Compaiiia no continde como un
negocio en marcha.

Evaluamos [a presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que
logren una presentacién razonable.

No. Reg.SCVS-5C-RNAE-2 No.592

ASEMAS

RNCP-12.434

Guayaquil, 28 de abrii de 2020
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

WILLSOSPINA & CO. S.A.
R.U.C, No.;: 1792072972001

Declaro que lainformacién financiera presentada a los auditores externos ASESORANDO
M.AS, C.A. ASEMAS, de la compaiifa WILLSOSPINA & CO. S.A., revela todas las
transacciones econémicas realizadas y documentadas por la compaiiia en el pericdo
2018 y me declaro responsable respecto a la veracidad de la informacién incorporada
gn los estados financiergs referldos al ejerclcm termmado al 31 de diciembre de 2019,
de acuerdo al siguiente detalle:’ o

- Estado de Situacién Financiera

- Estado de Resultados Integrales

- Estado de Flujo de Efectivo

- Estado de Cambios en el Patrimenio
- Politicas contables

- Notas explicativas a los Estados Financieros

Dr. Jorge Wills Ospina /
. erente enera

CC. 1721918587

Guayaqufl, abril 26, 2020



Al 31 de diciembre del 2019 - 20187

WILLSOSPINA & CO. S.A.
Estado de Situacién Financiera

Expresado en U.S. Délares estadounidenses

Notas 2019 2018
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 110,583 49970
Fondos de acumulacién 4 233.019 201,936
Cuentas por cobrar 5 34,942 21.735
Impuestos por cobrar 6 7.504 6.026
Activos pagados por anticipado 7 7.113 6.942
Total del activo corriente 393,161 286.609
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo - Neto 8 58.343 71.691
Inversiones 9 379.460 325.087
Total del activo no corriente 437.803 396.778
Total del activo 830.964 683.388
Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 10 18.279 16.319
Cuentas por pagar 11 65.853 61.561
Impuestos por pagar 6 14.217 15.280
Pasivos acumulades por pagar 12 1.712 4933
Total del pasivo corriente 100.061 98.093
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 10 4.893 23.172
Total del pasivo no corriente
Total del pasivo 104.954 121.265
Patrimonio 1
Capital 100,800 100.8C0
Aporte futura capitalizacidn 1000 1600
Reservas 400 400
Resultados acumulados 383.459 234.778
Utilidad del periodo 240,350 225.145
Total del patrimonio 726.009 562.123
Total de pasivo y patrimonio 8}0}964 683.388

Var notas a los estades financieros

Dr. lorge Wills Ospina

=" Gerente General

C.P.A. E\ba taliz

Contadora



WILLSOSPINA & CO. S.A.

Estado de Resultados Integral
Por los aftos terminados al 31 de diciembre del 2019-2018

Expresado en U.S. dolares

Notas 2019 2018

INGRESOS i6

Servicios de administracién 3i8.904 301.298

Dividendos 0 146.121

Otros ingresos 6.195 54.217

Reversién de Provisién de deterioro VPP de acciones 243.292 22.893

Total Ingresos 568.391 524,528
GASTOS DE OPERACION 17

Administracidon 67.730 241.968

Ventas 199.848

Total Gastos de Operacién 267,578 241.968
GASTOS FINANCIEROS 3.786 5.471

Utilidad antes de Participacié bajad 1 toal

tilidad antes de Participacién Trabajadores e Impuesto a la 14 297,007 377.089

Renta

Participacién trabajadores 14 44.554 41.491

Impuesto a la Renta Causado 14 12.123 10.454

Utilidad Neta por operaciones continuadas 240.350 225.145

Ver notas a los estados financieros

Dr. Jorge Wills Ospina/

bt ™)

C.P.A, Elba &aliz
Contadora
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WILLS OSPINA & CO. S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los Periodos terminados el 31 de diciembre del 2019 - 2018
Expresado en 4.5, Délares estadounidenses

2019 2018
| FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 273.136 97.283
Efectivo pagade a proveedores -305.951 -2586.724
Gastos financieros -3.786 -5.471
Dividendo recibidos 0 146,121
Otros Ingreseo 6.195 77.110
Efectivo neto provisto por las actividadas de operacién ' -30.406 58.319
I FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Active fijo - neto -3.159 96.726
Inversiones - neto 188.919 23.043
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 185.760 119,769
i FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividenos pagados -78.199  -152.175%
Pasivo no corriente -18.279 -16.319
Patrimonio 1736 ©
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento -94.742 -168.494
Aumanto neto en efectivo y equivalentes de efectivo 60.613 9.594
Saldo al inicio del afto " T™43.970  40.376
Saldo al final del afio / __¥10.583 49,970

Las notas explicativas son parte integral de los estados financieros

Dr. Jorge Wills Ospina C.PA.El i
Gerente Gener Contadora



WILLSOSPINA & CO. S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Conciliacién de la utilidad neta al efactivo neto provisto por las actividades de operacidn
Por los afios terminados el 31 de diciembre det 2019 - 2018
Expresado en U.S. Délares estadounidenses

2019 2018
IV UTILIDAD NETA DEL PERIODO 297.027 277.089
Depreciacidn 16,507,602 17.780,80
Cargo a resultados {56.677,24) (51.944,48)
Ajustes de inversiones en acciones (243.292,00) -
VvV CAMBIO EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTE
Inversiones -31.083 -188.000
Cuentas por cobrar -13.207 -19.343
Impuestos por recuperar -1.478 3.325
Pagos anticipados -171 0
Gbligaciones financieras _ 1.959 0
Cuentas por pagar 4,292 22,532
Impuestos por pagar -1.061 -3.124
Pasivos acumulados -3221 0
Total ajustes -327.432 -218.770
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién -30.405 58.319
= ——
Las notas explicativas son parte integral de los estados financier
A

Iz

Dr. Jorge Wills Ospina C.P.A. Elba Caliz
Gerente General Contadora




WILLSOSPINA & CO. 5.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2019

1. INFORMACION SOCIETARIA

La compafila WILLOSPINA CO. S.A., fue constituida en la ciudad de Quito, Distrito
Metropolitano el 1 de febrero del 2007, aprobada por la Superintendencia de
Compafiias el Ecuador mediante Resolucién No. 07.Q. 1610 del 8 de febrero del 2007 e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito bajo el niimero 0572 del Registro
Mercantil, Tomo 138, se anotd bajo el Repertorio niimero 010232 a 27 de febrero del
2007. El Objeto de la Sociedad es la prestacion de servicios de asesoria gerencial y
administrativa para empresas nacionales y extranjeras.

Los principales accionistas de WILLSOSPINA & CO. S.A

2017
CAPITAL
NOMBRES NACIGNALIDAD CEDULA CANTIDAD VAELOR %
IDENTIDAD
WILLS OSPINA JORGE ANDRES Colombiano 1721918587  100.679 1 99,88%
BUITRAGO CASTRO ELIANA MARCELA  Colombiana 1722320049 121 1 0,12%
100.800 100,00%

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de WILLSOSPINA
&CO. S.A., han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), adoptadas por Ia
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros de la Repdblica del
Ecuador, desde el afio 2009

2.2. Moneda funcional - A partir del 10 de enero del 2000, el Délar de los Estados
Unidos de América {USD) es |a moneda de uso local en la Republica del
Ecuador y moneda funcional para la presentacién de los estados financieros
de la Compaiiia.

2.3. Bases de medicion - Los estados financieros han sido preparados sobre Ja
base del costo histérico: los activos se registran por el importe del efectivo
y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos
recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de

Pagina 10



WIHEISOSPINA & CO. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2019

efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo
en el curso normal de la operacién.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo 2 la fecha de
medicién. El valor razonable a efectos de medicién v o de revelacion en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion
de las mediciones gque tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC
2 sobre Inventarios o el valor en uso de {a NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en &}
grado de importancia de los insumos para [a medicién del valor razonabie
en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivet 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: insumos son datos no observables para €l activo o pasivo.

A continuacién, mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la Administracion de WILLSOSPINA &CO. S.A., en la preparacion de los
estados financieros adjuntos:

2.4, Politicas contables significativas — Las politicas contables descritas a
continuacién han sido aplicadas consistentemente en todos los periodos
presentados en los estados financieros, las cuales son como sigue:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de ta Compafiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como
los depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto
plazo de gran liguidez, que son facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, por lo gue estan sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor. Una inversién sera equivalente al
efective cuando tenga vencimiento en tres meses 0 menos desde la fecha

Pagina 11



WILISOSPINA & CO. S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2019

de adquisicidn. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacidn financiera.

2.5. Instrumentos financieros

2.5.1. Clasificacién

La compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias;
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”,
“cuentas por cobrar y prestamos”, “activos financieros mantenidos hasta

su vencimiento” y “activos financieros disponible para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias “pasivos
financieros a valor razonables a través de ganancias y perdidas” v “otros
pasivos financieros”.

La ciasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 WILLSOSPINA & CO. S.A., mantuvo activos
financieros en la categoria de “cuentas por cobrar”. De igual forma, la
compafia mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas son las siguientes:

Cuentas por cobrar y otras: Representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por cobrar por los servicios de administracion a
la empresa Latinomedical $.A., y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active corriente,
excepto por el vencitmiento mayor a 12 meses contados desde ta fecha de
cierre,

Otiros pasivos_financieros: Representados en el estado de situacidn
financiera por las obligaciones con las instituciones financieras, cuentas
por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde |a fecha de cierre.

Pagina 12



WILLSGSPINA & CO. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2019

2.5.2. Reconocimiento, medicion inicial y posterior

Reconocimiento

WILLSOSPINA & CO. S.A., reconoce un activo o pasivo financiero en el
estado de situacién financiera a la fecha de la negociacién.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la
transaccién {Incluyendo los costd de transaccion excepto en la medicién
inicial de los activos y pasivos financieros que se miden posteriormente al
valor razonable con cambio en resultado).

Medicion posterior

Cuentas por cobrar. - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método del interés efectivo,

En especifico, la compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

e Cuentas por cobrar comercigles:  Corresponde a los montos
adeudados por la facturacion de servicios de administracién, y se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

s Otras_cuentas por cobrar: Representa principalmente anticipos a
proveedores, préstamos a empleados que se reconocen a su valor
nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado,
pues no generan interés y se liquidan en el corto plazo.

Pasivos financieros. - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amertizado aplicando el métode de interés efectivo. WILLSOSPINA &
CO. 5.A., mantiene las siguientes cuentas:

e Cuentgs por pagar: Son obligaciones de pago por las operaciones
bancarias, la adquisicién de bienes y servicios y se reconocen a su
valor nominal que es equivaiente a su costo amortizado pues no
generan intereses.

e Otras cuentgs por pagar: Comprende las obligaciones con partes
relacionadas y con Instituciones de Control, se reconocen a su valor

]
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WILLSOSPINA & CO. 5.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
31 de diciembre del 2019

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses.

2.5.3. Deterioro de activos financieros

WILLSOSPINA & CO. S.A,, al final de cada periodo evaliia si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor de las cuentas por cobrar comerciales que
se miden a! costo o al costo amortizado. De existir evidencia objetiva de
deterioro del valor, la compafiia reconace una perdida por deterioro del
valor en resultado. La compafiia calcula esta provisién considerando los
causales de la normativa vigente.

2.5.4, Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derachos a recibir los
flujos del activo o si WILLSOSPINA & CO. S.A, transfiere e active a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del active. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de compania se han liquidado.

2.6. Dtros Activos

El reconocimiento de una partida como otros activos se realiza cuando es probable que
los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo representen bienes o
servicios en lugar del derecho de recibir efectivo u otros activos financieros.

2.7. Inversiones en acciones

Segin NIC 27 cuando una entidad elabare estados financieros, contabilizara las
inversiones:

a) al costo;
b) de acuerde con la NIiF 9; o
¢} utilizando el método de la participacién tal como se describe en la NIC 28.

La Administracion de WILLSOSPINA &CO. S.A., mide sus inversiones al Valor Patrimonial
Proporcional

Los dividendos recibidos disminuyen el valor de las acciones, y el incremento del Valor
Patrimonial Proporcional, reportado por las empresas receptoras de la inversion, causa
un incremento del valor de ias acciones y un ingreso en el estado de resultado de |a
Compatiia, el cual es exento del Impuesto a la Renta.
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WILLSOSPINA & CO, S.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2019

2.8. Propiedad, Planta y Equipos

Al inicio se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se
cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produccion o alargan la vida atil del activo, se capitalizan,

PR T4

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, los activos fijos, exceptuando terrenos y edificios, son registrados al costo menos
la depreciacién acumulada. En caso de requerirlo la compafiia registra pérdidas por
deterioro.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién — Después del
reconocimiento inicial, terreno, y edificios, son presentados a sus valores revaluados,
que son sus valores razonahles, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Las revaluaciones se efectiian cuando la administracién considera que existe variacidn
con el valor razonable en el mercado, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del mercado a final de cada periodo.

Cualguier aumento en la revaluacién se reconoce en otro resultado integral, v se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipos, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién de
este previamente reconocida en resultados, en cuyo caso ef aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucién del valor
en libros de la revaluacidn es registrada en resultados en la medida que excede el saldo,
si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacidon relacionado con una
revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos, edificios, incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Método de depreciacion y vidas Gtiles ~ El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y el método de depreciacién son revisados al final de cada afig,
siendo el efecto de cualgquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva

A continuacion, se presentan las principales partidas de los activos fijos:
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WHLSOSPINA & CO. S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2019
Edificios 20 5,00% -
Maguinarias y equipos 10 10% -
Equipos de computacién 3 33,33% -
Muebles y enseres 10 10% -
Vehiculos 5 20% 20%

Retiro o venta de propiedades, planta y eqguipos — La utilidad ¢ pérdida que surja del

retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v reconoccida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de ia reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.9 Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida 0til definida y se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion e implementacién de los sisternas financieros. La amortizacion se caicula
usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su
vida util estimada.

2.10 Deterioro del Valor de Activos no Financieros

Los activos sujetos a depreciacidén (propiedades, planta y equipos) y amortizacion
{activos intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuandoe se producen eventos o
circunstancias que indican que no podra recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros def activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendrfa de su venta o su valor en uso.

2.11 Beneficios a los empleados

a) Beneficios corrientes

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Art 97 del Cédigo del
Trabajo especifica gue el empleador reconocerd en beneficio de sus

trabajadores el quince por ciento (15%) de las utilidades antes de Impuesto.
Este beneficio se registra con cargo a resultados.
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WILLSOSPINA & CO. S.A.
NOTAS A £0S ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2019

Vacaciones: Art 67 del Codigo del Trabajo especifica vacaciones se hara en
forma general vy Gnica, computando la veinticuatroava parte de lo percibido
por el trabajador durante un afio completo de trabajo, tomando en cuenta lo
pagado al trabajador por horas ordinarias, suplementarias y extraordinarias de
labor vy toda otra retribucién accesoria que haya tenido el cardcter de normal
en la empresa en el mismo periodo.

Décimo tercer v cuarto sueldo: Art 111 del Cédiga del Trabajo especifica que
los trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les paguen, hasts el
veinticuatro de diciembre de cada afio, una remuneracién equivalente a la
doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido durante el afio
calendario.

b} Beneficio no corriente {Jubilacion patronal y Bonificacion por Desahucio},

El costo de las Obligaciones por Beneficios Definidos (Jubilacion Patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo, de acuerdo con un Estudio matematico actuarial. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
ejercicio fiscal dentro del Patrimonio.

2.12 Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto a la Renta del ejercicio comprende el impuesto a larenta corriente
y diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resuitados integrales.

Impuesto a la renta corriente: La Ley Organica para fa Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera emitida el
29 de diciembre del 2017, modifico el Art 37 de la Ley de Régimen Tributario Internc
sustituyendo el 22% del Impuesto a la Renta sobre {a utilidad gravable, por 25%.

En caso de gue el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este ultimo se converiira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion.

Rebaja de la Tarija Impositiva

las Sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres
(3) puntos porcentuales en la tarifa del Impuesto a la Renta.

Impuesto a la renta diferido:; El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. E impuesto a la
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NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2018

renta diferido se determina usando la tasa vigente y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usas
las diferencias temporarias.

2.13 Provisiones

Se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja que la
Compafiia pueda otorgar.

Otros Ingresos: Comprende los ingresos provenientes de transacciones diferentes a las
del objeto social o giro normal del negocio del ente econdmico, e incluye principaimente
los intereses ganados en cuentas de ahorro, e inversiones en productes financieros.
2.15 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico, los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, y se registran en

el periodo més cercano en el que se conocen.

2.16 Distribucion de dividendos

la distribucién de dividendos se disminuye de las utilidades acumuladas, y se reconocen
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera en el periodo en el que los
dividendos son declarados y aprobados por la Junta General de Accionistas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2019

2.17 Administracion de Riesgos

La compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por el equipo de direccién, que permiten identificar los riesgos, determinar su magnitud,
proponer al directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrente la compafiia, una
caracterizaciéon y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la compaiiia, si es el caso.

a)

b)

Riesgos de mercado. —

Riesgos de tipo de cambio: WILLSOSPINA & CQ. §.A., no esta expuesta al riesgo
de tipo de cambio {Moneda funcional — ddlar estadounidense) pues no realiza
operaciones distintas a esta moneda.

Riesgo de precio: Los Servicio de Administracién se regularizan mediante
cantratos por un monto gque no estd expuesto a sufrir modificaciones en su
vator.

Riesgo de tasa de interés: Fs la posibilidad de que la compafiia asuma perdidas
como consecuencia de movimiento adversos en las tasas de interés paciadas.

WILLSOSPINA & CO. S.A., mantiene inversiones en certificados y pdlizas de
acumulacion, con intereses fijos.

Riesgo de crédito.

Es la posibilidad de pérdida debido al incumpliendo del cliente en el pago de
los saldos que adeudan por los servicios recibidos o prestados.

La cuenta por cobrar a cliente constantemente esta en revisién por parte de la
administracién y es de calificacién corriente. En caso de ver indicadores de
deterioro la administracién procede a registrar dicho efecto en los estados
financieros.

Riesgo de ligquidez.
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para
cumplir con sus ohligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son

liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

{a administracion de la compaiiia permanentemente realiza la liquides en el
sistema financiero a fin de anticipar este riesgo y tomar decisiones correctivas.
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d) Administracion del riesgo de capital

Los obietivos de la compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar ia
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito
de generar retornos a los accionistas, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

2.18 Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los estados financieros adjuntos en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Peguefias y Medianas Entidades
(PYMES), requiere que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de WILLSOSPINA & CO.
S.A., con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financiercs. En opinion de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las revisicnes a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de |a revision y periodos
futuros si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Las principales estimaciones y aplicaciones de! criterio profesionales encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos.

Deterioro de activos financieros
e Vida Gtil v deterioro de propiedades, plantas y equipos y activos
intangibles.
Valor razonable de propiedades, planta y equipo
Provisiones por Beneficios de Obligaciones Definidas
Impuesto a la renta diferido.

Normas internacionales de informacién financiera emitidas — Normas
internacionales de informacion financiera y enmiendas vigentes: A continuacion,
se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
emitidas qgue, al 31 de diciembre de 2018, no se encontraban en vigencia, siendo
efectiva su aplicacidon en la emisién de los estados financieros de WHLSOSPINA
&CO. 8.A., en el periodo 2019,
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Aplitatién
ghligateria para
Hoems Fema ejeriitins initiados
apartis de;

La gerencia de WILLSOSPINA &CO. S.A., prevé que el impacto de aplicacién de las
normas para fa compafiia se encuentra en un nivel medio-bajo; sin embargo,

considera que la adopcion de estas normas y enmiendas no resultard en cambios

significativos.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIHVALENTES DE EFECTIVO

2019 2018
Caja " g0 " 800
Bancos " 109783 7 49170

Total " 110583 49,970

NOTA 4.- FONDCS DE ACUMULACION

.......... 31 de Diciembre..........
2019 2018

Polizas de acumulacién ¥ 233019 " 201.936

L4 L4
233.019 201.936

Total
) PLAZO
{NSTITUCION f No. De Certificado de Colocacion de Fondos CAPITAL FE FVCTO. DIAS INTERES
Banco de la Produccién - Caplacién renta fija (a)
PAV202000005850. 52.608,23 01/02/2019 27/1/2020 360 6,50%
PAV 202000060463 31.564,94 06/06/2019 31/5/2020 360 6,50%

100,000,600 10/12/2019 4/12/2020 360 6,75%

48 845,55
233.019,12

PAV 10122019 - PAV2020
Fondo de Ahomo - Lalinomedical S.A.
Total de los recursos colocados

Las inversiones en el periodo 2019, originaron un ingreso en intereses de $ 6.195,00
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NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR

Comprende:
.......... 31 de Diciembre..........
2019 2018
Latinomedical 5.A. {a) ’ 33.754
Anticipos a proveedores " 1188 " 21.735
¥ | 4
Total 34,942 21.735

Saldo de Latinomedical S.A., comprende la factura de servicios del mes de diciembre
y de facturas de meses anteriores.

ACCONFYL S.A. CH/. 921. Anticipo a proveedores: por servicios de contabilidad.

NOTA 6.- IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Comprende:
.......... 31 de Diciembre..........
2019 2018
Retenciones en la Fuente 6.502 6.026
Retenciones de IVA 1.002

Total Impuestos por recuperar T 7504 i 6.026
IVA en Ventas - 122
Retenciones en la Fuente por pagar 555 5]
Retenciones Impuesto a la renta personal 821 4.697
retenciones de |VA 649 -
Impuesto a la Renta por pagar 12.123 10.454
Total Impuestos por pagar T 14.217 i 15.280
Posicién neta activa (pasiva) {6.714) (9.254}
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NOTA 7.- ACTIVOS PAGADOS POR ANTICQIPADO

Comprende:
.......... 31 de Diciembre..........
2019 2018
r L4
Seguros 7.113 6.942
Total T 7113 6.942

¢ La Compadia en el periodo 2019, contrato polizas de seguro con las empresas
BUPA ECUADOR S.A., y Seguros Equinoccial S.A., por valor de 5 10.966,92, y cargo
a resultados del periodo por cobertura efectiva de seguros el valor de $16.645,79

NOTA 8.- ACTIVOS FOS

Comprende:
.......... 31 de Diciembre.......
2019 2018
Edificios 0 0
r L d
Muebles y Enseres; Equipos de Oficina 34.871 34,871
F
Magquinarias y Equipos T 16447 13.289
L L4
Equipos de Computacidn 4,933 4,933
L
vehiculos " 128.660 128.660
Total propiedad, planta y equipo - " 184.911 ! 181.753
Menos:
¥ r
Depreciacion acumulada -126.569 -110.062
Total propiedad, planta y equipo - Neto " 58343 i 71.691

s Fl cargo a resultados por el uso de los activos fijos, en el periodo 2019 fue de
$16.507,02

e |a compafifa adquirid activos por valor de $ 3,159

A continuacién, el movimiento de los activos fijos de la compaiiia:
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SALDO AL SALDO AL

31-dic-18 COMPRAS VENTAS 31-dic-19
Magquinarias y equipos 13.289 3.159 ’ 16.447
Muebles y enseres-equipos oficina 34.871 " 34.871
Equipos de computacién 4,933 ! 4.933
Vehiculos 128,660 " 128.660
Subtotal T oas7ss 7 3.159 o " 184911
{-} Depreciacién acumulada -110.062 -16.507 7 -126.569
Propiedad, Planta y Equipo T 71681 = -13.348 0 58343

El mevimiento de la depreciacion acumulada de los actives fijos en el periodo 2019 es:

SALDO AL SALDO AL

31-dic-18 DEPRECIACION VENTAS 31-dic-19
Maquinarias y equipos 6.871 2,115 " 8.987
Muebles y enseres-equipos oficina 23,728 2.075 Y 25.803
Equipos de computacién 2.454 649 . 3.102
vehieulos 77.008 11.668 g 88.676
Total Depreciacion Acumulada =~ 110.062 16.507 0 126.569

NOTA 9.- INVERSIONES EN ACCIONES

Comprende:
.......... 31 de Diciembre....u.
2019 2018

Fideicomiso Hotel @) 50000 | 50.000

Fideicomiso Hotel Ciudad del Rio )" 14716 ~  20.000
.4

Medysistem Holding s.a. {c} 7 311.843 496,179
¥

La Costa Country Ciub ()" 200 2,200
b

{-} Provisidn valuacion de inversiones (e} 0 -243.292

Total " 376460  325.087
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a}

b)

Inversion en Titulos de Participacion, de renta variable, en el Fideicomiso
Titularizacion GM Hotel, con diez titulos por valor de $5.000,00 cada ung,
emitidos el 20 de mayo del 2008

Inversionista en Fideicomiso Hotel Ciudad del Rio, administrado por la compaiiia
FIDUCIA S.A., con el Titulo Valor denominado VTP — HOTEL CIUDAD DEL RIO, por
valor de $ 5.000,00, emitido el 20 de mayo del 2010

Acciones de la compaiiia Medisystem Holding S.A., desde el 24 de julio de 2009,
propietario de 11.285 Acciones Ordinarias v Preferidas en un 1,243% de
participacién en el patrimonio de la receptora de la inversién,

Inversion acumulativa de participacion en La Costa Country Club., incremento
por pago de cuota patrimonial de mayo 2019 a febrero 2020 accidn SN12.

Saldo al 31 de diciembre de 2018, de la provision por valoracion de las acciones
de Medisystem Holding S.A., al VPP, fue transferida a resultados exentos de
impuesto a la renta, luego de la recuperacion del premio pagado al momento de
la compra, mediante el incremento de las acciones al VPP en el tiempo.

NOTA 10.- OBLIGACIONES FINANCIERAS CON BANCOS

Comprende.

.......... 31 de Diciembre..........
2019 2018
Obligaciones Bancarias cotriente
Produbanco vehiculos 18.279 16.319
Obligaciones Bancarias no corriente
Produbanco vehiculos 4.893 23.172
Total obligaciones financieras 23.172 39.491

Financiamiento de la compra de un vehiculo, con vencimiento en el afio 2021.
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NOTA 11.~- CUENTAS POR PAGAR

Comprende;
.......... 31 de Diciembre..........
2019 2018
Cuentas por pagar proveedores g 14.707 g 9.379
Ndémina por pagar 4 4,536 " 28.899
IESS por pagar " 2008 1.793
¥
Participacién 15% trabajadores 44.554 T 41.491
Total " 65806 61561
NOTA 12.- PASIVO ACUMULADO POR PAGAR
Comprende:
w31 de Diciembre..........
2019 2018
Beneficios sociales - vacaciones 1.712 4,933
Total T2 4,933

La compafiia cancela mensualmente los beneficios sociales a sus colaboradores.

NOTA 13.- PATRIMONIO

El capital accionario esta distribuido de la siguiente manera:

2017
CAPITAL
NOMBRES NACIONALIDAD CEDULA CANTIDAD VALOR %
IDENTIDAD
Wiils OSPINA JGRGE ANDRES Colombiano 1721918587  100.679 1 99,88%
BUITRAGO CASTRO ELIANA MARCELA Colombiana 1722320049 121 1 0,12%
104.800 100,00%

El patrimonio de la compafia estd conformado de las siguientes cuentas
contables:
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Capital Pagado
Aporte para futura capitalizacién
Reserva legal
Resuitados acumuliados

Reserva Facultativa

Utilidad ejercicios anterioras
Utilidad Neta de Periodo

Total Patrimonio

a) Este saldo no fue utilizado en el aumento del capital del afio 2018.

(a)

(b}

.......... 31 de Diciembre..........
2019 2018
100.8C0 100.800
1.000 1.000
400 400
383.45%9 234.778
158,478 232.879
224,981 1.900
240.350 225.145
726,009 562.123

b) Los resultados acumulados estan constituidos de la reserva facultativa de
5158.478 de la que se estan distribuyendo dividendos por valor de $ 76.299,46 y

utilidades de ejercicios anteriores por $ 224,981

c) Utilidad neta antes de accionistas antes de provision reserva legal por el periodo

2019,

NOTA 14.- CONCILIACION TRIBUTARIA

a) Impuesto a la renta

WILLSOSPINA &CO. S.A., calculd el impuesto a la renta del afio 2019-2018,

utilizando la tarifa del 22% sobre la utilidad tributable.

b} Conciliacion tributaria
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2019 2018
Utilidad contable antes de impuesto a fa Renta 287.027 235113
Menos:
Participacién trabajadores 44.554
Utilidad antes de Impuesto a la renta 252.473 v 235.113
CONCILACION TRIBUTARIA
Partidas excentas
100% de dividendos percibidos exentos VPP -243.292 -169.014
Otras rentas exentas -52.079
participacién trabajadores atribuibles a ingresos exentos 36.494 33.184
Mas:
Gastos no deducible 9.430 334
o
r ¥
Utilidad Gravable 55.105 47.518
Impuesto a la renta 22% 12,123 10.454
Total de Impuesto a la renta por pagar 12.123 10.454
{-) Retenciones en la fuente en el gjercicio fiscal -6.502 -6.026
Impuesto a la Renta a Pagar 5.621 4,428

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la fuente e impuesto al
Valor Agregado estén abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde
el afio 2016 al 2019, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.
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NOTA 15.- ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

31-dic-19  31-dic.-18

ACTIVO FINANCIERO

Corriente
Efectivo 110.583 49.570
Fondo de acumulacion 233.019 201.936
Cuentas por cobrar 34,942 21,735
Total active financiero corriente 378.544 273.641
No corriente
tnversiones en acciones 3738.460 325.087
Total activos financiero no corriente 379.460 325.087
TOTAL ACTIVO FINANCIERO 758.004 598.728
PASIVO FINANCIERO
Corriente
Proveedores Locales 65,3086 61.561
Obligaciones financieras 23.172 16.319
Total pasivo financierc corriente 88.978 77.880
Obligaciones financieras no corriente 4,893 23.172
Total pasivo financieroc no comriente 4,893 23.172
TOTAL PASIVO FINANCIERO 93.871 101.052
POSICION FINANCIERA ACTIVA NETA 664.133 497.676

NOTA 16.- INGRESOS
En el periodo 2019, el ingreso principal de la compaiiia corresponde a:

Prestacion de Servicios 318.903.48
Administracion de Latinomedical §.A.

NOTA 17.- GASTOS OPERATIVOS

Los gastos incurridos por la compaiiia en el periodo 2018, de acuerdo a su funcién son:

Administracién 67.730
Ventas 199.848
Gastos Financieros 3.786
Total Gastos operativos 271.364
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NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacion del presente informe no se
presentaron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados
financieros en el periodo sobre el que se informa, sin embargo, es importante mencionar
el siguiente acontecimiento que podria tener un impacto significativo en los Estados
financieros del afio 2020:

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud {OMS) declaré al COVID-19
cemo una pandemia v a partir de dicha fecha el Gobierno de Ecuador ha decretado el
estado de excepcion y de emergencia sanitaria en el territorio nacional, adoptando
varias medidas de prevencion relacionadas principalmente con cierre de sus fronteras,
restricciones de movilidad interna, suspensién de ciertas actividades productivas,
educativas y eventos masivos, entre otras medidas. El brote de COVID-19 trae
incertidumbre a las empresas y economias a nivel mundial, esperandose un impacto
significativo en la economia global dentro del primer semestre de 2020. El impacto
general en las operaciones de la Compaiiia dependera en gran medida de la actividad
econémica que estas ejerzan y de qué tan rapide se reanude la actividad econémica en
el pais y a nivel mundial. La administracion de la Compafiia se encuentra realizando un
monitoreo permanente sobre esta situacidn a fin minimizar los impactos en sus
operaciones. :

El COVID —19, ha traido como cansecuencia la disminucién de las ventas de las empresas
de todos los sectores, en el caso de la Compafiia WILLSOSPINA &CO.S.A., en el afio 2020,
podria presentarse una disminucion del valor de sus acciones en el capital de las
empresas en las que ha invertido sus recursos como son:

Fideicomiso Hotel.
Fideicomiso Hotel Ciudad del Rio.
Medysistem Holding S.A.




