
Quito, 20 de Febrero d e l 2018 

Señores S o c i o s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

LUXUSBLUMEN S.A . 

P r e s e n t e . -

Señores S o c i o s : 

Cumpliendo con l o d i s p u e s t o en e l A r t . 27 9 de l a Ley de Compañías y l a 
resolución No. SC.SG.DRS.G.11.02, artículo 3 l i t e r a l c y de acuerdo a 
l o d i s p u e s t o en l a s cláusulas p e r t i n e n t e s de l o s E s t a t u t o s S o c i a l e s de 
l a compañía, r e f e r e n t e a l a s o b l i g a c i o n e s de l o s Co m i s a r i o s , en mi 
c a l i d a d de Comisario P r i n c i p a l de LUXUSBLUMEN S.A. ,  p r e s e n t o a ustedes 
mi informe y opinión sobre l a r a z o n a b i l i d a d y s u f i c i e n c i a de l a 
información p r e s e n t a d a a ustedes por p a r t e de l a Administración, en 
relación con l a situación f i n a n c i e r a de l a Compañía por e l periodo 
conprendido e n t r e e l 1 de enero a l 31 de dicieiíibre d e l 2018. 

He a s i s t i d o a l a s Asambleas de a c c i o n i s t a s a l a s que he s i d o convocado y 
he obtenido de l o s D i r e c t o r e s y A d m i n i s t r a d o r e s l a información sobre l a s 
op e r a c i o n e s , documentos y r e g i s t r o s que consideré n e c e s a r i o ezaminar. 

1 .  R E S P O N S A B I L I D A D D E L A A D M I N I S T R A C I O N D E L A COMPAÑÍA SOBRE L O S E S T A D OS 

F I N A N C I E R OS 

La Administración es res p o n s a b l e de l a preparación y ijresentación 
ra z o n a b l e de e s t o s estados f i n a n c i e r o s preparados de acuerdo con l a s 
Normas I n t e r na c i o n a les de Información F i n a n c i e r a [marco c o n t a b l e 
c o r r e s p o n d i e n t e ] , así comio d e l c o n t r o l i n t e r n o , n e c e s a r i o para poder 
p r e p a r a r l o s estados f i n a n c i e r o s y que e s t o s se encuentren l i b r e s de 
d e s v i a c i o n e s m a t e r i a l e s por fraude o e r r o r . 

2 .  R E S P O N S A B I L I D A D D E L C O M I S A R I O P R I N C I P A L 

Mi r e s p o n s a b i l i d a d e x p r e s a r una opinión sobre l o s estados f i n a n c i e r o s 
de l a compañía, basada . en l a revisión e f e c t u a d a y, sobre e l 
curaplimiento por p a r t e de l a administración, de l a s normas l e g a l e s , 
e s t a t u t a r i a s y r e g l a m e n t a r i a s , a s i como de l a s r e s o l u c i o n e s de J u n t a 
General de A c c i o n i s t a s y de l a s recomendaciones y a u t o r i z a c i o n e s d e l 
D i r e c t o r i o . 

E s t a revisión fue e f e c t u a d a s i g u i e n d o l o s l i n e a m i e n t o s de l a s Normas 

I n t e r n a c i o n a l e s de A u d i t o r i a , i n c l u y e n d o en consecuencia, pruebas 

s e l e c t i v a s de l o s r e g i s t r o s c o n t a b l e s , e v i d e n c i a que soporta l o s 

importes y r e v e l a c i o n e s i n c l u i d o s en l o s estados f i n a n c i e r o s ; 



aplicación de l a s Normas I n t e r n a c i o n a l e s de Información F i n a n c i e r a , 
evaluación d e l c o n t r o l i n t e r n o de l a conpañia y o t r o s procedimientos 
de revisión considerados n e c e s a r i o s de acuerdo con l a s c i r c u n s t a n c i a s . 
Para esce propósito, he obtenido de l o s a d m i n i s t r a d o r e s , información 
de l a s o p e r a c i o n e s , r e g i s t r o s c o n t a b l e s y documentación s u s t e n t a t o r i a 
de l a s t r a n s a c c i o n e s r e v i s a d a s sobre bases s e l e c t i v a s . 

A d i c i o n a l m e n t e , he r e v i s a d o e l estado de situación f i n a n c i e r a a l 31 de 

diciembre de 2018 y e l co r r e s p o n d i e n t e estado de r e s u l t a d o i n t e g r a l ; 

así como l o s l i b r o s s o c i a l e s de l a comp^añía y, e n t r e e l l o s , l a s a c t a s 

de J u n t a s de A c c i o n i s t a s y D i r e c t o r i o . Considero gue l o s r e s u l t a d o s de 

l a revisión proveen bases apropiadas p a r a e x p r e s a r mi opinión. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

O P I N I O N SOBRE E L C U M P L I M I E N T O 

En mi opinión, l o s estados f i n a n c i e r o s mencionados, p r e s e n t a n 
razonablemente, en todos l o s aspectos m a t e r i a l e s , l a situación 
f i n a n c i e r a de LUXUSBLUMEN S.A .  , a l 31 de d i c i e r r b r e de 2013 y e l 
r e s u l t a d o de sus operaciones por e l año terminado en esa f e c h a , de 
acuerdo con l a s Normas I n t e r n a c i o n a l e s de Información F i n a n c i e r a . 
A d i c ionaImente, he podido v e r i f i c a r que l o s a d m i n i s t r a d o r e s han 
cumplido con l a s d i s p o s i c i o n e s e i n s t r u c c i o n e s de l a J u n t a General de 
A c c i o n i s t a s y d e l D i r e c t o r i o ; y, que l o s l i b r o s s o c i a l e s de l a 
compañía están adecuadamente manejados. 

O P I N I O N SOBRE E L CONTROL I N T E R N O 

Con base en l o s r e s u l t a d o s de l a revisión e f e c t u a d a , considero que l a 
administración de l a corrpañía na determinado adecuados procedimientos 
de c o n t r o l i n t e r n o , l o c u a l c o n t r i b u y e a g e s t i o n a r información 
f i n a n c i e r a c o n f i a b l e y promueve e l manejo f i n a n c i e r o y a d m i n i s t r a t i v o 
e f i c i e n t e de sus r e c u r s o s . 

INFORME SORE C U M P L I M I E N T O A  L E Y D E COMPAÑÍAS 

Es importante señalar que en red c a l i d a d de c o m i s a r i a p r i n c i p a l de l a 
coripañía, he dado cui r p l i m i e n t o con todas l a s d i s p o s i c i o n e s c o n s t a n t e s 
en e l A r t . 27 9 de l a Ley de Compañías. 

A N A L I S I S D E L A S I T U A C I O N ECONOMICA D E L P A I S 

La economía e c u a t o r i a n a mejora durante e l segundo t r i m e s t r e d e l 
p r e s e n t e año. S i n embargo, e l c r e c i m i e n t o económico se está 
desacelerando r e s p e c t o a l año a n t e r i o r . E s t o es debido p r i n c i p a l m e n t e 
a l a reducción en l o s gastos de c a p i t a l en una economía fuertemente 
dependiente d e l gasto público. Asimismo, es p r e c i s o mejorar l a 
c o n p e t i t i v i d a d , a l objeto de i n c e n t i v a r l a inversión e x t r a n j e r a . A l 
mismo tiempo', se observa una caída en l a s e x p o r t a c i o n e s petrolíferas 
y en l o s p r e c i o s d e l petróleo. En d e f i n i t i v a , l a deuda pública se 
p e r f i l a como l a p r i n c i p a l f u e n t e de financiación. Por último, cabe 
d e s t a c a r l a subida de l o s p r e c i o s y e l estancamiento en e l mercado 
l a b o r a l . 



E l déficit, f i s c a l corriienca a r e d u c i r s e , c r a c i a s a l a contracción en 

e l gasto en inversión. Dado e l i n s o s t e n i b l e tamaño que e l Estado 

h a b l a a d q u i r i d o y e l d e s i n c e n t i v o a l a inversión p r i v a d a a causa d e l 

elevado déficit, l o s r e c o r t e s en e l qasto público se han c o n v e r t i d o 

en una media i m p r e s c i n d i b l e . No o b s t a n t e , es n e c e s a r i o mantener l o s 

r e c o r t e s en c a p i t a l y e n t e n d e r l o s a l qasto c o r r i e n t e , que c o n t i n u a en 

ascenso. No o b s t a n t e , e l p r o y e c t o de Ley de Fomento P r o d u c t i v o busca 

a t r a e r nuevas i n v e r s i o n e s y r e d u c i r l a dependencia de l a deuda 

pública. 

Las p e r s p e c t i v a s de c r e c i m i e n t o económico son l i m i t a d a s , debido a l a 

nec e s i d a d de c o n t i n u a r conteniendo e l déficit f i s c a l . TantozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA e l 
consumo p r i v a d o como l a inversión se verán p e r j u d i c a d o s p o r l o s 
contin u o s r e c o r t e s en gasto de c a p i t a l y l a i n c e r t i d u m b r e q ue genera 

e l déficic f i s c a l . No c^bstante, se esp e r a q ue l a recuperación en l a 

inversión y en l a b a l a n c e por C L i e n t a c o r r i e n t e c : Gm p e n s en l a s 

r e d u c c i o n e s en e l gaseo público y p r i v a d o , Asimisrno, se esp e r a una 

recuperación en e l p r e c i o d e l crudo que compense l a reducción en su 

producción. Por último, l o s e s f u e r z o s por d i v e r s i f i c a r l a economía 

darán sus f r u t o s mejorando l a s i n d u s t r i a s no petrolíferas. 

E l déficit f i s c a l va a c o n t i n u a r p e r s i s t i e n d o . Pese a l o s r e c o r t e s en 

c a s t o público, p r i n c i p a I r o e n t e en gasto de c a p i t a l , l a deuda pública 

p e r s i s t e . Los p r e c i o s d e l petróleo se mantienen en n i v e l e s muy b a j o s , 

que no p r o p i c i a n l a recuperación de l o s i n g r e s o s en e l s e c t o r 

petrolífero. Por ese motivo, e l Gobierno se afana en buscar e l 

e q u i l i b r i . o f i s c a l reduciendo l a deuda putsüca. Para e l l o , pretende 

r e d u c i r e l tamaño d e l Estado y una remisión t r i b u t a r i a mediante l a 
l e y de fomento p r o d u c t i v o . Por último, continúa siendo n e c e s a r i o 

a c t i v a r l a economía mediante e l fomento de l a inversión. 

I n e s t a b i l i d a d Caráóiaria: (F l E F 1;-MELIGÓ E l e l e V a - j o n i v e l de 

endeudemiiento y l o s b a j o s r r e c i s s del cetr;le„ r ^re.rapan a l o s 

e:-;pertos, que continúan C'C'S-sr'-andi s \.n ele'v^a; r i e s e s de 

desdolarización ante l a imposib i l i 3s, j de c- n s e a s i i i l a es nszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA L Ú 1 •aación 
f i s c a l . 

Riesgo scberano: (HEDICj E l n i v e l de r i e s g o país c o n t i n u a en ascenso, 

siendo de l o s más a l t o s de Aiüérica L a t i n a , junco con países como 

A r g e n t i n a . E s t a situación d i f i c u l t a l a obtención de f u e n t e s de 

financiación por p a r t e d e l s e c t o r público, p r i n c i p a l m e n t e a través de 
l a emisión de bonos. Por e l l o , es p r e c i s o i n c e n t i v a r l a inversión y 

r e d u c i r e l gasto c o r r i e n t e . 

Riesgo de Financiación d e l S e c t o r Piüjlico: ÍMEDIO-ALTC) Los grandes 

déficits f i s c a l e s , j u n t o con una mayor dependencia en u n a c o s t o s a 

deuda, c o n l l e v a n a un aumento en l a car g a de l o s i n t e r e s e s . Por e s t e 

motivo, r e s u l t a c a da vez más difícil contener l a deuda pública y 

obtener f u e n t e s de financiación. 

Riesgo socio-político: (ALTO) E l a c t u a l p r e s i d e n t e , L e n i n Moreno, 
continúa con u n a e s t r a t e ' c i a r i iás c o n c i l i a d o r a q s iezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA su predecesor. T r a s 



una contundente v i c t o r i a en e l referénduTíi, seguirá una p o l i t i c 
moderada, pese a l a s d i f e r e n c i a s a l r e s p e c t o en su p a r t i i l o . 

La inflación p a r a e s t e período cerró en 0.2"%, m i e n t r a s gue e l añ 

2017 fue de -0.20%. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7 .  A N A L I S I S L A S I T U A C I O N ECONOMICA D E L A COMPAÑÍA. 

EN L O S I N G R E S OS 

Se ha r e a l i z a d o un análisis comparativo e n t r e l o s per i o d o s 2016 
2017; l o c u a l ha a r r o j a d o l a s s i g u i e n t e s c i f r a s : 

En l o s i n g r e s o s : 

CUADRO 1 

I N G R E S OS 2 0 1 7 2 0 1 8 V A R I A C I O N 

VENTA DE BIENES 979,479.47 1,394,756.63 415,277.16 

OTROS INGRESOS 120,494.61 2,695.00 (11^,799.61) 

TOTALES 1,099,974.03 1,397,451.63 297, 4')^T.55 

En e l costo y gasto: 

CUADRO 2 

COSTO D E OPERACION 201 7 201 8 VMIACION PORCENTAJE 

MMO DE OBRA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAm,mM  341,542.64 69,748.99 25.661 

COSTOS INDIRECTOS DE OPERACION 643,722.17 084,818.07 341,095.60 52.991 

GASTOS 130,888.04 62,407.08 {68,480.96) -52.321 

TOTALES 1,046,404.16 1,388,767.79 342,363.63 

E N L A R E N T A B I L I D A D 

RENTABILIDAD SOBRE EL COSTO 

CUADRO 3 

201 7 201 8 VARIACION 

I N G R E S OS 9 V  4 ,  4  5  9 , 4 " 1 , 3 9 4 , 7 5 6 . 6 3 4 £  O  ,  2  9  T  .  1  6 

C O S T OS 9 1 5 , 5 1 6 . 1 2 9 8 4 , 8 1 8 . 0 7 6 9 ,  3 0 1 .  9 5 

Ft E M T  A  B I  L I  DA D 5 8 , 9 4 3 . 3 5 4 O 9 ,  9 3 8 . 5 6 3 5 0 , 9 9 5 . 2 1 

P O R C E N T A JE 6 . 4 4 % 4 1 . 6 3 % 

8 .  A N A L I S I S D E L A S I T U A C I O N F I N A N C I E R A D E L A C014PAÑÍ A 

Para a n a l i z a r l a situación f i n a n c i e r a de l a compañía se hará uso de l o 
p r i n c i p a l e s índices f i n a n c i e r o s : 



PROVISIONES BENEEICIOS EMPLEADOS 

E l e s t u d i o a c t - u a r i a l nos perniitió e s t i m a r e l p a s i v o l a b o r a l de l a 
empresa en v a l o r p r e s e n t e , a f i n de p r o v i s i o n a r sus obligacic-nes f u t u r a s 
por concepro de jubilación p a t r o n a l e indemnizaciones por desahucio e l 
mismo que se ha r e a l i z a d o y se ha obtenido l o s s i g u i e n t e s v a l o r e s ; por 
provisión de desahucio USD $. 5,331.00 y por jubilación p a t r o n a l USD $. 
10,866.00. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C O N S I D E R A C I O H ES F I N A L E S 

En mi opinión l o s c r i t e r i o s y políticas c o n t a b l e s y de información 
seguidos por l a e n t i d a d y considerados por l o s a d m i n i s t r a d o r e s para 
p r e p a r a r l a información pr e s e n t a d a por l o s mismos a e s t a Asamblea, son 
adecuados y s u f i c i e n t e s y se a p l i c a r o n en forma c o n s i s t e n c e con e l 
e j e r c i c i o a n t e r i o r ; por l o t a n t o , d i c h a información r e f l e j a en forma 
v e r a z r a z o n a b l e y s u f i c i e n t e l a situación f i n a n c i e r a de LUXUSBLUMEN 

S.A. ,  a l 31 de d i c i e n f c r e de 2018, l o s r e s u l t a d o s de sus ope r a c i o n e s , l a s 
v a r i a c i o n e s en e l c a p i t a l c o n t a b l e y l o s cari'bios en l a situación 
f i n a n c i e r a por e l año terminado en esa fecha se realizó rigiéndose a 
p r i n c i p i o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y normas de c o n t a b i l i d a d de g e n e r a l aceptación en e l Ecuador 
y l a s Normas I n t e r n a c i o n a l e s de Información E i n a n c i e r a . 

A l f i n a l i z a r e s t e informe q u i e r o e x p r e s a r mi agradecimienzo a l o s 

señores s o c i o s de l a corrpañla por l a c o n f i a n z a depositada en mi par a l a 

realización de e s t e informe, y m a n i f i e s t o gue se lograrán mejores 

r e s u l t a d o s , en v i r t u d de gue se p r o y e c t a una e s t a b i l i d a d de l a compañía. 

Atentamente, 

COMISARIO REVISOR 


