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CEVALLOS CALISTO Cia. LTRA.

“CECAL"

Estado de Sitwacidn Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

{En délares de los Estados Unidos de América - 55}

Activos

Actlvos corfientes:
Efechivo v eguivalentes de efectivo
Deudores comerciales y 0iras cuentas por cobrar
Inwersiones mantenidas hasta el vancimiento
Inventarins

Total activos carientes

Activos no comentes:
Pramedad y souings
Activo porimpuesta diferido
Total activos no cotmients

Total actlvos

Pasivos v Pallimonia

Pasivos comentes:
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar.
Bensficios a los empleados

Total pasivos corsntes
Pasivos no comlentes:

Frovisitn por remediacicn ambizntal
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasives no cofrientes
Total pasivos
Patrimonio

Total pasivos v patrimonio
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Gerente

Las notas que se acompanan.son parte integral de estos estados flnandieros.
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2018 2017
59600 16791
434,588 478 841
1.108.884 734,164
133.465 164.277
1.737.547 1454073
850,128 TTLREZ
5218 -
555 348 72 882
2.302.805 2.2256.955
121.624 8257
BS.OG3 63.565
85.598 71,715
209,183 213.637
498.633 513.858
169.664 206517
£648,297 720,375
¥ AED 9332.912
1415415 1.252.043
2.3%2.225.955

Contador General



CEVALLOS CALISTO /A, LT,

"LECAL”

Estade de Resultados (ntegrales

Afio que termind el 31 de dlelembre de 2018,
corl cifras comparativas de 2017

(En déilares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos ordinarios
Costo de produccion y ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracion
(Gastos de ventas

Costos financisros

Otros {eqresos) ingresos, neto

Ganancia antes Je impuesto a la renfa

Impuesto a la renta neto

Utilidad neta y resultado integral
del perfodo

LA

gu Calistd Albarmdz
Gerente

Mota

18
19

19
19

16

LESH

- USH

2018 2017
1.392 (75 1.518.603
(774.802) (655 B6R)
517.873 858.740
(365.600) {692.981)
{6.018) {7.038)
(631} {1.068)
54.450 24 971
2000568 183.624
(77.714) {(41.033)
223 372 142,591

or‘{ Aazaharida

/Cnntador General

Las notas que =& acompafian san parte integral de estos estados financleras.
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CEVALLOS CALISTO ClA, LTDA.

"CECAL®

Estado de Flujo de Efectivo

Afio gue termind el 21 de diclembre de 20148,
con elfras comparativas de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US5)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad nete del pericdo antes de impuestos
Ajustes por partidas que no reguieren efectivo -
Depreciacion de propiedad y equipos
Pérdida en venta de propiedad v equipos

Cambios neto activos - {aumentn) disminucidn
Deudores comertciales y ottas cuentas por cobrar
Inventarios

Cambios neto pasivos - aumento {disminucidn):
Casehtas por paogar
Impuestas por pagar
Provisidn por remediacion ambiental
FProvisiones y beneficios a los empleados

Efectivo provisto por las actlvidades de operacian

Impuesto a las ganancias pagado

Efectivo neto provisto por [as actividades
der operaclon

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:
Adiciones 3 propiedad ¥ equipos, nefo
Froveniente de la venta de propiedad y equipos
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Efectivo utilizado en las actividades de inversidn

Efectlva utilizado en las actividades de financiamienta -
Dividendos pagadas

Aumento (disminucion) neta del efectiva ¥ equivalentes
de efectivo -
Efectivo vy equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efectivo v equiyalentes de efeptive al final del afio

/ B{egn CEIUE‘E/D Alborioz

faerente

Las motas que e acompaian son parte inkegral de estos estades financieros.

2018 2017
300,086 183,624
129,640 138,492
1.140
24,247 304.350
30.812 24.008
15.823 {35,521}
40.280 45.122
{15.225) -
(19.974) 3.308
506624 759.363
(40.270) (81.036)
486,554 675.347
{29.026) -
21.000 -
(315.719) (586.184)
{323.745) (536184}
{100.000} (144.873)
42 309 (52.710
16,791 55.501
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CEWALLOS CALISTO Cla. LTDA.
“CECAL

Motas a los Estadas Financieros
31 de diciemnbre de 2018

([En dalares de los Estadas Unidos de Arnérica - LSE)

Entidad que Reportz

CEVALLOS CALISTO Cla. LTDA., (“la Cornpafiia”), fue constituida en el Distrito Metropelitano de
Qluite 21 24 de noviernare de 1282, aprobada por la Superintendencia de Compadias del Ecuador
mediznte Resolucidn WNo. 82.1.1.1.1421 & inscrita en el Registre hMercantil el 18 de febrera de
1882, El damiziio de la Compafia s en la ciudad de Stavals, parrogquia Selva Alegre,

La Compafle tiene orincfpalmente por objete social |2 explotacidn de marmaol come materia poma
para la chiencidn, industrializacidn, comercializacién v wenta de carbono oe calcio pulvarizado.

hMediante Oficio Mo, MM-CEN-N-2018-0850-0F el Ministerio de Mineria, se sproba la solicitud
de acuriulacian de las concasiones de propedad de la Compania sobre Tz explotacién deld area
MNMocoral v Mocoral 2 con vigencia de treinta afics contacos a partir del 2007, de 139 hectdreas de
explotacidn, en donde se han calculado 33,56 millones de toneladas métricas (T, clasificadas
de fa siguienta manera:

Reservas probadas 8,00  millanas T
Reservas probables B.76  millonss Th
Reservas gealdgicas 15,71 millenes TH

Bases de Preparacitn de las Estados Financieras

la] Declaracion de Curmplimiento

Les estados financieros se han elaborade de acuerdo con la Morma Intermacional de
Informacidn Financiera pars Peguefas v Meadianas Entidades (MIIF para las FYIMES] emitida
por &l Canseja de Mormas Imiermacionales de Contabilidad {1ASB})

Estos estados fnancieras fueron aprobadas pare su emisidn por ts Administracion de la
Campania el 12 de febrera del 2H2, 105 cuales sedn puestes a consideracién de Junta
General Ordinaria de Socios para su aprobacion.

by Base de Medicidn

Los estedos financieras son preparados en base al costo histdrico.

ic) Moneda Funcional v de Presentacitn

Los estados fimancieros estdn presentados en dalares de los Estados Unidos da América,
que constituye la monada funcional de b Compania, Toda la informacidn se presenta en tal
manada, excepto cuanda se indica de atra manera.

{Continda)
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CEVALLOS CALISTO ClA, LTDA.
“CECaL"

Motas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Uszo de Juicies vy Estimadas

La preparacitén de los estados financieros en base a la Norma Internacional de Informacion
Financiera nara Pegquefas y Medianas Entidades, reguiere que la Administracidn realice
cieras estimaciones y establezea algunos supuestos inherenes a la actividad econdmica da
la Compafida, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros.  En opinidn de la Administracién, tales
estimaciones y supuastas estuvieron basades en la mejor utilizacicn de la informacian
disponible al marments.

Las estimaciones y supuestss relevantas son revisadas regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamantsa.

[ LGios
Lz informacidn sobre juicios reslizados en B aplicacidn de polticas de contabilidad oue
pudieran tener el efecto mas importante sohre los montos reconecidos en los estadns

financieros, se describe en la not 16.

i, Supuestos e Ineertidumbiies en las Estimacioneas

La informacian sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tiensn un riasgo
significativo de resultar en un ajuste matsrial en el afc que terminard el 31 de diciembre
e 2019, =& incluye en las notas T4 v 15.

Foliticas de Contabilidad Significathves

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sidoe aplicadas consistentemeants a
todas los perodos presentadns en estos estados financiers, a mencs que otro criterio 5aa
indicado.

ta)

{fa

Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

Fara propdsitos del estado de flujo de efective, los ecuivalentes de efectivo incluyen
depdsitos # la vista, aharo y depdsites a plazo en bancos v administradoras de fondos con
vEncimiantos nriginales de tres meses o Menaos.

Activos v Pasivos Financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconacen cuando los mismos son parts de
las cliusulas contractuzles de un instrumente financiero.

Los activas financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiera expiran, o cuanco el activo financiera v todos los riespos
sustanciales y recompensas han sido fransferidos. Un pasivo financiero se da de baja cuando
s extingue, se cancela o & vence,

[Continga)



CEVALLOS CALISTO Cis, LTDA.
"CECAL"

Motas @ los Estados Financieros

i£n délares de los Estados Unidos oe América - USE)

Los actives v pasivos financieros se clasifican al costo amortizado menos el deteriora, o al
velar razonable, con cambiios en elvalar razonable racanocidos en resultados.

Beconooimientn de Activos v Pasivos Financieros

Los ectivos fimancieros v los pasivas financieros se miden inicialiments al valor razonable
ajustado poT los costos de la operacian.

Los &otivas financieros y pasivos financieres se miden postericrmente como se describe a
continuecidn.

i,

Deudores Comerciales y Otras Cuantas por Cobirar

Las cuertas por cobrar son sctives finencieros generados en U mayora por lBs wentas
fgue se realizan en condiciones normales de crédito, por lo gque deudares comerciales v
otras cuentas por cobrar no generan intereses, ademéds ge que no se catizan en un
mercado activa. Cuanco los crégitas por venias se amplian mas alld de las condigiones
de credito normales, devdaras comerciales y otras cuentas por cohirar generadas se
miden al costi amartizado wtilizando el méiods de inferés efectivo.

Al final de cada periodo la administracidn revisa los importes en libros de deudores
comersiales v ottas cuentas por cobrar y se determina si existe alguna evidencia objetiva
da su imecuperebilidad, va que de existir dicho indigic se recancce can cargo a los
resultados del périodo una pérdida por deterioro.

[nwersiones al Costo Amortizado

SON Ifversicnas a una tasa de interés ceterminables ¥ vencimientas fios diferentes a
los préstamos vy cuentas por cobrar. La Compania tiene clasificadas denirg de aste
grupa a cernificades de depdsito a plazo en instituciones financieras, las cuales e miden
al costo amortizaco utilizando 2] método de interés efective. En caso de gue axista
evidenciz objetiva de que la invarsidn estd deteriorada, se reconoce inmedigtarmente |2
pérdida par deteriora en los resultados del pericdo.

Pasivos Financieros

Los pasivas financieros de la Compafia incluyen cuentas por pagar.

Los pasives financieros se miden al costo amortizado wiilizando el maiodo de interds

‘efectivo. Cualguier difarencia entre al efeciivo recibido v @l valor de reembolso se

imputa directa a resultados en el plaze del conrata.

(Continga)

-10-



(c)

(o}

CEVALLDS CALISTD Cia. LTDA.
"CECAL"

Motas s los Estados Financiaras

{En délares de los Estados Unides de América - LUSE)

I EntaTios

Los inventarios se exprasan gl imparte menaor entre el costo vy el precio de venta menas los
rostos de terminacion v venta. El cosw de los inventarios ncluye todas los castos incuridos
en su explotacion en base a la capacidad operativa normal v se calcula aplicando &l métadn
pramedio ponderado,

Propiedad v Equipos

La prepiedad y equipos e registran a8 su casto, menes |3 depreciacidn acumulada. El costo
atribuide de clertes partidas de propiedades v equipos al 1 de enero oe 2011, fecha de
adopcidn de las MIIF, fue determinado por un perito independierte con base en ei valor
razoneble a esa fecha,

Cuando partes significativas de una partida de propiedad v equipos poseen vidas dtiles
distintas, son registradas de forma separada come un componente integral del actva,

Cualguier ganancia o pérdida de la disposicidn de un elemento de propiedad v equipes, e
reconace en resultagos.

i Costos Postericres

Las mejoras y renovaciones mayeres gque incrementan la vida Gtil del activo, son
capitalizadas sdla =i es probable que se deriven de ellze bereficics sconomices futuros
para la Campania v su costo puede ser estimado de menera fiable.

i, Depreciacitn

La depreciaciin de los elementos de propiedad v equipos e galgula sobre el monto
depresiable, que corresponde 8l costo de un activa menos so valor residual. La
depreciacidn es reconocida en iesultezdos con base en el método de linea rects,
consideranda la vida Ofil estimada para cada componanta de propedad v equipos, El
metodo de depreciacidn, las vidas Utiles y los valores residuaies son ravisados en cada
gjercicio ¥ S& ajustan S es nacesark.

Las vidas Ufiles para los periodos actuales v cormparativis son 10s siguientas:

Wida (il

tan_anosk
Edificarinnes 20
Maquindrias v eGuipos 10
Equipos de cam puto y comunicacicnes 3
Wehiculos 5

I ————

wContinda)
- '] '] -
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CEVALLOS CALISTC Cla, LTDA,
"CECALY

Motas a los Estzdos Financieros

En ddlares de oz Estadas Unidos de Aménca - USE)

Cateriorn ded Valor

Activos Financieros no Derivadas

Lo= activos financieros san evaluados por la Compania en cada fecha de presantacian
de los estanos financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deteriarg.

La avidencia objetiva gue un activo financiero estd deteriorado pueds incluir g
incurmplimienta de gege por parte de un dewdor, la reestiucturacion de un walor
adeudado a la Compafiia en 1érminos gue &sta no consideraria en atras circunstancias,
indicadares gue el deudor o emisor se declarard en bangarrata, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario de la Compania, desaparician de un mercado activo para
un instrumento v detos observakbles ous indican que existe un descenso medible an
los flujos de etectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compaiia considera la evidenciz de detenoro de [os actives financieros medidos a
casto amonizado [deudares comerciales v otras cuentas por cobrar) a nivel individual.

Urma pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero gue se valoTa al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el impone en lbros del activa y el valor
presents de los flujos de efective futures estimados, descontados a la tass de interds
efectiva, Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacién para detgriaro contra las partidas por cobrar, Cuando la Compafis considera
fue no existen posibilidades reafistas de recoperar el active, los impores involucracos
san castigados.

La=s perdidas por deterioro pueden ser revertidas Jdnicamente si B reversion estd
objetrvamente relacicnada con un evenio ocurrido despues de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos No Financierog

El importe en libros de los activos ne financieros de la Companie, diferentes
inventarics, es revisads en la fecha del estade de situacion financiera para deterrminar si
existe algin indicio de deteriors.

St existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Fara propdsitos de evaluacion del deteriong, (05 actives que no puaden ser probados
individualmeanta, son agrupacos en el orupo méds pequefio de activos llamados “unidad
generadora de efectivo”, gue generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
ugo contnue, 105 gua son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otras
activas o unidades generadoras de efectivo.

iCantirkal

_12_
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CEVALLOS CALISTO Cla. LTDA.
"CECALY

Motas a los Estados Financiaros

En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

El importe recuperable de un activo o unidad gensradora de afective es el valor mayor
ertre su valor en usa v su walor razonahble, mencs las costes de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos da efectivo futuros esfirmados a su velar
presente usendo Na tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales delmercado sabre el walor del dinero en el iempo v los riesgos especificos gue
pusde tener el ectivo.

Se reconcce ung péroida por deterioro si el importe en libres de un activo o unidad
generadors de efectivo excads au imporke recuperable, Laz pérdidas par deteriara son
renonocicEs en resultados.

Las pérdidas por geteriore s revierten si existe un cambic en su importe recupersble.
Cuands se reviene uns pérdida par detesiaro, ef valor del activo no puede axeeder al
valor que habriz side determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese recenacido
una perdida por deteriarg,

Ingresas Crdinarios

Venta de Bienes

Los ingresos ordinarios procedentas de la venta de bienes se reconocen cuando e entregan

los Lienes v ha cambiado su propiedad, Les ingresos ordingrios se miden al valor razanable

de la confraprastacion recibida o por recihir, nete de descuentos e impuestos.

Servicing

Los ingresos por senvicios se reconacen en el momento que &l sericio ha sida prestada,

Gastos

Los gastas se reconocen on el pericda en gue 52 incurmen.

Impuesto a la Rents

El gaste por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a k2 renta corriente v el
IMpauests a la ranta diferido. Es reconccido en resultados, excepto gue se relacione can
parfidas reconacidas en otros resultados integrales o dirsctamants an el patrimanio, en cuyo
€350 el manto de impueste relacionado es recenocido en otros resultados integrales o en el
patrirnonio, respectivaments.

i. Impuesto a |a Banta Corrisnte

El impuasic a la ranta corfiente es el impuesto que =e espera pagar schre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aprobada a & punto de ser aprobada a la
fecha dal estado de situscidn financiara v cualguiar ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriares.

{Continda)
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CEVALLOS CALISTO Cla, LTDA.
TCECAL”

Motas a los Estados Financieros

([En délares de log Estados Unidos de América - USE)

i. Impuestogla Benta Diterido

El impuasto a la rerta diferido es reconocida sobre las diferencias warngoraias
existentes ertre el importe en libros de los activas v pasivos pare propdsitos de
infermacian financiera y los montos usados para propésitas tributarios. No se reconoce
impuesto a la renta diferide por les diferencias termporarias que surgén en el
reconocimients inicial de un activa o pasivd &N und fENSacCion gue nd €% una
combinacidn de negocios, ¥ que no afects la uwlilidad o pérdida financiers ni gravable.

La medicion del activo v pasivo por impuesto 8 k2 renta diferida, refleja las consacuencias
fiscales que se derivan de |a forma en la cual la entidad espera, 3 1a fecha del estado da
situacion financiera, vecuperar o iquidar el importe en libros de sus activos v pasias.

Elimpuesto a la renta diferido es medide a @ tasa de impuesto gue se esperad aplicar a
lez diferencies ternporerias Cuandn sean TeveTides, basenduee entas leyes ToUETIES
que han $ido aprobadas o @ punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situzcidn
financiera.

Laos activas ¥ pasivos por impuesta a la renta diferido son compensados si 2 cumplen
Cieros Critelios. :

Un activo par impuesto a la renta diferido es reconocide por las pérdidas tributarias na
utilizadas v las diferencias temporarias deducibles, en la medida on la cual ses prabable
gque estardn disponibles ganancias gravahles futuras contra s cuales pueden ser
utilizadas, Los activos par impuesto a la renta diferido san revisados en cada fecha dsl
egtada de sitvacidn financiera y son reducidos en la medida en la cusl na sea probable
gue \os DenENGDs por TNEUSSIDs [elasionatas seran realizados.

&) 31 de diciembre de 2018 &y 2017 no sa determinaron diferencias tempararias por lo
que no se caleuld mpuesto diferide.

il  Beneficios g log Empleados
i. Beneficios Post-Emplea

Planes de Bengficios Definidos - Jubilacidin Patronal e Indernnizacidn por Desabucio

La Coempaffa determing la obligacidn neta relacionada con el beneficia por jubilacidn
patronal e indermnizacian por desahucio por $&parada, caloulanda el monta del heneticia
futuro que los empleades han adguirido a cambio de sus servigios durante el perfada
aciualy pariodos previos; ese beneficio se descuanta para detarminar su valor presante,

El calculo es realizade anualmente por un actuario calificado, usanda el “Método
Actuarizl de Costeo de Crédito Unitario Provectado™, con el cual se atribuye una parte
te los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el perodo
corrients.

(Contindal
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CEVALLOS CALISTC ClA. LTDA.
“CECAL"

Motas o los Estados Financieras

(En cdlares de los Estados Unidos de América - USE)

Lez disposiziones legales o contraciuales no prevén la obhigatoriedad de constuir
fondos o asignar actives para cumplir con tales plenes, por e cual estos califican cormo
planes de beneficios definidos sin azignacion de fondos separados.

La Compania reconoce las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las nusvas
mediciores de la obligacidn por los planes de beneficios definidos &l costo del servicio
v el saneamiento del descuento en resuitados como gastos de beneficios a los
empleados. : '

La Adrministracion utiliza supuestos pare oeterminar la mejor estimacidn de estos
beneficics, |os cuales son definidas por la Compafia, wtilizando informacidn financiera
publica v propia. Estos supuestos incleyan une tasa de descuento, los aumentos
esparados de las remuneraciones y permanencia futura, ente otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificaciin
resultanta en al beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la teduccidn, serd reconocida inmediatamenta an
resultados. La Compafia reconoce ganancias y perdidas en la liguidacian de un plan de
benaficios definidos cuanda ésta oourre.

Eeneficios por Terminaciin

Las indsmnizacicnes por terminacion a cese laboral, son reconocidas como gasto
cuanda es tomada b decisitn de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados;

Beneficios & Corta Plags

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base na descontads y son reconocidas como gastos en la medida en la cual gl empleade
provee gl servicio o el benaficio @s devengado por el mismo.

Se reconoce un pasive s la Compania poses ura chligacion legal o implicita actual de
pagar &l manto del beneficio como resultade de un servicio entregado por el empleado
en el pasado v la obligacidn puede ser astimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconacidas por este cancepto corresponden a bonos por desempeno v
las establecidas en el Codign de Trabajo del Ecuador, fales como vacaciones,
participacidn de log trabejpderes en las utlidedes de la Compafia, décima tercera v
décima cuarts remuneracian.

Participacidn de 105 Trabajadares en las Ltilidades

La Compaffa debe reconocer por cancepta de participasian laboral el 15% de la utilidad
arual, el cual es registrade can cargo a los resultados del ejercicio en que se devanga.
El 28 de enerc del 2006 mediante Oficio Mra, MOT-DJUTE-2016-00065-0F del Minstario
del Trabajo, s aprobd fa unificecidn de wtilidades oe Planta Industrial Lacec v Cevallos
Calisto poma una sola smpresa.

({Contindga)
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segln el terger parrate del articulo 67 de la ley de Minara vigents: "Para &l casa de los
trabajadores de la pequena mineria sera el 10% del parcentsje de utlidades v el 5%
restante serd pagaco al Estade, que lo destinara dnice v exclusivamente a proyectos de
inwersidn sccial en salud, educacian v vivienda, a fravés de 1o organismao sectoriales del
area donde se encuentra gl provects minerc”.

i1 Prowisionzs v Contingencias

Las obligacianes ¢ pérdidas asociadas con provisiones ¥ contingencias, anginadas en
reclamas, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacidn financiera cuando existe una abligacion legal o mplicita resultante da eventas
pesados, es probable gue sea necesario un flujo de =salida de beneficios ecanomicos para
resoleer la abligacidn v el monto puede ser razonablemente estirnado.

El importe reconosido camo provisidn corresponds @ la mejor estmacion, a la fechs del
estacn de sitpacidn financigra, womando an consideracian os riesgos < ncerfidumbres qus
rodean a la mayora de los sucesas v circunstancias concurrentes a la valoracion de &s51as.

Cuanda no es probable que un flujo de salida de beneficias econdmicos sea requerida, a el
monio no puede ser estimada de manera fiable, la abligacidn &s revelads como un pasi
contingente. Obligaciones razonablements posibles, cuya existencia sers confirmada por [a
oCUMmencia o no ocurrencia de uno o mas eventas futurgs, son tambien eeeladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujp de salida de beneficios
ECONGMICoS 58a remaoTa.

Musvas Mormas e Interpretaciones aun no Adoptadas

El 1ASE {intarmmational Accourting Standards Board]) emitid enmiendas a las MNormas
Internacionales de Informacian Financiera para Pyrnes dnternational Financial Reportiog Standard
for Small and Medium-sized Ertities - IFRS for SREs, por sus siglas en inglés) an mgya del 2015,
dichas enmiendas son de aplicacién abligateria en los periodes que comiencen al 1 de engro de
2017 y se permite su adopeian anticipada.

Las enmiendas a las NIIF para Pymes daben ser adoptadas de maners retroactiva excepto en al
caso gue la aplicacidn de cualguier requerimients fusvo sea impracticalle, en cuyo caso 58
permite que la Compadia apligue escs requarimientos en &l primer periede pare el cual sea
practicable hagerlo,

Loz cambios mds relevantes que contienen las enmiendas a las NIF para Pymes ¥y que padrian
ser aplicables a la Cormpafiia son los siguientes:

i, permite como opcidn el usa del modela de revaluacidn para propiedadss, planta y aquipo
an la Saccidn 17 Propiedades, Planta y Equipo,

i. alnea loe requerimientos principales para reconocimianto v medicion de impuestns
diferidos con la MIC 12 Impuesto & [as Sanancias; vy,

ii.  alinea los requerimizntos principales para &l reconcoimiento y medicidn de activos para
explaracién y evaluacidn con fa NIF 6 Exploracion y Evaluacidn de Recursos Minerales,

IContinda)
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La Compania ha amalizado los efectos de (a splicacidn de tales enmiendas, v ha detarminads que
los mismos no son sighificetivas dentro de los estadoes finaricierns a la fecha.

estion de Riesqes Finencieros,

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamienteo, la Compania esta expussta
a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econdmico de
sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracién de riesga
son aprobedas y revisadas periddicamente por su Administracian.

La &Administracitn es responsable por establecer y supervisar e marco de administracion de
riesgos, asi como el desamrallo v seguimisnto de las politicas de administracidn de viesges de |3
Compadla.

Las politicas de administracion de riesge de [a Compafiz son esiahlecidas con el abjeto da
identificar v enalizat los riesgos enfrentados par la Campahia, fijar Imites ¥ controtes de rigsoo
adecusdos, v para manitorear los riesgos v el cumplimients de los limites, La administracicn
revisa regularments las pollicas v los sistemas de administracidn de riesge a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercada v en las actividades, con el fin de determinar el
cumplimiento de las paliticas v los procedimientos de la administracion de riesgo v revisa si su
rnarca de adrinistracidn de riesad es apropiado respecto a los riesgos a los que se anfrenta @
Compafia.

A continuacian, se presenta ung definicicn de las riesges que emfrenta la Cormpafila:

la) Biesno de Mercado

El riesgo oe mercado es al riesgo de qus los cambics en los precios de mercada, per ejermplo,
en las tasas de cambio o fasas de interés, afecten los ingrasos de la Compania 9 el valor de
los instrumentas financieros gue mantiene. El objetivo de |z adminstracion del riesgn de
rmercado es administrar v contralar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razanables v al mismo tiempo aptimizar la rentabilidad.

Lz Cormpafila no mantiene activos o pasives financiares gue devenguen intereses; por
consiguiente, no tiens exposicidn alguna al riesga de tasas de interes.

La Compshiz no mantiens aperaciones en monedas oiferentes 3l US. Ddlar, por
consiguients, no tiene sxpasicion alguna al riesgo de tasas de cambio,

bl Biesqo de Crédito

Esta viesge estd referido a la cepacidad de terceras de cumplic con sus cbligaciones
financiaras con la Compafia, generando posibles pérdidas.

(Continda)
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i Ceudores Comerciales

Loz saloas en libros correspondan 2 la maxima expasicion de riesqo de crédito, Bl riesga
de incobirabjlidad a clientes comerciales de la Compaiia es bajo, toda vez gue gran parte
de las ventas son otorgedas a un plazo de cobro que na va mas alld de los 80 dias plaze
debide al giro del negocio v del historial de recuperacion. La Adrinistracion estima que
el riesgo de cradito es minimo; aproximadaments &l 36% de sus vants son con una
Companla relacionaca y el 4% a clientes extemos los cuales en su mayoria anbcipan sus
compras en efectiva,

La antiglledad de deudores comerciales es como sigue:

Af0 terminado al
31 de diciembre del

MNata 208 2017
Vinentes LSF 123.682 160,020
Wencidas;
1a 20 dias 1289 225 137614
21 a2 90 dias 135.6845 143.870
21 a 180 dias - _azg
7 U=s 392556 442 500

i, Efecrivoy Eguivalentes de Efectivi

La Campafila mantiene sus cuentas bancarias v sus inversiones temporales an
mstituciones financieras locales de recongcida salvencia con calificacidn de riesgo
adecuada.

) Riesgo de Liguidesr

El rfiesgo de liguidez es el rissge de gue |z Compania no pueda cumplir con sus obligaciones
fifancieras cuanoo estas sean requeridas,

El enfoque de la Administracion para admimstrar [a [quidez, a5 contar con 105 @oursns
suficientas para cumplit con sus ohligaciones cuande vencen, 1anta en condicienes normates
como de wensidn, sin incuric en pérdidas inaceptshles o arriesgar |3 reputacidn da la
Cormpafia. '

La Compania contrala la ligmdez requerida mediante una adecuada gestién de las
YENCIMientns e activos v pasivos,

[Cantinda)
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id)  Adrninistracisn de Capital

& palitica de la Compadiis es mantener un nivel de capital que le permita conservar |3
confianza de los inversionistas v acreedores, y sustentar el desarrollo future de sws negaoeins,
El patrimanio s& compane del capial, reservas y resultados acumulades, Le Compafis no
estd sujsta a renuerirmientos externos de capital. Mo hubo cambios en & enfoque de 1z
Cormpania para la administracicn de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonic ajustado de la Compaffa al térming del pericdo del estado de
situacion fingncieds era &l siquiente:

2018 2017
Total pasives LUSE 277,480 233912
MEnos:

Efscivo v ecuivalentes de efectivo 59,800 16,791
Deuda neta LISE 817 280 81772
Patrimaonio LISE 1.415.415% 1.253.043

'ndice deuda-patrirncmic
ajustada 0,65 0.71

5] Efectiva v Eqguivalentas de Efectivi

El detzlie de efective v eguivalentes de efectivo es el siguients:

2018 2077
Efectivo en bancos LISE 59 180 16241
Caja 450 550
’ 5% 5O &S00 16.751

{Contindal
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Dendores Comerciales v Oias Cuentas por Cobrar

El detalle de deudares comerciales y atras cuentas por cobrar es &f siguisnte:

Mota 2018 2077
Deudares comerciales:
Relacicnados Bib], 21 U5 352 REG 442 500
Terzerns 12310 4354
Credito tibuta o 14,307 18706
Otres cuentas por cobrar .
Seguros pagados por anticipadeo 4233 4 536
Otraz : 11.162 B.745
LISE 434 5828 478,941

Inversiones Mantenidas hast el Vencimienio

Las inversicnes mantenidas hasta el vencimiento consisten principalmente en cerificedos de
depdsita de entre 150 a 365 dfas plaze {7150 8 272 dias plazo en 2017}, 2 intergs anual entre el

2EE% v ol 5.90% (5,25% val 5,65% en el 2017).
Inventarios

Bl detzlle de inventarios es el siguients:

2018 2017

Swministos ¢ materales LES 31.367 26.R18
Producio terminado - Fiedra caliza 102.0498 137.765
USE 1332 466 164 277

S0 -
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(10 Propiedad v Eouipos

El detalle de propiedad v eouipos a5 el sipuientes;

2018 2017

Terrenas =E 229 613 220,613
MNaguinarias v equipos 1.680.035 1.,727.048
Edificacinnes 1317217 126.1586
Wehloculos 112.653 112.653
COonsTucCiones &N GUrso 36,302 15.330
Equipos de computo y comunicacionss 11.572 11.572
2.201.826 2222872

Depreciacitn acumiulada [1.881.767) (1.445 . 990|
LIEE EB0,129 772,882

Los movirnienics de propiedad v eguipos, durante los periodos fueran los sipuigrmas:

[RInE=] 2018 2017
oot
Saldo al inicio del afo LIES 2222872 2222 872
Adiciones 25 026 -
Bajas v retiros [G0.002) -
Saldo al final del afo LIS 2,207 858 23222872
Deprecizeidn acumulada: .
Saldo =l nicic del afio LSE 1.442,.990 1.311.427
Gesto 15 122 6410 138453
Bajos v ratiros {27.863} -
Saldo al final del ano LSS 1.651.787 1.449.890
Salde meto al final del z6o 5% £50.129 TT2EE2

Curante el 2018 la Compafia cargd al costo del inventario oepreciacian por US$122.9580
(LEE131.150 en 2Q17),

(Continda)
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11} Cusntas por Pagar

El cetalle de cuentas por pagar es coma sigue;

Mota 2018 2017
Prowveedares Incales L% 34.524 7.0E
Relgcionados 21 47.000 1.226
LSS 121.524 B 287
12] Beneficios a los Empleados
Ln resurmen de beneficias a los empleados es como sigue;
kota 2018 20317
Participacion de log trabaja dores 20 Uss 52 556 32404
Berneficios sociales 31.508 31873
Aportes al IESS 4,132 7728
(WS 25.506 F1.71E
(13]  leopuestos por Paoar
El detalle de impuestes por paogsr 25 como sigue:
2018 2017
Retenciones del impuestic a la renta LISE 1.284 13.445
Impuesto al Yalar Agregado 4,731 8087
Impuesto & la remta B2.033 41.033
5% 29.063 B3 hah
(Coatinda)
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Provisiones para Bemediacidn Ambiental

Al 31 de diciernbre de 2018 [a Compaiis mantiene una provision para remediacian ambisntzl de
LI5E455.633 [USES13.858 en 20170

Los titulares de concesiones y permisos mineros, tanto en la pequena como en la gran mineria,
astan chligados a ejecutar sus labores con métodos v 1échicas gue minimizan las danaos al susla,
al madia ambients, al patrirmanio natural'o cultural, a las concesianes colindantes, a tarceros v, en
todo casa, 4 resarcir cualgquier dafic o perjuicio gue causen en la realizacion de sus trabajos, de
acuerda con el ardculo 70 de la Ley de Mineria,

Asimismo, los titulares de concesiones mineras na podran eecutar ectividades mineras de
exploracitn inicial, avenzada, explotacidn, beneficio, fundicidn, refinacion y cierre de minas gue no
cuente con la respectiva Licencia Ambiental otorgada por el ministeria del remo. Todas [as fases
de |z actividad miners v sus infarmes ambientales aprobatwonos requisran de la prasentacion de
garantias secandmicas oeterminadas &n la narmativa armbiental legal y reglamentaria vigents,

Les gastos en los que &l Ministerio de Ambiente incurra por estos términes de referencia seran
asumidos por el concesionario. Los titulares de derechos mineros estan oblgados a presentar
una auditoria armbisntal anual que parmita a la entidad de contral monitaorear, vigilar v verificar el
cumplimiento de los planes de maneo ambiantal.

La Cornpafia reqistrd la provision para remediacidn ambiental en base a los cdlculos que realizaron
técricos nedlogos en base a su experiencia de las minas a nivel mundial y los factores locales, de
lo cual se determindg un monto aproxirmado de USE13.850 por hectersa congiderando 33,6
hectiteas de expiciacidn de las concesiones Mina Mocoraly Maocaral 2,

Dbligacicnes por Beneficios Daefinidos

El detalle de okligacidn por beneficios definidos es coma sigue:

2018 2017

Jubilacian patronal ' Uss 135.728 155,232

Daszhucio 33.936 51.285
USE 169.664 208.517

El movimiento e %as abligaciones por beneficios definidos es comao sigue:

-20-
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Ssldo al Zaldo al
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 Sasto e 2010
Jubilacion patronzal LSS 155,222 (19504 136728
[resahucio £1.285 (17.345) 33.938
5% 205 517 1265, 853) 169 664
M ota 20
Saldo al Ealdo &l
31 de diciemnbre 31 de dicieambre
de 2016 Gasto de 2017
Jubilacian patronal LSS 132.801 22.437 156.232
Desahucio 43.454 7831 51.285
LUsE 176.265 30262 2068517
Meia 20
V16] [y la Fenta
El gasto por impuesto a la remnia esta conformaca como sigue:
Afn Termninado al
31 de diciembre del
2018 2017
Impuesto a la renta carrente USE 824323 41.033
Impuesto a la renta diferido 15.213) -
(W% TR 4 41.033

Irmpuesta a la Renta Cortients

&)
Una conciliacién entre la utilidad seguin estadaos financisros v la uiilivad gravable, es

Como sigue:

-9 -
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&fo terminado al
31 de diciembre del

2018 2017
LHilidades artes del impuesta a la renta LSg 300086 183,624
Gastng no deduciblas 21.645 2.8ED
Lhilicad gravable USE 331.731 186.513
Impuesto & la rents causado
itasa def 25% en 2008 (22% en 2017 U= 82933 41,033

Patrimcnic de los Socios

Capital social- Bl capital social sutonizado, suscrito y pagado de la Compariia &5 de US3453.400,
dividida en 11.335.000 participaciaonas de LSED,DA cada una.

Reserva legal- La Ley de Compafias reguiere que por o menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada corno resanva legal hasta que €sta, como minimo, alcance &l 20% del capital social.
Esta rasarva no a5t disponible para el pago de dividendos en efactiva, nero pueds ser capitalizada
en sU tatafidad o utilizada para absorber pardidas.

Resarva de capitsl- Esta reserva pusde ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuents No esia disponible para el pago de dividendos en efectiva.

Aplicarian de MIF por primera vez, - La Superintendencia de Companfias del Ecuador, madiants
Resalucion SC.EICLCPAIFES.11.007 del 8 de septiembre del 20117, publicada en el Registro
Oficial Mo, 586 dal 28 de octubre dal 2011, establecid que &l saldo acreedor generado por los
ajustes provenientes de la adopoidn por primera vez de las "NIF" vy gue se registraron en el
patrimanio en una subcoenta denominada “Resultados acumulades provenientes de la adopaidn
par primeara vez de les NIF", separada del resw de los resultados acumulados, solo podrs ser
capitalizado en la parte nue exceda al valor de les perdidas acumuladas v las del Glimo gjamicio
ecanormico, 5ilas hubieren; uiilizada para absorber perdidas, o devuelto a sus accionistas an caso
de liguidacion de la Compania.

Dividendos pagadas, - La junia oeneral de socios celebrada el 17 de diciembre de 2018, aprabd
el pago de dividendos a los socios en proporcion & su participacion social, por USE100.000,
importe gue fue pagado en diciembre del 2018, La junta genesal de socies celebrada el 22 da
marza de 2017, aprabd el page de dividendos a los socios en propargidn a suw paticipacidn socizl
par US%144 873, importe oue fue pagaco durarts afafic 2017,

[Comtirdal
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Ingresos Ordinarins

Los ingresns ordinarias son Somo Ssigue;

Wantas:
Relacicnadas
Tarceros

Servicios

Gasios par Maturalezs

hota

21

21

Afo aue terming el
31 de diciembre del

2018 2017
SE 1.322.182 1.485.585
47,253 {1.187)
31.200 31.200
USE 1.3492.675 1.515.608

El siguiente es un detalle de los gastos por naturalezs:

Gastos por bereficios de os ermpleados

Sarvicios de erceros

Depreciacidn v prapiedad ¥ equipns

Suminestros v materiales

Gastos de viajs

Arresnda rriento, C o ininic v
martenimianto te inmustie

Pubilicicdsd v prarmacienes

Servicios basicos

OIS Qastos

ANa gue TEminG &l
31 de diciembre de 2004

-PG -

Costo oe
hoita Produscicn SGasws de (Gasios da Toiral
v WENtes I msTEas Gn VENTAS
20 LUES 236 262 1£5.6E2 - 381,944
G0 120138 - 180,738
AL 122,980 E.GRO - 128.B40
18.047 2.4975 - 71.527
- 3577 - 3577
- 1,406 ' . 1.406
- - E.ON6 B.016
13,00 3.72B - 3.741
A0E. BS540 B0, 946 - 4ET7 . BIE
LS% T RO ABR.G0O0 EOE 1,745,418
(Cortina)
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Ao que Termire el
31 de diciernhre de 2077

Caztn de
Mo praduscicn Gasts de Gastos de
Y vEOtas sdministracion VNS Toal
Gasios por benedicias de los empleadas o LUSE 204 E5 F15_R12 - TR0, R
Sarvicias de Temcens 3.716 126.082 - 1287496
Depreciacion v propiedsd v Bquipos 10 121180 7.303% - 138,495
SUMINISTsS ¥ matenales 13.E11 - - 1261
Gastos de viaje - 2.880 - . 220
Amencd rienio, candominio y
rIEnTEnITent de inmuetle - - 7.038 T.nas
Publizidad v prornaciones 29 4140 - 4. 164
Sarvicios basicos - 1.503 - 1.943
C'ras gestas a06.271 35.111 - 341,367
UsSs GHE.BGE 622981 RIS 1.358.887

201 Gastos pot Baneficios de los Empleados

Loz gastos por benaficios de los empleadss reconocidos en gastos de administratives y ventas
S8 resumen & continuacian:
Afo tarrrinado 2l
31 de dicisrnbre de

[ [#]¢=] 2078 2017
Sueldas v salarios LIS Z11.853 A03. 528
Participacidn de los trabajadores

en las utilidades ' 12 bZ2.BEh 32.404

Beneficins socialas B4.761 124.541
Jubilazion patronal e indemnizacidn

por desahucio 15 36.8R3 a0.262

Otros baneficios 5521 128,663

LSE 2071.644 730,363

1211 Transacciones v Saldos entre Partes Belacionadas

La Cormpafia tuvo las siguisntes fransaccionzs con Planta Industrial Lacec Cia. Lida., que % ung
parte relacionads y con un accionista, segun el siguients datalle:

.y
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Afe terminada sl
21 de diciermbre del

Mata 2018 2017
Ingresos ordina Mos
Ventas 18 LUSE 1.320.182 1,458 595
Sarvicio 8 _ 31.200 31.200
USE 1.251.252 1.519.72&
Gastos
Honararioz - accionisia LIEE - S0.G01
Un detalle de l6s saldos con Planta Industial Lecec Cia. Lida., es coma sigus;
Mo 2018 017
Cuentas por cobrar 7 ST 282 BRA 442,500
Cuentas por pagar 1M USE 47.000 1,226

Compronmisas

De acuerdo con la Ley de Minzra, el Estadp tendrd derecho a recibir el pago de una regalia de
parte de las concesionarios minaras gue realizan labores de explotacion. El porcentaje de regalia.
para la explotacidn de minerales no metdlicos se calcula con base a los costas de produccién; la
Camparifa pags el 3% e ragalia; & gastm par concepts de regalls fue de U5533.145 LNSE35.647

en el 20170

Eventos Subsecuentes

Entre [z fecha de cierre del ejercicio, &1 31 de diciembre del 2018 v la fecha de preparacion de
estas estados financiares gl 12 de febrero del 2015 0o han ocurride evantas significativos de
caracter financiero o de ofra indole que en apinidn de l& Administracidn de la Compania pudisran
afectar sobre la situscidn patrimonial v los resultadas, &l 31 de diciernbre del 2018, que no

astuviaran revelados en los mismos o en sus notas,

-2R.



