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Estado do Fluie de Efectivo

£ que terrind ef 31 de dioiamiie de 2074

(Fn délzees de los Eslados Unidos de Arnérica - USE
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CEVALLOS CaLlsTo Cla, LTOA,
“CECAL"

Molas a ios Brtados financieray
A% do diciambre do 2016

(Ers rldlaras e los Eslados Unides de Américn - US3!

Enlided qus Bsparta,

CEVALLOS CALISTO Cia, LTDA., “le Comparia”, fue constituida en el Distrits Metropolitane de
Cluila &t 24 de noviembra de 1982, aprolwads por [B Suparintandencia de Comzaiits de| Ecvadaor
mediznle Resdlusién Mo, 82.3.1.1.1421 dal 18 de falirers do 1983 ¥ fun inswita en 8| Regisli
Mercanil of T8 de febiern de (9853 S domisilis de la Campeiils @8 an ko ciydsd de Dfmeals,
Parromsin Selva slagra.

La Compaffa tiene princigelments pe: objeta socis |2 explotactén de médrmel eemo. matsria prirma
para la obicncin, ndustrislizacion, comerciakzacidn y venta de carbono de calcio pubvesizado.,

Modianle Oficie Mo, MM-CZM-1-2016-0250-0F dai Ministerio de bMinedn, so aprobd la sellclud
da acumulacién do las concesioney de propiccad de la Campania Maocaral v Mocoral 2 do 133
hectérens de explotacion y 509 millenes de toneladas métricas do reservds prohadas,

Bases e [roparacion calos Estadas Fiprnoieros

tah  Declaracion de Cumplimizlo

Loe estados financieros se han cliborado de adlerde con 1o Mormé Internmcional <é
informacidr Finahoiera para Peguefias v Medianas Engidedes (HIF paa l2s PYMES) emilida
ouf 8l Conseio de Wonimas ivtsrnacionalar dz Contabifidad (A5E)

Estns estides Fnancieras fusron aprobados para SU emiEin poria Administracian de la
Caoenpafla gl 16 de fobrore deb 2017, oz cusles sorin puesss & consideracion e Jurda
Creneral Ordinaria de Sacios paa sd aprobacitn.

i) Bosedo Medicidh

Log estados financieids son pieparadds en base al costo hisléico.

ey Muoneda Funcional ¥ de Presentmgitn

Los estadas finandisros 2s1dn presentados an délsies de los Estmlos Unidos de Aumérica,
e constituye fa meneds functenat de la Compafia, Tede |a informanion se pressnta eh tzl
moneda, excepte cuanda so indiva de otro. meanera.

Iy Uso de Jbciosy Rslimiages

Lz praparacidn da lod estades financiesas en base a ka Morma infermacional de [nfarmacion
Financiera pars Paquefins ¥ Madianas Exlidades, rmjiere que fa Adminisliacisn roafice
ciortas estimaciones ¥ estahiszea slgunos supdestos inharerntea a lg activided econdmica de
la Compaiiia, con of propdsile da delenminagr la valuBcén v presenldcidn de akpnas partdas
gua forman pare de s asredus francleras. En eopieidn de e Administnacian, lales
pslimaciones y supueslos estuviernn bagsadas en o rmejor utifizacisn de la Bformacién
dizponible | momenta,

|Centinda)
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CEVALLOS CALISTO Cla, LTOA.
TCECALY

Molas a los Estadoz Financisros
{Cn dofares de los Extadus Unidos de Arénisn USE
Las estimacionas y supuess ralavantes son revisados regulatmenta, Las rivisionas do las
adlimadiones contzbies san roconocidas prospectivameHe.
i Juicide
| o infotrnacion sobee uicios (ualizadoz en la splicacitn de politicas de conlabilidad use
[ucliersn tersr el afbotn mas inportante 3obre [os montos reconacidas an las esladog

finsncieros, s describe on la nota 15,

i.  Supusstos e lncartidunsbres an s Estimasionas

Lo informadion sobre supuestos g incertidumbres da ostimacion qua tisnen un riesgo
significative de resulia en un sissie ioaterisl cn sl ano que tarminard $1°3%1 de diciombre
de 20717, 56 Incluye an las notas 13 y 4,

Pofiicas do Contabilidad Siantticativas

Las politices de contabilidnd rrenclionadas mds adelarle fan side sialosdss consislenteamonts a
todos |us patiodes presantndos en astos estados financierss, 0 manos U oo oriterio Sta
inclicar.

i) Efoclive y Eguivalenies de Efsciivo

(i

Fara propdsites dol estade de lujo do efectivo, los couMalentes e efective incluyen
depdsiins & be visks, ahoro v dapdsitos 3 plaze en bancos y adininistracoras Jde fondos can
vancirpentes originalos de tres meses o manog. .

Actives vy Pasivos Financioms

Los activos financigres v pasivos finahoietos =a reconocen riatde leg mismos sen pare de
bz cldusulag contractuaios de uninstruments financiera.

Los astives financicres Se dan de baja cuanda los derechas contraciuales a los flujos de

elactiva de un active financiero cxpiran, o cuando al astiva fisanciaro v todss los ricsgos

- Hlstasciales y ercompengas han sida tronsfeddos. Un pasivo financizio se da de baja cuando

se oxtingue, e caneeld 0 sa yonde,

l.oz aclives y pasivos finangieros se glaziicen al cosio amontizadn mends &t doteroro, o &l
valor saronable, con crmbios on el velor razdnable teconcoides e reseitados,

RBoenociinisnty de Ackivas y Pasives Financierns

Lus actives financieros v los pasivos Tmancistos so miden inisiahmentd al vatar rarondila
ajustada pof los costas de la cperacion.

[Contintal
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CEVALLOS CALISTO CRA LTDA.
w CE C.":'\L"

Merizg g los Fakados Franaisros

([En délares de fos Estadas Unidos da Arndrica - USH

Los aotlvos financieros v pesives financierss se iiden postenormente come se desanibe &
carlinGacion, .

Lanias gor Cobrar

L Cuentas pod cobrar son aclives finRncieros genorados sn sl mayorls por s ventas
Gue 5 realizan en condiciones nannaies de crédita, pof b que |5s cusntas par cobrar o
ganeran intgiasss, adomas de qua no se cotizan ent U mecado Bctivo. Cuanda los
erédlitos por venies se amplizn mds aild de jas condicionss de orédito noumales, las
cugntas por cobrar geosradas se miden al fostc amaitizade utifzands ef mdiodo de
imtaras efooiive. '

Al fingt de cada poriods la adminisiracion rovisa ks impones en libres de las cucnkss par
cobirar comerciales y se dotoeming s ngste algona evidenciz ohjetive de su
irrecupcrabilidad, ya que de exizir dicho bdicic se reconacs con cargo & los rezultndes
del periodg una pérdidn por deteriore.

frversiones gl Gosto Amortizade

Bon inversiones aune Wsa g inlesds daterminables v vencimiantos fijos difernntas a

s préstames v cuanilas por cobrar, Lo Cmmpaile ticne casificadas dentio de st
grupe a cersiflicadas da dopdaite g plazo en institucianes financleras, faa cuabes se midos
&l coste amoriissde eflizando el mtode de interds efectivn. En case do gque exista
avidencia ghjotiva de dgus la inversion estd detariorada, 56 rononooe inrradiatatnanta 1g
pirdida por detodicore sn log resultadns def periedo,

Pasivos Financiaras

Les pasivoe financierns de la Campeila incluygn gbligacionss con proveedarss v oirs
rUsnlas pot pagar.

Lo posivas Tinanderps se miden al cbsto arorlizade uiiitzando el mgtodo da intoigs
clectivn,  Cualguiar diforencia entfe sl efectiva recibido v of valar do reembelsn mo
irnfeia directo a resuirsdos en el plazo del contrato.

pvontarios

Lig inventarins se exprosan al imporie menor entre el costo v el pracio de yventa manos Los
fnmtos de erninacion y venta, Bl costo de los invemtarivg incluyn todos los enstas incursidos
en 0 expluldtin on base a la capacidad oporaliva normal ¥ 5o caloula 2pficando ol métado
provsedin pokderado.

{Cantinda)
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CEVRLLOS CAFISTD ClA, 1L TDA,
TCECALT

: Motas @ lus Estadas Financioros

{En didlares do loa Estados Usidos de fangrica - USE

il Pronigdad v Copsipos

.

La propieda:d y equipos se registisn 4 s cnste, mahos kb depreciacldn y amorslzagian
. acurnuladas. El costo stribuide de ciartas partidas de plarla v equipns & 1 de chero da 2011,
- fecha da sdopaidn de laz NITF, fus determingdo por un poritn indepofdionle con baze en gl
SR vilnr 1adonahls o esa fesha, :

Criando partes significativas de ura partida de propladald v equipos posssn vidas Gtites
distintas, son mygistrtadas de forma separada como un companante ntegral del aaiive,

Cualinier ganancia o perdida de |a disposicion de un slemento de propiedades, mesuinariaz
Y elipos, S8 pooonoes Gh realilacdos,

I Cosntod Pogreriores
0. Las mijoras ¥ rendvacionas Mayorss Ouo incremaitan & vida ot det activo, son
capilalizadas golo s es probabkle que se dariven da.ellas benelicioz neondmicos futuros

pass b Compania 'y Su coslo pusda ser estimado de makera flable

il Depreciscisn

R La depeopiacitn da los elementos do propicdad v equipes so caloula sobre-of mento
;o deprociabie, ouws oorespoiida al cosle do un astive menes =3 owalore sesidiogl,  La
deprecizoian s reconocida an reseliados qon basc gn el méiedn de linsg Tocts,

conaidarande la vida 6l estirmanda para cada cormponente ds propiedad v equipes. B
. ; _ métndo da depreciaciin, l1s vidas (tiles y os valores resicusies son revisates en coda
) Sornivio y e pjuslan s g necesadio,

Las vidas diies pasa bes perindow delusies y curnparativos son kba Shouientes:

A

YWida il
_ s lalaciones 20
: Squipna de cormputacion 3
: Foidipns de oficina 10
MWustiles ¢ cnseres 10
L Erjuipo mploizads 5

s Oeferiore dal Yator

i i Acthvgs Financiaros no Derivadus

! g5 aetihegs finencierns son evalyadns poi ba Compadla en cade fecha do presentacion
P do fos esladns financieros, para determinar 3 existe evidensin nbjgliva de deteriore.

{Contindat
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CEVALLDS CALESTO G, 1TDA.
Mo

#ofsa & les Estades Mnancieros

iEn ddlaras e los Sstadas Unidos do Aménica - LS5

La evidencia objetva que un active financiore esatd deterioratdo pueds inelui el
incumplimlente de pago por parto do ue deudor, |8 osestructuracian de un walos
sdeidads g la Cornpafta en 1errmings gua 4513 ko Gonsideraria en otras cirgunsiancias,
indlcadores qus el deudor 0 emisar s declarard en bancarrola, cambics aoversns en
astada e page Jel grastotans de la Comeania, tesaparisidn de Un mereado activo pars
urinslitmento v Satee cheariables gug indicen cue existn am descanse moedible en
laz flujus de efectivo esperados de un prupo do activas financieras,

is Compania considerd |2 evidencia oe dotprioro de las aotivos [inenceres madides a
coste amorlizado [drudores comarsiales y olrag cunritas por cobrart a rivet individual.

Lhig pérdids por deseriorg ralasionsdsa con un actve fvanciero gls o yalara al costo
armorbeado 50 calouln corna la dfarencia entre &l inporte en libtos del active v el valor
presonte de los fluios de efective futuros estimades, deseontadas o la tass de ntards
efective.  Las pérdidaz =e reconocan en resulladns ¢ se reflafan en una cuentn de
estimacion para delenior condra lzs pantidns por cubrar, Cuande ia Compodis coosidars
fue no existon posibildades realisltas de recupersr el aciive, log koportas invaletrados
HON (s Cgakas.

Las perdidas gor doteriore pusdsn sed revertidas dnicamente =i la reversidn osid
ahjetiamente relacionads con vn eventa ocurtida despuss de que ks pérdida por
deteriord fue reconocida,

Aetivos na Finanslsroy

B tmporte an libros de los activos no fikancicres de I Compafia, diferantas a
i tarios, &5 revisado Bnia fechs del estade da situseidn financiers para detarminar si
existe alglin idicio da deserioro,

Si exigten tales indicing, enthnces se estima of imparte recuacrable def aotien,

Parg proposilos de evaluaciin del deteriare, los actives que no pusdan s prohados
individualmume, son agrepados en el gropa mds pegueio de adtives lamados “unidai
generadars de efnctive”, qua genmren Hujos de erirada de efsciive provenienies del
usa continuy, los que son ndependienles de jos fuigs diz entrada de pfactivd de atros
selives o unitlades genamndorss de alactiva,

Gl irnporte recuparahla de un active o unidad generadora da efectivo es el valer mayar
entre-su valoi oh wiso y su valor razonable, menos tos costas Je vanta, Para detedminar
el valk en Lo, st descuentan los fldos de efectvo futuros extimsdes a su valor
prosopte yzando uns fase de descycnio antes de irmpueste que refisje las valoraciones
ackuagles del moresdo sobra el valer dal dinoo en el tempo v a8 riesgos espedcficos que
pulescle tener al sotiva.

S roconoca una perdida pof detericre 5 &l impdre e libros de us active & unkda
gennradare de efectivo axceds su importe recugsrable. Las péitidas pordeleriora san
reconncidns en resyitados.
[Contingal
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CEVALLOS CALISTO ClA LTDA,
“'\TECAII r

Motas 8 loa Fstadas Financinros
IEn dileros de los Sstarlos Usidos do Aedrica - BSE
Lea péribcas por delesivre se rovierlen Siexiste un carmbio an su imports recuparstls.
Cuande se revierta gna perdida por dotoniow, el valor del gutive no puaids excedsr al
walar gua hatiia sida detesrminadn, Reto da depreciacidn o amortizacian, 5 no sc hubivse

resonccido una pardida por deteriorn,

(neresos e Asfvidades dGroinartas

Yenta de Bienay

tis iagresos de actividodos ordinarias. procedentes do la venta de bisnes s2 reconficen
cuanido s¢ enlregen |05 kisnrs v he cambiade su propiednd. Los ingresos do actividades
ordinarias sa miden al valor razonabie de fa contraprestacidn neefhida o mar cecildr, mete du
discuentos e Impucsts,

lngreses Foandie:es

Los ingresos oo interssas se contabilizen considorswde | tasa de imerés elfectiva aplicable
al principal pendicats oe amortizar durante B psrioda da devengd oorraspandients,

Begallas

La Comgpafia recibe regalizs por o Use de la marcs " Ceeal”, cuyo NGFEs0 S Ioooioss an
resultarlos on ol perioda en que ae fesfiza el uao, an base gl contrato.

Gostng

Los gRsins se reconcoon en el vefiddn e gue s& inGarrer.

bntesta o la Benla

El gaste por impusesto e s renta 5t compueste par o impuesto 2 |4 rentla corrante v el
inpuesto o la renla diferide. €3 recenocido an resulizdos, excepto que se relEciéne con
partidas reconocidas en otros restltados ntegrales o direclamonts &n el patrimanio, el cuyo
crsa 8l monts de impueste salacionado es recoracido on alios resultades integrales- o on e
patrimania, respectivamante. '

i, Impuesto 8 la BRois Comrierite
=F impunste @ la repta comricnie 25 8l impueslo GUe se azpara pagar sobre la utitided
gravable del afc utilizanda 2 1850 impositiva aprebads o a punte do ser sprobada a

frcha del estada de situacién financiam v cuslavier Sjusto al inpuesto por paga de afos
_Amerinres,

[Cortirng)
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CRWALLOS CALISTO Cla, LTDA
"OECAL”

WNotas g 105 skadss Financioras

1En célares o s Estedos Unides de Ameérica - LISS)

Impucsto & la Banta Diteride

Fl impuesto a k1 renta diferde es recanseida sabre |ss difersncias lemporatias
existantas antre &l imparte en fbres de log aclves v pasivos para peopdsilos de
infurmiacian financiera y les monlas usadoy pera prepdasiles tibuiacns, Mo se raconoce
impussto a 2 ranta diferido nor las diferencias temporarizs Que surger en oo
raconocimients imcial du o actve o pasihio an una franecccidn oue no @5 una
carnbinacion fe negocics, v que nie afecta la uiitidad o pérdida financiarz ni gravahle.

La mavlinién del activp y pasive por impueste a b renta diterido, retlejs lbs consecuencias
lacales que e darivan de |a forma en 1a cual la entided @spara, o |k fecha dal sstado de
situacion Nnanciers, recuperar a liquiday el imporle en libros de sus aclivos y pesivos,

Elimpursio a la renta diforido ez maccs 4 18 rasa o imMpuasto gl 28 sopard aplisgr 2
las diferancias Emporanias cuando sean fevertidan, bagdnoosa en fas eyvas tribllanas
que han sido aprobadas o a punts de sor eprebadas a la fecha dol esfado de situsciin
flnangiera,

b.oa activos v pasivos por impuasta a le renta diferido sun compensadcs s 52 cumglen
ciartos ariterios.

Un setiva par mpuesta a la rents diferido @3 recanacido por Jas pérdidas Libutarias no
triilicadas v las difarepicies temperatias dedlcibles pn I redidz an |n cuat sea oroboble
gue estaran dispenibles ganongizs gravables (uturas conlra las cusles pusden ser
utllizadas, Les activos por impucsto a la ranta diferida son révisados cn cada Techa dai
aztsdlo de situacion fingnclera ¥ son reducidos on la medida en |z cust oo sca wanbahle
cua ks heneticios por impuestes relacionados sordst reelizados.

&1 37 da dicinmbre de 2IM6 o se detdrminatan difprencias temporarias por o ous oo
si caiculd impucsto difarida,

Banaficidgs Post-Emplas

Flangs de Baneficios Defnidas — Jubilacitn Petrenal e Indgrrizacion por Cresahiucio

Ls Compafifz detenming la obhgueén notd relactonada con ol bareficis por jubitacian
patronal & indemnizncidn por dasehugio por separado, calewando e ranto del benefisio
fulure Gue |os empleados hen adiuiride g cambio dr sus servicind durante o poriod
actual ¥ periodes previes: ose beneaficho se descusnta para deterrninnr su valor presento,

El cdlculo os reafizado anualmente por uh acluarin calificede, ussido al “Niélodo
Actualial da Costeo de Crédito Unilario Mraveelada™, con el cual se atribuye uing pagte
di las Beraficios gise se han de Dagaran ol futuro a los scricios prastadns en el perfedo
coFnigntn,

tCamiinga)

-14 -



A

ce,

CEVALLDS CALISTO ClA, LTon
TCECALY

Motay a los Catades Financinros

[En ddiarss de bas Uatedos Unidas de Amidnica « USE)

Les disposiviones logrles o contrecluales no prevén [ obligatoriedad de constitur
furdos o asignme activos para curnplic con tales pianes, por io cual estos calificen camo
planas da benaficics dafinidos sin asignareidn de fondos Sepafados.

La Campafia reconoce en otres ramftados intagealas todas los genanciae o pardidas
actusriales qua surgon de fas nlbevas mediciones da b obiigacidn por los planes de
penefinias deiinidos; vl coste del soiwiclo v el sdneamiento dol dezcuents se reconoce
on resultados como gastos de benoficies g las empleados v cesle financiero,
resRectivementr.

L Administeacian utiiza supoestos pars detersinsr la maejor cstiniacién do ostos
henofinias, los cuales son definidos por b Compafila, utlizando informacian financiarm
piblica v propia. Esics supuestos incluven una tasa da descuente, los suiventos
gaperad s de s remunaracionas y pellrnanancig fidira, ante otros.

Carnde lengan kagss majoras o laducciones gn los neneficios dal plaf, la moedificacian
résliliaiile an ol bepeficio qua ze relociona con senvicios pooados prestades pof log
empleados o |3 ganenciz o pérdida por e reducuide, sard renndocida kmadiataments an
resultadas, La Compafiia reconces ganancins v pérdidas en |z liguidacion de an plan da
peneficios delinidos syande dsta courrs,

Bendligios vor Tarminac]on

Las indemnizacisnes o terminaoikds o eese laboral son reponocidas como geato
cuwando e tomada ta decision de dar por tenninada la relacisn contraclual can ks
ernploadas.

Benalicios a Corte Plaso

Las obligaciones por baneficias 8 cofto plazo da los trabeiadares son medives aobra uns
basa no descontndi v son reconacidas come Gaglos en b medids an lo cusl el empleada
provees gl servicio a of bengficie &5 devengado po) &l mismo,

Ya raconoce Un pasive sila Campanla pesse uma ahligacian feoal o implicisa actual de
pager et ments Jel boneficio como rosdlizde oo on servicld antregeds oy of empleade
on &l pazado ¥ la obligaclén plede ser estimada doe maners fisblo.  Las principetes
acumulacinnas recongoidas por Gute concaptn corraspandan g bonos por desempaio v
jas astabiccidas ep el COdign de Trabaje dol Ecuedor, teles como vacachones,
participacion do las tiabajadomes en las utifidedes de to Compafla, dicims tercera y
décirng cuarla ramuncracsian,

Farbiuipscion de los trabatadaros gi las utiidades

La Compafila debe raconoper por goncspla de participacidn iahoral el 45% do |z uilidad
anwzl, el cual es registracds oot cargo 8 loa resultados dol epicicio an que se devengs,
[l 28 de enaro del 20006 madianiz Oficio Mro, MDT-DJTE-201600065-0F del Ministeric
dal Trabajo =e aprobd s unificecidn de uliidades de Planta Industrial Lacee v Cevalles
Calisty cnmo Una sofs crmpresa.
{Coptinday
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Matas a os Esigdos Financieras

(En déigras de ics Extadan nidos de Aridricg - USE

Seath al teresr parafo el srticulo 67 de la ley de Minasin wigente: "Para el caso de lns
trabajadores de la pegueeiia mineda serd ef 10% del porcentaie de uiilidadas v of 5%
restants sedd papado af Estado, qQie lo destinard Gnica v éxclisivamente & provactas de
inversian sncial ef saiud, educacidn v viviends, & ravas da les arganisiao sestorialas dol
Arca donde 5o ancusnitia 8 provecto roinero”,

i} Provisionss v Contingangins

Las chligacipnes n pirdidas asnciadas con piovisiopes v conlingencias, originadas en
reclamos, Tigjos, multas o peralidades i genaral, 5c rocanoeen como pesive en al catado
de siwaddn financiera Syande exisle ung obligacidn izgal o impkcils resultanie de eventos
pamadns, &5 prohable que sea nocnsars un foje de sefida de beneticios acondmicos para
raschveyr |4 obligacion v & manto piede aer razonalblaimente estimarda,

Bl imports rcorodde come provisién cormsponde @ la mejed estimacicn, ¢ 13 Fecha del
eetude de situacidn Sinshciern, tamands en cansideracisn ioa fiesyas s incertidwnbras quo
rodzan a la mavora de fog sucasns v clrcunstancias concurrantes a la valoracion ds éstas.

Cando o es probﬂbie gue un fiujo de salida de bensficios acanbmicos soa fequedida, o ol
monlo N9 pueds ser eatimadn de manera fiable, 8 obligacisn ex evelada come Un pasivo
contingente, Dhligacianes razonailements pesitles, buya existencia serd confirmada por la
oouIrenoiE o ne gorencia de uno o mas eventos fuluros, son tambidn revaladas como
pasivos coniingenles, .a mencs que iy prebabilidsd de wn Bujo do salida de bonoficios
eoohdmicgs sea remota,

Mugvas nwrmas A jntecpretscicans adn no adoptadas

El IASE [ntmrpational Accpunting Slandzrds Buard] smitié enmisndas & las Normas
Internscionates de Informacidn Financiora para Pymos Botermational Fancial Raporting Slandard
for Small and Mediumn-sizad Entities - IFRE for SMEs, por sus siglas =n inglés) on mavo del 2615,
dighas snmizntlas san de aplicacion obiigatony an los perudes que Somicnoeen a8 1 de chew da
2017 v == parmite su adopciin anticipadsa.

Las anmiendas a las §13F pada Pymos deben sar adoptadas ds manera retroactive excépta an al
casa que |a aplicacidn de cuyalguies regusiimbents ouevo ses impracheable, Bn cuUyo Cazo 49
perrmite gue e Comnpsifa apligue esas requerimientas cn el peimer poriado pase &l cual =83
praclicable hacerlg, ' '

Lo cambics mds ratevantes que contienan ias enmiendas a jas NIiF para Pymes v gbe podrian
g aplicables & la Compaiia son les siguicnbes:

Lo porrmite como opcidn gt usa del modslo de revalugeion para propiedades, plantay aquipo
an a Seacidn 17 Mrpitdades, Mlonta v Equipo;

i, afnea los reguerimientos principales para reconacimicote vy medlsion de impuastos
diferidos con la MIC 12 Impuaslo a las Gananeias; v,

. alinza los reguarimicnios grincipales pera el recovocimienta ¥ medicidn de activas para:
axoloradion v evaluacidn can la MITF & Exploracidn ¥ Evaluacion da Securses Minaralzs.

M esrsLinda),
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Mutas 2 og Cstados Financiares
iZr adlares da los Fatadus Unidas de Amdgcs - JSS)
La Colopafia gl 31 de dickenibre de 2018 se encuentrs andlizando los alectos gue podian
grnerarse de g aplicacién de tales enmiandas, zin emsbargo, Astima qua ins mismas ne ean
significatives dentro di [of estadas financieros a t focha de aplicasion.

(ostidn de Hieggos Financiaras

Er ol ethst narmat o sug negecios y actividades do tinanclamisnie, fa Companfa estd expusata
a divarsos rivsgoes financieros gue punden #feclar do manera significativa ef valor secndmics da
sus flajos v activos v, 8 conseauancia, sus msullados. Las polilices de administizuidn de rlesga
son aprebadas y revisadas feriddicamente por su Administracidn,

Le Administqoidn 28 responsasbie por ssteblucer v superiiser ol merca do adeministracidn e
ricsgos, asl came el desanolla v sequimientp di Sz pelieas de adrmenistracidn de riesgos de o
Compsila,

Las politicas de administracian de ricsge de la Compafils son ssiablocidas con o objoin de
iemificar ¥ analizar los rfesges entremtadas por Ta Cornpafita, fijar iimites ¥ conlioles de ricsge
afecuaos, i pard moiiorgar fou desgos v o cwinplinients de loz linitRs. La admimstracion
réwdine regularmete las politicas v los sistamas de adimivéstacion de resgo b fin do gue eflsion
laz cambios en las condicicnas do mercada v an lae actividades, con &l fin da daterminar al
curplimienla de las pollticas v fos procedinisntos do la administracidn dé riesgo v roviaa =i su
e do admindstracion fe riesge 65 apropiade respacts 4 tos fiesges a [os que sc onfrenla la
Comypanla,

A continuacion, se pasenia una delinicién da los resgos gus ondrenla |z Comparnia:

15 Ricant da Mp[nada.
Elrosgo de mercada os b riesno de gua los cambios o lus pracies de mercada, par sfomplo,.
gh |35 tasas de cambie o tesas da interés, afectan (as ngieses oa kb Saatgadia o e velier de
Ins insttumzntos finencieres gue mentisno, Fl oblative da la adimivéstracion del resdo de
mercado g adminislrar y controtr ley exposicionss 4 gste-ricage dentre de pardmeslros

razenables y al mismo tiempo optimizar g rentabilidad.

La Compafila no mantiene actives & pashos finaficieros que devenguen Intereses; por
consinuianly, na tone exposicidn alouns al riesgo do tésas de intords.

ta Compafla g mantiane apesscicnes on menedas diferentes sl ULS, Ddlar, por
cansigisents, no tena rxposicddn alguna al iesgo da tangs de cambin,

(h} Riesce de Cradile

Este fissgo ostd rofarido a la capacidadl de lerceros de curnplic con sues oblivaciones
fipancieras con ta Compafila, grnaehdu posibled pérdidas,

[{omtinga)
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Motas a foa Estados Financieros
Fn delsres de los Extadas Unidos de Amsrics - USS)
Les saldos an libros cordespondon-g la madma expasicion de resga dsorodile. Bl fesoo de
incobrabilidad a clientes comeardales de la Cormpania es biajo, toda wez gue gran paete de lgs
vonias son atorgadas e un placo de oobre que no va mds elE de o J9 dias plazn debide &l
gitn del negacio v dol hizledal de recuparacidn, La Administracién estima due el fesgo de
crédito &5 jpendii, aprorimadamenta el 98% de sus ventas con una Cosmipaida ealavianadd v
il 4% @ clentes exiernas tos guales en sy mayers anticipan sus comaran en efectiv,

La antigiiedad de doudares comaroRigs as oo sifie;

21 de diciambre del

2046 2015

r

! Yigentas . L 4G 245 i B A

. Vensidae:

_ 3 &30 dias V3B AT 23 B05
. 3.8 90 tas 23705 .

{ 97 8 180 dlas 244 527 -

' LIS BEL.A74 620.718

l.a Compafifs mardicns sus cuantas bancaring y wUs inyersiones ereporales sa instucionos
o financiEras locales do recanasids selvencia son seliticaciin de riesin-adacmda.

iz} RBissgn da houjds?

Elriesgo de liquide: as el ricsge de gus Ta Cormpanila no pueda curbplir con sus abligncione:s
finehcieras cuando celas sean roguetidas,

. Et entogue de la Administracidn para admindstrer la liguides, == uenldr con los recursos
anficienios para eumpir con sus obligagiones cuando veneen, 1anto s condidionss noimzles
moma da tensiin, stnoincurir @n pérdidas inacepmblos o arriesgar |a réputacidn de la
. Companla,

La Compafia controla @ houides reguonids mediapte cna adesueda gestion de o
wencimienlos de activos pasives,

i Adirinisiracian de Cepiial

La pofftice de |z Compafiz es mantenge an nived do capital gue le permita consarvar ta
_ confianza de.los ihversionistas ¥ acTesdores v sustaninr el desarrolio future de sUS negosios.
] Ci patrirmonio se ecmpone dal capitel, reservas y resaltados acumulados, bs Commpafiia ni
. esld sujtia 4 renusrimitntos externos de capital. Mo hubo cambios en el enfuyue Jde ls
Comnpaiid pacr b administrasidn de capital durants &} pha.

ICantindal
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Motas a los Catados Financiares
N délares do los Estados Unpidos de Armdrica - US55

El ndlice davda-paltisnonic sjustado do |a Cornpaila of tanino Jel pariadn del estado de
situacidr: [hascicra era sl siguisnts:

pingls) 2015
Total pasivos LIS% 871,536 1.084,2941
Menas:

Efzctive y aqivalenles de efeciiva 277477 b4E.0BG
Douda nela LSE | B94.4538 845 800
Patrirronio, noto LG4 |.295.325 1.7286.377

[ndice deuda-patrmonia
ajuslatio 0,54 0,42

(B Edoctive ¥ Equivalonles de Efantivn

El cetalte de efective v oquivalentes de efectivo as ol siguiente:

3V g dicigmibne

2014 2016
Efectlva on ceja ¥ Dancos USH: f2.50% 2.3
Liepdsitos a plazo 27.576 LB 7H3
Uss 2Tt S45.084

Para el afo 2014 los doposilas a plaze tendn vancimlznios hast mayn dal afe 2057 ¥ geoeran
intereses qua cacitan Andre el 5% y el 7.75%. Las worsiones estdn iy de gravamen alguno,

i7Y Cuenfas por Cabyar
Fldelslla de deidores cometgigles v otras cucntas pot cobirar oy el siqumanta;

23 da dlginimbre

Nata 255 7015

Creudoeis cormercialas -

retasionado:s 20 LIRS BE0.374 20,714
Cuentas por cobrar lpealos 2800
Crieie iributario 16,5332 25421
CMras ouioniag pal soabrar,

Seguros articipados 4643 4,853

CHras . 5376 2410

LSS H500,125 G5 4023

Conlinda)
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Melas a Ins Rstados Financieros

{En dilares de ios Estados Unidos de Amésica - UST

Inwentarios

Sl detelle de thventarios es el siquiame:

Surminisiras y matarites
Progocte ferreinatls - Bipdra caliza

Propigdad v Eguinos

El detglin de propiedad v aquipas s &l siquienta:

Terrencs

Construction:s oh curso

Fdificacicnas

Rdansinarias ¥ BOLIDOS

Ecpiipcs do complio v comupicacionss
Yehiculos

Depraciacion acurnlads

-390

_ 31 dedicieinbrs

oG 2018
Uss 30.530 51.033
157,148 Hf.l?z_r
Ush 188.285 128,185
37 cle digiembre -
214G 2015
L5 PIBG15 2013
15,430 -
128.168 126,156
1. 7250458 1.426.210
11,572 R
112.653 113,526
222281 20070 075
11,3711, 496) (1,155, 96H)
Uss 911.375 1.081.108
I okina)
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8lotes v ins Extados Financisrns

{En dalares e los Estados Unidos de América - USH

Low soovirniantns de propiedar v eguipamiants, durasta ks perdodos fuion los siguicniaes:

2016 2015

Cogto

Salde al inigia del afa L5S 2.207.078 1.821.424

Audicianas i E.Eﬁ_ﬂ 421,492

Bajus y ratiros 873 (€3 &40

Safde gl firal fal afio Z.222.871 2.207.078
Deprecigcitn aournuleds

Selda al inicio del s 1,165,968 7040078

Gasto 1560098 156,730

Bujus y retiroa ) {40.540]

Saldo oy final del afa T.311.456 1 155,908
Saido nato ot final det ann Uss o G¥1.375 1.061.100

Durante & 2018 12 Cornpafdie cagd &l costo del ibweniarie depreciacion por USEr42.261
ILSE143,985 an 2013).

(10 Cumritas por Padgar
El detalle de cusntas por padar as como sigua:

31 de diciembro

2016 201%
Fravesdores jocalas JELH Ga,402 101,108
Aslacicnados i) 45975 B1.704
' LSS 113.778 152.902

iComiinde



-

it}

(12

(13

CEVALLDS CALESTO Cla, LTDA.
SOTCALY

Metzs 4 los Estados Franciaros

iFn dolares de los Esiados Unidos do Amnénica - LSS

Eangticing & los Empicadng

Lin resumen de lns otras dUenias par pagas 8s come sigus;

1 de dEsianting

Bala 2018 201k
Partizipacian de los rabajadones 11 USH 26478 45025
Baoneficios socizlas av. 785 31.477
Alachog al wEgins sl LERE 4043
Yarias ' _ ELjd -
LISE £4,388 88.518

mpuestis por Pagsr

E! detalle da impuestos por pagar &s cotno sguo:

31 de diviemtre

] A& 2015
Aotem:ires del impossio.d b rents LISE R E.BE7R
Irmpueslo 45 Yalor Agregado 18,804 23.0845
lhpucsta 2 14 fanta 48.b48 116,094
USE 74.374 144,358

Proviziones pera Hemadiacidn det Ionpacta Ambsarial

Al 31 da digernbre e 2016 |a Cornpafila manticne uria provisidn pars renediagian ambicnlal de
USE531.834 (USH548. 700 2 2015].

Lis Glelares de cancasicnes y pormises mineros, taelo en 18 paquoda cormo b la gran minera,
esldn obliyados a ojocutar sus laliores con méindos v hiarmizas qua mimimiza loe defes al subls,
al medio ambiefte, i patrimapio paturat o cullursl, 2 fas conceslanes eofindanies,  tercaros y, en
todo caso, a resarelr cualguier dailo o pesjuitic que causen an la realizacidn de sus rabajos, de
aciarels tan e arifouelo 70 de 14 ey do Mineria,

Bsimisine, los tuley de coneosiones wadperas no podrdh gogular actividades minors de
gxplorasltn nicks), avenzads, paplotacitn, beneligin, fundicidn, refinacién v tierd de minas gue o
cuente oon ja cespactiva Liconcla Ambiontal alorgads por ef ministerde dai rama, Todss las fases
e | actividad mingra ¥ sus informes arbiektalzs aprobatorios requigien e 1a prescniasion <de
garantias scondmicas determinadas un ba notmativa amibiental lagal y reglamentaia vieenic.

Wantinda}
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Matas.a los Estados Finansioros

1E1 dilsres dn Jos Extedos Linidas de América - USE

Los ga4t03 en Ins uae el Ministatin de Ambiante incuera por estos tdrminns de raferancia setan
aslumidos por el concosionario, Les Htulares di derechos mincros eslan oblgados a oresentar
ura auditorla srnbientad anial gue pormita 8 o entidad de contrel menitoereasy, vigilar v voriflear gl
cumplimierita de jos plangs da mansje ambizntsl,

Le Cornpafia regiylrd la provision pars rermedicion ambiental en baze algs chleulos gue realizacd:
tdcricos gedlogos en base v su experioncin de lys minas a aivel mundial v las fastaras [ocales, do
to cual sa determind un maorta aproximado do USEYE.880 por heclérea considorndo 39,6
hectareas do oxplolacidn do las concasiones Wina Mosoraty Mocoral 2,

=l detalls de alligacian =5 por bencfisies delinides as soma sigue:

31 _dc diciermbre

2016 2015
Jubilacidn e bioral 1ss 132,801 1149063
Chasahucio a3 ARS A7.482
LR 175,288 165, 5n

Ef rrviimitenta de los obilfgecionss por honelivies definides s comp sigue:

Satdo a Saldo a3
31 dz diciermbra 31 de dicternbee

g 2N [ER1 e 2018
Jubilacidn patranal LES6 118 {153 13.7448 137,801
Desahicio 37452 __®.002 43.454
LSk 166,505 15,760 176,755

Saldo al _ Saldo al
31 de-diciomore 21 de disiembra

de 2014 Gasto dc 24185
Jubilacitn patronat LSS 111586 7.408 115,053
Dasahusnia _28.188 _ B.BE3 37402
5% . 140, 0R 16,423 1583 505

[Centinda)
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Motaz g Ios Fslados Finsnciecos

(Ers dalares de Sos Estedos Unidas de Amévica - US$

Impuestoa i Relity
Line cancitscidn dal impuesto a la rentn as somae sioos:;

AR terminado =1
14 de diclembre

2018 201l
Llgticad antes del impueste g la renta LS5 201,045 WFE S
ks gnses no deduclbles 10,676 251,750
Basge lmpaniniz . LIss 290 6T 529,975
Irpuasto a la rents cosrenls de
aplicas 12 tma det 22% LSS 48 548 116 504

—

Las dacfaraciones do impuests a la renia de las torpaflas constitnidas en lo Replblica ded
Ecvador astin snjrtes 2 revisioe por las ausorididns fiscsles Wes anos, contados desde | fecha
de la declaracién, e3tin ahiortas g 1evision s declarazianes de jimpuesta a la ronta de Jos anos
2013 al 2036,

Fstfimonio Us log Sonios

Capiral sarial.- El cagilal social eutorizado, suseritn y pagade de |a Cormpafia es de UST453 400,
diviciclo en TT.330000 participaciones da US04 cada una.

Reserva legal.- La Lay de Compaifs regquisre que bor o mencs =1 5% da la utilinsd ool sos
apropiado comu reserva legal hasta que dsta, cota minimae, afcance el 20% del capital sasial,
Esta rescrya no oetd disponible pera e pago de dividendos en eléGLl'-.-"iJ pero pucde ser sapitalizada
an su tetaiided o wiiliFada para shserber perdidas,

Foearva de capitel - Eaia resanva pupde sof lolal o perciolments capitalizada. El zaldo de esta
cuenls no estd disponible para el pago de dividendoa an efectivo.

Aplicacion de KUF por ptmera vez.- La Supainlendsncia de Compaiias del Ecuador, mediante
Resaivcién SC.GEICLCPAIFRS.11.007 del 9 de sepgiembire del 2011, publicads ei el Registro
CHficial fo, BBE dal 28 die ociubre dat 2011, establacid gue ol salle deudor generada per los ajustes
provenicmes di | adopaisn per primera voe de las “HIF* v qua so registraron en st patrimenia
&n Una stikeusnts danaminada “Resubltados acumulados provenientes de 13 adopcion por primen
vz de las MiF", separada del tosto de los resultadas aoumstades, aulo podrd sed capitalizade an
la iarts que oxceda & valor dedlas pérdides acurmuladas v las det dlimo djoreicio ceondimico, silas
hubizran: utilizadn para shsarber pardidas, o devunlto a aus accionistas en ¢s80 da ligudaciin de
Iz Compafila.

{Condindal
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mlotas 2 los Batados Financinros

i£n ddlares da los Estados Unidos do Armdrica - USH

narase s Ordingrios
Los ingroscs ondinarkes Son come sigus,

Az gale tErrand el
21 de diciernben del

Moty 2016 2015
Yontas LISE 1.239. 167 VTET IO
Aendias - Uso do marcs 20 169,737 22 209
Sarvicias 2n 21,200 31,200
LSS 1,470,474 2041217

Gasdlos do Admirdstracion v Yeatas

Eg siguianis as un detalle de |os gastos de Administracidn v Ventas:

Afg terminado &l
21 de dicigmbre de

Mota 2016 2045
Gagios par honeficios do log ermplesdes 19 BSE 508,977 B2E.082
Servicios gy forgorog 26 468 134103
Arropdaimiento, chndomdnio v
mantenimlenty de inmueble 795 8617
Publcidad v promocicnes 6881 0628
Servicios begicos ' A.347 4,482
Gastas de viaja 5312 515
Sumimstros o materisies i.A82 .04
[repreciacide 13.835 12,745
Jloz gastos 48,436 20023
Us§H 713,963 530068

Gaztos por Beneficios de log Ermpleados

Los gdstes por boneficios de los emplaades reconocides on geslos de adoinistratieos v ventas
s riEsUREr 3 continuacicn,

B -



CEYALLOS CALISTD Cia, L1TA,
“CECH"

Motas o log Cstados Financieros
(Er dflares de tos Balades Unidoes de Armdricn - USE)

Afin tormipado e
31 de Jiedareg de

Mota 2015 2015
Sualdas v sdlarins LSS 283,650 207664
Farticipactdin da s trobajaroies

e las utlidades 14 36478 44,098
Bopaficios sociales 2627 PH.0GE

Juhifacidn patronal & indemnizocicn
pur desabucio v atres 1267 2489
Cros ancfcics a5 4ank 106,763
LisE 503,977 G 082

20 Transaccicnes enkre Partes Brlagignadas

Lo Cormpanfa twve fas slgutentss transaccicnes con Planta Industrial Lacet Cia, Lida,, qus as una
naite refacionada, seqin el siguienta datalla:

A torminado el
31 de dicioatys el

2016 2015
ingrasas
Venlas U=sg 1,235,090 1,720,204
LIso de Maice 160 57 222309
Saryicio de hospedaje 31,200 31.200
5% 1.437.08E 10737113
Garion
Honorarios pagados LIS 87.360 87.360
1 de diciembre dal
2016 20105
Elertias por aabres LsLn BB0.574 g20.71%
Cuantrs par pagar LUSE 483748 51,724
{Cankinda

- PG
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CEVALLOS CALSYO Cla, LTDA.
"CECAL"

Mrias & los Fatades Finannizros

{En ddlarcs da los Estados Unides do Arnérica - USH

Le Cornparila firmé Ln contrata por sl usa de marca ol 9 d2 enaro de 2002 por un plazs indefinido,
el cual roquiere @) page por al use de ds marcg CECAL por parte de Planias Industris
LACEC Cla. Ltda. del 3,3% Je (s ingrasos por (s vanias qua reafics o5, nete de fonsports,

Compromesss

Pe acucrdn con |3 Ley de Mineris, el Estade tendrd dorseto 8 reciir «f pogs J2 oive rogale da
parie de los concesionarics mineras que yaalizan labores do sxplatacicn. Bl parcantsie de ragalia
pora lm expiotacion de mineraiss no metilicos se calaula con hase & los coslos de produccian, 1
Compaffa paga &l 3% da ragalia; v durente el a0 2016 se pagd on seotiembre 20186,
cotrespondionle al primear semestre USE17.788, quedando provisianads ¥ par pagar &l segundo
por aproximadamente USE17.400 dandn un lotal dn USE34.697 [USF30.752 an al Z018),

Heclwos Drirridos daspués daf Padods gue s (ndorta

Eelre la Fecha di cierra del gjureicio, ol 31 de dicismbrs def 2018 v la fecha de properaciin de
estos arisdes financieres et 1= de febrero del 2017, mo han acunido evoptos significatives do.
cardelar financiarn o de atra indale rua eh opinidn de fa Adimifistecide de ba Compatia pudisean
afectar snbes la siniadidn patfmaosial v los resubtados, el 31 da diziebro del 2006, que nc
aslisvialan revelados on 108 misrmos o 8N sus nolas,
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