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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

CEVALLOS CALISTO CIA. LTDA. fue constituida en el Distrito Metropolitano de Quito el 24 de
noviembre de 1982, aprobada por la Superintendencia de Companias del Ecuador mediante
Resolucion No. 82.1.1.1.1421 del 18 de febrero de 1983 y fue inscrita en el Registro Mercantil el
18 de febrero de 1983. E! domicilio de la Compafia es en la ciudad de Otavale, parrogquia Seiva
Alegre.

La Compainiia tiene principalmente por objéto social la explotacion de marmol como materia prima
para fa obtencién, industrializacién, comercializacion y venta de carbono de calcio pulverizado.

El 7 de Mayo del 2010 se inscribid la resolucion de sustitucion del titulo minero de concesién para
materiales no metdlicos, del area Mocoral, Cod 182, en el registro minero, de la Agencia de
Regulacion y Control Minero.,

Lainscripcién de calificacidn dentro del Régimen de Pequena Mineria def drea minera denominada
Mocoral, Cod 182 fue inscrita el 11 de marzo del 2011, a favor de Cevallos Calisto Cia. Ltda., e
inscrita en el registro minero de la Agencia de Regulacion y Control Minero.

En octubre de 1998, la Comparia culminé el proyecto de exploracion en el cual se desarrollaron
las siguientes actividades: topografia del 4rea minera a detalie; geologia de! yacimiento; célcuio
de reservas mineras; analisis quimicos y fisicos, mecanicos y petrograficos. En diciembre del
2007 se efectud una actualizacidén mediante una exploracién complementaria.

De esta actualizacion se han calculado 31,66 millones de toneladas métricas {TM) clasificadas de
la siguiente manera:

Reservas probadas 9,09 millones de TM
Reservas probables 6,76 millones de TM
Reservas geoldgicas 15,71 millones de TM

En el aho 2014 se hicieron nuevas perforaciones para constatar y rectificar las reservas probadas
llegando a un valor de 8,6 millones de TM considerando sclamente 20 metros bajo el actuat nivel
de patios, este valor da para mas tiempo que la vigencia de concesién a la actual rata de
explotacion, por lo que no se ha visto la necesidad de hacer mas estudios al momento,

Con fecha 9 de diciembre de 2015, se obtuvo la concesidn minera denominada Mocoral 2,
conformada por 86,20 hectareas, la cual fue inscrita el 11 de enero del 2016.

A fines del afo 2014, los socios de la Compafia cedieron el B0% de sus participaciones a la
empresa Nemarkecu Andina S. A, una compafia ecuatoriana.
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(2) Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NilF para las PYMES) emitida
por &} Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASBSY,

Estos estados financieros fueron aprobados para su emision por la Administracion de la
Compania el 8 de marzo del 2016, los cuates seran puestos a consideracion de Junta General

Ordinaria de Socios para su aprobacion,

Base de Medicién

Los estados financieros son preparados en hase al costo histdrico.

Moneda Funcional v de Presentacién

Los estados financieros estdn presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compafifa. Toda la informacion se presenta en tal
moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de los estados financieros en base a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, reguiere gue la Administracion realice
ciertas estimaciones y estabiezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la Compafifa, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieres. En opinidn de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron hasados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimacionas contables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios
La informacion sobre juicios realizados en la aplicacion de potiticas de contabilidad que
pudieran tener el efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados

financieros, se describe an las nota 14.

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion gue tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el ano que terminara el 31 de diciembre
de 2016, se incluye en la nota 12 y 13.

(Contindia)
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{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos ios periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

{a)

(b)

Efective v Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado de flujo de efectivo, los equivalentes de efectivo inciuyen
depdsitos a la vista, ahorro y depositos a plazo en bancos y administradoras de fondos con
vencimientos originales de fres meses o0 menos.

Activos v Pasivos Financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de
las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, ¢ cuando el activo financiero y todos los riesges
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasive financiero se da de haja
cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros se clasifican al costo amortizado menos el deterioro, © al
valor razonable, con cambios en el valor razonable reconocidos en resultados.

Reconocimiento de Activos v Pasivos Financieras

Los activos financieros vy los pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonabie
ajustado por los costos de ia operacion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion.

i. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros generados en su mayoria por las ventas
que se realizan en condiciones normales de crédito, por lo que las cuentas por cobrar
no generan intereses, ademds de que no se cotizan en un mercado activo. Cuando los
créditos por ventas se amplian més alla de las condiciones de crédito normales, ias
cuentas por cobrar generadas se miden al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Al final de cada periodo a administracion revisa los importes en fibros de ias cuentas
por cobrar comerciales y se determina si existe alguna evidencia objetiva de su
irrecuperabilidad, ya que de existir dicho indicio se reconoce con cargo a los resuitados
del periodo una pérdida por deterioro.

(Contimia}
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Depreciacion

La depreciacion de los efementos de propiedad y equipos se caicula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultades con base en el método de linea recta,
considerando fa vida Util estimada para cada componente de propiedad y equipos. El
método de depreciacion, las vidas Gtiles v los valores residuales son revisados en cada
ejercicio y 'se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles para los periodos actuales y comparativos son los siguientes:

Vida atil
Instataciones 20
Equipos de computacion 3
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipo motorizado 5

Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Companla en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compania en términos gue ésta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores gue e deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario de la Companiia, desaparicién de un mercado activo
para un instrumento y datos observables gue indican que existe un descenso
medible en los flujos de etectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Companifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual,

{Continda)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efactiva. Las pérdidas se reconocen en resultados vy se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. Cuando la Compania considera
que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados
son castigados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por

deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en fihros de los activos no financieros de la Companfa, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha dei estado de situacién financiera para determinar si
existe algun indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individuaimente, son agrupados en el grupo mas pequeno de activos llamados “unidad
generadora de efectivo”, que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo as el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costes de vanta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy 10s riesgos especificos que
puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro sen
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habrfa sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, sino se hubiese
reconocide una pérdida por deterioro.

{Continta)
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Ingresos de Actividades Ordinatias

Venta de Bienes

Los ingrescs de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando se entregan ios bienes v ha cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades
ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, neta de
descuentos e impuestos.

Ingresos Financieros

Los ingresos por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva aplicable
al principal pendiente de amortizar durante el periodo de devengo correspondiente.

Regallas

La Compania recibe regalias por el uso de la marca Cecal, cuyo ingreso se reconoce en
resultados en el periodo en gue se realiza el uso, en base al conftrato.

Gastos
Los gastos se reconocen en el periodo en que se incurren.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diterido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconacidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en &l
patrimonio, respectivamente.

i Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacién financiera y cualguier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

i. lmpuesto ala Renta Diferido

El impuesto a la renta diterido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
informacion financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién gue no s una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

(Continua)
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La medicién det activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias
fiscales que se derivan de la forma en la cual la entidad espera, a la fecha del estado de
situacion financiera, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.,

Ei impuesto a fa renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuando sean revertidas, basadndese en las leyes wibutarias

gue han sido aprobadas ¢ a punto de ser aprebadas a la fecha det estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diterido son compensados si se cumpien
ciertos criterios.

Un active per impuesto a la renta diterido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser
utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del
estado de situacion financiera y son reducidos en la medida en la cual no sea probable
gue los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Al 31 de diciembre de 2015 no se determinaron diferencias temporarias por lo que no
se caiculd impuesto diterido.

Beneficios a los Empleados

Benedicios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacidn Patronal e lndemnizacién por Desahucio

La Compaiiia determina la obligacién neta relacionada cen el beneficie por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actualy periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el *Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente.

Las disposiciones iegales o contractuales no prevén ia obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con 1ales planes, por o cual estos califican comeo
planes de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.,

La Compaiia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de fa obligacion por los planes de
beneficios definides; el costo del servicio v el saneamiento del descuento se reconocce
en resultados como gastos de beneficios a los empleados vy costo financiero,
respectivamente.

ContintGa
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La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor. estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compania, utilizando informacidn financiera
piblica vy propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados de las remuneraciones y permanencia futura, ente otros,

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficias del pian, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la.ganancia ¢ pérdida por la reduccién, seréd reconocida inmediatamente en
resultados. La Compania recanoce ganancias y pérdidas en la liquidacion de un plan de
beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral, son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos en ia medida en la cual el empleado
provee el servicio o ei beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar el mento del beneficio como resultado de un servicio entregado por el empleado
en sl pasado y 'a obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por desempeno y
las establecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones,
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, décima tercera y
décima cuarta remuneracion.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

La Compania debe reconocer por concepto de participacion laboral el 15% de fa utilidad
anual, ef cual es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Seqgun el tercer parrafo del articulo 67 de ia ley de Mineria vigente; "Para el caso de los
trabajadores de la pequena minerfa serd el 10% del porcentaje de utilidades y l. 5%
restante serd pagado al Estado, que lo destinard dnica y exclusivamente a proyectos de
inversion social en salud, educacion v vivienda, a través de los organismo sectoriales del
area donde se encuentra el proyacto minero”.

(Continta)
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{i) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en ef estado
de sttuacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable gue sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para
resolver la obfigacion y el maonto puede ser razonablements estimado.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomandeo en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es prabable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada comao un pasivo
contingente. Obligacionas razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia © no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como

pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
economicos sea remota.

Gestién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Companfa estd expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econdémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion de riesgo son
aprobadas y revisadas periddicamente por su Administracion.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo v seguimiento de las polfticas de administracion de riesgos de la
Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear [os riesgos y el cumplimiento de los limites. La administracién revisa
regularmente las politicas v los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades, con el fin de determinar el
cumplimiento de las potfticas vy los procedimigntos de la administracidn de riesgo y revisa si su

marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los gue se enfrenta la
Compania. :

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compania:
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Riesgo de Mejcado

Elriesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo,
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafia o el valor de
los instrumentos financieros gue mantiene. El obietiva de la administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonahles y al mismao gempo optimizar la rentabilidad.

La Companfa no mantiene activos o pasivos financieros que devenguen intereses; por
consiguiente, no tiene exposicion alguna al riesgo de tasas de interés.

La Compania no mantiene operacionas en monedas diferentes al U. S: Dalar, por consiguiente,
no tiene exposicidn alguna al riesgo de tasas de cambio,

Riesgo_de Crédito

Este riesgo estd referido a fa capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras
con la Compafia, generando posibles pérdidas.

Los saldos en libros corresponde a la méxima exposicion de riesgo de crédite. El riesgo de
incobrabilidad a clientes comerciales de la Compania es bajo, toda vez que gran parte de las
ventas son otorgadas a un plazo de cobro gue no va mas alla de los 80 dias plaze debido al giro
del negocio y del historial de recuperacion, La Administracion estima que el riesgo de crédito
es minimo; aproximadamente el 86% de sus ventas es una Compania relacionada vy el 4% a
clientes externos ios cuales en su mayoria anticipan sus compras en efectivo.

La antigliedad de deudores comerciales es como sigue:

31 de diciembre del

2015 2014
Vigentes US$ 327.124 264.770
Vencidas:
1 a 30 dias 293.595 149572
31 a 90 dias - 31.223
91 a 180 dias - 8
uss 620.719 445573

La Companfa mantiene sus cuentas bancarias y sus inversiones temporales en instituciones
financieras locales de reconocida solvencia con caliticacion de riesgo adecuada.

(Continta)
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Riesge de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Comparnifa no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras cuando estas sean requeridas.

E! enfoque de la Administraciéon para administrar la liquidez, es contar con i0s recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar fa reputacion de la Compafifa.

La Compaiifa controla la liguidez requerida mediante una adecuada gestién de los vencimientos
de activos pasivos.

Administracion de Capital

La politica de la Comparifa es mantener un nivel de capital gue le permita conservar la confianza
de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. Ei
patrimonio se compone del capital, reservas y resultados acumulados. La Compafiia no estéd
sujeta a reguerimientos externos de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compania
para la administracion de capital durante el afio.

Ei indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafia al t&rmino del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente;

2014
20156 Restablecido
Total pasivos USt 1.094.994 1.123.794
Menos:

Efectivo y equivalentes de efectivo 548.086 1.303.975

Deuda neta Us$ 548.909 {180.181)

Patrimonio, neto USE 1.2986.377 1.645.364
indice deuda-patrimonio

ajustado 0,42 {0,11)

Correccion de Error

La Administracion de fa Compania durante el afc 2015 realizé la evaluacion de la provision para
remediacion ambiental estimando los costos para realizar dicha remediacion, situacion gue no fue
considerada pos la Compafiia en la fecha de adopcion de NIF en elano 2011, manteniendo a esa
fecha el saldo de esta provision correspondiente a 10s principios contables anteriores a la
aplicacion de NIIF. La Administracion corrigio este error registrando US§514.063 en la cuenta
patrimonial Reserva para apiicacion de NIF por primera vez y reestablecid para propésitos
comparativos los estados financieros de los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,

{Continda)
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(6) Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo es ei siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
2015 Restablecido Restablecido
Efectivo en caja'y bancos USS 21.322 23.224 90.192
Depositos a plazo
Bance Pichincha C. A. 295.677 957.705 -
Diners Club del Ecuador S. A. 231.086 323.046 768.443
Us$ 548.085 1.303.975 858.635

Para el anc 2015 los depdsitos a plazo tienen vencimientes hasta abril del afo 2018 y generan
intereses que oscilan entre ef 6% y el 7%. Las inversiones estan libres de gravamen algunc,

(7) Cuentas por Cobrar

El detalle de deudores comerciales y ctras cuentas por cobrar es el siguients:

31 de diciembre

2014 2013
Nota 2015 Restablecido Restablecido
Deudores comerciales - )
refacionados 19 US$ 620.719 445.573 475.375
Crédito tributario 25.921 2%1.796 20.5637
(Otras cusntas por cobrar:
Seguros anticipados 4.968 4.9286 -
Otras 2.415 7.991 6.747
U5% 654.023 4B80.286 502.659
{Continda)
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Inventarios

El detalie de inventarios es el siguienie:

31 de diciembre

2014 2013

2016 Restablecide  Restablecido
Suministros y materiales Uss 51.033 72.836 65.623
Producto terminado - Piedra caliza B87.122 130.715 111.053
Uss 138.165 203.551 176.676
Propiedad v Eguipos
Et detalle de propiedad y equipos es el siguiente:
31 de diciernbre
2014 2013
2015 Restablecido  Restablecido
Terrenos US$ 229613 229613 229.613
Edificaciones 126.166 126.156 126.1656
Magquinarias y equipos 1.726.210 1.344.925 1.306.782
Equipos de computo v comunicaciones 11.6571 7.205 7.205
Vehiculos 113.626 113.625 112.526
2.207.076 1.821.424 1.781.282 .
Depreciacion acumulada (1.155.968} (1.040.078} {965.134}
Uss 1.061.108 781.346 816.148
(Continda)

-21 -



{10)

CEVALLOS CALISTO CiA. LTDA.

"CECAL"

Notas a los Estados Financieros

{En déiares de los Estados Unidos de América - USS$)

Los movimientos de propiedad y equipamiento, durante los periodos fueron los sigutentes:

31 de diciembre

2014
20156 Restablecido

Costo

Saldo al inicio del ano USSs 1.821.424 1.781.282

Adiciones 426.492 90.699

Bajas vy retiros {40.840) (50.557)

Saldo al final delf afo 2.207.076 1.821.424
Depreciacion acumulada

Saldo al inicio del afo 1.040.078 965.134

Gasto 156.730 125.501

Bajas vy retiros {40.840} {50.557)

Saldo ai final del afo 1.155.968 1.040.078
Saldo neto al final del ano Uss 1.061.108 781.346

Durante el 2015 ta Companfa cargd al costo del inventario depreciacion por US$ 143.985

(US$114.707 en 2014).

Cuentas por Pagar

El detalle de cuentas por pagar es como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
2015 Restablecido Restablecido
Proveedores locales Uss 101.108 130.716 111.962
Relacionados 51.794 48.048 46.200
uss$ 162.8902 178.764 158.162
(ContinGa}
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Impuestos v Beneficios por Pagar

E! detalie de impuestos v beneficios por pagar es el siguiente:

31 de diciembre
2014 2013

Nota 2015 Restablecido Restablecido
Retenciones de impuesto a la renta USsSs 8.677 1.628 1.433
VA 23.086 18.295 25.762
[mpuesto a la renta 116.694 96.419 163.778
IESS ' 7.946 3.827 3.477
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 18 49.088 104.854 116.230
Varios - 1.794 -
US$ 205401 226,617 310.680

Provisiones para_ BRemediacion del Impacto Ambigntal

Al 31 de diciembre de 2015 Ja Compahia registré un monto por provision para remediacion
ambiental de US$548.709.

Los titulares de concesiones y permisos mineros, tanto en ia pequefa como en la gran mineria,
estéan obligados a ejecutar sus labores con métodos y técnicas que minimizan los dafios al suelo,
al medio ambiente, al patrimonio natural o cultural, a las concesiones colindantes, a terceros v, en
todo caso, a resarcir cualguier dafio o perjuicio que causen en la realizaciéon de sus trabajos, de
acuerdo con el articulo 70 de la ley de Minerfa.

Asimismo, los titulares de concesiones mineras no podrdn egjecutar actividades mineras de
exploracion inicial, avanzada, explotacion, beneficio, fundicion, refinacion y cierre de minas que no
cuente con la respectiva Licencia Ambientai otorgada por el ministerio del ramo. Todas las fases
de la actividad minera vy sus informes ambientales aprobatorios requieren de la presentacion de
garantias economicas determinadas en la normativa ambiental legal v reglamentaria vigente. Los
gastos en los que el Ministerio de Ambiente incurra por estos términos de referencia seran
asurnidos por el concesionario. Los titulares de derechos mineros estan obligados a presentar
una auditoria ambiental anual que permita a la entidad de control monitorear, vigilar y verificar el
cumplimiento de los planes de manejo ambiental,

(Continta}
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La Compzfifa registré la provisian para remediacion ambiental en base a los calculos que realizaron
técnicos gedlogos en base a su experiencia de fas minas a nivel mundial y los factores locales, de
o cual se determind un monto aproximado de US$13.850 por hectdrea considerando 39,6
hectareas de la concesion antigua (Mina Mocoeral} y la nueva concesién (Mocoral 2.
(13} Obligaciones por Beneficios Definidos

Ei detalle de obligacién es por beneficios definidos es como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
2015 Restablecido Restablecido
Jubilacion patronal Us$ 119.053 111.595 91.104
Desahucio 37.452 28.489 25.726
Uss 156.5056 140.084 1%6.830

Ef movimiento de las obligaciones peor beneficios definidos es como sigue:

Saido al Satdo al
31 de diciembre 31 de diciembre

ge 2014 Gasto ge 20156
Jubilacion patronal Ussg 111.595 7.468 119.053
Desahucio 28.489 8.963 37.452
Uss 140.084 16.421 156.505

(Continua}l
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Impusasto a la Renta

Una conciliacion del impuesto a ja renta es como sigue:

Afo terminado el
31 de diciembre

2015 2014
Utilidad antes del impuesto a la renta LSS 278.225 593.037
Mds gastos no deducibles 251.750 7.049
Base imponible Uss 529.975 600.086
impuesto a {fa renta corriente de
aplicar la tasa del 22% uss 116.584 132.018
Beneficio fiscal por capitalizacion
de utilidades - {35.600)
Impuesto a la renta cargado
a resultados Uss$ 116.594 96.418

Las declaraciones de impuesto a la renta de las compafifas constituidas en la Republica del
Ecuador estan sujetas a rovision por las autoridades fiscales fres anos, contados desde la fecha

de la declaracién, estdn abiertas a revision las declaraciones de impuesto a la renta de los anos
2012 al 2015,

Durante el afio 2015 la Administracion decidid acogerse a la Ley de Remisidn de intereses de
muitas y recargos, debido gue tenfa un Acta de Determinacién Tributaria emitida por el SR
correspondiente al ejercicio fiscal 2010 emitida el 10 de septiembre de 2014 No. 1020140100268
por un valor de US$205.384, de los cuales &l 26 de noviembre de 2012 realizé un desembolso de
US$12.435, quedande un saldo a pagar de US$192.948, ei mismo que se canceld el 30 de junio
de 2015, terminando asi el acto judicial de determinacién tributaria.

Patrimonio de los Socios

Capital social - L capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia es de US$453.400,
dividido en 11.335.000 participaciones de US$0,04 cada una.

Resetva legal- La Ley de Compaiias requiere que por 1o menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 20% de! capital sociaf.
Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada
en su totalidad o utiiizada para absorber pérdidas. '

Reserva de capital- Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuenta no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

{Continda}l
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Aplicacion de NIIF por primera vez. | a Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante
Resclucian SC.GICIL.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, pubiicada en el Registro
Oficiat No. 566 del 28 de octubre dei 2011, establecid que el saldo deudor generado por los ajustes
provenienies de la adopcidn por primera vez de las "NIIF” y gue se registraron en el patrimonio
en una subcuenta denominada " Resultados acumuiados provenientes de {a adopcién por primera
vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, solo podré ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Ultimo ejercicio econdmico, si las

hubieren; utilizado para absorber pérdidas, o devuelto a sus accionistas en caso de liquidacion de
la Compafia.

(16) Ingresos Ordinarios

Los Ingresos ordinarios son como sigue:

ARO que termino el
31 de diciembre dei

2015 2014
Ventas UsS$ 1.787.708 1.684.062
Regalias - Uso de marca 222.308 261.1456
Servicios 31.200 31.200

Uss 2.041.217 1.876.397

{17) Gastos de Administracion y Ventas

Es siguiente es un detalle de los gastos de Administracién y Ventas:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2015 2014
(Gastos por beneficios de ios empieados 18 USS$ 526.082 246.493
Servicios de terceros 131.101 167.303
Arrendamiento, condominio vy
mantenimiento de inmueble 8.617 10.418
Publicidad y promociones 6.628 14,892
Servicios bésicos : 4,482 6.936
Gastos de viaje 515 680
Suministros y materiales 4.014 2.574
Depreciacion 12.745 10.794
Otros gastos | 269.023 48.814
US$ 963.208 508.903
{Continda
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{18) Gastos por Beneficios de los Empleados

Los gastos por beneficios de los empleados reconocidos en gastos de administrativos y ventas se
resumen a continuacion:

AfRo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2015 2014
Sueldos y salarios uss 291.662 113.891
Participacion de los trabajadores

en las utilidades 11 49,098 104.654

Beneficios sociales 76.068 17.288
Jubilacién patronal e indemnizacién

por desahucio y otros . 2.489 3.368

Otros beneficios 106.764 7.292

US$ 526.082 246.493

(19) Transacciones entre Partes Relacionadas

La Compafiia tuvo las siguientes transacciones con PLANTA INDUSTRIAL LLACEC Cia. Ltda., que
es una parte relacionada, segun el siguiente detalle:

Ano terminado el
31 de diciembre del

2015 2014
ingresos
Ventas Ussg 1.720.204 1.499,704
Uso de Marca ‘ 222.309 261.145
Servicio de hospedaje 31.200 31.200
Uss 1.973.713 1.792.048
Gastos
Honorarios pagados USs 87.360 87.360
{Continda
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Coma consscuencia de estas transacciones estan pendientes los siguientes saldos:

31 de diciembre del

2015 2014
Cuentas por cobrar USS% 620.719 445 573
Cuentas por pagar uss 51.794 48.048

La Compania firmé un contrato por el uso de marca el 9 de enero de 2012 por un plazo indefinido,
el cual requiere e! pago por el uso de la marca CECAL per parte de Planta industriai
LACEC Cia. L.tda. del 3,3% de ios ingresos por las ventas que realice esta, neto de transporte.

Compromisgs

De acuerdo con la Ley de Mineria, el Estado tendré derecho a recibir el pago de una regalia de
parte de los concesionarios mineros que realizan labores de explotacion. El porcentaje de regalia
para la explotacion de minerales no metalicos se calcula con hase a los costos de produccion, la
Compania paga el 3% de regalia v durante el afio 2015 pagd por esie concepto US$39.752
(US$30.056 en el 2014).

Hechos Geurridos despuds del Periodo que se Infarma

Entre la fecha de cierre del ejercicio, el 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de preparacién de
estos eslados financieros, el 8 de marzo del 2016, no han ocurrido eventos significativos de
caracter financiero o de otra indole que en opinién de la Administraciéon de la Compania pudieran
afectar sobre ia situacion patrimonial y los resultados, el 31 de diciembre del 2015, que no
estuvieran revetados en los mismos o en sus notas. :

j;e:‘itaﬁw Generai
Aditton Masahanda
7 0502231111001
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