CEVALLOS CALISTO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014, 2013 Y DEL 2012

(Expresado en dolares norteamericanos)

NOTA 1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CEVALLOS CALISTO CIA. LTDA., fue constituida en el Distrito Metropolitano de
Quito mediante Escritura Publica otorgada ante la Notaria Décimo Primera del Canton
Quito, el 24 de noviembre de 1982, aprobada por la Superintendencia de Compaiias
del Ecuador mediante Resolucion No. 82.1.1.1.1421 del 18 de febrero de 1983. Fue
inscrita en el Registro Mercantil bajo el namero 1635, Tomo 125 el 18 de febrero de
1983. Tiene un plazo de duracion hasta diciembre del afio 2060.

La compania tiene por objeto social la explotaciéon de marmol como materia prima para
la obtencién, industrializaciéon, comercializacion y venta de carbonato de calcio
pulverizado. Adicionalmente, produce, comercializa y vende, en menor cantidad,
baldosas de granito, ademas abastece a nivel nacional de bloques, como roca
ornamental, para la industria del marmol.

Con fecha 9 de noviembre de 1992, la Direcciéon Nacional de Mineria otorgd a favor de
la Compaiia, el titulo de explotacion del area MOCORAL coédigo 182, ubicada en la
parroquia Selva Alegre del cantén Otavalo, jurisdicciéon de la Provincia de Imbabura.
Posteriormente, el 9 de agosto del 2001, se procede a sustituir dicho titulo y se otorga
un nuevo titulo de concesiéon minera mediante el cual, se confiere a la Compaiiia el
derecho exclusivo para prospectar, explorar, explotar, beneficiar, fundir, refinar y
comercializar todas las sustancias minerales que puedan existir y obtener del area
MOCORAL. El plazo de vigencia de la concesion es de treinta afios, contados a partir
de la fecha de inscripcion en el Registro Minero a cargo del Registrador de la Propiedad
del Canton Otavalo. Dicha inscripcion se efectud el 16 de agosto del 2001.

La Compaiiia administra una concesion minera con una superficie de 56 hectareas. El
yacimiento se encuentra ubicado en la Provincia de Imbabura, a una distancia
aproximada de 180 kilometros, al noroccidente del Distrito Metropolitano de Quito.

En octubre de 1998, la Compaiia culminé el proyecto de exploracion en el cual se
desarrollaron las siguientes actividades: Topografia del area minera a detalle; geologia
del yacimiento; célculo de reservas mineras; andlisis quimicos y fisicos, mecanicos y
petrograficos. En diciembre del 2007, se efectué una actualizaciéon mediante una
exploraci6on complementaria.

De esta actualizaciéon se han calculado 31,56 millones de toneladas métricas (TM),
clasificadas de la siguiente manera:

Reservas probadas 9,09 millones de TM
Reservas probables 6,76 millones de TM
Reservas geologicas 15,71 millones de TM

Mediante escritura publica del 1 de mayo del afio 2011, ante el Notario Tercero del
Distrito Metropolitano de Quito, Doctor Roberto Salgado Salgado, se incorporo la
escision y reforma del estatuto social de la Companiia “CEVALLOS CALISTO Cia.



Ltda.”. Dicha escision y reforma del estatuto social fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiias mediante Resolucion No. SC.IJ.DJCPTE.Q.11.004124
emitida por el Intendente de Compaiiias, el 16 de septiembre del ano 2011, la cual fue
inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero 3477, Tomo 142, nimero 044549 del
Repertorio, el 12 de octubre del afio dos mil once. La mencionada Resolucion resuelve,
en su articulo PRIMERO.- APROBAR la escisién de CEVALLOS CALISTO CiA. LTDA.,
que conservara su naturaleza juridica y subsistira bajo la misma denominacion; la
disminucion de capital, por efecto de la escision de USD $ 323.400 a USD $ 97.400; vy,
la consecuente reforma de estatutos, en los términos constantes en la escritura publica
otorgada ante el Notario Tercero del Distrito Metropolitano de Quito el 1 de mayo de
2011.

El articulo SEGUNDO, resuelve, APROBAR la creacion de PLANTA INDUSTRIAL
LACEC CIA LTDA., la misma que nace como efecto de la escision de CEVALLOS
CALISTO CIA. LTDA., que tendra un capital social de USD $ 226.000 y que se regira
por sus propios estatutos que forman parte de la referida escritura publica otorgada
ante el Notario Tercero del Distrito Metropolitano de Quito el 1 de mayo de 2011.

A fines del afio 2014, los socios de la Compania cedieron el 50% de sus participaciones,
a nombre de la empresa Nemarkecu Andina S. A., una compainia ecuatoriana,
subsidiaria en un 99,88% de OMYA Andina S. A., una sociedad an6nima establecida en
Medellin, Republica de Colombia.

ENTORNO

Tomando como base que, a noviembre del 2014, el precio del crudo ecuatoriano
descendio en alrededor de 30%, frente a los US$97 por barril recibidos en promedio, en
el 2013, las perspectivas para el 2015 apuntan a que el precio del Crudo se mantendra
deprimido. Nuevo escenario que requiere de un cambio en la conduccién economica;
mas aun, si se conoce que Ecuador es particularmente sensible frente a las
fluctuaciones del ciclo econémico mundial, por su marcada dependencia a la
exportacion de petréleo. Una muestra de ello es que, en el 2013, el petroleo representod
mas de la mitad de las exportaciones ecuatorianas totales, y la tercera parte de los
ingresos del sector Pablico no Financiero.

Frente a esto, es claro que la expansion del gasto e inversion publica, experimentada en
el Ecuador, deja de ser sostenible y que la opcién del endeudamiento puede aliviar
presiones temporalmente, pero debera ser aprovechada para ganar el tiempo requerido
para realizar un proceso de adaptacién del sector ptiblico al nuevo nivel de ingresos.

Cuando el agua del rio baja su caudal, se pueden ver las piedras. Ahora que los ingresos
fiscales ya son poco abundantes, son visibles los principales retos de la economia
ecuatoriana: Incremento de productividad y valor agregado en la produccion, Abrir
nuevos mercados externos, Generar divisas para sostener el sistema monetario de
dolarizaciéon, Reducir el tamafio del Estado a un nivel sostenible e Impulsar la inversion
privada.

Es el momento preciso para que el Gobierno demuestre su pragmatismo y cambie el
rumbo econdémico hacia un modelo econémico que impulse la produccion y la
generacion de riqueza, que son la base para el mejoramiento sostenible en las
condiciones de vida de la poblacion. La caida en los precios del petréleo afectara, no
solo exclusivamente al Fisco, sino también a la Balanza Comercial; a lo que es necesario
afiadir el reciente fortalecimiento del dolar norteamericano (moneda de curso legal en
Ecuador), lo que provoca una reducciéon en la competitividad de las exportaciones
ecuatorianas. Escenario al que se debe afiadir el hecho cierto de que el Gobierno
endurecera su politica de restriccion de importaciones, utilizando los mecanismos que
tenga a su alcance. Ya lo hizo en el afio 2014, con la creaciéon de normas técnicas y



acuerdos voluntarios de reduccién de importaciones, como prerrequisito para permitir
la desaduanizacion de mercancias. El nuevo Codigo Financiero permite, inclusive, la
aplicacion de mecanismos de dosificacion del flujo de divisas, en caso de que el
problema se vuelva apremiante a nivel de la Balanza de Pagos.

Para los proximos cuatro afos la vision oficial es la de continuar con su modelo de
fuerte intervencionismo estatal, y mantener el nivel actual de Gasto e Inversion, ante lo
cual la pregunta es: ¢Cémo lograrlo cuando los ingresos fiscales disminuyen? En el
corto plazo la respuesta es mas endeudamiento, particularmente externo; Ecuador goza
de un bajo nivel de endeudamiento de alrededor de 26% del Producto Interno Bruto
(PIB). Fortaleza que le permite al Gobierno apostar a conseguir US$8,800 millones en
el 2015 (8,1% del PIB) y US$6,300 millones en el 2016 (5,5% del PIB). El escenario
considera que la elevada necesidad de endeudamiento, permitirdA al Gobierno
sobrellevar dos anos fiscalmente complicados, hasta que en 2017 comience a producir
el nuevo campo petrolero en la zona del Yasuni ITT. Las reservas estimadas son de 920
millones de barriles o un equivalente a la sexta parte de las reservas totales del
Ecuador. Dicho de otra manera, la nueva explotacion petrolera incrementaria los
ingresos en US$2,300 millones adicionales (casi un 60%), a partir del 2017; de
cumplirse la proyeccion, las necesidades de financiamiento del presupuesto estatal se
reducirian a niveles cercanos al 4% del PIB.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estdn basadas en la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades, la cual requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informaci6on disponible al momento. Las politicas méas
importantes son las siguientes:

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Las antiguas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) estan implicitas en
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), también
conocidas por sus siglas eninglés como (IFRS), International Financial
Reporting Standard, que son unas normas contables adoptadas por el IASB,
institucién privada con sede en Londres. Constituyen los Estandares
Internacionales 0 normas internacionales en el desarrollo de la actividad
contable y suponen un manual Contable, ya que en ellas se establecen los
lineamientos para llevar la Contabilidad de la forma como es aceptable en el
mundo.

b) Base de Preparacion
Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los

activos y pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y
pasivos no financieros se presentan al costo amortizado o al costo historico.


http://es.wikipedia.org/wiki/Idioma_ingl%C3%A9s
http://es.wikipedia.org/w/index.php?title=IASB&action=edit&redlink=1
http://es.wikipedia.org/wiki/Londres
http://es.wikipedia.org/wiki/Contabilidad

c)

d)

e)

9)

La Compaiiia utiliza el método de fecha de negociacion para el registro de sus
inventarios.

Los estados financieros presentan cifras en doélares (USD), la unidad monetaria
de los Estados Unidos de América. La Reptblica del Ecuador no emite papel
moneda propio y, en su lugar, el délar (USD) de los Estados Unidos de América
es utilizado como moneda de curso legal, desde el afio 2000.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado de flujo de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depésitos a la vista, ahorro y depdsitos a plazo en bancos y
administradoras de fondos, con vencimientos originales de seis meses 0 menos.

Valores de Inversion

Los valores de inversion se mantienen al costo. La Compaiiia evaltia a cada
fecha del estado de situacion financiera, si existe una evidencia objetiva de
deterioro en los valores de inversidon. De existir alguna evidencia objetiva de
deterioro para los activos financieros, la pérdida acumulada es rebajada del
patrimonio y reconocida en el estado de resultados.

Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar estan registradas a su valor principal pendiente de
cobro, menos la reserva para cuentas incobrables.

La administracion de la Compaiiia evaliia a cada fecha del estado de
situacion financiera, si hay alguna evidencia objetiva de que se ha
incurrido en una pérdida por deterioro en una cuenta por cobrar. Si existe
evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el
valor del activo es rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la
cantidad de la pérdida es reconocida en el estado de resultados como una
provision para pérdida por deterioro.

Inventarios

Los inventarios son registrados a su costo de manufactura, el cual no excede al
valor de mercado. El control del inventario, las adquisiciones e importaciones
son de exclusiva responsabilidad de la Gerencia General.

Propiedad y equipamiento

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como
propiedad y equipamiento:

Uso en procesos de produccion, trabajos o para necesidades de
administracion de la Compaiiia;

Uso durante un periodo de tiempo (vida econoémica) que exceda de doce
meses;

Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;

Capacidad de obtencién de ingresos en el futuro



h)

1)

J)

k)

La propiedad y equipamiento se registran a su costo histérico, menos la
depreciacién y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores
que no extienden la vida 1til o mejoran el activo, son cargados directamente
a gastos cuando se incurren.

La depreciacion y amortizacién se cargan a las operaciones corrientes,
utilizando el método de linea recta en base a la vida util estimada de los
activos.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compaiiia son revisados a la fecha
del estado de situacion financiera para determinar si existe un deterioro en
su valor. Si dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es
estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la diferencia
entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacién. La
pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto en el
estado de resultados.

Ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad. Los
ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contra
prestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos.

El resultado de una transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando
se cumplan todas las siguientes condiciones:

1) El monto del ingreso puede ser medido con fiabilidad;

2) Es probable que los beneficios econ6micos asociados con la transaccion
fluiran hacia la entidad;

3) El grado de avance de la transaccién a la fecha del estado de situacion
financiera puede ser medido con fiabilidad; y,

4) Los costos incurridos por la transacciéon y los costos de completarla,
pueden ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilizan considerando la tasa de
interés efectiva aplicable al principal pendiente de amortizar durante el
periodo de devengo correspondiente.

Costo de ventas

El costo de ventas es determinado a través de diferencia de inventarios,
mas las adquisiciones de materiales, mano de obra y gastos generales de
explotacién que se han incurrido durante el ejercicio, con base en su
devengamiento.

Regalias

De acuerdo con la Ley de Mineria, el Estado tendra derecho a recibir el
pago de una regalia de parte de los concesionarios mineros que realizan
labores de explotacion. El porcentaje de regalia para la explotacion de
minerales no metalicos se calcula con base a los costos de produccion.



k)

D

Gastos

Los Gastos se reconocen en funcion de las erogaciones relacionadas con los
gastos generales y de administracién, asi como en la adquisicion y
utilizacion de suministros, repuestos y materiales.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer por concepto
de participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

Segtn el tercer parrafo del articulo 67 de la Ley de Mineria vigente, “Para
el caso de los trabajadores de la pequefia mineria serd del 10% del
porcentaje de utilidades y el 5% restante sera pagado al Estado, que lo
destinar4, inica y exclusivamente, a proyectos de inversion social en salud,
educacion y vivienda, a través de los organismos seccionales del area
donde se encuentra el proyecto minero”.

m) Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta estimada se calcula sobre la renta neta gravable,
utilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto
sobre la renta de anos anteriores.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del ano
menos las retenciones de impuesto a la renta corrientes.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%
de las utilidades gravables para los afios 2014 y 2013 y del 23% para el afio
2012.

Jubilacién patronal

La jubilacion patronal es una obligacion que tiene todo empleador en el Ecuador
y se encuentra normada por el Cédigo del Trabajo Reformado. Todo trabajador
que ha laborado veinte y cinco afios o més con el mismo empleador tiene
derecho a recibir por parte la empresa una pension en forma vitalicia, calculada
en base a las reglas determinadas en el Cédigo Laboral, y al fallecimiento del
jubilado, una anualidad para sus derechohabientes.

Para que las empresas puedan cubrir estas contingencias es necesario calcular la
reserva matematica que representa el monto, en valor actuarial presente, que
garantiza el pago esperado de las pensiones mensuales y complementarias asi
como la anualidad a los deudos.

En la contabilizacion correspondiente a cada periodo fiscal, el valor en que se
incrementa esta reserva para jubilacion, se registra en "gastos generales" del
ejercicio econémico correspondiente y los créditos en la cuenta "reserva para
jubilacion patronal”.

Del incremento del gasto por el periodo fiscal, solamente la parte
correspondiente a los trabajadores con diez o mas afios de servicio pueden ser



cargados como gasto deducible de impuestos a dicho periodo, segun las
reformas a la Ley de Régimen Tributario de agosto de 1998; mientras que la
parte restante debe seguir acumuldndose de acuerdo a las normas contables que
establecen la necesidad de cargar gastos en forma progresiva.

La valoracion de estas reservas requiere de un estudio actuarial que puede ser
elaborado de acuerdo a las normas locales o de acuerdo a normas
internacionales de contabilidad (NIC).

o) Ganancia (pérdida) por participacion

La ganancia (pérdida) basica por participacion se calcula como el cociente entre
la ganancia (pérdida) neta del periodo atribuible a los socios y el nimero medio
ponderado de participaciones de la misma en circulaciéon durante dicho periodo.

Cevallos Calisto Cia. Ltda., no ha realizado ningin tipo de operacion de
potencial efecto dilutivo que suponga una ganancia (pérdida) por participaciéon
diluida diferente del beneficio basico por participacion.

p) Uniformidad en la Presentacion de Estados Financieros

Siendo el tercer ano de aplicacion de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades, las politicas
de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en estos estados financieros.

q) Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de
cambio que rige a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos
denominados en moneda extranjera son convertidos a la moneda
funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de los estados de situacion
financiera. Las ganancias y pérdidas resultantes en transacciones con
moneda extranjera son presentadas en otros ingresos en el estado de
resultados.

r) Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e
Interpretaciones no Adoptadas

A la fecha del estado de situacién financiera existen nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones a normas, las cuales no son efectivas

para el afio terminado al 31 de diciembre del 2014, por lo tanto no han sido
aplicadas en la preparacion de estos estados financieros.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre, el detalle es el siguiente:



2014 2013 2012
Efectivo en caja y bancos 23.223,53 90.192,19 22.837,33
Banco Pichincha C. A. 957.704,88 0,00 350.000,00
Inversion 0,00 0,00 2.477,03
Diners Club 323.046,80 768.442,42 716.799,23
Total 1.303.975,21 858.634,61 1.092.113,59

Las inversiones temporales tienen vencimientos hasta diciembre del afio 2015 y
generan intereses que oscilan entre el 3.75% y el 6.5%. Las inversiones estan libres de

gravamen alguno.

NOTA 4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, el saldo se conformaba asi:

2014 2013 2012
Clientes 445.572,99 475.375,05 536.121,75
Otras cuentas por cobrar 7.990,61 6.746,84 14.770,52
Seguros anticipados 4.926,28 - -
Crédito tributario ISD - - 6.622,70
Crédito tributario Renta 21.795,81 20.537,20 21.650,87
Total 480.285,69 502.659,09 579.165,84
NOTA 5. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, el detalle es de la siguiente manera:
2014 2013 2012
Suministros y materiales 72.835,57 65.623,28 30.703,39
Producto terminado 130.715,03 111.052,42 44.821,68
Total 203.550,60 176.675,70 75.525,07

NOTA 6. PROPIEDAD Y EQUIPAMIENTO

Al 31 de diciembre, la propiedad y equipamiento se detalla como sigue:



2014 2013 2012
Terrenos 229.612,75 144.480,00 144.480,00
Edificaciones 126.155,92 126.155,92 110.931,11
Maquinaria y equipos 1.344.924,45 1.303.241,05 1.217.253,33
Equipos de computo y comunicaciones 7.205,00 7.205,00 1.205,00
Vehiculos 113.526,33 112.526,14 93.151,14
Total Propiedad, Planta y Equipo 1.821.424,45 1.693.608,11 1.567.020,58
(-)Depreciaciones y amortizaciones (1.040.078,76) (877.460,57) (679.008,20)
Saldo neto ~781.345,69 816.147,54 888.012,38

Los movimientos de la propiedad y equipamiento, durante los periodos fueron los

siguientes:
2014 2013 2012

Costo histérico al inicio del afio 816.147,54 888.012,38 993.667,86
(+) Adiciones 117.604,02 126.587,53 80.638,68
(-) Retiros netos (26.904,92) - -
Costo al cierre del afio 906.846,64 1.014.599,91 1.074.306,54
(-) Depreciacién acumulada (125.500,95) (198.452,37) (186.294,16)

781.345,69 816.147,54 888.012,38

NOTA 7. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar a proveedores tienen la siguiente

conformacion:

2014 2013 2012
Proveedores relacionados locales - - -
Proveedores no relacionados locales 130.715,64 111.962,47 22.600,31
Total 130.715,64 111.962,47 22.600,31
NOTA 8. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre, el detalle es como sigue:
Institucion 2014 2013 2012
Banco Pichincha C. A., Obligacién 1809101-00 0,00 39.897,63 114.602,39
Total 0,00 39.897,63 114.602,39

La obligacion bancaria generaba un interés de entre el 8,92%.



Existen hipotecas abiertas sobre los lotes 1, 2 y 3 ubicados en la calle Manuel Ambrosi
E6-178 y avenida Eloy Alfaro, sobre el lote de terreno ubicado en la calle Manuel
Ambrosi N° 126 de la ciudad de Quito, pertenecientes a la Compaiiia Administracion y
Negocios REALBUSINESS S. A., una empresa vinculada por administracion; asi como
también una prenda industrial abierta sobre una volqueta Mercedes Benz AXOR
3340K, de propiedad de la Compaifia. Tales garantias cubren los pasivos y
contingentes pasados, presentes y futuros que contraiga la Compaiia para con el Banco
Pichincha C. A.

NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

El detalle al 31 de diciembre, es como asi:

2014 2013 2012
Planta Industrial LACEC Cia. Ltda. 48.048,00 46.200,00 425.888,78
Otros - - -
Total 48.048,00 46.200,00 425.888,78

NOTA 10. IMPUESTOS Y BENEFICIOS POR PAGAR

El detalle al 31 de diciembre, es como asi:

2014 2013 2012
Retenciones por pagar 1.627,78 1.433,05 23.935,45
IVA 18.295,48 25.761,91 28.518,54
IESS por pagar 3.827,47 3.477,76 2.977,31
Impuesto a la renta del ejercicio 132.018,85 163.777,50 0,00
Participacion a trabajadores 104.653,58 116.229,56 0,00
Varios 1.793,59 0,00 42.650,37
Total 262.216,75 310.679,78 98.081,67

NOTA 11- IMPUESTO A LA RENTA

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:



2014 2013 2012
Ganancia segtn el estado de resultados, neta de
participacion a trabajadores 593.036,80 658.634,15 568.674,33
Gastos no deducibles 7.048,89 85.809,03 7.544,27
Deduccién por pago a trabajadores con incapac - - (4.036,50)
Utilidad gravable 600.085,69 744.443,18 572.182,10
Reinvertir o capitalizar - - -
Saldo utilidad gravable 600.085,69 744.443,18 572.182,10
Impuesto a la renta causado (cargado a resulta: 132.018,85 163.777,50 131.601,88
Menos: Retenciones en la fuenta y anticipos (21.795,81) (20.537,20) (28.273,57)
Impuestos por pagar 110.223,04 143.240,30 103.328,31

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compaiias constituidas en la
Reptiblica del Ecuador estadn sujetas a revisiéon por las autoridades fiscales por los
altimos cinco anos, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre del 2014. La
Compaiia esta siendo fiscalizada por el ejercicio 2010. Hasta la presente fecha, no
existe un pronunciamiento definitivo producto de tal fiscalizacion.

NOTA 12. PROVISIONES NO CORRIENTES

El detalle al 31 de diciembre, es como sigue:

2014 2013 2012

Provisiones para remediaciéon del impacto
ambiental (1) 1.062.772,64 1.062.772,64 1.031.848,84
Provisiones laborales 140.083,51 116.828,40 80.926,52
Préstamos de socios - - 1.015,46
Total 1.202.856,15 1.179.601,04 1.122.790,82

(1)

Los titulares de concesiones y permisos mineros, tanto en la pequeiia como en la
gran mineria, estdn obligados a ejecutar sus labores con métodos y técnicas que
minimicen los danos al suelo, al medio ambiente, al patrimonio natural o
cultural, a las concesiones colindantes, a terceros y, en todo caso, a resarcir
cualquier dafio o perjuicio que causen en la realizacién de sus trabajos, de
acuerdo con el articulo 70 de la Ley de Mineria.

Asimismo, los titulares de concesiones mineras no podran ejecutar actividades
mineras de exploraciéon inicial, avanzada, explotacion, beneficio, fundicion,
refinacion y cierre de minas que no cuenten con la respectiva Licencia
Ambiental otorgada por el ministerio del ramo. Todas las fases de la actividad
minera y sus informes ambientales aprobatorios requieren de la presentaciéon de
garantias economicas determinadas en la normativa ambiental legal y
reglamentaria vigente. Los gastos en los que el Ministerio del Ambiente incurra
por estos términos de referencia serdn asumidos por el concesionario. Los
titulares de derechos mineros estan obligados a presentar una auditoria



ambiental anual que permita a la entidad de control monitorear, vigilar y
verificar el cumplimiento de los planes de manejo ambiental.

NOTA 13. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compainia es de
97.400 doélares de los Estados Unidos de América, dividido en 2°435.000
participaciones de 0.04 de dolar cada una.

Aporte Futuras Capitalizaciones - Esta cuenta se incrementa debido a aportes
voluntarios de cada socio.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de Capital - Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El
saldo de esta cuenta no esté disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Resultados Acumulados - Corresponde a resultados netos retenidos de ejercicios
anteriores. De ser positivos, pueden capitalizarse o utilizarse en la absorcion de pérdidas
futuras.

NOTA 14. LITIGIOS Y ARBITRAJES
Juicios u otras acciones legales en que se encuentre involucrada la Compania

Al 31 de diciembre del 2014 la Compaiiia mantiene juicios menores respecto de los
cuales la administracion y sus asesores legales, no creen necesario registrar una
provision de contingencia de probable ocurrencia.

Restricciones

Durante el presente ejercicio y el anterior, la Compaiiia no se encuentra expuesta a
restricciones.

NOTA 15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

La Compaiiia reconoce ingresos ordinarios por venta de marmol cortado, producto de
la explotacion de la Mina MOCORAL. En general, los ingresos ordinarios se reconocen
cuando se produce la entrada bruta de beneficios econdmicos originados en el curso de
las actividades ordinarias del ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios
provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con los aportes
de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios pueden ser valorados con
fiabilidad.

NOTA 16. ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA



Conforme a lo establecido sobre esta materia por la Superintendencia de Compaiias,
Cevallos Calisto Cia. Ltda., adopté integralmente la Norma Internacional de
Informaciéon Financiera para Pequenas y Medianas Entidades— NIIF para PYMES
(IFRS for SME’s de acuerdo con su sigla en inglés) a partir del ejercicio 2011. Como
consecuencia de lo anterior, se originaron cambios sobre el patrimonio inicial al 1 de
enero del 2011 y se vera afectada la determinacién de los resultados de los ejercicios
futuros.

NOTA 17. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las revelaciones correspondientes; aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

NOTA 18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIiODO QUE SE
INFORMA

Entre la fecha de cierre del ejercicio el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de
preparacion de estos estados financieros, 13 de abril del 2015, no han ocurrido eventos
significativos de caracter financiero o de otra indole que en opinién de la
Administracion de la Compania pudieran afectar sobre la situacién patrimonial y los
resultados, al 31 de diciembre del 2014, y que no estuvieran revelados en los mismos o
en sus notas.

NOTA19. TRANSACCIONESS ENTRE PARTES RELACIONADAS

La Compaiia tuvo las siguientes transacciones con PLANTA INDUSTRIAL LACEC Cia.
Ltda., que es una parte relacionada, segtn el siguiente detalle:

2014 2013 2012
Ventas 1.499.703,92 1.340.451,57 1.360.341,41
Honorarios pagados 87.360,00 30.000,00 72.000,00
Uso de marca CECAL 292.345,12 272.704,08 250.007,68

NOTA 20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General de Socios y
autorizados para su emision el 13 de abril del 2015.

Milton Masabanda
Contador General



