INFORME DE LA ADMINISTRACION

Sefiores Acclonistas:

Dando cumplimiento a la resolucion de la Superintendencia de Compaiiias y con el proposito de
informar, pongo a consideracion de los sefiores accionistas de la compaiiia Cevallos Calisto Cia. Ltda.,
el Informe de Gerencia por el ejercicio econdmico al 31 de diciembre de 2014.

La inflacion anual se ubico en el 3.67%, superior en 0.97 puntos del afio anterior, el crecimiento
estimado de [a economia ecuatoriana en el 2014 ha sido del 4%, inferior en 0.1% comparado con el
2013 y el costo de la canasta familiar llego a $646,30 USD dolares incrementandose en 13.77%.

La tasa de desempleo se ubicod por el orden del 3.90% mostrando una incremento de 0.10 puntos
porcentuales con relacion al 2013 y del desempleo si situd en 3,80% frente al 4,15% del afio 2013.

Durante el 2014 tenemos como hechos econémicos positivos, importantes. y relevantes la venta del
50% de las participaciones a favor de Nemarkecu Andina S.A.; alianza estratégica que permitira a Cecal
el mejoramiento de procesos productivos, controles ambientales, tecnologia de punta, garantizando un
futuro de mucho crecimiento y estabilidad.

Relevante también fue la contratacion a Terrahidro para la perforacion de cerca de 700 metros con
recuperacion de testigos, cuyos analisis cuantitativos, quimicos y fisicos dio tranquilidad a nuestro socio
Nemarkecu Andina S.A., ya que su inversion estd garantizada a futuro con materia prima de buena
calidad.

También debo sefialar como relevante, durante este aiio, el Acta de Determinacion Tributaria emitida
por el SRI correspondiente al Ejercicio Fiscal 2010 que emitié con fecha 10 de septiembre del 2014 No
1020140100268. Debo manifestar que la empresa decidio impugnar la mencionada acta ante el Tribunal
Contencioso Tributario, pues consideré que muchas de las glosas tienen sustento legal y que la
Administracion Tributaria no tomo en cuenta.

Las perspectivas para este 2015 no son muy alentadoras, ya se hicieron presentes el tltimo semestre del
2014, y se espera un crecimiento economico por debajo del 3%. Esto basicamente debido a la caida del
precio del petréleo, precio que hasta el momento se mantiene bajo el presupuesto del Estado, v espero
no ponga en riesgo la dolarizacion del pais.

Durante este afio, esperamos medidas compensatorias por parte del Gobierno como la instauracién de
aranceles a las importaciones, reduccion de la inversion piblica, recorte salarial en el sector publico, v
ojala reduccion de la burocracia. Con el mismo afan de mejorar la caja fiscal se pretende la
condonacion de Multas e Intereses a todos aquellos contribuyentes que estén en procesos de
impugnacién o morosos ante el SRI, situacion interna que analizaremos su conveniencia
oportunamente. Adicionalmente, en lo politico y lo social estimamos habra conflictividad por ser un
afio que se perfila econdmicamente complicado, y se propone la reeleccion indefinida del Presidente de
la Repablica.

Consideramos que este afio sera complicado el mantener los voliimenes de venta de piedra caliza, ya
que tanto los sectores de la construccién, como el sector petrolero, donde es el destino final de nuestro
producto estaran disminuidos por la economia del pais. Confiamos encontrar alternativas de productos y
mercados conjuntamente con nuestro cliente principal para sustituir los volimenes de venta. El gasto se
vera igualmente afectado en varios insumos principales de nuestra necesidad como son llantas,
maquinaria y repuestos entre otros por la aplicacion de los nuevos aranceles temporales.
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Los resultados de la compaiiia, correspondientes al ejercicio econémico 2014, en resumen son los
siguientes:

Ventas

Las ventas totales alcanzaron la cifra de US$1,584,051.80, que representan un incremento de 11.81% a
las ventas registradas en el 2013, Los ingresos por servicios y rendimientos financieros alcanzaron la
cifra de $384,962.16 USD dolares que representa un incremento de 5.56% respecto al afio anterior;
dando un incremento de 10.53% sobre los ingresos totales de la compaiiia.

Tipos de Ingresos Afios Diferencia

Valor en Délares 2013 2014 Valores %
Ventas Netas $1,416,781.71 $1,584,051.80 $167,270.09 11.81%
Ingresos por Servicios +
Rendimientos Financieros $364,696.05 $384,962.16 $20,266.11 5.56%
| Ingresos $1,781,477.76 $1,969,013.96| $187,536.20 10.53%

Venta de los Productos

El volumen de ventas ha incrementado notablemente con respecto al afio 2013, en bloque de marmol y
piedra caliza en 10.50% y 11.88% respectivamente.

Producto Aifos Diferencia
Valor en Dolares 2013 2014 Vilores “
Venta de Bloque $76,330.14 $84,347.88 $8,017.74 10.50%
Venta de Calizas de Marmol $1,340,451.57 $1,499,703.92 $159,252.35 11.88%
Total Ventas Netas $1,416,781.71 $1,584,051.80 $167,270.09 11.81%

El volumen de toneladas vendidas referente a bloque de marmol y piedra caliza aumentan en 919,52
toneladas con respecto al 2013 que corresponden al 1.56%.

Producto Afios Diferencia
Cantidad en Toneladas 2013 2014 Valor %
Venta de Bloque 1,969.31 2,191.44 222.13 11.28%
Venta de Calizas de Marmol 56,983.53 57,680.92 697.39 1.22%
Toneladas Vendidas 58,952.84 59,872.36 919.52 1.56%
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Los Costos de Produccion

Nuestro principal objetivo es bajar los costos con la finalidad de entregar a nuestros clientes un
producto de calidad a bajo precio, en este aiio se tomé la decision de realizar la perforacion con
recuperacion de testigos mismo que se ve reflejado en el incremento del costo promedio ¢n e’ 2014 en
$1.37 USD ddlares con respecto al afio 2013. Este costo en perforacion tuvo un impacto de US$2.42
USD dolares por tonelada, por lo que el costo se hubiera visto disminuido con respecto al afio anterior.

Costo de Produccion 2013 2014

por Producto Valor Toneladas |Valor Unitario |Valor Toneladas |Valor Unitario
Bloque de Mérmol $26,140.85] $2,001.00 $13.06] $32,078.03] $2.165.00 $14.82
Piedra Caliza $782,455.70| $59,894.52 $13.06] $851,709.85] $57,483.33 £14.82
Total Costo Produccion | $808,596.55| $61,895.52 $13.06] $883,787.88| $59,048.33 $14.82

Costos de Ventas y Margen de Contribucion

Los valores aqui presentados son expresados en miles de ddlares norteamericanos.

Producio Afio 2013 Aijio 2014
Ingresos Lokt Unlidad Contribucion | Ingresos | Costo Veutu Ul gt Contribucion
Venta | en Ventas en Ventas
Blogue de Marmol $76.33| $25.56 $50.77 66.51%, $84.35 $34.04 $50.31 59.64%
Piedra Caliza $1,340.45 $714.32 §626.13 46.71%| $1.499.70 $830.09[  $669.62 44.65%
Servicio de Transporte $0.06 $0.06 100.00%
Totales $1,416.84| $739.88 $676.96 47.78%| $1,584.05 386413 $719.93 45.45%

El margen de contribucion en ventas baja del 47,78% en el 2013 a 45.45% en ¢l afio 2014, igual
afectado por la perforacion, caso contrario hubiera subido.

Los Gastos Operativos

Concepto Aiio 2013 Aiio 2014 Abhsoluto %

Variacion de Inventario $262.82 $-262.82 -100.00%
Gastos de Ventas $10,316.07 $14,891.61 $4,575.54 44.35%
Gastos de Administracion $246,138.07 $389,357.48 $143.219.41 58.19%
Gastos Financieros $10,075.50 $2,949.21 $-7.126.29 -70.73%
Total del Gasto Operativo $266,792.46 $407,198.30 $140,405.84 52.63%

Los gastos operativos tienen incremento del 52.63% con respecto al 2013, porcentaje que se concentra
en gastos administrativos necesarios para desarrollo de las funciones de la empresa.
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Resultados del Ejercicio

Concepto Ao 2013 Ano 2014 Variacion %

Ingresos por Ventas $1,416,837.19 $1,584,051.80 $167,214.61 11.80%
Costo de Ventas -$739,877.07 -$864,125.27 -$124,248.20 16.79%
Ingresos por Servicios $364,696.05 $384,962.16 $20,266.11 -100.00%
Utilidad Bruta en Ventas $1,041,656.17 $1,104,888.69 $63,232.52 6.07%
Gastos Operacionales -$266,792.46 -$407,198.30 -$140,405.84 52.63%
Utilidad del Ejercicio $774,863.71 $697,690.39 -$77,173.32 -9.96%
Participacion Trabajadores -$116,229.56 -$104,653.58 $11,575.98 -9.96%
Impuesto a la Renta -$163,777.50 -$132,018.85 $31,758.65 -19.39%
Utilidad Neta $494,856.65 $461,017.96 -$33,838.69 -6.84%

La utilidad del ejercicio antes de Impuesto a la renta y 15% trabajadores del afio 2014, es de
$697,690.39 y que comparado con el afio 2013 ha disminuido en un 9.96% y después de participacion
trabajadores e impuesto a la renta la disminucion es de 6.84% para repartir a sus socios.

Dentro de las recomendaciones a seguir y cumplimiento de resoluciones, el compromiso es mantener el
estricto cumplimiento de las resoluciones adoptadas y se recomienda mantener el prolijo trabajo de
mineria responsable, acoplando en el proceso de integracion adecuadamente para el mejor manejo con
los nuevos socios. L? administracion expresa su sincero agradecimiento a todos los empleados y

colaboradores, que cony/su esfuerzo diario han hecho posibles los resultados que se muestran.
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Muy\@tel tamente,
Y
Diggo Javier Calisto Arteta

Gerente General

Quito. marzo del 2015
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