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‘ ) : Rep. del Salvador N34 - 183 y Mosci
Edif. Torrezul Of. 802

A o Telf.: 2456958 / 2432405
Celular.; 09 9832263
E - mail: catig@pi.pro.cc

Casilla: 17 - 21 -726 Quito - Ecuador

ATIG

AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta de Socios de:

CEVALLOS CALISTO CIA.LTDA.

11 de mayo del 2005

Hemos auditado &l balance general adjuntos de CEVALLOS CALISTO CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2004, y los comespondientes estados de resultados, de cambios en el

~ patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados

financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabili-
dad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erméneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y reveiaciones presentadas en
los estados financieros. incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CEVALLOS CALISTO CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2004, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

ATIG AUDITORES CIA. LTDA. Marco Atig Cruz

No. de Registro Socio

Superintendencia de Licencia Profesional : 4226
Compaiiias: S.C. RNAE-422 .
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CEVALLOS CALISTO CIA. LTDA. - CECAL

ESTADO DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
(Expresado en dblares estadounidenses)

Ventas Netas
(-) Costo de Ventas

Utilidad (pérdida) bruta
Gastos de Operacion

Gastos administrativos
Gastos de ventas

Utilidad (pérdida) en operaciones

Otros ingresos (egresos)
Financieros, neto
Otros ingresos no operacionales
Oftros egresos no operacionales
Otros egresos

Utilidad (Perdida) antes de participacién a trabajadores
e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad (Perdida) neta del afio

3.248.703

-2.164.510

1.084.193

-863.022

-114.505

106.666

-48.935
160.402
-49.082

-4.269

164.782

24718
-35.344

104.720

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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CEVALLOS CALISTO CIA. LTDA. - CECAL -

ESTADO DEL FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo neto recibido de clientes
Ventas netas

Suministros e ingresos varios
Variacion cuentas por cobrar

Efectivo pagado a proveedores
Costo de ventas
Variacion Inventarios

Variacién Cuentas por pagar
Gastos pagados

Gastos de distribucién y ventas

Gastos no desembolsables
Variacion activos diferidos

Sueldos y salarios

Provisiones sociales

Flujo de efectivo de las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Efectivo en compras de activos fijos
Compras de Activos Fijos
Ventas de activos fijos
Bajas de activos fijos
Impuestos y retenciones
Por ventas a clientes
A empleados y proveedores
Efectivo en inversiones varias
Variacién de inversiones temporales
Variacién de inversiones en compaiiias
Flujo de efectivo de las actividades de inversién

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Efectivo proveniete de terceros
Variacion préstamos a terceros
Efectivo ob tenido o pago de préstamos
Aportaciones de los accionistas
Valores entregados a accionistas
Recibido de los accionistas
Utilidad del ejercicio

Disminucion neto de efectivo de la actividad
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

3.406.021
3.248.702
165.793
- 8.474
-2.054.378
-2.164.511
- 34688
144.821
- 709.868
-1.079.810
359.563
13.377
- 145
- 2.853
641.775
- 237.223
- 240.739
- 5.391
8.907
- 16310
7.816
- 24126
- 342977
- 269.782
- 73195
- 596.510
- 256.351
12.125
- 268.476
203.142
54132
253.730
- 104.720
- 53.209
- 7.944
13.670
5726
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CEVALLOS CALISTO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2004
NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 24 de noviembre de
1982 como compafiia limitada con el objeto de dedicarse a la explotacion,
industrializacion, comercializaciéon y venta (en gran escala) del carbonato de calcio.
Adicionalmente produce, comercializa y vende, en menor cantidad, las baldosas de
granito. :

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histdrico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los
registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las
pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique o contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan

- expresadas en délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente a este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Reconocimiento de ingresos y costos —

Los ingresos por ventas son registrados con base en el principio de realizacién y los
costos relacionados son registrados con base en su devengamiento.
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Activos fijos -

Los activos fijos se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a
ddlares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda, menos la
depreciacion acumulada; el monto neto del activo fijo no excede su valor de
utilizacién econémica.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del aiio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida Gtil estimada, siguiendo el método de linea recta.

Inventarios.-

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de mercado.
Provisién para cuentas de dudosa recuperaciéon

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacidon de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion registre
estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de activos y pasivos.
Los resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.

Jubilacién patronal.-

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia, determinado con base en
un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con
cargo a los resultados del ejercicio con base en el método de amortizacién gradual.
Provisién para impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se

devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Para el ejercicio 2004 dicha tasa se reduce al 15% si las
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utilidades son reinvertidas por el oontnbuyente En el ejercicio 2004 la Compama
calculé la provision para impuesto de dicho afio a la tasa del 25%.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. |

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflaciéon y
por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta
General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de
dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

NOTA 3 - INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion
en los indices de precios al consumidor preparados por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos.

Ao terminado Variacion
Dciembre 31 Porcentual
2000 91
2001 22
2002 9
2003 6

2004 2.75
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NOTA 4 - CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre de 2004 el detalle de Caja y Equivalentes de Caja es:

Caja Chica
Bancos Nacionales
Bancos Extranjeros

Total

NOTA 5- INVERSIONES TEMPORALES

1.133
2.142
2.450

5.725

Al 31 del diciembre de 2004 el detalle de Inversiones Temporaies es:

Pichincha Green il
Cofiec / cofi
Cofiec / 260350
Otros

Total

NOTA 6 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2004 el detalle de Inversiones es:

Materia Prima

Materiales y Suministros
Productos terminados
Provisién para obsolescencia

.Saldo al 31 de diciembre

612.137
37.929
50.000
31.000

731.067

22.455
66.024
79.479
167.958

(3.652)
164.306




NOTA 7 — ACTIVOS FIJOS
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Composicion:
Tasa anual de
depreciacion
Terrenos 213.360
Edificaciones 20 193.875
Magquinaria y equipo 10 553.867
Equipos de oficina 10 34.272
Equipos de computacion 33 45.652
~ Vehiculos 20 532.516
J Equipos / Herramientas 10 69.361
) 1.642.903
Menos — depreciaciéon acumulada (680.172)
Total costo neto 962.731

NOTA 8 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

Composicion:
7
| Porcentaje de Valor Valor en
participacion Nominal Libros
en el capital
DESTINY WORLWIDE LTD. 43.5% 21.750 881.697

;)’3)3))')33”)))17))‘)‘)))‘))‘)3)7)‘))3)3
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NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Composiciéon y movimiento:

CORTO LARGO
PLAZO PLAZO

Banco Nasau -
Préstamo por US$ 300.000, al 10% de interés 23.989
anual, con vencimiento el 02 de junio del 2004.

Banco Limited

Préstamo por US$ 132.346, al 10% de interés 36.849 -
anual, con vencimiento el 18 de septiembre del

2005

Banco del Gottardo 198.301
Préstamo por US$ 371.000, al 11,29% de interés
anual, con vencimiento en octubre del 2004.

259.139

NOTA 10 — PROVISIONES CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2004 el detalle de Otras Provisiones es:

Acarreo materias primas por facturar 172.321
Bienes y Servicios 174.335
Provisiones Laborales 10.308
Saldo al 31 de diciembre 356.964
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NOTA11- IMPUESTOS

Los impuestos al 31 de diciembre del 2004, comprenden:

IMPUESTOS POR PAGAR

Retenciones IESS 2.592

Retenciones Impuesto a la renta 7.850

Impuesto al valor agregado ( I.V.A) 14.240

Retenciones de IVA 8.570
33.252

NOTA 12 - PASIVO A LARGO PLAZO

-Los pasivos a largo plazo al 31 de diciembre del 2004, comprenden:

Jubilacién Patronal (1) 110.901

Reserva Ecoldgica (2) 237.242
348.143

(1) Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios jubilatorios por
parte de los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo
menos veinticinco  anos de trabajo con ellos. La provision se efectiia en base
a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

(2) Constituido por el saldo de la reserva para recuperacion de material y
reserva ecoldgica el 31 de diciembre del 2004 corresponde al 10% del valor
actual de la reserva calculada mediante un estudio de impacto ambiental y
planes de manejo ambiental realizada de acuerdo con el Reglamento
General de la Ley de Mineria.

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2004
comprende 135.000 acciones ordinarias de valor nomiral US$ 0,04 cada una.
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NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Iegislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el
5% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible
para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

NOTA15- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacién de las cifras comrespondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta de acuerdo a la circular emmda por
el Servicio de Rentas Internas No. 263 del 4 de abril del 2002:

Utilidad base para participacion de trabajadores 164.784

15% en participacion de trabajadores 24.718

Mas: Gastos no deducibles 1.310

Utilidad base para impuesto a la renta 141.376

25% Impuesto a la renta causado 35.344
Menos:

Retenciones en la fuente 68.041
Saldo a favor: 32.697

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emision de estos estados financieros
(9 de mayo del 2005) no se produjeron eventos que, en la opinion de la
Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una
mayor exposicion.

ATIG Auditores Asesores Cia. Ltda.




