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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de
CEVALLOS CALISTO CiA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos efectuado una auditoria al estado de situacion financiera adjunto de
CEVALLOS CALISTO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2010 y del 2009, y a
los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, ademas de
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Los estados financieros del afio 2008 fueron auditados por otra Firma de
auditoria externa que expres6 una opinién limpia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados
financieros

2. La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacién y

presentaciéon razonable de los estados financieros de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la
implementacion y el mantenimiento de controles internos que son relevantes
para la preparacion razonable de estados financieros, asegurando que no estén
afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y
elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros

sefalados en el numeral 1., en base a la auditoria que practicamos. La auditoria
se efectud de acuerdo con normas internacionales de auditoria y aseguramiento.
Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y planifique y
realice la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideraciéon los controles internos relevantes aplicados por la
Empresa en la preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros,
a fin de disenar los procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compania. Una auditoria comprende también el anéilisis en
cuanto a lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y a la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.




Opinién

4. En nuestra opinién, los mencionados estados
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
CEVALLOS CALISTO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2010 y del 2009 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo, por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas

Ecuatorianas de Contabilidad.

financieros presentan

5. Como se indica en la NOTA 15, a partir del 1 de enero del 2011 la Compafifa
adoptara como principios generalmente aceptados las Normas Internacionales

de Informacion Financiera (NIIF).

Atentamente,

di@(ﬁ@/ )

~ ...-.__————"’)
~Janeth Torres Zaldumbide
Pharosauditores Externos Cia. Ltda.
(R.N.A.E. No. 703)

Quito D. M., 14 de Abril del 2011
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CEVALLOS CALISTO CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, 2009 Y 2008

(Expresado en dblares norteamericanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Bancos

Inversiones a corto plazo
Clientes por Cobrar, neto
Deudores diversos
Inventarios

Total Activo Corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
INVERSIONES A LARGO PLAZO

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

Notas

N SN AW

2010 2009 2008
19,545 7,524 7,035
3,204,754 3,358,797 2,361,490
273,874 357,977 458,028
115,484 150,180 670,510
442,172 406,719 381,076
4,055,829 4,281,197 3,878,139
1,924,851 2,258,364 1,232,841
7,891 5,544 5,544
5,988,571 6,545,105 5,116,524




CEVALLOS CALISTO CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, 2009 Y 2008

{Expresado en dblares norteamericanos)

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar proveedores
Obligaciones financieras
Obligaciones acumuladas por pagar
Provisiones varias

Impuestos por pagar

Total Pasivo Corriente

DEUDA A LARGO PLAZO
PROVISIONES A LARGO PLAZO
PASIVO DIFERIDO

PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas

10
11

12

10

13

14

2010 2009 2008
617.604 1.799.842 1.110.547
158.866 24.991 258.887
194.257 112.728 103.451
258.397 146.823 184.335

38.149 77.844 119.205
1.267.273 2.162.228 1.776.425
”79.50% 1.230.887 377.563
1.988.401 1.749.934 1.276.571
172.055 108.698 84.563
1.781.335 1.293.358 1.601.402
M 6.545.105 5.116.524




CEVALLOS CALISTO CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, 2009 Y 2008

(Expresado en ddlares norteamericanos)

Ventas netas
Costo de produccidén y ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos de administracién
Gastos de ventas

UTILIDAD EN OPERACION
Otros ingresos no operacionales
Gastos financieros neto de ingresos

Otros egresos no operacionales

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION LABORAL E IMPUESTOS

15 % participacion laboral
25 % de impuesto a la renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2010 2009 2008
5,151,499 5,288,749 4,670,429
-3,440,060 -3,682,800 -3,109,939
1,711,439 1,605,949 1,560,490
-807,364 -600,733 -649,965
-461,006 -391,919 -323,811
443,069 613,297 586,714
235,514 106,772 144,526
94,124 56,399 -42,617
-20,473 -108,969 -57,053
752,234 667,499 631,570
-112,835 -100,123 -94,736
12 -155,013 -135,147 -146,326
484,386 432,229 390,508




CEVALLOS CALISTO CfA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, 2009 Y 2008

(Expresado en ddlares norteamericanos)

Saldo al 01/01/2008
Aumento de Capital

Aporte Futura Capitalizacién
Traspaso a Reserva Legal
Utilidad ejercicio 2008

Saldos al 31/12/2008
Distribuci6n de dividendos segtin
Acta

Utilidad neta ejercicio 2009
Traspaso a Reserva Legal

Saldos al 31/12/2009

Devolucién y ajuste de correccién

Fusién por absorcién

Utilidad neta ejercicio 2010

Saldos al 31/12/2010

Capi.tal Apolrtes‘ fut'ura Reserva Otras Resultados TOTAL
Social capitalizacién Legal Reservas Acumulados
5,400 - 35,405 415,866 654,223 1,110,894
267,000 - - - -267,000 -
- 100,000 - - - 100,000
- - 19,525 - -19,525 -
- - - - 390,508 390,508
272,400 100,000 54,930 415,866 758,206 1,601,402
- - - - -740,273  -740,273
- - - - 432,229 432,229
- - 21,611 - -21,611 -
272,400 100,000 76,541 415,866 428,551 1,293,358
- -100,000 159 - 266 -99,575
51,000 - 35,926 - 16,240 103,166
- - N 484,386 484,386
323,400 - 112,626 415,866 929,443 1,781,335

Ver notas a los estados financieros




CEVALLOS CALISTO CfA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

DEL 2010, 2009 Y 2008

(Expresado en délares norteamericanos)

Flujo de efectivo por actividad de operacion:

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto

efectivo provisto por actividades de operacién

Utilidad Neta del Periodo

Depreciacién de propiedad, planta y equipo
Amortizaciones de diferidos

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Cuentas por Cobrar
Inventarios
Cuentas por Pagar
Otras cuentas por pagar
Prestaciones y beneficios sociales
Total de Ajustes a la utilidad neta
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Incremento de otros activos

Adiciones en Propiedad, planta y equipo (Neto)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Pago de dividendos

Aporte en efectivo

Fusién por absorcion

Incremento de obligaciones bancarias

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2010 2009 2008
484,386 432,229 390,508
446,478 256,689 209,611
272,842 (376,926) (705,682)

(35,453) (25,643) (127,190)

(989,243) 651,784 (407,968)

(48,771) (32,285) 66,669

9,185 199 72,210
(344,962) 473,818 (892,350)
139,424 906,047 (501,842)
(2,347) - -
(112,965) (1,282,212) (99,399)
(115,312) (1,282,212) (99.399)

(99,575) (740,273) -

- - 100,000
103,166 - -
(15,682) 1,116,927 501,134
(12,091) 376,654 601,134

12,021 489 (107)
7,524 7,035 7,142
19,545 7,524 7,035

Ver notas a los estados financieros




CEVALLOS CALISTO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, 2009 Y 2008

(Expresado en ddlares norteamericanos)

NOTA 1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CEVALLOS CALISTO CiA. LTDA., fue constituida en el Distrito Metropolitano de
Quito mediante Escritura Ptiblica otorgada ante la Notaria Décimo Primera del Cant6n
Quito, el 24 de noviembre de 1982, aprobada por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador mediante Resoluciéon No. 82.1.1.1.1421 del 18 de febrero de 1983. Fue
inscrita en el Registro Mercantil bajo el namero 1635, Tomo 125 el 18 de febrero de
1983. Tiene un plazo de duracioén hasta diciembre del afio 2060.

La compaiiia tiene por objeto social la explotacion de marmol como materia prima para
la obtencién, industrializacién, comercializacion y venta de carbonato de calcio
micronizado. Adicionalmente, produce, comercializa y vende, en menor cantidad,
baldosas de granito, ademas abastece a nivel nacional de bloques, como roca
ornamental, para la industria del méarmol.

Con fecha 9 de noviembre de 1992, la Direccién Nacional de Mineria otorgé a favor de
la Compafiia, el titulo de explotacién del area MOCORAL cédigo 182, ubicada en la
parroquia Selva Alegre del cantén Otavalo, jurisdicciéon de la Provincia de Imbabura.
Posteriormente, el 9 de agosto del 2001, se procede a sustituir dicho titulo y se otorga
un nuevo titulo de concesién minera mediante el cual, se confiere a la Compafiia el
derecho exclusivo para prospectar, explorar, explotar, beneficiar, fundir, refinar y
comercializar todas las sustancias minerales que puedan existir y obtener del area
MOCORAL. El plazo de vigencia de la concesion es de treinta afos, contados a partir
de la fecha de inscripcién en el Registro Minero a cargo del Registrador de la Propiedad
del Cant6n Otavalo. Dicha inscripcidn se efectud el 16 de agosto del 2001.

La Compaiiia administra una concesién minera con una superficie de 56 hectareas. El
yacimiento se encuentra ubicado en la Provincia de Imbabura, a una distancia
aproximada de 180 kilémetros, al noroccidente del Distrito Metropolitano de Quito.

En octubre de 1998, la Compafiia culminé el proyecto de exploracién en el cual se
desarrollaron las siguientes actividades: Topografia del area minera a detalle; geologia
del yacimiento; calculo de reservas mineras; analisis quimicos y fisicos, mecénicos y
petrograficos.

De este estudio se han calculado 17,9 millones de toneladas métricas (TM), clasificadas
de la siguiente manera:

Reservas probadas 9,4 millones de TM
Reservas probables 0,4 millones de TM
Reservas geolodgicas 8,1 millones de TM

Mediante escritura pablica del 21 de octubre del afio 2010, ante el Notario Vigésimo
Noveno del Distrito Metropolitano de Quito, Doctor Rodrigo Salgado Valdez, se
incorpor6 la fusiéon por absorcién de la Compafifa Cevallos Calisto Cia. Ltda., a la
Compaififa Organizaciéon Empresarial DIGAL S. A., el aumento de capital, reforma y
codificacion del estatuto social. Dicha fusién, aumento de capital, prorroga de plazo de




duracion y reforma del estatuto fue aprobada mediante Resolucibn N°©
SC.I1J.DJCPTE.Q.10.5235 emitida por el Intendente de Compafiias Subrogante, el 2 de
diciembre del afio 2010, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil, bajo el nimero
4167, Tomo 141, nimero 044006 del Repertorio, el diez de diciembre del afio 2010.

ENTORNO

Segiin las proyecciones oficiales usadas para la preparacion el Presupuesto Fiscal
ecuatoriano 2011, se espera un crecimiento econémico del 5%. Para el afio 2010, el
Gobierno proyecté un crecimiento del 6,8% pero en realidad se proyecta que sera del
3,6% ajustado. Esto se debi6 basicamente, a que no hubo suficiente dinero para hacer
toda la inversion publica proyectada y la inversion privada tampoco crecié lo suficiente.
Para el 2011, los organismos internacionales colocan al crecimiento del Ecuador entre
un 2,5% y 3%. Es decir, esta vez, la meta de crecimiento oficial es mucho mas realista y
existen muy buenas posibilidades de cumplirla. La duda macro econémica es si se
lograra financiar el déficit fiscal de 3,700 millones registrado en el presupuesto del
Estado.

Por ahora, en las condiciones econémicas locales e internacionales esto si es posible.
Adicionalmente, la informacién disponible hasta este momento, permite asumir que las
perspectivas econémicas para el 2011 sean auspiciosas.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estan basadas en las normas ecuatorianas de contabilidad, las
cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el
propoésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento. Las politicas mas importantes son las siguientes:

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad (NEC) emitidas por el Comité de
Pronunciamientos del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador.

b) Basede Preparacién

Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los
activos y pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y
pasivos no financieros se presentan al costo amortizado o al costo histérico.

La Compaiiia utiliza el método de fecha de negociacién para el registro de sus
inventarios.

Los estados financieros presentan cifras en doélares (USD), la unidad monetaria
de los Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel
moneda propio y en su lugar, el dolar (USD) de los Estados Unidos de América
es utilizado como moneda de curso legal, desde el afio 2000.

¢) Efectivo y Equivalentes de Efectivo




d)

e)

g)

h)

Para propoésitos del estado de flujo de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depésitos a la vista, ahorro y depoésitos a plazo en bancos y
administradoras de fondos, con vencimientos originales de tres meses o0 menos.

Valores de Inversion

Los valores de inversién se mantienen al costo. La Compaiiia evalia a cada
fecha del estado de situaci6n financiera, si existe una evidencia objetiva de
deterioro en los valores de inversién. De existir alguna evidencia objetiva de
deterioro para los activos financieros, la pérdida acumulada es rebajada del
patrimonio y reconocida en el estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios son registrados a su costo de manufactura, el cual no excede al
valor de mercado. El control del inventario, las adquisiciones e importaciones
son de exclusiva responsabilidad de la Gerencia General.

Propiedad, planta y equipo

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como
propiedad, planta y equipo:

Uso en procesos de produccién, trabajos, servicios de renta o para
necesidades de administracién de la Compaiiia;

Uso durante un periodo de tiempo (vida econémica) que exceda de 12
meses;

Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;
Capacidad de obtenci6n de ingresos en el futuro

La propiedad, planta y equipo se registra a su costo histérico, menos la
depreciacion y amortizacién acumuladas. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores
que no extienden la vida 1til o mejoran el activo, son cargados directamente
a gastos cuando se incurren.

La depreciaciéon y amortizacién se cargan a las operaciones corrientes,
utilizando el método de linea recta en base a la vida ttil estimada de los
activos.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compaifiia son revisados a la fecha
del estado de situacion financiera para determinar si existe un deterioro en
su valor. Si dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es
estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la diferencia
entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperaciéon. La
pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto en el
estado de resultados.

Ingresos




h)

k)

1y

Los Ingresos se registran por la venta neta efectiva de inventarios, es decir,
con base en el principio de realizacién, excepto por las ventas a crédito, las
cuales se reconocen cuando se cobran.

Costo de ventas

El’costo de ventas es determinado a través de diferencia de inventarios,
mas _las adquisiciones de materia prima, materiales, mano de obra que se
han incurrido durante el ejercicio, con base en su devengamiento.

Regalias

De acuerdo con la Ley de mineria, el Estado tendra derecho a recibir el
pago de una regalia de parte de los concesionarios mineros que realizan
labores de explotacién. El porcentaje de regalia para la explotacién de
minerales no metélicos se calcula con base a los costos de produccién.

Gastos

Los Gastos se reconocen en funcién de las erogaciones relacionadas con los
gastos generales y de administracién, asi como en la adquisicién y
utilizacion de suministros y materiales.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto
de participacién laboral en las utilidades es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

Segin el tercer parrafo del articulo 67 de la Ley de Mineria vigente, “Para
el caso de los trabajadores de la pequefia mineria serad del 10% del
porcentaje de utilidades y el 5% restante sera pagado al Estado, que lo
destinari, Ginica y exclusivamente, a proyectos de inversion social en salud,
educacién y vivienda, a través de los organismos seccionales del area
donde se encuentra el proyecto minero”.

m) Impuesto a la Renta

n)

El impuesto a la renta estimada se calcula sobre la renta neta gravable,
utilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto
sobre la renta de afios anteriores.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25%
de las utilidades gravables.

Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar estin registradas a su valor principal pendiente de
cobro, menos la reserva para cuentas incobrables.

La administracion de la Compaiiia evalhia a cada fecha del estado de
situacién financiera, si hay alguna evidencia objetiva de que se ha
incurrido en una pérdida por deterioro en una cuenta por cobrar. Si existe
evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el




0)

p)

qQ

r)

va101_‘ del activo es rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la
cantl‘d?d de la pérdida es reconocida en el estado de resultados como una
provisién para pérdida por deterioro.

Jubilacién patronal

La jubilacién patronal es una obligacién que tiene todo empleador en el Ecuador
y se encuentra normada por el Codigo del Trabajo Reformado. Todo trabajador
que ha laborado veinte y cinco afios 0 mas con el mismo empleador tiene
derecho a recibir por parte la empresa una pensién en forma vitalicia, calculada
en base a las reglas determinadas en el Coédigo Laboral, y al fallecimiento del
jubilado, una anualidad para sus derechohabientes.

Para que las empresas puedan cubrir estas contingencias es necesario calcular la
reserva matematica que representa el monto, en valor actuarial presente, que
garantiza el pago esperado de las pensiones mensuales y complementarias asi
como la anualidad a los deudos.

En la contabilizacién correspondiente a cada periodo fiscal, el valor en que se
incrementa esta reserva para jubilacién, se registra en "gastos generales" del
ejercicio econémico correspondiente y los créditos en la cuenta "reserva para
jubilacién patronal”.

Del incremento del gasto por el periodo fiscal, solamente la parte
correspondiente a los trabajadores con diez 0 mas afios de servicio pueden ser
cargados como gasto deducible de impuestos a dicho periodo, segin las
reformas a la Ley de Régimen Tributario de agosto de 1998; mientras que la
parte restante debe seguir acumulandose de acuerdo a las normas contables que
establecen la necesidad de cargar gastos en forma progresiva.

La valoracion de estas reservas requiere de un estudio actuarial que puede ser
elaborado de acuerdo a las normas locales o de acuerdo a normas
internacionales de contabilidad (NIC).

Uniformidad en la Presentacién de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros.

Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de
cambio que rige a la fecha de la transacciéon. Los activos y pasivos
denominados en moneda extranjera son convertidos a la moneda
funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de los estados de situacion
financiera. Las ganancias y pérdidas resultantes en transacciones con
moneda extranjera son presentadas en otros ingresos en el estado de

resultados.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e
Interpretaciones no Adoptadas

A la fecha del estado de situacién financiera existen nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones a normas, las cuales no son efectivas




para el afio terminado al 31 de diciembre del 2010, por lo tanto no han sido
aplicadas en la preparacién de estos estados financieros.

NOTA 3. BANCOS

Al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 2008 el detalle es como sigue:

2010 2009 2008
Caja chica 677 660 110
Efectivo en bancos 18.868 6.864 6.925
Total 19.545 7.524 7.035

NOTA 4. INVERSIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 2008, el detalle es el siguiente:

2010 2009 2008
Fondo Dinamico 207.556 99.760 488.170
Limited Panama - 528.214 501.195
Pichincha Panama - - 341.764
Banco Pichincha C. A. 564.753 416.811 -
Inversién 36896742 596.588 556.231 518.579
Diners Club 1.400.537 1.294.464 -
Fondo Real 435.320 463.317 511.782
Total 3.204.754 3.358.797 2.361.490

Las inversiones temporales tienen vencimientos en el primer semestre del afio 2011y
generan intereses que oscilan entre el 3.75% y el 6.5%. Las inversiones estan libres de
gravamen alguno.

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 2008 el detalle es asi:

2010 2009 2008
Clientes 408.834 476.973 577.548
Provisién cuentas incobrables -134.960 -118.996 -119.520
Total 273.874 357.977 458.028

NOTA 6. DEUDORES DIVERSOS

Al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 2008 el saldo se conformaba asi:




2010 2009 2008
Hidrovictoria S. A. - 62.387 149.286
Newark - - 142.000
Star Tractor - - 117.000
Calisto Arteta Diego 12.444 5.522 23.216
Real Business S. A. 23.813
Otros menores 79.227 82.269 94.933
Organizacion Empresarial Digal - 2 144.075
Total 115.484 150.180 670.510
NOTA 7. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 2008 el detalle es de la siguiente manera:
2010 2009 2008
Materias primas 270.779 164.959 47.655
Materiales, suministros y repuestos - - 187.061
Producto terminado 171.393 257.331 165.699
Provisi6n para obsolescencia - -15.571 -19.339
Total 442.172 406.719 381.076
NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO
Al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 2008, la propiedad, planta y equipo se detalla
como sigue:
2010 2009 2008
Terrenos 140.944 215.028 231.560
Edificaciones 79.815 258.271 211.981
Maquinaria y equipos 2.142.404 1.901.753 753.432
Equipos de oficina 15.179 19.702 12.872
Equipos de cobmputo y comunicaciones 20.403 17.438 14.918
Vehiculos 765.108 736.018 723.788
Otros activos fijos 36.468 35.570 55.454
Total Propiedad, Planta y Equipo 3.200.411 3.183.780 2.004.005
(-)Depreciaciones y amortizaciones -1.275.560 -925.416 -771.164
Saldo neto 1.924.851 2.258.364 1.232.841

Los movimientos de la propiedad, planta y equipo, durante los periodos fueron los

siguientes:




Costo histérico al inicio del afio
(+) Adiciones

(-) Retiros netos

Costo al cierre del afio

(-) Depreciacién acumulada

2010 2009 2008
2.258.364 1.232.841 1.343.053
332.662 1.357.762 244.273
-219.697 -75.550 -144.874
2.371.329 2.515.053 1.442.452
-446.478 -256.689 -209.611
1.924.851 2.258.364 1.232.841

NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 2008, las cuentas por pagar a proveedores tienen

la siguiente conformacién:

CODIGEN

Ministerio de Recursos Naturales
Minerosa

Transportistas

Starmotors S. A.
Modulares Ivin Ron
Cegaservices S. A.

Cevallos Fajardo Aurelio
Embalaje

Combustibles y lubricantes
Menores

Total

NOTA 10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2010 el detalle es como sigue:

Institucién

Banco Pichincha C. A., Obligacién 5335
Banco Pichincha C. A., Obligacién 5490
Banco Pichincha C. A., Obligacion 60126
Sentinel

Accionistas

Total

Las obligaciones bancarias generan un interés de entre el 8,16% y el 8,45%.

2010 2009 2008
- 1.004.026 619.319
90.810 - -
40.212 169.444 3.957
40.519 73.383 101.789
40.151 25.268 -
- 39.991 -
- 20.920 -
20.258 11.196 11.678
41.037 75.699 67.474
54.509 50.915 37.450
290.108 329.000 268.880
617.604 1.799.842 1.110.547
Corto Largo
Plazo Plazo

592 50.908

22.301 73.624

4.173 654.975

131.800 -

- 308.269

158.866 1.087.776




Existen hipotecas abiertas sobre los lotes 1, 2 y 3 ubicados en la calle Manuel Ambrosi
E6-178 y avenida Eloy Alfaro, sobre el lote de terreno ubicado en la calle Manuel
Ambrosi N° 126 de la ciudad de Quito, pertenecientes a la Compafia Real Business S.
A., una empresa vinculada por administracién; asi como también una prenda industrial
abierta sobre una volqueta Mercedes Benz AXOR 3340K, de propiedad de la Compafiia.
Tales garantias cubren los pasivos y contingentes pasados, presentes y futuros que
contraiga la Compaiiia para con el Banco Pichincha C. A.

NOTA 11. OBLIGACIONES ACUMULADAS POR PAGAR

El detalle al 31 de diciembre de 2009 Y 2008, es como asi:

Participacién de los colaboradores en las utilidades
Retenciones por pagar

Sueldos y salarios por pagar

IESS por pagar

Total

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

2010 2009 2008
112.835 100.123 94.736
30.050 - 530
39.094 3-529 -

12.278 9.076 8.185
194.257 112.728 103.451

Una reconciliacion entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, es

como sigue:

Utilidad segiin el estado de resultados, neta de
participacién a trabajadores

Amortizacién de pérdidas tributarias

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Deduccién por pago a trabajadores con incapacidad
Utilidad gravable

Reinvertir o capitalizar

Saldo utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (cargado a resultados)

Menos: Retenciones en la fuenta y anticipos

Impuestos por pagar

2010 2009 2008
639.399 567.376 536.834
28.174 9.933 76.273
- - -5.988
-47.520 -36.720 -21.816
620.053 540.589 585.303
620.053 540.589 585.303
155.013 135.147 146.326
116.864 57.303 27.121
38.149 77.844 119.205

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compafifas constituidas en la
Repuiblica del Ecuador estan sujetas a revisién por las autoridades fiscales por los




ultimos cinco afios, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre del 2010. La
Compaiiia no ha sido fiscalizada en los tltimos cinco periodos econémicos anteriores.

NOTA 13. PROVISIONES A LARGO PLAZO

El detalle al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 2008, es como sigue:

2010 2009 2008
Provisiones para remediacién del impacto
ambiental (1) 1.046.432 881.683 787.833
Provisiones laborales 633.700 521.485 452.147
Accionistas por pagar 308.269 346.766 36.591
Total 1.988.401 1.749.934 1.276.571

(1) Los titulares de concesiones y permisos mineros, tanto en la pequefia como en la
gran mineria, estan obligados a ejecutar sus labores con métodos y técnicas que
minimicen los dafios al suelo, al medio ambiente, al patrimonio natural o
cultural, a las concesiones colindantes, a terceros y, en todo caso, a resarcir
cualquier dafio o perjuicio que causen en la realizacién de sus trabajos, de
acuerdo con el articulo 70 de la Ley de Mineria.

Asimismo, los titulares de concesiones mineras no podran ejecutar actividades
mineras de exploracioén inicial, avanzada, explotacién, beneficio, fundicion,
refinacion y cierre de minas que no cuenten con la respectiva Licencia
Ambiental otorgada por el ministerio del ramo. Todas las fases de la actividad
minera y sus informes ambientales aprobatorios requieren de la presentacion de
garantias econdmicas determinadas en la normativa ambiental legal y
reglamentaria vigente. Los gastos en los que el Ministerio del Ambiente incurra
por estos términos de referencia seran asumidos por el concesionario. Los
titulares de derechos mineros estin obligados a presentar una auditoria
ambiental anual que permita a la entidad de control monitorear, vigilar y
verificar el cumplimiento de los planes de manejo ambiental.

NOTA 14. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia es de
323.400 doélares de los Estados Unidos de América, dividido en 8°085.000
participaciones de 0.04 de ddblar cada una.

Aporte Futuras Capitalizaciones - Esta cuenta se incrementa debido a aportes
voluntarios de cada socio; no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva de Capital - Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El
saldo de esta cuenta no esté disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no esté disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.




Resultados Acumulados - Corresponde a resultados netos retenidos de ejercicios
anteriores. De ser positivos, pueden capitalizarse o utilizarse en la absorcion de pérdidas
futuras.

NOTA 15. ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

Conforme a lo establecido sobre esta materia por la Superintendencia de Compaiiias,
Cevallos Calisto Cia. Ltda., adoptara integralmente las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera — NIIF (IFRS de acuerdo con su sigla en inglés) a partir del
gjercicio 2011. Como consecuencia de lo anterior, se originardn cambios sobre el
patrimonio inicial al 1 de enero del 2011 y se vera afectada la determinacién de los
resultados de los ejercicios futuros. Asimismo, para efectos comparativos, los estados
financieros del ejercicio 2010 deberan presentarse de acuerdo con la nueva normativa,
los que asi determinados, pueden diferir de los aqui presentados.

NOTA 16. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las revelaciones correspondientes; aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

Nota 17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre la fecha de cierre del ejercicio el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de
preparacion de estos estados financieros, 26 de abril del 2010, no han ocurrido eventos
significativos de caracter financiero o de otra indole que en opinibn de la
Administracién de la Compafiia pudieran afectar sobre la situacién patrimonial y los
resultados, al 31 de diciembre del 2010, y que no estuvieran revelados en los mismos o
en sus notas.

PHAROSAUDITORES EXTERNOS CIA. LTDA.




