INTERASEO ECUADOR S.A.ECUAINTERASEO

Notas a los estados financieros (continuacién)

1. Operaciones

INTERASEO ECUADORS.A.ECUAINTERASEO, fueconstituida 29 de enero de 2007, e inscrita
en el Registro M ercantilen febrero de 2007. Tiene porobjeto la ejecucién de actividades de
servicio de aseo y derecoleccién de basura,rellenossanitarios,construcciéon yoperaciéon de
planta y de tratamiento de aguas residuales y dem as actividades relacionadas con el
saneamiento ambiental. Todos aquellos actos y contratos civiles o de comercio vy

operaciones mercantiles permitidas porla ley que se relacione con su objeto social.

Lacompafiia suscribié contratosde prestacion de servicioscon EM PRESA METROPOLITANA
DE GESTION INTEGRAL DE RESIDUOS SOLIDOS (EM GIRS EP), en el 2014, los mismos que
tienen por objeto la construccidn, operacién y manejo ambiental de relleno sanitario de
Quito y transporte de los desechos sélidos desde la estacién de transferencia N° 2 hasta el
relleno sanitario. Elrelleno sanitario en elcuallacompafiiadesenvuelve sus actividades esta

ubicado en la ciudad de Quito, parroquia Pifo, en elsectordellnga Bajo.

El 31 de julio de 2015, la Compafifa, culmind su operacién con |la EM PRESA

METROPOLITANA DE GESTION INTEGRALDE RESIDUOS SOLIDOS (EM GIRS EP).

Segun escritura celebrada el 15 de octubre del 2012 y En cum plimiento a la resolucidon
SC.IJ.DJCPTE.Q.14.000042; de fecha 6 de enero del 2014 se toma nota delcontenido de la
resolucién antedicha sobre la fijacion del aumento de capital autorizado y aumento de
capital suscrito y reforma integral de estatutos sociales otorgados por la COMPARNIA
INTERASEO ECUADORS.A.ECUAINTERASEO, elcual fue inscrito en el Registro M ercantilel
13 de febrero de 2014.

Segun escritura celebrada el 04 de septiembre del 2015 proceden a la fijacion delcapitaly
aumento de capital suscrito m odificacion delobjeto socialy reforma de estatutos sociales
otorgados por la COMPARNIA INTERASEO ECUADOR S.A. ECUAINTERASEO, el cual fue

inscrito en el Registro M ercantilel 28 de febrero de 2015

Direccién: Pichincha / Quito /Av.RepuUblica delSalvador N35-82 y Av. Portugal

2. Base de presentacion

Responsabilidad de la gerencia y declaracion de cum plimiento

La inform aciéon contenida en estos estados financieros esresponsabilidad de la gerencia
de la compafiia, que m anifiesta expresamente que los estados financierosadjuntos han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciédn Financiera
(en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en

adelante “IASB”), vigentes al31 de diciembre de 2014.
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Base de medicién

Los presentes estados financieros han sido preparadosen base alcosto histérico, a partir
de los registros de contabilidad mantenidos porla compafia. Los estados financieros se
presentan en Ddélares de E.U.A.,lamonedade curso legalen Ecuadory moneda funcional

y de presentacion de la Com paidia.

Resumen de politicascontables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas porla Compaidia en la preparaciéon de

sus estados financieros son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Elefectivo yequivalentesde efectivo incluye aquellosactivos financieros liqguidos, depdsitos
oinversiones financierasliquidas,sin restriccionesque se pueden transformarrapidamente

en efectivo en un plazo inferior a tres m eses.

Activos financieros

Reconocimiento y mediciéon inicial

Los activos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad NIC 39 se
clasifican como:activos financierosalvalorrazonableconcambiosen r resultados, préstamos
ycuentasporcobrar,inversiones mantenidas hasta elvencimiento, inversiones financieras
disponiblesparalaventa,ocomo derivadosdesignadoscom o instrumentosde cobertura en

una cobertura eficaz, segun corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mads los
costos de transaccidn directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se

contabilizan alvalorrazonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Com pafia clasifica sus instrumentos financieros
activos segun Norma Internacional de Contabilidad 32 y 39. La Gerencia determina la
clasificacion de susinstrum entos financieros en elmomento delreconocimiento inicial. Los
aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a la Compafiia se describen a

continuacién:

M edicion posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, talcom o se

detalla a continuaciéon:

Activos financieros alvalorrazonable con cambios en resultados
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Los activos financieros alvalor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su

reconocimiento inicialcomo a valorrazonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociarsise adquieren con el
propo6sito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compafiia que no se designan com o
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun la Norma Internacional de

Contabilidad 32 y 39.
Los activos financieros alvalor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacién financiera porsu valorrazonableyloscambiosen dicho valorrazonable

son reconocidos como ingresos o costos financieros en elestado de resultados integrales.

Al131 de diciem bre de 2015, la Com pafiia no tiene activos financieros a valorrazonable con

cambios en resultados

Cuentas porcobrary préstamos

Cuentasporcobrarypréstamos,son activos financieroscon pagosfijosy determinables que
no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compaifia mantiene en esta categoria,
cuentas por cobrary otras cuentas por cobrar. Después delreconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden alcosto am ortizado utilizando elm étodo de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo am ortizado se calcula tomando en
cuentacualquierdescuentoo primaenla adquisicidn, ylascomisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa

de interés efectiva.lLa amortizacioénde latasa de interésefectivase reconoce en elestado de
resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro delvalor se

reconocen en elestado de resultados como costo financiero.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencim iento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican com o
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Com paifdiia tiene la intencién y capacidad de
mantenerloshasta suvencimiento. Despuésde sureconocimiento inicial,la Com pafiia mide
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento alcosto amortizado usando elmétodo de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo am ortizado se
calculatomando en cuentacualquierdescuentoo primaenlaadquisicion ylascomisiones o
los costosque son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La am ortizaciéon de la

tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
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integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de

resultados integrales como costos financieros.

Al 31 de diciembre de 2015, la compafiia no posee inversiones a ser mantenidas hasta su

vencimiento.

Activos financieros disponibles para la venta

Losactivosfinancieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonioyde deuda.
Lasinversionesen patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellasque
no se clasifican nicomo mantenidas para negociarnicomo alvalorrazonable con cambios
en resultados. Los activos en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un
tiem po indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante

cambiosen lascondiciones delmercado.

Despuésdelreconocimiento inicial,losactivosfinancierosdisponiblesparalaventase miden
por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro
resultado integralen la reserva poractivosfinancierosdisponiblesparalaventa,hastaquela
inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce
comounagananciaoperativa o seconsideracomo un deterioro delvalorde la inversiéon, en
cuyocaso,lapérdidaacumulada esreclasificada alestado deresultadosintegralesen lalinea
de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda
determinarun valorrazonable porfaltadeun mercado activo y/o de inform acién relevante

para su determinacién, estos activos financieros se presentan alcosto.

Al131 de diciem bre de 2015,1la com pafifano presenta activos financieros disponibles para la

venta.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o,de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo

de activos financieros similares) se da de baja en cuentascuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibirlos flujos de efectivo generados por el
activo; Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generadosporelactivo,o se hayaasumido unaobligacién de pagara un tercero la totalidad
de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de

transferencia, y; Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a a propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todoslos riesgosy beneficiosinherentes a la propiedad delactivo, pero se

haya transferido elcontrolsobre el mismo.
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Deterioro delvalorde los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalta si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deterioradosen suvalor.Un activo financiero o un grupo de activos financieros

se consideran deteriorados en su valorsolamente siexiste evidencia

Objetiva de deterioro de ese valorcomo resultado de uno o maseventosocurridos después
delreconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que
causalapérdida tiene impacto sobrelosflujosde efectivo futuros estimados generados por
el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de
manera fiable.La evidenciade un deterioro delvalorpodriaincluir,entre otros, indicios tales
comoquelosdeudoreso un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, elincum plimiento o mora en lospagosde la deuda porcapitalo intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacidn
financiera,ocuandodatosobservablesindiquen que existe una disminucién medible en los
flujosde efectivo futuros estimados,asicomo cambiosadversosen elestado delospagosen

mora,o en lascondiciones econdmicas que se correlacionan con losincumplimientos.

Pasivos financieros

Reconocimiento y mediciéon inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad 32 se
clasifican como:pasivos financierosalvalorrazonable concambiosen resultados,préstamos
ycuentasporpagar,ocomo derivadosdesignadoscomo instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz,segincorresponda.lLa Compafdia determina la clasificacion de los pasivos

financieros almomento delreconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costosde transaccidén directamente atribuibles, excepto los préstamosy cuentas porpagar

contabilizados alcosto amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Com pafia clasifica sus instrumentos financieros

pasivos segun las categorias definidas en la Norm a Internacionalde Contabilidad NIC 32y

NIC 39 como: pasivos porpréstamosycuentas porpagar.

M edicion posterior

La medicidn posteriorde pasivos financierosdepende de su clasificaciédn,talcom o se detalla

acontinuacidn:
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Pasivos financieros alvalorrazonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidoscomonegociablesy pasivos financieros designadosen elmomento

de sureconocimiento inicialalvalorrazonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar sise contraen con el
proposito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrum entos
financierosderivadostomadosporlacompafdia,que no se designan com o instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segun se definen en la Norma Internacional de
Contabilidad 32.Losderivados im plicitosseparadostambién se clasifican como mantenidos
para negociar, salvo que se designen como Instrumentos de cobertura eficaces. Las
ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociarse reconocen en elestado de

resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicialy al 31 de diciembre de 2015, la compaifia no

clasifico ningun pasivo financiero como al valorrazonable con cambios en resultados, ni

mantenidos para negociar.

Préstamosy cuentas porpagar

La Compafiia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar com erciales (acreedores
comerciales) y otras cuentas por pagary cuentas por pagar. Después delreconocimiento
inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden alcosto am ortizad o, utilizando el

método de la tasa de interés efectiva.

Lasgananciasypérdidassereconocenenelestado de resultadoscuando los pasivos se dan
de baja, asicomo también a través delproceso de am ortizaciéon, a través delm étodo de la
tasa de interés efectiva. EIl costo am ortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La am ortizaciéon de la tasa de interés efectiva se

reconoce como costo financiero en elestado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero seda de bajacuando la obligaciéon especificada en elcorrespondiente

contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mism o prestam ista bajocondiciones sustancialmente diferentes, o silascondiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata
como una baja del pasivo originaly elreconocimiento de un nuevo pasivo, vy la diferencia

entre los importes en libros respectivos se reconoce en elestado de resultados.
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Compensacién de instrum entos financieros

Losactivos financierosylospasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situaciéon financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intenciéon de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en form a

simultdnea.

Valorrazonable de los instrum entos financieros

LaCompafiia mide susinstrumentos financierosalvalorrazonable en cada fecha delestado

de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian alponerle valoralactivo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actian en su mejor interés econdmico. La Com paidia utiliza
técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de

datos observables relevantesy minimizando eluso de datos no observables.

Todoslosactivosy pasivos porloscuales se determinan o revelan valoresrazonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a
continuacién, en base alnivel madasbajo de losdatosusados que sean significativos para la

m ediciéon alvalorrazonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién porlas cuales el nivelmadsbajode informaciéon que es
significativo parala medicionalvalorrazonable esdirecta oindirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién porlas cuales elnivelmadsbajode informacién que es

significativo para la mediciéon alvalorrazonable no es observable.

Para losactivosy pasivos que son reconocidos alvalorrazonable en los estados financieros
sobreunabaserecurrente,la Compafiia determina sise han producido transferencias entre
los diferentesnivelesdentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacién alfinal
decadaperiodo dereporte. Asimismo,la gerencia analizalosmovimientos en los valores de

los activosy pasivos que deben servalorizados de acuerdo con las politicas contables.
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Para propodsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compadfia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgosy elnivel

de la jerarquia de valorrazonable talcomo se explicd anteriormente

Propiedad planta y equipo

Las partidas de Propiedad, planta y equipo son medidos al costo de adquisicioén, menos

depreciacion acumulada y pérdida pordeterioro cuando esta Gltima corresponda.

El costo inicial de las partidas de Propiedad, planta y equipo comprende su precio de
compra, incluyendo aranceles e impuestos de compranoreembolsablesycualqguier costo
necesario para poner dicho activo en operacidn y, en elcaso de activos que califiguen, el
costo de financiamiento.Elprecio decompraeselimportetotalpagado yelvalorrazonable
de cualquier otra contraprestaciéon entregada para adquirirelactivo.Dicho costo tam bién
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reem plazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempreycuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigandose elvaloren librosdelcomponente que se
reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos com o

gastos segln se incurren.

Los bienes clasificados como Propiedad, planta y equipo se deprecian en forma lineal en

funcion a los términos de vigencia de la Com paifia

Las tasas de depreciacion estdan basadas en la vida utilestimada de los bienes, que son:

item Vida autil (en afios) Valor residual
Instalaciones 10 Sin valorresidual
M ueblesy enseres 10 Sin valorresidual
Equipo de oficina 10 Sin valorresidual
Equipo de comunicacién 3 Sin valorresidual
Equipo de computaciéon y software 3 Sin valorresidual
Vehiculos 5 Sin valorresidual
Equipo caminero 5 Sin valorresidual
Equipo y magquinaria 10 Sin valorresidual
Equipos 10 Sin valorresidual
Otrosequipos 10 Sin valorresidual
Equiposy herramientas 10 Sin valor residual
Otros activos fijos 3 Sin valorresidual

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son revisados vy
ajustadossifueranecesario,alafechadecadaestado de situaciéon financiera para asegurar
gueelmétodoyelperiodo deladepreciacion sean consistentesconelbeneficio econdmico

y las expectativas de vida de las partidas de Propiedad, plantayequipo

Una partida de Propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposicién o
cuando no se esperan beneficios econdémicosde su uso o disposicion posterior. Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro de la partida de Propiedad, planta y

equipo (calculada como la diferencia entre losingresos porla ventayelvaloren libros del
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activo) esincluida en elestado de resultados integralesen elafio en que se retira elactivo .

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Los costos
incurridos para llevar cada producto a su ubicacion y condicién actual, forman parte del
costo. Los inventarios de la Compafiia se contabilizan segin el método del costo
promedio. EIl inventario en trdnsito se registra al costo de la factura mas los gastos de

importaciéon incurridos.

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evallia si existe
algun indicio de que un activo pudiera estardeteriorado en su valor. Siexiste talindicio, o
cuando una prueba anualde deterioro del valorpara un activo esrequerida,la Com paiia
estim a elimporte recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valorrazonable menos los
costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valoren
uso,yse determina paraun activo individual,salvo que elactivo no genere flujosde efectivo

qgue sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando elimporteenlibrosde un activo odeunaunidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe

recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,

incluido el deterioro delvalorde losinventarios, se reconocen en elestado de

Resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcién delactivo

deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre elque se informa, se
efectia una evaluacion sobre siexiste algun indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Siexistiese talindicio, la
Compaiia efectia una estimaciéon del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del activo desde la Gltima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversidn se limita de manera talque elimporte en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado,neto dela depreciacion,sino se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Talreversiéon se reconoce en el

estado de resultados
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Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Com pafiia tiene una obligacién presente (legal
o im plicita) com o resultado de un evento pasado,es probable que la Compafiatenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estim acién fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del
estado de situacion financiera y se ajustan para reflejarla mejorestimacidn que se tenga a

esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando wuna tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo

financiero en elestado de resultados.

Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de
pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y
contribuciones a la seguridad social, permisos remunerados, incentivos y otras
retribuciones no monetarias como: asistencia médica, vehiculos vy la disposicion de bienes
o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participaciéon a trabajadores, que

se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La compadfia mantiene a favor de sus empleados provisiones como beneficios por
terminacion de contrato correspondientes al pago de indemnizaciones laborales vy
desahucio, que se registran con cargo a resultados integrales del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha delestado de situaciéon financiera,
cuando se espera pagaren un periodo mayora 12 meses (de aplicar). Estos beneficios son
determinadosconsiderando:tres mesesde remuneraciones como indem nizacién laboraly
el veinte y cinco por ciento de la Ultima remuneracién percibida por los trabajadores por

cada afio de servicio, como desahucio.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la ejecuciédn de actividades de servicio de aseo y de
recoleccion de basura, rellenos sanitarios, construccién y operacion de planta y de
tratamiento de aguas residuales y dem as actividades relacionadas con el saneamiento

ambientalque son reconocidos cuando:

i) la Compafiia transfiere los riesgosy beneficios de tipo significativo, derivados de la

propiedad de los bienes;

i) el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la

transacciéon pueden sermedidos con fiabilidad

iii) es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la

transacciédn.

Reconocimientode Costosy gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del

momento en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Elcosto de ventasincluye el
costo de transformaciéon de los productos terminados (mano de obra directa y costos

indirectos de fabricaciéon)loscuales seregularizan yse registran alcosto alfinalde cada mes

Impuestos

Impuesto a larenta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a larenta corriente se miden porlosimportesque se
esperanrecuperarse o pagaralaautoridad fiscal. Las tasas im positivasy la norm ativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas ala fechade
cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma periddica las
posicionestomadasen las declaraciones de impuestoscon respecto a las situaciones en las
qgue las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretaciéon, y constituye

provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a larenta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las

diferenciastem porariasentrelasbasesim positivasde losactivosy pasivosy sus importes en

libros a la fecha de cierre delperiodo sobre elque se inform a.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias tem porarias

imponibles.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias tem porarias

deducibles.

Elim porteen librosde los activosporimpuesto diferido se revisaen cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la
existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por

impuesto diferido sean utilizados totalo parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos en el estado de situacién financiera se
reevalianen cada fecha de cierre delperiodo sobre elque se informay sereconocen en la
medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que

perm itan recuperardichos activos porimpuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Losactivosy pasivosporimpuestos diferidos,son medidosalastasasde impuesto a la renta
vigentesa la fechaque se estimaque las diferencias tem porarias se reversen, considerando

lastasasdelimpuesto a la renta vigente establecida en la ley.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se com pensan siexiste un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y silos
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la mism a

jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actualy se clasifica como no

corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el

importe de cualquier impuesto sobre lasventas (ej. impuesto alvaloragregado), salvo:

-Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicioén de activos o en una
prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del

gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrary por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de

impuestos sobre las ventas.

ElI importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta porcobrar o una

cuenta porpagaren elestado de situaciéon financiera, segln corresponda.

Contingencias

Los pasivoscontingentessonregistradosen losestados financieros cuando seconsidera que
es probable que seconfirmenen eltiempo ypueden serrazonablemente cuantificados; en

caso contrario, sélo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.
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Los activoscontingentesno seregistranenlosestadosfinancieros, pero se revelan en notas

cuando su grado de contingencia es probable.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacién financieradela Compafiiaalafechadelestado de situaciéon financiera (eventos de
ajuste)sonincluidosen losestados financieros. Loseventos posterioresim portantesque no

son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normasinternacionales de informacién financiera em itidas

Nuevasnormasinternacionales de informacién financiera y enmiendas vigentes

Las politicas contables adoptadas son consistentes a las aplicadasen elejercicio anterior.

A partirdell de enero de 2013 entraron en vigencia las siguientes norm as internacionalesy

enmiendas:

e NIC 12-Impuestos alasganancias (revisada)
e NIIF1- Adopciéon porprimera vez (revisada)
e NIC 32 y 39- Instrum entos Financieros Bdsicos - Otros temas relacionados con los

Instrum entos Financieros.

La adopciédn de estas normas y enmiendas no tuvo un impacto significativo para las

operaciones de la Com pafiia.

Norm as internacionales de inform acién financiera y enmiendas emitidasaidn no vigentes
A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera vy
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de em isién de los
estados financieros de la Compafia. En este sentido, se indican las Normasy enmiendas
em itidas que la Com pafiia razonablemente prevé que resultardn aplicablesen elfuturo. La

Compaidia tiene la intencidén de adoptar esas Normas y enmiendas cuando entren en

vigencia.

*NIC1Presentacion de los estados financieros

Loscambiosenla Normaestanrelacionados ala agrupacion de las partidas presentadas en
el estado de resultados integrales. La modificacién afecta solamente la presentacién y no
tiene im pacto en la posiciéon financieradela Compafiia oensudesempeifo.LlLa modificacidon

se hard efectiva para los periodos anuales que empiecen ell de julio de 2013.

e NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar - Mejora de los requisitos de

revelacion sobre la bajaen cuentas

En diciembre de 2012 se em iti6 la modificacién a NIIF 7 que requiere que las entidades

revelen en la informacién financiera los efectos o posibles efectos de los acuerdos de
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compensacién en losinstrumentos financierossobrela posicion financiera de la entidad. La

norma es aplicable a contardell de enero de 2014.

La Compafiia evalud el impacto generado porla mencionada norma, concluyendo que no

tiene efecto en los estados financieros.

e NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicidon

La Norm a tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partirdell de enero de
2015. Como partedelproyecto dellASB de reem plazarla NIC 39 “Instrum entos financieros:
Reconocimiento y medicién”, luego de un proceso de revisiones, en diciem bre de 2012 el
IASB em itio la NIIF 9 y las disposiciones de revelacién transitorias. La NIIF 9 no requiere
reestructurarinform aciéoncom parativa,en sulugarla NIIF 7 ha sido modificada para que se
efectien revelaciones adicionales en la transicién de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas
revelaciones son requeridas a partirde la fecha de transicién de la Com padfia a esta NIIF 9.
LaCompafiaevaluardsuimpacto,cuandolanorma finalqueincluya todas lasrevisiones sea

em itida.

e NIIF 13 Medicion avalorrazonable

Establece nuevos requisitos para la medicién del valorrazonable, mejorala coherencia de
los estandares internacionales y reduce la complejidad al proporcionar una definicion del
valorrazonableyunafuente parasu medicioén,asicomo los requisitos de revelacidén para su
uso a través de las NIIF. La NIIF 13 es efectiva para periodos anuales que empiecen ell de

enero de 2014.

1. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO

VIGENTES

La Compafiadecidid no adoptaranticipadamente las siguientes normas e interpretaciones
qgue fueron em itidas por el lIASB, pero que no son efectivasal31 de diciembre de 2014. La
Compaiia tiene la intenciéon de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren

en vigencia:

NIC 19 (M) Beneficios a los empleados -Planesde beneficios definidos: Aportacionesde

losempleados

Se modifican los requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de
terceros que estan vinculadas al servicio. Si el importe de las aportaciones es
independiente del numero de afios de servicio, se permite que una entidad reconozca
estas aportaciones como una reducciéon en el costo del servicio en elperiodo en elque se
presta el servicio relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los periodos de
servicio. Si el importe de las aportaciones depende del numero de afios de servicio, se
requiere que una entidad atribuya esas aportaciones a los periodos de servicio, utilizando

el mismo método de atribucion requerido porla norma para los beneficios brutos. Estas
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m odificaciones se aplican de manera retroactiva y tendrdn vigencia para los periodos

anuales que se inicien a partirdel 1° de julio de 2014. Se perm ite su aplicaciéon anticipada.

M ejoras anuales alas NIIF - ciclo 2010-2012

Estas mejoras tendrdn vigencia para los periodos anuales que se inicien a partirdel 1° de
julio de 2014. Las modificaciones se aplicardan de la manera indicada en cada caso descrito
mds abajo. Se perm ite su aplicacién anticipada. Un resumen de las modificaciones es el

siguiente:

NIIF2 (M) Pagos basados en acciones - Definicion de la condicién de irrevocabilidad

Se modifican las definiciones de condicién de irrevocabilidad ("vesting condition") vy
condicion de mercado ("market condition") y se agregan las definiciones de condiciéon de
desempefo ("performance condition") y condicién de servicio ("service condition"). Esta
m odificacion se aplicarda de manera prospectiva a los planes de pago basadosen acciones

cuya fecha de concesiéon ("grantdate") sea a partirdel1°de julio de 2014.

NIIF 3 (M) Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion

contingente

Se clarifica que toda obligacion de pagar una contraprestacién contingente que no se
clasifigue com o patrimonio (esto es, que se trate de un pasivo), esté o no alcanzada por la
NIC 39 (o NIIF 9 en su caso) se medird por su valorrazonable a cada fecha de cierre del
periodo sobre elque se informa.En cualquier caso, loscambios a dicho valorrazonable se
imputardn al resultado del periodo en el que ocurran. Esta modificacidn se aplicarda de
manera prospectiva a las combinacionesdenegocioscuya fechade adquisicién sea a partir

dell1° de julio de 2014.

NIIF 8 (M) Segm entos de operacion - Agregaciéon de segm entos de operaciéon. Conciliacidon

del total de activos de los segm entos y el total de activos de la entidad

Se requiere revelar el juicio aplicado por la gerencia en la aplicacién delcriterio seguido al
reportar segmentosde operacién de manera agregada (es decir, no reportadosde manera
separada). Las revelaciones adicionales incluyen una descripcién de los segmentos
reportados de manera agregada y los indicadores econdmicos tomados en cuenta en tal
decisioén. Esta modificacion se aplicara de manera retroactiva y tendra vigencia para los

periodos anuales que se inicien a partirdel1°de julio de 2014.

Se requiere adem &s revelar la conciliacidén entre el total de activos de los segmentos de
operaciéon reportados y el total de los activos de la entidad, en la medida en que los
activos de los segmentos se reporten regularmente almadximo responsable de la toma de
decisiones de la entidad. Esta modificacion se aplicard de manera retroactiva y tendra

vigencia para los periodos anuales que se inicien a partirdel1°de julio de 2014.
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NIC 16 y NIC 38 (M) Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - M étodo de

revaluacion: revaluacién proporcional de la depreciacidén am ortizacién acum ulada

Cuandounapartida de propiedades, planta yequipo o de activos intangibles esrevaluada,
el importe en libros del activo (esto es, el importe bruto neto de depreciaciones /
amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor) es
ajustado segun elimporte revaluado. A la fecha de la revaluacién, elactivo se trata de una
de las siguientes maneras: (i) el importe bruto en libros es ajustado de una manera
consistente con la revaluacién del importe en libros del activo, y la depreciaciéon /
amortizacidn acumulada a la fecha de la revaluacion es ajustada de form a talde igualar la
diferencia entre el importe bruto en libros y el importe en libros del activo, luego de
considerarcualquier pérdida

acumulada por deterioro de valor; o (ii) la depreciacién / amortizacién acumulada es
eliminada contra el importe bruto en libros del activo. El importe del ajuste de la
depreciacion / amortizacion acumulada forma parte del incremento o disminucién del

importe en libros delactivo revaluado.

Esta m odificacion se aplicarda a todas las revaluaciones reconocidas en el periodo anual
iniciado a partir de la fecha de aplicacién inicialde la modificacion, y en elperiodo anual
inmediatamente anterior. Una entidad también puede presentarinformacién com parativa
ajustada de periodos anteriores si los presentara, pero no esta obligada a hacerlo. Si la
entidad optara por presentar esta inform acién comparativa adicionalno ajustada, debera
identificar claramente dicha informacién y explicar las bases de su presentacion. Esta
m odificacion se aplicard de manera retroactiva y tendrd vigencia para los periodos anuales

gque se inicien a partirdel 1°de julio de 2014.

NIC 24 (M) Inform acién a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave

Se define como parte relacionada a una entidad que, a través de su personal gerencial
clave, presta servicios de gerenciamiento a la entidad que informa o a la sociedad
controladorade ésta. La entidad que recibe y paga este servicio de gerenciamiento no esta
obligada a revelar esta informacién como parte de las remuneraciones de su personal
gerencial clave. Sin embargo, tales pagos y la parte relacionada que presta el servicio se
revelaran como parte de las transacciones con partes relacionadas. Esta modificaciéon se
aplicara de manera retroactiva y tendrad vigencia para los periodos anualesque se inicien a

partir del1°de julio de 2014.

M ejoras anuales alas NIIF - ciclo 2011-2014

Estas mejoras tendrdn vigencia para los periodos anuales que se inicien a partirdel 1° de
julio de 2014. Las modificaciones se aplicardn de la manera indicada en cada caso descrito
mds abajo. Se perm ite su aplicacién anticipada. Un resumen de las modificaciones es el

siguiente:
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NIIF 13 (M) Medicion del valor razonable - Aplicacién a activos y pasivos financieros con

posiciones com pensadas

Se clarifica que la excepcién prevista en la norma para medir en forma neta el valor
razonable de una cartera ("portfolio") de activos y pasivos financieros con posiciones
compensadas en riesgos de mercado o riesgo de crédito de la contraparte, incluye a todos
los contratos que estan alcanzados y se contabilizan de acuerdo con la NIC 39 (o NIIF 9),
aun cuando esos contratos no cumplan con la definicion de activos y pasivos financieros
de la NIC 32. Esta modificacidn tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a
partir del 1° de julio de 2014. Sin embargo, la modificacién se aplicara de manera

prospectiva a partir del inicio del periodo anual en el cual la NIIF 13 fue aplicada por

primera vez.

NIC 16 vy 38 (M) Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaraciéon de los

métodos aceptables de depreciaciéon y amortizacién (mayo 2014)

Esta m odificacién clarifica que no es aceptable utilizar un método de depreciaciéon y/o
amortizacién que se base en losingresos de actividades ordinarias que se generan poruna
actividad que incluye eluso de un activo. En efecto, losingresos de actividades ordinarias
generados por una actividad que incluye el uso de un activo, generalmente, reflejan
factores o beneficiosecondmicosrelacionados con la operacién delnegocio de la entidad,
qgue son distintos de los beneficios econdmicos derivados delconsumo a travésdeluso de
dicho activo. Esta modificacion aplica de manera prospectiva y tendra vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partirdel 1° de enero de 2016. Se perm ite su aplicacidén

anticipada.

NIC 40 Propiedades de Inversién

La descripciéon de un servicio auxiliar en NIC 40, diferencia entre propiedad de inversiéon vy
propiedad ocupadaporelpropietario.Laenmiendaes aplicada a futuro y aclara que NIIF 3
y no la descripcién de servicios auxiliares de NIC 40, es usada para determinar si la

transaccién esla comprade un activo o una combinacién de negocios

NIC 27 (M ) Estados financieros separados - El método de la participaciéon (agosto 2014)

A partirde esta modificacidn, una entidad controladora que presenta estados financieros
separados cuenta con la opcién de medir sus inversiones en subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos aplicando el método de la participacion talcomo se lo describe en la
NIC 28, en adicién a lasopciones ya previstasen lanorma de medirlasalcosto o a su valor
razonable de acuerdo con la NIIF 9. Esta modificacion se aplica de manera retroactiva y
tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partirdell°de enero de 2016. Se

perm ite su aplicacién anticipada.
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NIIF 15 (N) Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

(mayo 2014)

Esta norm a sustituye a las NIC 18 Ingresos de actividades ordinariasy NIC 11 Contratos de
construccién, las CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes, CINIIF 15 Acuerdos para
la construccion de inmuebles y CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de
clientes, y a la SIC 31 Ingresos - Permutas de servicios de publicidad, y aplica a todos los
contratos de ingresos de actividades ordinarias celebrados con «clientes. Tam bién
proporciona un modelo Unico para el reconocimiento, y la medicion de las ventas de
ciertos activos no financieros (por ejemplo, propiedades, planta y equipo, activos

intangiblesy otros).

Se resumen a continuacidén los principales conceptos de la nueva norma que implican un

cambio respecto de lasnormas anteriores.

El principio basico de la nueva norma es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestaciéon a
la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Para la
aplicacién de este principio bédsico,las entidades deberdan efectuarmayores estimacionesy
aplicar mayor juicio discrecional respecto del que venian considerando con las anteriores

normas.

Para elreconocimiento de los ingresos, la nueva norma prevé un modelo de 5 etapas:

1) identificarelcontrato (o contratos) celebrado con elcliente

2) identificar y segregar las obligaciones de desem pefio asumidas en el contrato (por
ejem plo,venta de bienes, prestacién de servicios, etc.)

3) determinarel precio de la transaccidn;

4) asignar el precio de la transaccion entre las distintas obligaciones de desempefio
identificadas; y

5) reconocer elingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface cada obligaciéon de
desempefio asumida en elcontrato.

Ademds, la nueva norma prevé mayor informacién cuantitativa y cualitativa a revelar

sobre el reconocimiento de ingresos, en comparacién con lasrevelacionesque lasnormas

anteriores venian requiriendo.

Esta norma tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2017. Se permite a la entidad optar por (i) una aplicaciéon retroactiva com pleta,
esto es, modificando retroactivamente los periodos com parativos

presentados; o (ii) una aplicacién retroactiva modificada, esto es, aplicando la norma a los

contratos de ingresos vigentes alinicio delprimer periodo de aplicacion de la misma, pero
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sin m odificar retroactivamente los periodos comparativos presentados (es decir,
reconociendo el efecto acumulativo del cambio al inicio del periodo corriente), pero
incluyendo las revelaciones apropiadas que permitan identificar las diferencias en los
ingresos del periodo corriente reconocidos segun las normas anteriores y la nueva norm a

vigente. Se perm ite su aplicaciéon anticipada.

NIIF 9 (N)Instrumentos financieros (julio 2014)

Esta norm a sustituye a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicién y
deroga las anteriores versiones de la NIIF 9 de los afios 2009, 2010 y 2013. Se resumen a
continuaciéon los principales conceptos de la nueva norma que implican un cambio

respecto de lasnormas anteriores.

Clasificacion y medicion de activos financieros

La norma prevé un Gnico modelo para la clasificacion y medicién de los activos financieros
(antes clasificados en cuatro categorias segun la NIC 39) basado en elmodelo de negocio
en el que la entidad los mantiene y en las caracteristicas de los flujos de efectivo

contractuales involucrados.

Todos los activos financieros se miden por su valor razonable al momento de su
reconocimiento inicial, ajustado por los costos de transaccién si el instrumento no se
registra por su valor razonable con cambios en resultados. Sin em bargo, las cuentas por
cobrarqueno incluyen un componente de financiaciéon significativo se miden inicialm ente
segln elprecio de la transaccion.

Los instrumentos de deuda subsecuentemente se miden considerando el modelo de
negocio en el que la entidad los mantiene y en las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales involucrados. Si el instrumento de deuda incluye flujos de efectivo que
representan solamente pagos del principal e interesesy elactivo se mantiene con elUnico
objetivo de negocio de cobrar dicho flujo de efectivo, elinstrum ento se mide porsu costo
amortizado. Si en cambio, el objetivo de negocio incluye tanto el cobro del flujo de
efectivo como la venta del activo, el instrumento se mide por su valor razonable con
cambios en el Otro Resultado Integral (ORI), el que subsecuentemente se reclasifica a

resultados.

Todo otro instrumento de deuda subsecuentemente se mide por su valorrazonable con
cambiosen resultados. Almomento delreconocimiento inicial, tam bién existe la opcién de
medir los activos financieros por su valor razonable con cambios en resultados en la
medida en que esto elimine o reduzca una asim etria contable.

Los instrumentos de patrimonio generalmente se miden por su valor razonable con
cambios en resultados. Sin embargo, existe la opcion irrevocable de medir cada

instrumento de patrimonio que la entidad mantenga, sobre la base de su valorrazonable
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con cambios en el Otro Resultado Integral ORI, pero sin que este ORI subsecuentemente

se reclasifique a resultados.

Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Para los pasivos financieros que se midan por su valor razonable con cambios en
resultados, cualqguier cambio subsecuente en el valor razonable se reconocerd en
resultados excepto la porcién de dicho cambio que se atribuya al cambio en el riesgo
crediticio propio, que se reconocerd en el Otro Resultado Integral ORI, a menos que esto
ultimo genere una asimetria contable significativa en resultados. EIl resto de pasivos

financieros se miden porsu costo amortizado de igualforma que la prevista en la NIC 39.

Deterioro delvalor de activos financieros

Losrequerimientos de la norm a para registrarel deterioro delvalor de un activo financiero
se basan en un modelo de "perdidas crediticias esperadas" (en oposicion al modelo de
"pérdidas crediticias incurridas" que preveia la NIC 39). Este modelo aplica a todos los
instrumentos de deuda medidos por su costo amortizado o por su valor razonable con
cambios en Otro Resultado Integral ORI, las cuentas por cobrar por arrendamientos, un
activo de contrato o un compromiso de préstamo o un contrato de garantia financiera.

A cada fecha de presentacion, se mide la pérdida por deterioro del valor de un
instrumento financiero por el importe equivalente a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida de dicho instrumento, sies que elriesgo crediticio delmism o se
ha incrementado de form a significativa desde su reconocimiento inicial. Si dicho riesgo
crediticio no se hubiera incrementado de form a significativa, la pérdida por deterioro del
valor del instrumento se mide por el importe equivalente a las pérdidas crediticias
esperadas en los préoximos doce meses. Para las cuentas por cobrar que no incluyan un
componente de financiacidén significativo, la norma adm ite el enfoque sim plificado de

reconocerlas pérdidas por deterioro directamente en funcién altiempo de vida delactivo.

Las pérdidas crediticias esperadas de un instrumento financiero deben medirse de form a
que reflejen (i) un importe de probabilidad ponderadano sesgado, determinado mediante
la evaluacion de un rango de resultados posibles; (ii) el valor tiem po del dinero; y (iii) la
informacién razonable y sustentable que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado ala fecha de presentacidén sobre sucesos pasados, condiciones actuales

y prondsticos de condiciones econdmicas futuras.
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La Compafia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas norm as, silo
hubiere, en sus estados financieros, asicomo en lasrevelacionesen lasnotasalosestados

financieros.

Informaciéon sobreelvalorrazonable

Las metodologias y supuestosempleadosporla Compafiia para determinarlos valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos

financieros conforme lo establece NIIF 13:

Instrum entos financieros a tasa fija — El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se
encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del
mercado en elmomento de sureconocimiento inicialcon lastasasde mercado actuales relacionadas
con instrumentos financieros similares. Estos instrum entos se clasifican en el Nivel2 de la jerarquia
de valor razonable. Cuando no se cuenta con precios de mercado, se usa elmodelo de flujo de caja

descontado en base a la curva de rendimiento de la tasa de interés por el plazo que queda por

vencer.

Activos cuyo valorrazonable es similara su valoren libros — Para los activosy pasivos financieros que
son liguidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considera que elvaloren
libros es similar a su valor razonable. Este supuesto también es aplicable para losdepodsitos a plazo,
cuentas de ahorro sin un vencimiento especifico e instrumentos financieros a tasa variable. En esta
categoria se encuentran: efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por
cobrary pagar a partes relacionadas, anticipos entregados a proveedores, acreedores comercialesy

préstamos bancarios.

Sobre la base de los criterios descritos anteriorm ente, la gerencia estima que no existen diferencias
importantes entre elvalor en libros y elvalorrazonable de los activosy pasivosde la Compafiaal3l

de diciem bre de 2015 y de 2014.

4. Efectivoy equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre un resumen de los saldos de efectivo en caja y bancos se formaban
como sigue:

2015 2014

(U.S. ddlares)

Caja chica 200 500
Pichincha 54,932 1,155,583
Guayaquil - 34,649
Produbanco 452 452
Total 55,584 1,191,184

21



INTERASEO ECUADOR S.A.ECUAINTERASEO

Notas a los estados financieros (continuacién)

La Compafifa mantiene sus cuentas corrientes en Dodlares de los Estados Unidos de
América en entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y asi

también elfondo rotativo constituye fondos destinados para adquisiciones menores.

5. Activos financiero

Al31 de diciembre un resumen de lascuentas porcobrarescomo sigue:

2015 2014

(U.S. ddlares)

Clientes 2,078,526 2,132,100
Inversiones 458,778 -
Anticipo a proveedores 432,056 429,457
Cuentas porcobraraccionistas 7,500 7,500
Im puestosy contribuciones 125,326 318,211
Otros 953,463 957,157
Provisién incobrables (146,974) (121,927)
Total 3,908,676 3,722,499

Clientes corresponde principalmente a facturaciéon ala empresa Pablica M etropolitana de

Gestion Integralde Residuos Sélidos (EM GIRS) Inc.

6. Inventarios

Al31 de diciem brede 2015 no mantiene inventarios al31 de diciem bre de 2014 mantenia

Us$ 31,087.
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8. Cuentasporpagarproveedores
2015 2014
(U.S.ddlares)
Proveedores 25,329 127,922
Otros Acreedores 1,926,500 2,369,094
Proveedores de Servicios 175,956 290,908
Total 2,127,785 2,787,923
Al 31 de diciembre 2015 y 2014 las cuentas por pagar a proveedores nacionales lo de un
saldo de $ 25,329 USD y $ 127,992 USD facturas porcompra de bienes y servicios, con
vencimientos promedio en 30 dias, los cualesno devengan intereses.
Al31 de diciembre del2015y 2014 lacuenta otros acreedores pertenece a proveedores de
otros servicios.
9. Anticipo clientes
Al31 de diciem bre 2015y 2014 los anticipos de clientesrepresentan $ 416,155 USD valores
entregadosporlosclientesparacumplircon condicionescontractualesacordadas,loscuales
no devengan intereses y seran liquidados contra la prestacién delservicio en los términos
convenidos.
10. Obligaciones tributariascorrientes
Al31 de diciembre las obligaciones tributarias son:
2015 2014
(U.S.délares)
Activos:
IVA en comprase importaciones 26,016 130,453
Retencion en la fuente 914 30,629

Anticipo delimpuesto a la renta -

Crédito tributario impuesto a la renta 98,395 157,130
Total 125,326 318,211
Pasivos:

Servicio de rentas internas 3,026 137,675
Impuesto a la renta porpagar - 51,366
Total 3,026 189,041
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11.

12.

Beneficiossociales

Al31 de diciembre los beneficios sociales corresponden:

2015 2014

(U.S.délares)

Beneficios Sociales 14,704 25,626
IESS porpagar 4,914 16,457
Participacién Laboralpor Pagar - 110,267
Cesantias 79,832 -
Total 99,450 152,350

Préstamos del exterior

Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, los saldos de préstamosdelexterior son de $661,059
USD v $ 961,141 USD respectivamente a préstamos de capitalde trabajo realizado desde

Colombia aun plazo no determinado elcualno devenga intereses.

Impuesto a larentadela Compaiia

El impuesto a la renta se calcula a la tasa im positiva del 22% para 2014 sobre las utilidades
gravables, en caso de que la Compafiia reinvierta las utilidades mediante la compra de

maquinaria y equiposnuevos, la tasa sobre elvalorreinvertido y capitalizado serda del 12% .

No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa im positiva serd del 25% en el caso
de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
sim ilares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenesde menorimposicidn;
con una participacion directa o indirecta, individualo conjunta,igualo superioral50% del

capitalsocialo de aquelque corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participaciéon de los accionistas dom iciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la

proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimism o, se aplicard la tarifa del25% a toda la base imponible, la sociedad que incum pla
con eldeber de informar a la Adm inistracién Tributaria la com posicién de sus accionistas,
socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca
la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que em ita el Servicio de Rentas

Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.
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Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable escomo

sigue:

2015 2014

(US Délares)
Utilidad (pérdida)antesde impuesto ala renta 57,185 735,112
M enos:15% participacion de trabajadores (8,578) (110,267)
M ds: Gastosno deducibles 3,951 7,439
M enos:Deducciéon trabajadores con discapacidad (6,000) (6,487)
Base imponible impuesto ala renta 46,558 625,797
22% impuesto a la renta 10,243 137,675
M enos:Retenciones ejecutadas periodo (49,227) (109,455)
M enos:Retenciones ejecutadas periodo 2014 (33,803) (62,023)
M enos:Anticipo impuesto renta (16,280) (16,280)
Impuesto a larenta pagado (Saldo a favor) (89,067) (50,083)

Anticipo delimpuesto a larenta

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009 las
sociedades deben <calcular un anticipo para el siguiente ejercicio im positivo (2010)

conforme la suma matem atica de los siguientes rubros:

. Elcero punto dos porciento (0.2% ) delpatrimonio total.

. El cero punto dos por ciento (0.2% ) deltotalde costosy gastosdeducibles a efecto
delimpuesto a la renta.

. Elcero punto cuatro porciento (0.4%) delactivo total.

. El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del

impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el anticipo,

este se constituye en impuesto definitivo.

Situacion fiscal:

Las declaracionesde impuesto a larenta no han sido revisadas porlas autoridades

tributarias, desde la fecha de constitucion de la compaidia.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de Ia
Adm inistracién para determinarla obligaciéon tributaria sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de declaracién, en que la ley exija

determinacién por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
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plazo para presentar la declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y
(iii) en un afo cuando se trate de verificar un acto de determinaciéon practicado por el

sujeto activo o en form a mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Determinacion y pago delimpuesto a la renta

Elimpuesto a la renta de la Com pafiia se determina sobre una base anualcon cierre al31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del

impuesto a la renta vigente.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capitalaccionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta yde su

anticipo porelperiodo de cinco afios, con elcorrespondiente pago de intereses.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la
renta porelperiodo de cinco afios, siempre ycuando lasinversiones nuevasy productivas
se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquily dentro

de ciertos sectores econdmicos.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y wutilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador,

estdn exentosde Impuesto a la Renta:

. Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de
hecho tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una
persona naturalresidente en el Ecuador. Elporcentaje de retenciéon de dividendos o
utilidades que se apligue al ingreso gravado dependerd de quien y donde estd
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la m axim a tarifa
de impuesto a larenta para personasnaturales (35% )y la tarifa generalde impuesto

alarenta prevista para sociedades (22% o 25% ).

. En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades dom iciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidn
adicional por la diferencia entre la tasa médxima de tributacién de una persona
natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para

sociedades (22% o 25% ).

. Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidadesincumpla eldeberde
informarsobre su composicién accionaria se procederd a la retenciéon de impuesto a
la renta sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo

residente en elEcuador.
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. Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio
econodomico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerard
como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la
retencidén correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afio en curso, sobre el monto de tales pagos.Talretenciédn serd declarada y pagada
almes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la em presa en su

declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacién de accionesy participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las
utilidades que perciban las sociedades dom iciliadas o no en Ecuador vy las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenaciéon directa o
indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos

permanentes en Ecuador.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)

Ellm puesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas alexterior.

. Los pagosefectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en elexterior de la persona naturalo la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas pormdadsde doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en elEcuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades dom iciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos porconcepto de dichas exportaciones no ingresen

alEcuador.

Estdan exentos dellm puesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagosporconsumosde
tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayora un
afio, destinados alfinanciamiento de inversiones previstas en elCédigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de adm inistradores y operadores de las

Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).
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. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén

domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposiciéon.

El Im puesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado com o crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido
originado en la importacién de materias primas,insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivosy que consten en ellistado

em itido porelComité de Politica Tributaria.

Reform as tributarias

ElI 18 de diciem bre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Orgdnica de
Incentivos para Asociaciones PuUblico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de
establecer incentivos para la ejecucién de proyectos bajo la modalidad de asociacidén

publico-privada, ademas de incentivar el financiamiento productivo y la inversidon

extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provisidn
de bienes, obras o servicios por parte del Gobierno Centraly los Gobiernos Auténomos

Descentralizados.

En adicién, se realizaron principalm ente las siguientes reform as:

Reformas alaley de Régimen Tributario Interno - LRTI-

Se agrega la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en
valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayora un afio para sociedades, efectuadas

a partirdelafio 2016.

Se incluye la exoneracidén a las utilidades originadasen la enajenacién directa o indirectas
de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones
realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fracciéon basica desgravada

delpago de impuesto a la renta de personas naturales.

Se perm ite el reconocimiento de los activosy pasivos porimpuestosdiferidos de acuerdo

aloscasosycondiciones establecidas en elreglamento.

Reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno -

RALRTI-
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M ediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento delRegistro Oficial No.
647 de fecha 11 de diciem bre de 2015 se establecio que no se aplicara el limite del 20%
de deducibilidad de los pagos por concepto de regalias, servicios administrativos,
servicios técnicos, de consultoria y similares; en caso de operaciones con partes
relacionadas locales siempre y cuando les corresponda la misma tarifa im positiva,

excepto en elcaso de aplicacion delbeneficio porreinversiéon de utilidades.

Precios de transferencia

ElI 29 de mayo de 2015 se publicd en el Segundo Suplemento delRegistro Oficial No. 511
la  Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 emitida por la Directora General del

Servicio de Rentas Internas (SRI), que contem pla principalmente, lo siguiente:

- Se amplia elcontenido delAnexo de Operaciones con Partes Relacionadas (AOPR) vy del

Inform e Integralde Precios de Transferencia (IIPT).
- En adelante, el contenido del Informe Integral de Precios de Transferencia (IIPT) se

definird en una ficha técnica que estarda disponible en la web delServicio de

Rentas Internas. El Informe Integral de Precios de Transferencia (IIPT)debe adjuntar sus

papeles de trabajo en form ato digital.
- Incremento en el monto delumbralde transacciones que obligan a la presentacion del

Inform e Integralde Precios de Transferencia (IIPT) alServicio de Rentas Internas.

- Se reduce el tipo de operaciones que se agregan para la base de calculo de los

umbrales de obligatoriedad.

- Se especifican los casos en los cuales las transacciones con partes locales deben ser

parte delcdlculo de losumbrales.

- Se limita alascomparaciones que incluyan informacién de varios afios.

Al31 de diciem bre 2015 los montosde transaccionescon partes relacionadasno superan
los |lim ites establecidos por la normativa tributaria para la elaboracién del anexo o

informe de precios de transferencia.

Reformas laborales

El 20 de abrilde 2015 se publicé en el Tercer Suplemento del Registro O ficial No. 483 la
Ley Orgdnica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que

contem pla principalmente, los siguientes cam bios:
e Eliminacién de tipos de contrato: por tiem po fijo, a prueba,yenganche.

e Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podrdn exceder de veinticuatro

salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas
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supere el monto sefialado, el excedente serd entregado al régimen de prestaciones
solidarias de la Seguridad Social.

e Para efectos de responsabilidades laborales se considerardn em presas vinculadas a las
personas naturales, juridicas, patrimonios auténomosy otras modalidades de asociacidn
previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas participe
directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje equivalente al 25% del
mismo y seran subsidiariamente responsables, para los fines de las obligaciones
contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

e El ministerio rector del trabajo podrd establecer a través de acuerdo m inisterial lim ites
a las brechas salariales entre la remuneracién maxima de gerentes generales o altos
directivos ylaremuneracion mas baja percibida dentro de la respectiva em presa.

e La bonificacion pordesahuciosepagara demanera obligatoria en todosloscasosen los
cuales termine la relacién laboral.

elas pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o
absoluta, se establecerd de acuerdo al tiempo aportado, en proporciéon alsalario bédsico

unificado yde acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

Ley Organica de Remision de Intereses, Multasy Recargos-
ElI 5 de mayo de 2015 se publicé en el Suplemento del Registro O ficial No. 493 la Ley
organica de remisién de intereses, multas y recargos, que contempla principalmente, lo

siguiente:

- Se condonan los intereses de mora, multas y recargos causados por impuestos vy
obligaciones fiscales contenidos en titulos de «crédito, actas de determinacidon,
resoluciones adm inistrativas, liguidaciones, sea a base de catastros, registros o hechos
preestablecidos legalmente por parte del Servicio de Rentas Internas que establezcan un
valor a pagar de obligacién tributaria; asi como los que se generen por declaraciones
originales o sustitutivas, que se encuentren vencidaso pendientes de pago hasta la fecha
de publicacién de la presente norma, siempre que se efectie la cancelacion de la

totalidad delimpuesto pendiente de pago, conforme a lasreglas siguientes:

. La remisién de intereses de mora, multas y recargos sera del cien por ciento
(100%) si el pago de la totalidad del impuesto adeudado de la obligacién
tributaria es realizado hasta los sesenta (60) dias habiles siguientes a la

publicacion de esta Ley en el Registro Oficial; vy,

. La remisién de intereses de mora, multas y recargos serd del cincuenta por
ciento (50% ) si el pago de la totalidad del impuesto adeudado de la obligacién
tributaria es realizado dentro delperiodo comprendido entre eldia habilsesenta
y uno (61) hasta el dia habilnoventa (90) siguientes a la publicacién de esta Ley

en el Registro O ficial.
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- La remision de intereses de mora, multas y recargos que trata el anterior literal,
beneficiara también a quienes tengan planteados reclamos y recursos adm inistrativos
ordinarios o extraordinarios pendientes de resolucidn, siempre y cuando paguen la
totalidad del impuesto adeudado, vy los valores no remitidos cuando corresponda, de
acuerdo a los plazos y porcentajes de remision establecidos. Los sujetos pasivos para
acogerse a laremisién,deberdninformarelpago efectuado ala autoridad adm inistrativa

competente que conozca el tramite, quien dispondrd elarchivo delmismo.

Las Compafiias cuyas obligaciones tributarias estén contenidas en actos adm inistrativos
impugnados judicialmente, pendientes de resolucidn o sentencia, podrdn acogerse a la
presente rem ision, siem pre que desistan de sus acciones o recursos, desistimiento que

no darda lugara costasnihonorarios.

13. Patrimonio

Capital social.- El capital Socialde la Compafiia esde $ 1,000.000 USD representado por

igualnimero de acciones de valorunitario de USS$ 1.00

Reserva legal.- Se constituye por disposicion de la Ley de Compafiia que establece una

apropiacion minima del 10% de la utilidad anual hasta llegar almenos al 50% del capital

social. Esta reserva puede sercapitalizada yno puede serdistribuida a los accionistas.

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los accién vy

autorizadas mediante actas de Junta General

14. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de gastosoperativos porsu naturaleza, incluidosen losrubros adm inistracidon

y ventas, es com o sigue:

2015 2014

(U.S.ddélares)

Costo de ventas 1,835,394 5,657,731
Sueldosy salarios 243,186 163,183
Honorarios profesionales y dietas 133,340 208,174
M antenimiento yreparaciones 3,714 6,692
Sum inistros, m ateriales y repuestos 11,030 -
Gastos de gestién - 16,998
Gastos de viaje, movilizacién, alimentacidn 19,236 14,979
Depreciacion y amortizaciones 8,474 10,291
Provision cuentasincobrables 25,047 -
Impuestos,contribucionesy otros 64,143 59,445
Servicios basicos 16,206 2,553
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15.

Gastosno deducibles 3,951 7,439
Pagos porotros servicios 84,933 126,461
2,448,655 6,273,946

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciem bre del 2015 fecha yla fecha de emisién de los estados financieros, 20
de abrilde 2015, no se produjeron eventos adicionales que en opinién de la Adm inistracidon
de la Compaidia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financierosy que

no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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