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INTERASEO ECUADOR S.A. ECUAINTERASEO

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios y otros Activos corrientes (Nota 4)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Vehiculos, Muebles y Enseres & Equipos de Computo,
Maquinaria, Equipo Caminero, Neto (Nota 5)

Otros Activos no corrientes (Nota 6)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 7)
Obligaciones con instituciones financieras

15% P.Trabajadores e Impuesto a.la renta

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

OBLIGACIONES CON CIAS.RELACIONADAS
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Nota 8)
Capital social

Reserva Legal y Otras
Resultados acumulados
Utilidad neta

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2014 2013
(Ddlares EE.UU.)

1.191.183,82 246.017,87
2.056.805,27 5.985.417,09
1.696.780,22 20.120,02
4.944.769,31 6.251.554,98

1.076.683,47 645.355,34
1.234,70 8.878,25
1.077.918,17 654.233,59

6.022.687,48 6.905.788,57

3.299.795,40 4.048.449,65
918,09

247.942,16 140.476.59

3.548.655,65 4.188.926,24

961.141,00 1.691.141,00
4.509.796,65 5.880.067,24

260.000,00 10.000,00
5.000,00 5.000,00
760.721,33 738.878,41
487.169.50 271.842,92
1.512.890.83 1.025.721.33

6.022.687,48 6.905.788,57



INTERASEO ECUADOR S.A. ECUAINTERASEO

Estado de Resultado Integral

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

INGRESOS OPERACIONALES

Servicios Prestados
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

INGRESOS NO OPERACIONALES

Intereses ganados
Otros
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES

TOTAL INGRESOS

EGRESOS

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Personal

Combustibles, Reparacion y Mantenimiento
Honorarios y comisiones

Transporte y Gastos de viaje

Depreciacion, Amortizacion y Deterioro
Otros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

GASTOS FINANCIEROS
Intereses y Comisiones

TOTAL GASTOS FINANCIEROS

TOTAL EGRESOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

15% Participacion de Trabajadores
25% Impuesto a la renta anual
UTILIDAD NETA

2014

2013

(Ddlares EE.UU.)

6.934.224,22
6.934.224,22

10.573,74
64.260,04
74.833.78

7.009.058,00

1.017.441,75
4.616.586,01
208.174,13
23.106,63
204.766,03
195.174,26
6.265.248.81

8.697,53
8.697,53

6.273.946,34

735.111,66
110.266,75
137.675.41

487.169,50

5.944.495,22
5.944.495,22

3.367,04
2.867.61
6.234.65

5.950.729,87

1.144.482,98
3.666.635,69
180.525,50
84.702,58
139.629,55
317.381,89
3.533.358,19

5.052.17
5.052.17

5.538.410,36

412.319,51
61.847,93
78.628,66

271.842,92



Saldo a Diciembre 31, 2012

Transferencia Utilidad afo 2012
Utilidad(pérdida) afo 2013

Participacion Trabajadores e
Impto.Rta.

Saldo a Diciembre 31,2013
Transferencia Utilidad aho 2013
Aportacion de capital
Utilidad(pérdida) afo 2014

Participacion Trabajadores e
Impto.Rta.

Saldo a Diciembre 31, 2014

INTERASEO ECUADOR S.A. ECUAINTERASEO
Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Capital Capitalno  Capital Reserva Resultados Utilidad Patrimonio

suscrito pagado social Legal acumulados neta Total
10.000,00 0,00 10.000,00 5.000,00 553.206,27 185.672,14 753.878,41
185.672,14 (185.672,14) 0,00

412.319,51  412.319,51

(140.476,59) (140.476,59)

10.000,00 0,00 10.000,00 5.000,00 738.878,41 271.842,92 1.025.721,33
271.842,92 (271.842,92) 0,00
250.000,00 250.000,00 (250.000,00) 0,00

735.111,66  735.111,66

(247.942,16) (247.942,16)

260.000.00 0.00 260.000.00 5.000,00 760.721,33 487.169,50 1.512.890,83



INTERASEO ECUADOR S.A. ECUAINTERASEO

Estado de Flujos de Efectivo

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Ddlares EE.UU.)

Flujos de efectivo de Actividades de operacion

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses Pagados

Impuesto a la renta

Otros entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Compra de propiedad, planta y equipo

Importes procedentes de otros activos a largo plazo
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Aporte en efectivo para aumento de capital
Financiacién por préstamos a largo plazo

Pagos de préstamos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Incremento (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacién entre la Ganancia (Pérdida) neta y los flujos de operacién
Utilidad (Pérdida) neta

Ajustes por gasto de depreciacién, amortizacidén y deterioro

Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Ajustes por gasto por participacion trabajadores

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes y otras CxC
(Incremento) disminucién en inventarios y Otros Activos Ctes.
Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucion) en beneficios a empleados

Incremento (disminucion) en otros pasivos

Efectivo neto proveniente (usado) por actividades de operacién

10.317.930,25  3.851.284,75
(7.862.356,16)  (3.448.862,93)
(8.697,53) (5.052,17)
(137.675,41) (78.628,66)
(110.266.75) (61.847.93)
2.198.934,40 256.893,06
(523.768,45)  (326.369,58)
0,00 0,00

0,00 0,00
(523.768.45)  (326.369.58)
0,00 0,00

0,00 0,00
(730.000,00)  (200.000.00)
(730.000,00)  (200.000.00)
945.165.95  (269.476.52)
246.017,87 515.494,39
1.191.183,82 246.017,87
487.169,50 271.842,92
204.766,03 179.140,38
(59.046,75) (78.628,66)
(48.418,82) (61.847,93)
(4.860,14) 17.640,51
2.428.871,68 (2.073.439,75)
(169.276,51) 188.937,38
981.913,68 381.132,08
52.292,28 26.365,36
(1.674.476,55)  1.405.750,78
2.198.934,40 256.893,06



Notas a los Estados Financieros
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

1. INFORMACION GENERAL

Interaseo Ecuador S.A. (en adelante “la Entidad”) fue constituida y debidamente
establecida en el Ecuador, desde el 14 de febrero de 2007, posee personeria
juridica propia y duracién de cincuenta afios mediante escritura publica otorgada
el 29 de enero de 2007, ante el Notario de Vigésimo Quinto del Distrito
Metropolitano de Quito como Sociedad Anénima.

Su objeto social lo constituye “La ejecucion de todas las actividades relacionadas
con la operacion del servicio de aseo, incluidas recoleccion, transferencia,
tratamiento, aprovechamiento, barrido y disposicién final de residuos sélidos
cualquiera que sea su naturaleza y procedencia, y demas aspectos relativos al
proceso”, encontrandose todas sus actividades bajo el control de la
Superintendencia de Compariias, a quien debe reportar anualmente sus estados
financieros completos, un informe de gestion y demas anexos reglamentarios
vigentes en Ecuador.

La Sociedad tiene su domicilio social y fiscal en el Distrito Metropolitano de Quito,
Calle Republica del Salvador N35-82 y Portugal, Edificio Twin Towers oficina 7A.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Estado de cumplimiento

La Entidad ha preparado sus estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cumpliendo con las
disposiciones reglamentarias vigentes en Ecuador.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de la
Entidad al 31 de diciembre de 2014, los resultados de las operaciones, los
cambios del patrimonio, y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos respectos del futuro, inherentes a la actividad econdémica de la Entidad,
con el propédsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales, sin tener un riesgo significativo de causar un ajuste material, a los
saldos de los activos y pasivos reportados con base a NIIF.

Las estimaciones significativas con relacion a los estados financieros
comprenden: la depreciacion, valor residual y vida util de los activos fijos; la
provisidon de intereses en obligaciones financieras en moneda extranjera; vy, la



provisidn para impuesto a la renta, cuyos criterios contables se describen mas
adelante.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

2.2. Bases de preparacion

Los estados financieros de Interaseo Ecuador S.A. comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, los estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminados el 31 de
diciembre de 2014.

Estos estados financieros, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depoésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.4. Cuentas por Cobrar Comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a
su valor razonable e incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisibn se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar a companias relacionadas, y que incluyen intereses, son
registradas a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. El ingreso por intereses es reconocido como intereses ganados.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes, al valor razonable. Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar se revelan en la Nota 3.

2.5. Inventarios

El inventario lo constituyen repuestos y materiales, estan valuados al costo
promedio de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacion.
Incluye provisidén para obsolescencia de inventarios, que es determinada en base
al analisis de rotacion de inventarios efectuado por la Administracién, el cual
considera aquellos items que no han registrado movimientos por mas de un afo.



2.6. Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Existen partes estratégicas de maquinarias que son
registradas separadamente del resto de activos, para los cuales se realiza
anualmente un analisis del deterioro de los mismos, reconociendo una provision
por deterioro.

De conformidad con lo dispuesto por las NIIF, la Entidad evalua periédicamente
(cada tres o cinco afnos), el valor razonable de sus propiedades, mediante avalluo
realizado por peritos independientes debidamente calificados por la
Superintendencia de Companias, y cuando es procedente reconoce el incremento
del valor de sus activos y su contrapartida es superavit por revaluacion, con base
al informe del perito se registran inmediatamente los deterioros reportados en
propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacidn, vidas utiles y valores residuales

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. En funcion de la vida util. A continuacién se presentan las
principales partidas de propiedades, planta y equipo, las vidas utiles usadas en el
calculo de la depreciacion:

item Vida Util (en afios)
Edificios 20 - 50
Mejoras a Edificios e instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de transporte 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

La Compania no considera el valor residual de los activos fijos para la
determinacién del céalculo de la depreciacién, en virtud que los activos totalmente
depreciados son chatarrizados de acuerdo a politicas corporativas.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades,

planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.



En caso de venta o retiré subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit de
revaluacion atribuible a la reserva de revaluacién de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas..

2.7. Obligaciones con Instituciones Financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.8. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, también
representan pasivos financieros, y son registradas a su valor razonable. El valor
razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
revelan en la Nota 7.

2.9. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido, se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias. Se reconocera activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras
contras las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.



Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

2.10. Provision para restauracion de Vertederos de residuos

Representa la estimacion de costos relacionados con la futura remediacién
ambiental de la superficie y subsuelo de las areas de vertederos utilizadas, los
cuales se determinan en base a estudios realizados por profesionales
independientes y se valuan de acuerdo a lo descrito en la Norma internacional de
Contabilidad No. 37 'Provisiones, Activos y Pasivos Contingente". De acuerdo con
esta norma, si los desembolsos de la provision ocurrieran después de doce
meses de la fecha del balance general, la provision debera registrarse al valor
presente neto de los gastos que seran incurridos en el futuro para liquidar la
provisidon. Cuando se produce la transferencia legal, de dominio, y de riesgos a
favor de terceros, quienes realicen la explotacion del biogas que generan los
vertederos utilizados totalmente, documentalmente se transfiere integramente la
propiedad y se exime la obligatoriedad de registrar provision.

2.11. Beneficios a empleados
2.11.1. Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo por
peritos independientes debidamente calificados. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion.

2.11.2 Participacion a trabajadores

La Entidad reconoce la participacion de los trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o
contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.12. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la Contra prestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacidén o rebaja comercial que la Entidad pueda otorgar.

2.12.1 ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con

referencia al capital pendiente ya la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la
tasa de descuento.



2.13. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.14. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos

3. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

Délares EE.UU.

2014 2013
Clientes 2.132,100 3.951,083
Anticipos a proveedores 452.317
Ingresos acumulados por cobrar 1.512.860
Pagos anticipados 156.933
Otras cuentas por cobrar 46.632 34.151
Provisién incobrables (121,927) (121,927)
Total 2.056.805 5.985.417

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar a clientes representan
créditos por la prestacidén de servicios descritos en la nota 1, los cuales no generan
intereses y no tienen plazos de vencimiento establecidos.

El saldo por cobrar en concepto de anticipos a proveedores, representan avances
de efectivo entregados para la compra de bienes y/o servicios, cuya adquisicion o
contratacién requiere del pago de adelantos, los cuales no generan intereses ni
tienen fecha de vencimiento establecido.

Los ingresos acumulados por cobrar, constituyen créditos originados por la
prestacién de servicios a Fundacién Natura, los cuales estan siendo recuperados
por la via judicial, con base a la recuperacion exitosa de la primera porcion, via
laudo arbitral de la Camara de Comercio de Quito, no se reconoce deterioro de esta
deuda a la fecha.

Los pagos anticipados constituyen fundamentalmente impuestos, y corresponden al
anticipo anual de impuesto a la renta de cada periodo, asi como a las retenciones
en la fuente efectuadas por los clientes y el crédito tributario por el IVA.



4. INVENTARIOS Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Un resumen de Inventarios y Otros Activos Corrientes es como sigue:

Délares EE.UU.

2014 2013
Materiales y suministros 31,087 15,045
Garantias y otros activos 1.665,693 5,075
Total 1.696.780 20.120

Al 31 de diciembre de 2013, los saldos de garantias, representan depositos por
alquiler de oficinas y departamentos. Los Otros Activos al 2014 incluyen Anticipos a
Proveedores por US$ 423.582, Créditos tributarios de IVA e Impuesto a la renta por
US$ 318.211 e Ingresos acumulados por cobrar por US$ 923.800.

5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen del Inmovilizado Material es como sigue:

Délares EE.UU.

2014 2013
Muebles y enseres 5,310 2,785
Equipos de oficina 9,449 3,182
Equipos de cédmputo y software 35,448 26,519
Vehiculos 202,500 141,920
Equipo caminero 1.281,555 832,933
Equipos y herramientas 58,659 59,682
Otros activos 41,264 43,396
Depreciacion acumulada (557,502) (465,062)
Total 1.076.683 645.355

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos del inmovilizado material, estan
reconocidos al costo de adquisicion que constituyen su valor razonable a ambas
fechas, sustentados en peritajes independientes contratados por la Entidad.



6. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Un resumen de otros activos a largo plazo es como sigue:

Délares EE.UU.

2014 2013
Costo de produccion diferida 0 0
Intereses diferidos 1.235 8.878
Otros activos 0 0
Total 1.235 8.878

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de los intereses diferidos es lo Unico
vigente.

7. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de Acreedores comerciales y las otras cuentas por pagar es como
sigue:

Délares EE.UU.

2014 2013
Proveedores 2.790,191 1.806,997
Anticipos de clientes 416,155 1.821,549
Impuestos por pagar 51,366 154,824
Otros cuentas por pagar 42,083 265,080
Total 3.299.795 4.048.450

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, cuentas por pagar a proveedores representan
facturas por compra de bienes y servicios, con vencimientos promedio en 60 dias,
los cuales no devengan intereses.

Anticipos de clientes representan valores entregados por los clientes para cumplir
con condiciones contractuales acordadas, los cuales no devengan intereses vy
seran liquidados contra la prestacion del servicio en los términos convenidos..

8. PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado, tuvo un aumento de US$ 250.000 en el
ejercicio econdmico 2014, mediante aportacién o reinversion de la utilidad obtenida
en el ano 2013. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 esta constituido por 260.000 y
10.000 acciones de valor nominal unitario de US$ 1 respectivamente; todas
ordinarias y nominativas

Reserva Legal; La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo



alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados; Incluye la absorcion de pérdidas acumuladas por US$
152.694,08 que se produjeron en los afos 2007 y 2008.



