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Informe del auditor externo independiente

A los Accionistas de
INTERASEQ ECUADOR SA. ECUAINTERASEO
Informe sobre los estados fimancicros

He anditado los estndos financieros adjuntos de INTERASEQ ECUADOR S.A,
ECUAINTERASEQ, que incluyen el estado de situacion financiers al 31 de diciembre del
2014, los correspondientes estados de resultado imsegral, de cambias en el patnimonio v de
fluns de efectivo por el afio teemimado a est fecha v un resumen de las politicas consables
significativas v ofras notas explicotivas

Responsahilidad de ln Administrucién por lox estados financieros

la Admmistracion de In Compadin es responsable de la prepamcion v presentacion
razonable de cstos estados financicros de acuerdo con Normas Intermacionales de
Informacidn Financiera - NIIF y del coatrol intemo determinado por la Administrucidn
como necesano para permitir B propascion de los estados financicros libres de erores
matenales, debido a frunude o error,

Respoasabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre cstos estados finmncieros basados en mi
anditoria. Mi nuditona foe ofectuada de souerdo con normis intemacionales de auditoria,
Estas normas requicren que cumplamos con requenmaenios dweos v planifiquemos y
realicemos la auditona para obtener certeza mzonable que los estados financieros estdn libres
de ervores materiakes

Una seditorda comprende la realizacién de peocedimiontos pars obwener evidencia de
auditorsa sobre Jos saklos y revelocsones presentaclas en ks estados financicros. Los
procedimiontos selecesonades dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion do.
Jos nesgos de error matesial en Jos estados financieros debido a frawde o error. Al efectuar
eata evaluacwdo de tiesgo, ol auditor 1na en conalderacninm los contokes e clerantes
pam ln preparncidn y presentacion mzonable de Tos estados financieros de ks Compafiio o fin
de dsefiar procedimientos de auditoria spropiados 2 las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar unin opinion sobre Ia efectividad del control interno de fa Compafio.
Una auditona también comprende la evaluacsom que las politcas contables utilizadas son
apropiadas vy que las estimaciones confables cfectundas por ks Administracion son
curonables, asi como wna evaluacion de fa preseatacion generl do loy estados fimancieros,

Considero que la evadencia de suditoria gue bemos obtenddo ex suficsente y apropinda pacg
proporcionas una base para puestra opinion de auditorin
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Opinion

En mi opinion, los refendos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de INTERASEQ ECUADOR S.A.
ECUAINTERASEQ al 31 de diciembre del 2014, el resultado integral, de cambios en
el patrimonio v de flujos de efectivo por ¢l afto terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas [nternacionales de Informacion Financiera.

!

Fernando Basabe Reyes
RNCN"21322 SC - RNAE No, 938

Quito, Ecuador

20 de abril de 2015



Estado de situncion finnncieru
Al 3L de diciembre de 2014

(Expresado en L. S, délares)

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos carnentes

Activos fijos, neto
Otros activos
Total actives

Pasivos y putrimonio de accionistas
Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias
Cuentas por pugar proveadores
Anticipo clicntes
Obligaciones tnbutarias corrientes
Beneficios sociales
OXras CuenLas por pajar
Total pasivos corremtes

Pasivos a largo plazo:
Préstumos del exteror
Total pasivos no corrientes

Patrimomio de scciomnstas:
Capital social
Reserva Jegal
Resultado acumulados
Resultados del ejercacio

Pnri:mnio de Jos accumistas
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Notus 2014 M3
4 L1901, 184 246,018
5 3,722.499 508547
6 31,087 15,045

4,944.769 6,246,480
7 LO76,683 45,355
3 1,235 13.953
6,022,687 6,908,789
918 -
9 2,787,923 2,051,797
10 416,155 1,821,549
11 189,041 231451
12 152,350 19,576
2,268 2,551
3,548,656 4,188,926
13 961,141 1,601,141
961,141 1,691,141
"

264,000 10,0400
5,000 5.000
764,721 T38.878
487,170 271,843
1,512,891 1,025,721
6,022,687 6,505,730
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INTERASEO ECUADOR S.A. ECUAINTERASEO

Estado de resultado integral
Por el aio terminado el 31 de diciembre de 2014

(Expresado en U, 8. dolares)

’ljotas 2014 2013
Ingresos
Ingresos por actividades ordinarias 6,934,224 5.944,495
Otros ingresos 74,834 6,235
Total ingresos 7,000,058 5,950,730
Costos y gastos 15
Costos de ventas 5,657,731 5,022,138
Administracidn 600,079 498,052
Financieros 8.698 5,052
Otros gastos 7,439 13,168
Total costos y gastos 6,273,946 5,538,410
Utilidad del ejercicio 735,112 412,320
15% participacion de trabajadores (110,267) (61,848)
[mpuesto a la renta (137,675) (78,629)
Resultado integral 487,170 271,843
7~
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Ver notax a las extados inaneieros
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Estado de camblos en ¢l patrimonio
Por el ao terminado al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en U, S, dolares)

Capital  Reserva  Resuliados

soclal  legal  acumulados 10!
(LS Nilares)
Diciembre 31, 2013 10,000 5,000 1,010,721 1%, 721
Apropincidn 250,000 . (Z50,000) .
Resultado 2014 - - 735,112 735,112
Impuesto & la venta y
Particinacidn . - (247942) (247,942)
Diclembire 31,2014 000 00 1,247.891 1512801
—— e .
‘~(l|7 o
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INTERASEO ECUADOR S.A. ECUAINTERASEO

Estados de flujo de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

(Expresado en U. S. dolares)

2014
Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Recibido de clientes 10,317,930

Pagado a proveedores y empleados (7,862,356)

Intereses pagados (8,698)

Participacion trabajadores y renta (247,942)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 2,198,934
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adquisicién de propiedades, neto (523,768)
Efectivo neto usado por actividades de inversion (523,768)
Flujos de cfectivo de actividades de financiamiento:

Incremento (pago) de préstamos (730,000)
Efectivo neto provisto (usado) en actividades de
financiamiento (730,000)
Efectivo y sus equivalentes:

Aumento (disminucién) neta del afio 945,166

Saldos al comienzo del ano 246,018
Saldo al final del afio 1,191,184
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Gerent eral Contador

Ver notas a los estados financieros



INTERASEO ECUADOR S.A. ECUAINTERASEO

Notas a los estados financieros (continuacion)

1. Operaciones

INTERASEO ECUADOR S.A. ECUAINTERASEOQO, fue constituida 29 de enero
de 2007, e inscrita en el Registro Mercantil en febrero de 2007. Tiene por objeto la
ejecucion de actividades de servicio de aseo y de recoleccién de basura, rellenos
sanitarios, construccion y operacion de planta y de tratamiento de aguas residuales y
demads actividades relacionadas con el saneamiento ambiental. Todos aquellos actos
y contratos civiles o de comercio y operaciones mercantiles permitidas por la ley que
se relacione con su objeto social.

La compafiia suscribié contratos de prestacion de servicios con EMPRESA
METROPOLITANA DE GESTION INTEGRAL DE RESIDUOS SOLIDOS
(EMGIRS EP), en el 2014, los mismos que tienen por objeto la construccion,
operacién y manejo ambiental de relleno sanitario de Quito y transporte de los
desechos sélidos desde la estacion de transferencia N° 2 hasta el relleno sanitario. El
relleno sanitario en el cual la compaiiia desenvuelve sus actividades estd ubicado en
la ciudad de Quito, parroquia Pifo, en el sector del Inga Bajo

Segun escritura celebrada el 15 de octubre del 2012 y En cumplimiento a la
resolucién SC.IJ.DJCPTE.Q.14.000042; de fecha 6 de enero del 2014 se toma nota
del contenido de la resolucion antedicha sobre la fijacion del aumento de capital
autorizado y aumento de capital suscrito y reforma integral de estatutos sociales
otorgados por la COMPANIA INTERASEO ECUADOR S.A. ECUAINTERASEO,
el cual fue inscrito en el Registro Mercantil el 13 de febrero de 2014.

Direccion: Pichincha / Quito / Av. Republica del Salvador N35-82 y Av. Portugal
2. Base de presentacion
Responsabilidad de la gerencia y declaracion de cumplimiento

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
gerencia de la compaiifa, que manifiesta expresamente que los estados financieros
adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) para pequefias y medianas
entidades (NIIF para las PYMES), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la compafiia. Los estados
financieros se presentan en Dolares de E.U.A., la moneda de curso legal en
Ecuador y moneda funcional y de presentacion de la Compafiia.



INTERASEO ECUADOR S.A. ECUAINTERASEO

Notas a los estados financieros (continuacion)

3.  Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depodsitos o inversiones financieras liquidas, sin restricciones que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad NIC 39
se clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que
no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos
financieros activos segin Norma Internacional de Contabilidad 32 y 39. La Gerencia
determina la clasificaciéon de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos més relevantes de cada categoria aplicables a la
Compaiiia se describen a continuacion:

Medicion posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como
se detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los

activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de
su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.



INTERASEO ECUADOR S.A. ECUAINTERASEO

Notas a los estados financieros (continuacion)

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la compaiiia que no se
designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segtin la Norma
Internacional de Contabilidad 32 y 39.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan
en el estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho
valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de
resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no tiene activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

Cuentas por cobrar y préstamos

Cuentas por cobrar y préstamos, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compaiia mantiene
en esta categoria, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicidn, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el
estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican
como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencion y
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento
inicial, la Compaiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de
la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales
como costos financieros.



INTERASEO ECUADOR S.A. ECUAINTERASEO

Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014, la compaiia no posee inversiones a ser mantenidas hasta
su vencimiento.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de
deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son
aquellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor
razonable con cambios en resultados. Los activos en esta categoria son aquellos que
se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una
necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta
se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se
reconocen como otro resultado integral en la reserva por activos financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento, la
ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos
financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda
determinar un valor razonable por falta de un mercado activo y/o de informacién
relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

Al 31 de diciembre de 2014, la compafiia no presenta activos financieros disponibles
para la venta.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo; Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de
un acuerdo de transferencia, y; Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

10



INTERASEO ECUADOR S.A. ECUAINTERASEO

Notas a los estados financieros (continuacion)

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiia evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia

Objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mds eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento
o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos
observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en
las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad 32 se
clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por pagar, o0 como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda. La Compaiiia determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos

financieros pasivos seglin las categorias definidas en la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 32 y NIC 39 como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

11



INTERASEO ECUADOR S.A. ECUAINTERASEO

Notas a los estados financieros (continuacion)

Medicion posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el proposito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compafiia, que no se designan
como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun se definen en la
Norma Internacional de Contabilidad 32. Los derivados implicitos separados también
se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como
Instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos
para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial y al 31 de diciembre de 2014, la compaifiia
no clasificé ningin pasivo financiero como al valor razonable con cambios en

resultados, ni mantenidos para negociar.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales
(acreedores comerciales) y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del
método de la tasa de interés efectiva. EI costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa
de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

12



INTERASEO ECUADOR S.A. ECUAINTERASEO

Notas a los estados financieros (continuacion)

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones
de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y
la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultinea.

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compatfiia evaluia si
existe algiin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe
tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es
requerida, la Compaiifa estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos
los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su
valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere
flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce
a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de

Resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcién del
activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
se efectda una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si
existiese tal indicio, la Compafiia efectia una estimacién del importe recuperable del

13



INTERASEO ECUADOR S.A. ECUAINTERASEO

Notas a los estados financieros (continuacion)

activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la dltima vez en
que se reconocié una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se
limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese
activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados

Activos Fijos

Los activos fijos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada
y pérdida por deterioro cuando esta dltima corresponda.

El costo inicial de los activos fijos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para
poner dicho activo en operacion y, en el caso de activos que califiquen, el costo de
financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de
cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se
cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del
componente que se reemplaza. Los costos de reparaciéon y mantenimiento rutinarios
son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como activos fijos se deprecian en forma lineal en funcién a
los términos de vigencia de la Compaiiia.

Las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida util estimada de los bienes, que

son:
Item Vida qtil (en aiios) Valor residual
Instalaciones 10 Sin valor residual
Muebles y enseres 10 Sin valor residual
Equipo de oficina 10 Sin valor residual
Equipo de comunicacion 3 Sin valor residual
Equipo de computacién y software 3 Sin valor residual
Vehiculos 5 Sin valor residual
Equipo caminero 5 Sin valor residual
Equipo y maquinaria 10 Sin valor residual
Equipos 10 Sin valor residual
Otros equipos 10 Sin valor residual
Equipos y herramientas 10 Sin valor residual
Otros activos fijos 3 Sin valor residual
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La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién
financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
los activos fijos.

Una partida de activos fijos es retirada al momento de su disposicion o cuando no se
esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicidn posterior. Cualquier ganancia
o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia
entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado
de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Los
costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién y condicién actual,
forman parte del costo. Los inventarios de la Compaiia se contabilizan segin el
método del costo promedio. El inventario en transito se registra al costo de la
factura mas los gastos de importacién incurridos.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la
Compaiifa tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provisiéon producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Beneficios a empleados

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses

siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios,
se reconocerdan como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto
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plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto
plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como: asistencia
médica, vehiculos y la disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos.
Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La compaiiia mantiene a favor de sus empleados provisiones como beneficios por
terminacion de contrato correspondientes al pago de indemnizaciones laborales y
desahucio, que se registran con cargo a resultados integrales del afo y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, cuando se espera pagar en un periodo mayor a 12 meses (de aplicar).
Estos beneficios son determinados considerando: tres meses de remuneraciones
como indemnizacién laboral y el veinte y cinco por ciento de la dltima
remuneracion percibida por los trabajadores por cada afo de servicio, como
desahucio.

Impuestos
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes
que se esperan recuperarse o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén
aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia
en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con
respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran
sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus

importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles.
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El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos
activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos en el estado de situacion financiera
se reevalian en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se
reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a
la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente establecida en la ley.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta
corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte
del gasto, segtin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que

corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun corresponda.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la ejecucion de actividades de servicio de
aseo y de recoleccién de basura, rellenos sanitarios, construccién y operacion de
planta y de tratamiento de aguas residuales y demds actividades relacionadas con el
saneamiento ambiental que son reconocidos cuando:

1) la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

ii) el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad

1i1) es probable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion.

Costos y gastos

Son registrados al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional
sobre la situacion financiera de la Compaifiia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas

Nuevas normas internacionales de informacién financiera y enmiendas vigentes .Las
politicas contables adoptadas son consistentes a las aplicadas en el ejercicio anterior.
A partir del 1 de enero de 2013 entraron en vigencia las siguientes normas
internacionales y enmiendas:

* NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada)

* NIIF 1- Adopcién por primera vez (revisada)

* NIIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de
divulgacién de baja en cuentas.

La adopcion de estas normas y enmiendas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compaiiia.
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Normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas ain no
vigentes

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de
los estados financieros de la Compafifa. En este sentido, se indican las Normas y
enmiendas emitidas que la Compaiiia razonablemente prevé que resultaran aplicables
en el futuro. La Compaiiia tiene la intencién de adoptar esas Normas y enmiendas
cuando entren en vigencia.

* NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Los cambios en la Norma estdn relacionados a la agrupacion de las partidas
presentadas en el estado de resultados integrales. La modificacién afecta solamente la
presentacion y no tiene impacto en la posicion financiera de la Compafiia o en su
desempeiio. La modificacion se hard efectiva para los periodos anuales que empiecen
el 1 de julio de 2013.

* NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar - Mejora de los
requisitos de revelacion sobre la baja en cuentas

En diciembre de 2012 se emiti6 la modificacion a NIIF 7 que requiere que las
entidades revelen en la informacion financiera los efectos o posibles efectos de los
acuerdos de compensacion en los instrumentos financieros sobre la posicidn
financiera de la entidad. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2014.

La Compaiifa evalu6 el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que
no tiene efecto en los estados financieros.

* NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de
enero de 2015. Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion”, luego de un proceso de
revisiones, en diciembre de 2012 el IASB emitié la NIIF 9 y las disposiciones de
revelacion transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar informacion comparativa,
en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectien revelaciones adicionales
en la transicion de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a
partir de la fecha de transicion de la Compaiiia a esta NIIF 9. La Compaiiia evaluara
su impacto, cuando la norma final que incluya todas las revisiones sea emitida.
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o NIIF 13 Medicion a valor razonable

Establece nuevos requisitos para la medicion del valor razonable, mejora la
coherencia de los estdndares internacionales y reduce la complejidad al proporcionar
una definiciéon del valor razonable y una fuente para su medicién, asi como los
requisitos de revelacion para su uso a través de las NIIF. La NIIF 13 es efectiva para
periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2014.

1. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
EMITIDAS AUN NO VIGENTES

La Compania decidi6 no adoptar anticipadamente las siguientes normas e
interpretaciones que fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de
diciembre de 2014. La Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun
corresponda, cuando entren en vigencia:

NIC 19 (M) Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados

Se modifican los requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados
o de terceros que estdn vinculadas al servicio. Si el importe de las aportaciones es
independiente del niimero de afios de servicio, se permite que una entidad reconozca
estas aportaciones como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el
que se presta el servicio relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los
periodos de servicio. Si el importe de las aportaciones depende del nimero de afios
de servicio, se requiere que una entidad atribuya esas aportaciones a los periodos de
servicio, utilizando el mismo método de atribucién requerido por la norma para los
beneficios brutos. Estas modificaciones se aplican de manera retroactiva y tendran
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014. Se
permite su aplicacion anticipada.

Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 2010-2012

Estas mejoras tendrdn vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del
1° de julio de 2014. Las modificaciones se aplicardn de la manera indicada en cada
caso descrito mds abajo. Se permite su aplicacién anticipada. Un resumen de las
modificaciones es el siguiente:

NIIF 2 (M) Pagos basados en acciones - Definicion de la condicion de
irrevocabilidad

Se modifican las definiciones de condicién de irrevocabilidad ("vesting condition")
y condicién de mercado ("market condition") y se agregan las definiciones de
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condicién de desempefio ("performance condition") y condiciébn de servicio
("service condition"). Esta modificacién se aplicard de manera prospectiva a los
planes de pago basados en acciones cuya fecha de concesion ("grant date") sea a
partir del 1° de julio de 2014.

NIIF 3 (M) Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion
contingente

Se clarifica que toda obligacién de pagar una contraprestacion contingente que no se
clasifique como patrimonio (esto es, que se trate de un pasivo), esté o no alcanzada
por la NIC 39 (o NIIF 9 en su caso) se mediréd por su valor razonable a cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa. En cualquier caso, los cambios a
dicho valor razonable se imputarédn al resultado del periodo en el que ocurran. Esta
modificacion se aplicard de manera prospectiva a las combinaciones de negocios
cuya fecha de adquisicion sea a partir del 1° de julio de 2014.

NIIF 8 (M) Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operacion.
Conciliacion del total de activos de los segmentos vy el total de activos de la entidad

Se requiere revelar el juicio aplicado por la gerencia en la aplicacién del criterio
seguido al reportar segmentos de operacion de manera agregada (es decir, no
reportados de manera separada). Las revelaciones adicionales incluyen una
descripcién de los segmentos reportados de manera agregada y los indicadores
econdmicos tomados en cuenta en tal decision. Esta modificacion se aplicard de
manera retroactiva y tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir
del 1° de julio de 2014.

Se requiere ademds revelar la conciliacion entre el total de activos de los segmentos
de operacion reportados y el total de los activos de la entidad, en la medida en que
los activos de los segmentos se reporten regularmente al médximo responsable de la
toma de decisiones de la entidad. Esta modificaciéon se aplicard de manera

retroactiva y tendré vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1°
de julio de 2014.

NIC 16 y NIC 38 (M) Propiedades, planta v equipo y Activos intangibles - Método
de revaluacion: revaluacion proporcional de la depreciacion / amortizacion
acumulada

Cuando una partida de propiedades, planta y equipo o de activos intangibles es
revaluada, el importe en libros del activo (esto es, el importe bruto neto de
depreciaciones / amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor) es ajustado segun el importe revaluado. A la fecha de la
revaluacion, el activo se trata de una de las siguientes maneras: (i) el importe bruto
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en libros es ajustado de una manera consistente con la revaluacion del importe en
libros del activo, y la depreciacién / amortizacién acumulada a la fecha de la
revaluacion es ajustada de forma tal de igualar la diferencia entre el importe bruto
en libros y el importe en libros del activo, luego de considerar cualquier pérdida
acumulada por deterioro de valor; o (ii) la depreciacion / amortizacién acumulada es
eliminada contra el importe bruto en libros del activo. El importe del ajuste de la
depreciacién / amortizacion acumulada forma parte del incremento o disminucion
del importe en libros del activo revaluado.

Esta modificacion se aplicard a todas las revaluaciones reconocidas en el periodo
anual iniciado a partir de la fecha de aplicacién inicial de la modificacion, y en el
periodo anual inmediatamente anterior. Una entidad también puede presentar
informacién comparativa ajustada de periodos anteriores si los presentara, pero no
estd obligada a hacerlo. Si la entidad optara por presentar esta informacion
comparativa adicional no ajustada, deberé identificar claramente dicha informacién
y explicar las bases de su presentacion. Esta modificacion se aplicard de manera
retroactiva y tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1°
de julio de 2014.

NIC 24 (M) Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial
clave

Se define como parte relacionada a una entidad que, a través de su personal
gerencial clave, presta servicios de gerenciamiento a la entidad que informa o a la
sociedad controladora de ésta. La entidad que recibe y paga este servicio de
gerenciamiento no estd obligada a revelar esta informacién como parte de las
remuneraciones de su personal gerencial clave. Sin embargo, tales pagos y la parte
relacionada que presta el servicio se revelaran como parte de las transacciones con
partes relacionadas. Esta modificacion se aplicard de manera retroactiva y tendrd
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014.

Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 2011-2014

Estas mejoras tendrdn vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del
1° de julio de 2014. Las modificaciones se aplicardn de la manera indicada en cada
caso descrito mds abajo. Se permite su aplicacién anticipada. Un resumen de las
modificaciones es el siguiente:
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NIIF 13 (M) Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos
financieros con posiciones compensadas

Se clarifica que la excepcion prevista en la norma para medir en forma neta el valor
razonable de una cartera ("portfolio") de activos y pasivos financieros con
posiciones compensadas en riesgos de mercado o riesgo de crédito de la contraparte,
incluye a todos los contratos que estdn alcanzados y se contabilizan de acuerdo con
la NIC 39 (o NIIF 9), ain cuando esos contratos no cumplan con la definicién de
activos y pasivos financieros de la NIC 32. Esta modificacion tendrd vigencia para
los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014. Sin embargo, la
modificacion se aplicard de manera prospectiva a partir del inicio del periodo anual
en el cual la NIIF 13 fue aplicada por primera vez.

NIC 16 y 38 (M) Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles -
Aclaracion de los métodos aceptables de depreciaciéon y amortizacion (mayo
2014)

Esta modificacion clarifica que no es aceptable utilizar un método de depreciacion
y/o amortizacién que se base en los ingresos de actividades ordinarias que se
generan por una actividad que incluye el uso de un activo. En efecto, los ingresos de
actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo,
generalmente, reflejan factores o beneficios econdmicos relacionados con la
operacion del negocio de la entidad, que son distintos de los beneficios econémicos
derivados del consumo a través del uso de dicho activo. Esta modificacion aplica de
manera prospectiva y tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a
partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 27 (M) Estados financieros separados - El método de la participacion
(agosto 2014)

A partir de esta modificacién, una entidad controladora que presenta estados
financieros separados cuenta con la opcidén de medir sus inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos aplicando el método de la participacién tal como se
lo describe en la NIC 28, en adicion a las opciones ya previstas en la norma de
medirlas al costo o a su valor razonable de acuerdo con la NIIF 9. Esta modificacién
se aplica de manera retroactiva y tiene vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.
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NIIF 15 (N) Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes (mayo 2014)

Esta norma sustituye a las NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias y NIC 11
Contratos de construccion, las CINIIF 13 Programas de fidelizaciéon de clientes,
CINIIF 15 Acuerdos para la construcciéon de inmuebles y CINIIF 18 Transferencias
de activos procedentes de clientes, y a la SIC 31 Ingresos - Permutas de servicios de
publicidad, y aplica a todos los contratos de ingresos de actividades ordinarias
celebrados con clientes. También proporciona un modelo tnico para el
reconocimiento, y la medicion de las ventas de ciertos activos no financieros (por
ejemplo, propiedades, planta y equipo, activos intangibles y otros).

Se resumen a continuacién los principales conceptos de la nueva norma que
implican un cambio respecto de las normas anteriores.

El principio basico de la nueva norma es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes
o servicios. Para la aplicacion de este principio bdsico, las entidades deberdn
efectuar mayores estimaciones y aplicar mayor juicio discrecional respecto del que
venian considerando con las anteriores normas.

Para el reconocimiento de los ingresos, la nueva norma prevé un modelo de 5
etapas:

1) identificar el contrato (o contratos) celebrado con el cliente

2) identificar y segregar las obligaciones de desempefio asumidas en el contrato
(por ejemplo, venta de bienes, prestacion de servicios, etc.)

3) determinar el precio de la transaccion;

4) asignar el precio de la transaccion entre las distintas obligaciones de desempefio
identificadas; y

5) reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface cada
obligacion de desempefio asumida en el contrato.

Ademads, la nueva norma prevé mayor informacion cuantitativa y cualitativa a
revelar sobre el reconocimiento de ingresos, en comparacién con las revelaciones
que las normas anteriores venian requiriendo.

Esta norma tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1°
de enero de 2017. Se permite a la entidad optar por (i) una aplicacién retroactiva
completa, esto es, modificando retroactivamente los periodos comparativos
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presentados; o (ii) una aplicacién retroactiva modificada, esto es, aplicando la
norma a los contratos de ingresos vigentes al inicio del primer periodo de aplicacién
de la misma, pero sin modificar retroactivamente los periodos comparativos
presentados (es decir, reconociendo el efecto acumulativo del cambio al inicio del
periodo corriente), pero incluyendo las revelaciones apropiadas que permitan
identificar las diferencias en los ingresos del periodo corriente reconocidos segin
las normas anteriores y la nueva norma vigente. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 9 (N) Instrumentos financieros (julio 2014)

Esta norma sustituye a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y
Medicion y deroga las anteriores versiones de la NIIF 9 de los afios 2009, 2010 y
2013. Se resumen a continuacién los principales conceptos de la nueva norma que
implican un cambio respecto de las normas anteriores.

Clasificacion y medicion de activos financieros

La norma prevé un unico modelo para la clasificacion y medicion de los activos
financieros (antes clasificados en cuatro categorias segtin la NIC 39) basado en el
modelo de negocio en el que la entidad los mantiene y en las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales involucrados.

Todos los activos financieros se miden por su valor razonable al momento de su
reconocimiento inicial, ajustado por los costos de transaccidn si el instrumento no se
registra por su valor razonable con cambios en resultados. Sin embargo, las cuentas
por cobrar que no incluyen un componente de financiacion significativo se miden
inicialmente segun el precio de la transaccion.

Los instrumentos de deuda subsecuentemente se miden considerando el modelo de
negocio en el que la entidad los mantiene y en las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales involucrados. Si el instrumento de deuda incluye flujos de
efectivo que representan solamente pagos del principal e intereses y el activo se
mantiene con el tnico objetivo de negocio de cobrar dicho flujo de efectivo, el
instrumento se mide por su costo amortizado. Si en cambio, el objetivo de negocio
incluye tanto el cobro del flujo de efectivo como la venta del activo, el instrumento
se mide por su valor razonable con cambios en el Otro Resultado Integral (ORI), el
que subsecuentemente se reclasifica a resultados.

Todo otro instrumento de deuda subsecuentemente se mide por su valor razonable
con cambios en resultados. Al momento del reconocimiento inicial, también existe
la opcién de medir los activos financieros por su valor razonable con cambios en
resultados en la medida en que esto elimine o reduzca una asimetria contable.
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Los instrumentos de patrimonio generalmente se miden por su valor razonable con
cambios en resultados. Sin embargo, existe la opcion irrevocable de medir cada
instrumento de patrimonio que la entidad mantenga, sobre la base de su valor
razonable con cambios en el Otro Resultado Integral ORI, pero sin que este ORI
subsecuentemente se reclasifique a resultados.

Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Para los pasivos financieros que se midan por su valor razonable con cambios en
resultados, cualquier cambio subsecuente en el valor razonable se reconocerd en
resultados excepto la porcion de dicho cambio que se atribuya al cambio en el riesgo
crediticio propio, que se reconocerd en el Otro Resultado Integral ORI, a menos que
esto ultimo genere una asimetria contable significativa en resultados. El resto de
pasivos financieros se miden por su costo amortizado de igual forma que la prevista
en la NIC 39.

Deterioro del valor de activos financieros

Los requerimientos de la norma para registrar el deterioro del valor de un activo
financiero se basan en un modelo de "perdidas crediticias esperadas" (en oposicion
al modelo de "pérdidas crediticias incurridas" que preveia la NIC 39). Este modelo
aplica a todos los instrumentos de deuda medidos por su costo amortizado o por su
valor razonable con cambios en Otro Resultado Integral ORI, las cuentas por cobrar
por arrendamientos, un activo de contrato o un compromiso de préstamo o un
contrato de garantia financiera.

A cada fecha de presentacion, se mide la pérdida por deterioro del valor de un
instrumento financiero por el importe equivalente a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida de dicho instrumento, si es que el riesgo
crediticio del mismo se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial. Si dicho riesgo crediticio no se hubiera incrementado de
forma significativa, la pérdida por deterioro del valor del instrumento se mide por el
importe equivalente a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce meses.
Para las cuentas por cobrar que no incluyan un componente de financiacion
significativo, la norma admite el enfoque simplificado de reconocer las pérdidas por
deterioro directamente en funcién al tiempo de vida del activo.
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Las pérdidas crediticias esperadas de un instrumento financiero deben medirse de
forma que reflejen (i) un importe de probabilidad ponderada no sesgado,
determinado mediante la evaluacién de un rango de resultados posibles; (ii) el valor
tiempo del dinero; y (iii) la informacién razonable y sustentable que esté disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado a la fecha de presentacién sobre sucesos
pasados, condiciones actuales y prondsticos de condiciones econémicas futuras.

La Compaifiia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas
normas, si lo hubiere, en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las
notas a los estados financieros.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre un resumen de los saldos de efectivo en caja y bancos se
formaban como sigue:

2014 2013

( U.S. délares)
Fondo rotativo 500 500
Pichincha 1,155,583 222,638
Guayaquil 34,649 22,433
Produbanco 452 447
Total 1,191,184 246,018

La Compaiia mantiene sus cuentas corrientes en D6lares de los Estados Unidos de
América en entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y
asi también el fondo rotativo constituye fondos destinados para adquisiciones
menores.
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5. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

2014 2013

( U.S. dolares)
Clientes 2,132,100 3,951,083
Anticipo a proveedores 429,458 452,317
Ingresos acumulados por pagar - 1,512,860
Cuentas por cobrar accionistas 7,500 7,500
Impuestos y contribuciones 318,211 156,933
Otros 957,157 26,651
Provisién incobrables (121,927) (121,927)
Total 3,722,499 5,985,417

Clientes corresponde principalmente a facturacion a la empresa Puablica Metropolitana
de Gestion Integral de Residuos Sélidos (EMGIRS) Inc.

6. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2014 la compaiiia mantiene un inventario disponible para la
venta con un saldo de $ 31,087.

Los inventarios estdn valuados al costo o el valor neto realizable. El costo de los
inventarios estd basado en el método de costo promedio ponderado para los
inventarios de productos terminados. El inventario en transito estd valuado al costo
segun factura.
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7. Activos fijos

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos del afio son como sigue:

Saldo 31
diciembre
2013

Adiciones
Ventas/bajas
Ajuste

Saldo 31

diciembre
2014

Instala- Muebles Equipo Equipode Equipode Vehiculo Otros Equipoy Equipos Otros Equipos y Otros Subtotal Deprec. Total
ciones y enseres de comunica- computacion equipos Magquin. equipo herramien- activos costo acumulada
oficina cion y software transporte tas fijos
y Eq.
Caminero
U.S.(dolares)
- 2,786 3,182 - 26,519 141,920 - 832,933 - - 59,682 43,396 1,110,417  (465,062) 645,355
14,050 2,524 - 5,460 10,194 - 202,500 448,622 39,149 9,449 - - 731,949 (92,440) 639,508
- - (3,182 - (1,264) (141,920) - - - - (51,156) (2,132)  (199,654) - (199,654)
- - - - - - - - - - (8,526) - (8,526) - (8,526)
14,050 5,310 - 5,460 35,448 - 202,500 1,281,555 39,149 9,449 -) 41,264 1,634,185  (557,502) 1,076,683
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8.

10.

11.

Otros activos
Al 31 de diciembre los saldos de otros activos corresponden a por $ 1,235 USD.

Cuentas por pagar proveedores

2014 2013

( U.S. dolares)
Proveedores 127,922 1,806,997
Otros Acreedores 2,369,093 -
Proveedores de Servicios 290,908 -
Acumuladas a pagar . 244,800
Total 2,787,923 2,051,797

Al 31 de diciembre 2014 las cuentas por pagar a proveedores son nacionales lo que
representa un saldo de $ 127,992 USD facturas por compra de bienes y servicios,
con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no devengan intereses.

Anticipo clientes

Al 31 de diciembre 2014 los anticipos de clientes representan 416,155 USD valores
entregados por los clientes para cumplir con condiciones contractuales acordadas, los
cuales no devengan intereses y serdn liquidados contra la prestacion del servicio en
los términos convenidos.

Obligaciones tributarias corrientes

Al 31 de diciembre 2014 las obligaciones tributarias son:

2014 2013
( U.S. délares)

Activos:
IVA en compras e importaciones 130,452 -
Retencién en la fuente 30,629 140,652
Anticipo del impuesto a la renta - 16,281
Crédito tributario impuesto a la renta 157,130 -
Total 318,211 156,933
Pasivos:
Servicio de rentas internas 137,675 154,824
Impuesto a la renta por pagar 51,366 78,629
Total 189,041 233,453

30



INTERASEO ECUADOR S.A. ECUAINTERASEO

Notas a los estados financieros (continuacion)

12. Beneficios sociales

Al 31 de diciembre los beneficios sociales corresponden:

2014 2013

( U.S. délares)
Beneficios Sociales 25,626 17,729
IESS por pagar 16,457 -
Participacion Laboral por Pagar 110,267 61,847
Total 152,350 79,576

13. Préstamos del exterior

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de préstamos del exterior de $ 961,141
USD corresponden a préstamos de capital de trabajo realizado desde Colombia a
un plazo no determinado el cual no devenga intereses.

Impuesto a la renta de la Compaiiia:

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% para 2014 sobre las
utilidades gravables, en caso de que la Compafiia reinvierta las utilidades mediante
la compra de maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y
capitalizado sera del 12%.

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable
€s como sigue:

2014 2013
(US Ddlares)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 735,112 412,320
Menos: 15% participacion de trabajadores (110,267) (61,848)
Mas: Gastos no deducibles 7,439 13,168
Menos: Deduccién trabajadores con discapacidad (6,487) (6,237)

Base imponible impuesto a la renta
625,797 357,403

22% impuesto a la renta 137,675 78,629
Menos: Retenciones ejecutadas periodo (109,455) (96,081)
Menos: Retenciones ejecutadas periodo 2013 (62,023) -
Menos: Anticipo impuesto renta (16,280) -
Menos: Crédito tributario de afios anteriores - (60,852)
Impuesto a la renta pagado (Saldo a favor) (50,083) (78,304)
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De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009
las sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo
(2010) conforme la suma matematica de los siguientes rubros:

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

e E] cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto
del impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el
anticipo, este se constituye en impuesto definitivo.

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compaiiia.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligaciéon tributaria sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de
declaracion, en que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a
partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracién cuando no se
hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un afio cuando se trate de verificar un
acto de determinacién practicado por el sujeto activo o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacion de tales actos.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre
al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la
tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la
renta y de su anticipo por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de
intereses.

Dividendos en efectivo
Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a

sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales residentes
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en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, estdn sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto
a la renta

Impuesto a la salida de divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%, grava a lo siguiente:

e La transferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12)
meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador,
cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizaciéon de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones
y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de
las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito

tributario para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos,
siempre que haya sido originado en la importacidén de materias primas,
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insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en
procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

Reformas tributarias

El 29 de diciembre de 2014, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 405 la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cddigo Tributario, el Codigo
Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen
Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador.

Posteriormente, el 31 de diciembre de 2014 se aprobd mediante Decreto
Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el
Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, el Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del
Impuesto a la Salida de Divisas.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

- Cédigo Tributario:

Se establece la condiciéon de los sustitutos del contribuyente como
responsables del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades
ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas
acciones, participaciones u otros instrumentos de patrimonio (incluyendo
los derechos de los contratos de exploracién y explotaciéon de recursos
naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o
indirecta.

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):
Se ha incluido como ingreso gravado, los generados por la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacién, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.
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Se elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor a un afio para
sociedades.

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los
cuales se detallan a continuacion:

- En general, la deduccion de los gastos de promocién y publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados. No podran deducir este
gasto quienes produzcan o comercialicen alimentos con contenido
hiperprocesado.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios
técnicos, administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20%
de la base imponible mas el valor de dichos gastos.

- La depreciacion correspondiente al revalio de activos no es deducible,
a partir del afio 2015.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites
establecidos por el Ministerio rector del Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento.

- Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:
La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de
cuentas, estard constituida por la totalidad de la operaciéon. Cuando el
adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencién del
ISD, el impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste el
servicio.

- Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador:
Se establece que el Comité de Politica Tributaria dictard los segmentos,
plazos y condiciones para poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD
con respecto a los pagos por amortizaciéon de capital e intereses de
préstamos de instituciones financieras del exterior; rendimientos
financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que hubieren
ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes de
inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.

- Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:
Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas
efectuadas a la Ley de Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos
plazos para la eliminacién de los créditos incobrables
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14. Patrimonio

Capital social.- El capital Social de la Compaiiia es de $ 260,000 USD
representado por igual nimero de acciones de valor unitario de US$ 1.00

Reserva legal.- Se constituye por disposicion de la Ley de Compaiia que establece
una apropiaciéon minima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50%
del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a
los accionistas.

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los
accion y autorizadas mediante actas de Junta General
15. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de gastos operativos por su naturaleza, incluidos en los rubros
administracion y ventas, es como sigue:

2014 2013
( U.S. délares)

Costo de ventas 5,657,731 5,022,138
Sueldos y salarios 163,183 160,272
Honorarios profesionales y dietas 208,174 80,246
Mantenimiento y reparaciones 6,692 31,835
Suministros, materiales y repuestos - 18,790
Gastos de gestion 16,998 -
Gastos de viaje, movilizacién, alimentacién 14,979 20,829
Depreciacion y amortizaciones 10,291 12,635
Provisién cuentas incobrables - 39,511
Impuestos, contribuciones y otros 59,445 33,867
Servicios basicos 2,553 30,893
Gastos no deducibles 7,439 13,168
Pagos por otros servicios 126,461 74,226
Total 6,273,946 5,538,410

Politica de gestion de riesgos.

Las actividades de la compaiiia INTERASEO ECUADOR S.A.
ECUAINTERASEO estin expuestas a  diversos riesgos como se describe a
continuacion:
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Factores de riesgo.

La Gerencia General y la Gerencia Financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mds relevantes para la compaiiia, en base a
una metodologia de evaluacion continua del manejo y control de la liquidez.

Dicha metodologia se administra en base a una serie de procedimientos, normativas
y politicas, Desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones
de inflacion.

La exposicion de riesgo de la Compaiifa y el impacto de los instrumentos
financieros de la Compaiia estdn resumidos a continuacion:

Riesgos propios y especificos.

s Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo asociado con la inhabilidad de la contra parte para
cumplir con las obligaciones de pago. El riesgo de crédito estd principalmente
atribuido al efectivo y otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar. La Gerencia cree
que el riesgo de concentracion de crédito con respecto a los instrumentos financieros
incluidos en efectivo e importes pendientes de cobro es remoto.

«  Riesgo de liguidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compaifiia no cuenta con los recursos para
cumplir sus obligaciones a su vencimiento. La Compafiia administra este riesgo con
un seguimiento permanente de los presupuestos de efectivo y gestion de los recursos
para asegurar que tendrd suficiente liquidez para cumplir sus obligaciones. Todos los
pasivos financieros con vencimiento menor de un afio son clasificados como
corrientes, al igual que la parte corriente de los pasivos a largo plazo.

- Riesgo mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de pérdida que puede surgir de cambios en factores
de mercado como tasas de intereses, cambios de divisas, y precios, materia prima y
de los precios de las acciones. Estas fluctuaciones pueden ser significativas.

La Compaiia estd expuesta a riesgo de intereses a la extension que el efectivo y los
equivalentes de efectivo presentan tasas flotantes de intereses. EIl riesgo de interés
en efectivo y equivalentes en efectivo y en las obligaciones de la Compaifiia no son
considerados significativos.
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. Riesgo de tipo de cambio.

La Compaiiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras
como sus ventas son en dolares de los estados unidos de América (moneda funcional).

16. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 fecha y la fecha de emision de los estados
financieros, 20 de abril de 2015, no se produjeron eventos adicionales que en opinién
de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

38



