SHEMLON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresadas en délares americanos)

1.  INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

SHEMLON S.A., es una Compaiiia radicada en el Ecuador. El domicilio de su sede
social y su principal centro de negocios es en la Av. Amazonas y Av. Corea N° 126, con
el Registro Unico de Contribuyente N° 1792071984001. Se constituy6 en la Reptblica
del Ecuador e inici6 sus operaciones en el mes de febrero de 2007, su objetivo principal
es la venta de comidas y bebidas en restaurantes para su consumo inmediato.

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Bases de presentacion.-

Los presentes estados financieros corresponden al periodo terminado al 31 de diciembre
de 2015 y han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador de manera integral,
explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales. Estan presentados en
dolares americanos, que es la moneda de uso legal del Ecuador a partir de marzo de
2000 y es también la moneda funcional y de presentacién para esta Empresa.

La presentacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables y también exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables en la Compaiiia.

2.2. Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo en caja y bancos y las
inversiones con un vencimiento menor a 90 dias que sean facilmente convertibles en
montos conocidos de efectivo y que estan sujetos a un riesgo insignificante de cambio
en el valor.

Los sobregiros bancarios (en caso de existir), se clasifican en el pasivo corriente.



2.3. Activos financieros comerciales.-

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables, que
se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa
recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre la base de la antigiiedad de
los saldos y el comportamiento histdrico observado por las cobranzas de la Compaiiia.
El plazo para la cancelacion de los créditos otorgados a los clientes de la Compaiiia por
venta de bienes es de maximo 30 dias.

2.4. Activos por impuesto corriente

Los activos por impuesto corriente comprende al Crédito IVA compras y Crédito
tributario IVA rentas en ventas. La proporcion del IVA pagado en compras de bienes o
servicios susceptibles de ser utilizado mensualmente como crédito tributario se
establecera relacionando las ventas gravadas con tarifa 12%, mds las exportaciones, mas
las ventas directas de bienes y servicios gravados con tarifa cero por ciento de IVA a
exportadores con el total de las ventas.

2.5. Inventarios

Los inventarios representan insumos y materiales de empaque que se utilizan para la
prestacion de servicios a través de los locales de venta de alimentos. Se registran al
costo o a su valor neto realizable, el menor.

El costo incluye el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer
cada producto a su ubicacién y condicion actuales, neto de descuentos comerciales y/o
cualquier otro tipo de rebaja. El costo de los inventarios es determinado utilizando el
método del costo promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del
negocio, menos los costos estimados para realizar la venta.

Los inventarios considerados perecibles son dados de baja cuando se identifican.

2.6. Propiedad y equipos.-

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida 1til estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de la propiedad, planta y equipo se utilizan las siguientes vidas ttiles:



Rubro Vida Util (en aiios)
Maquinaria y equipos 10

Equipo de computacion 3

2.7.  Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

Los pasivos financieros de la Compaifiia incluyen obligaciones, proveedores y otras
cuentas por pagar ¢ instrumentos financieros no derivados. Los pasivos financieros se
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa a
resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

2.8.  Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo
La Compaiiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacion y retencion del personal. Estan contabilizados a una base no
descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y reconocidos como gastos a

medida que el servicio es recibido.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compafiia paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio. Se reconoce en
los resultados del periodo en el cual se devenga.

La Compafiia previo el cumplimiento de las formalidades legales, para el pago del 15%
de participacién a los trabajadores unifica las utilidades de los compaifiias relacionadas
que forman parte de la Unidad de Negocios de Alimentos.

Beneficios post - empleo y por terminacion

Jubilacién patronal v desahucio

Las disposiciones del Cddigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco afios o mas afios,
hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, el beneficio por
jubilacién patronal, asi como también establece la obligacion que tienen los
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empleadores de indemnizar a los trabajadores con el 25% de su ultimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion laboral termine por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio. El pasivo reconocido en el estado
de situacion financiera de los planes de beneficios definidos es el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre.

La Administracion estima la OBD anualmente con base en un estudio actuarial
realizado por expertos independientes debidamente calificados, los cuales se basan en
las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento
de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan cerca de cierre
de cada afio con referencia a la tasa promedio para los Bonos de Gobierno, publicado
por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
registradas para los empleados hasta su vencimiento.

2.9. Ingresos

Los ingresos de la Compaiiia se originan principalmente por la venta de alimentos y
servicios a través de locales concesionados a terceros. Representan el valor razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobrar,

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de productos se reconocen cuando la
Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidon. Los
ingresos de la Compaiiia se presentan teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compatfiia pueda otorgar.

2.10. Costos y gastos.-

Los costos y gastos se imputan a resultados en funcion del criterio del devengado, es
decir, en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compaiifa y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en
que se produzca el pago derivado de ello.



3. ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de revisién y
periodos futuros si es que la revision los afecta.

La Compaiiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

3.1. Vida util de propiedad y equipos.-

La Compaiiia revisa las vidas utiles estimadas de propiedad y equipos al final de cada
periodo anual. Durante el periodo la Compaiiia ha determinado que no existen cambios
significativos en las vidas ttiles estimadas en el periodo presentado.

3.2. Deterioro de activos no financieros.-

A la fecha de cierre de cada periodo se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de deterioro en los activos. En caso de existir esa evidencia se
realiza una estimacion del valor recuperable de esos activos.

3.3. Estimaciéon de deterioro de las cuentas por cobrar.-

La Compafiia evalia el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe una
evidencia objetiva que no sera capaz de cobrar todos los importes de acuerdo a los
términos originales de la cuentas por cobrar.

4. POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compaiiia estdn expuestas a riesgos financieros normales
inherentes a su actividad y entorno comercial. La Compafiia gestiona estos riesgos con
el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios impredecibles que pudieran darse
en el medio en que se desenvuelve. La gestion y administracion de riesgos financieros
estd a cargo de la Gerencia y directorio de SHEMLON S.A.

4.1 Caracterizacion de riesgos financieros.-

La administracion de la Compafiia comprende que, contar con un marco institucional
que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la misma, mediante una
adecuada gestién del riesgo financiero, constituye una condicién obligatoria, frente a la
confianza depositada por los distintos grupos de interés.



4.1.1 Riesgo de crédito.-

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre
financiera a distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de las
obligaciones suscritas por contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales
para recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Compaifiia.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias del negocio, éste
se encuentra limitado principalmente a los saldos mantenidos en cuentas por cobrar a
clientes por ventas con contratos de crédito recuperables a 90 dias y a los saldos en
bancos.

4.1.2 Riesgo de liquidez.-

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compaiiia para referirse a aquella
incertidumbre financiera, relacionada con su capacidad de responder a aquellos
requerimientos de efectivo que sustentan sus operaciones.

Como parte del marco integral de gestion de riesgos, la Compaifiia procura asegurar el
cumplimiento oportuno de sus obligaciones. Un resumen del vencimiento de sus
instrumentos financieros pasivos al 31 de diciembre de 2014 se presenta en la nota a los
estados.

SHEMLON S.A., financia sus actividades con fondos provenientes de su propia
generacidn de flujo de caja. En el caso de existir un déficit de caja la Compaiiia cuenta
con alternativas de financiamiento tanto de corto como de largo plazo, entre las cuales
cuentan lineas de crédito disponibles con bancos o con partes relacionadas entre otros.

S. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2015
Caja chica fondos locales 900,00
Bancos 7.162,58

8.062,58



6. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

2015
CXC Clientes Locales 7.614,34
CXC Tarjetas Crédito 44,69

7.659,03

Los plazos de vencimiento de los activos financieros comerciales al 31 de
diciembre de 2015 son los siguientes:

2015
Cartera Corriente 7.024,99
Cartera vencida entre 1 y 120 dias 629,80
Cartera vencida mas de 120 dias 4,24

7.659,03

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015
Crédito Tributario IVA Compras 91.247,14
Crédito Tributario IVA Ret en Ventas 8.311,37
Crédito Tributario Imp. Renta 2014 0,01
Crédito Tributario Imp. Renta 2015 2.182,00
101.740,52

8. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:

2015

Seguros pagados por anticipado 2.947.21



9.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

2015
CXC Otras por naturaleza saldo 26,15
NM CXC Empleados dctos. locales (Interfase) 7,94
NM CXC Desctos. celulares 282,76

316,85

10. INVENTARIO
La composicién del rubro inventario al 31 de diciembre es la siguiente:

2015
Inventario Producto Contable (Tiendas) 3.720,43

11. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de Propiedad planta y equipo es como sigue:

2015
Magquinaria y equipos
Magquinaria y equipos 59.082,13
Equipos de computacion 29.029.43
Depreciaciones
Depreciacion acumulada maq y equip (7.414,64)
Depreciacion acumulada equipos de computacion (11.608,43)
69.088,49

12. PROYECTOS

La composicién del rubro proyectos al 31 de diciembre es la siguiente:



13.

14.

15.

20158

Const x amort 2014 / remodelaciones 472.800,56
Amortizacion acum const 2014 (118.200,15)

354.600,41
CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

2015
CXP Proveedores Nacionales 397.765.92
Lig. de Impuestos IVA y Renta 185,02
397.950,94
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otras cuentas por pagar €s como sigue:
2015
Provision BSD 51,00
Provision lunch 380,34
CxP cuenta control prorrateo cnt (recl saldo) 675,23
CxP anticipo clientes 22.874,90
23.981,47

OGLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2015
NM Décimo tercero por pagar 662,40
NM Décimo cuarto por pagar 2.948,03
NM IESS por pagar 1.716,70
NM Fondos de reserva por pagar 61,63

5.388,76




16. OBLIGACIONES BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de Obligaciones beneficios definidos es como sigue:

2015
Prov. largo plazo Jubilacion Patronal (calculo actuarial) 4.389,08
Prov. Largo Plazo Desahucio (calculo actuarial) 1.505,70
__ 589478
17.  OTROS PASIVOS FINANCIEROS (LARGO PLAZO)
Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:
2015
CXP Deli S.C.C 167.695,43
CXP Menestras del Negro 68.400,00
CXP Shemlon (Opercom) 161.521,23
397.616,66

18. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015 el capital suscrito y pagado es de $ 549.984,00 acciones
ordinarias de valor nominal de 1 délar por accion.

10. INGRESOS:

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2015 es el siguiente:

2015
Ingresos por ventas 265.355,57
Otros Ingresos 1.248,67
266.604,24
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11. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos operativos y gastos son los siguientes:

2015

Costos Directos 148.378,08
Costos Indirectos 12.714,48
Costos Generales 08.913,29
Costos de Personal 162.754,46
Arriendos 8.897.,29
Depreciaciones 109.866,56
Otros Gastos 8.062,18
Impto. Renta y part. a trabajadores 3.523,00

553.109,34

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2015 hasta la fecha de emisidon de los estados financieros, no
existen eventos subsecuentes importantes que deban ser revelados como parte de una
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos a estas notas.

13. AUTORIZACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al y por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2015 han sido
autorizados el 31 de marzo del 2015 por la gerencia de la Compaiiia y seran aprobados
de manera definitiva sin modificaciones en la Junta General Ordinaria de Accionistas de
acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Cecilia Jaya
Contador
SHEMLON S.A.
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