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(Expresados en Dólares de los Estados Unidos de América) 

Nota 1.- Actividad 

Nota 2.   

El objeto social de la Compañía es la elaboración de impresos de producción propia o 
bajo pedido; la importación y comercialización de toda clase de maquinarias e 
implementos para las antes gráficas; papeles, cartulinas, cartones y más afines. Para el 
cumplimiento de esta finalidad la Compañía puede realzar actos y contratos que estén 
úpermtidos por las leyes ecuatorianas, que tengan relación con su actwidac, 

Rosumon de Políticas Contables. 
A continuación se describen las pancipales politicas contables adoptadas en la 
preparación de estos Estados Financieros. 
a) Bases de presentación y revelación 
Los Estados Financieros adjuntos de VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA, comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 el estado de resultados, el 
estado de cambios en el pattimonto, y el estado de fujs de efectivo correspondientes al 
ejercico terminado en dicha fecha, así como las notas explicativas de los estados 
financieros que Incluyen un resumen de las pollícas contables significativas. Los 
Estados Financieros han sido preparados de contamidad con las Normas 
Intemacioneles de Información (NIF) y Sus interpretaciones emicas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contablidad (JASB, por sus siglas en inglés) vigentes al 31 
e diciembre del 2017 

Moneda Funcional y Presentación 
Las citas incluidas en los Estados Financieros y en sus Notas explicativas, se valoran 
úblizando la moneda del entomo económico del pas, Dólar Americano, 

Clasificación de Saldos en Corrientes y No Corrientes 
En el Estado de Situación Financiera, las cuentas se ciasifcan en función de sus 
vencimientos, como corriente los saldos que se espera realizarlos 0 Iguidarios en el 
transcurso del ciclo normal de operación de la Entidad, especificamente con 
vencimientos igual o inferior a doce meses desde la fecha de cierre de los Estados 
Financieros, y como no corriente los mayores a ose periodo



Estimaciones y Supuestos Significativos 
Cientos saldos incluidos en los Estados Financieros involucran el uso de estimaciones en 

la apicación de las políicas contables. Estas estimaciones se basan en la experencia 
histórica y oros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que 
se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estaciones contables 
resultantes, muy pocas veces serán guales a los resultados reales, pero se ha aplicado 

la mejor estimación y cterio para su reconocimiento 
  

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro 
¿blguen a modifcarias en los próximos años, lo que se realzaría en su caso de forma 
prospectiva. Las prncipales estimaciones y supuestos se presentan a continuación 

Estimación de Vidas Útiles de Propiedad, Planta y Equipo La 
Admuwstracón revisa la vida útl estimada y el valor residual de los activos de 
forma anual, considerando que estos importes no son definitvos y únicamente 
representan el patrón esperado de uso de los actos en el lempo. 
Deterioro de Propiedad, Planta y Equipo La Compañía estma que a 

ciembre de 2017 ho exisien indicios de deterioro para ninguno de sus actos 
Sobre una base anual y cuando se detecte la exstencia de algun indico de 

deterioro, la Administración efectuará las respectivas evaluaciones 

Provisiones para Obligaciones por Boneficios Defínidos.- El valor presente 
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidas depende de vanos 
Tactores que deben ser determinados en función de un cálculo actuarial basados 
en varios supuestos. 

  

   

La empresa SOCIEDAD ACTUARIA ARROBA INTERNACIONAL “SAAr 
contratada por la Compañia para realzar el cálculo correspondiente determinó 

la tasa de descuento, la tasa de incremento de sueldos y el porcentaje de 
rotacón La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utizada para 
Geterminar el valor presente de los fujos futuros de caja estimados que se 
espera van a serrequendos para cumplr con la obligación de estos beneficio. 

b) Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecivo y equivalentes de efectwo reconocido en los Estados Financieros comprende 
aquelos actwos financieros liquidos como el efecto en caja y los saldos bancanos, 
estas paridas se presentan a su valor nominal y no están sujetas a un riesgo 
signífcatwo de cambios en su valor, par lo que son de entera disposición de a 
compañía. 

  

<) Inventarios 
Son presentados al Costo de Adquisición o Valor Neto Reglzable, el que sea menor El 
Valor Neto realizable (VNR) es el precio estimado de venta, menos los costos 
recesaros para efectuar la venta. Los costos incurndos para levar cada producto a su 

ubicación actual forman parte del costo. Las existencias son valuadas al costo promedio 
ponderado.



4) Propiedad, Planta y Equipo. 
Las partidas de Propiedad, Planta y Equipo se miden inicialmente por su costo. El costo 
de Propiedad, Planta y Equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento. 
Después del reconocimiento inicial, los edifcios, son presentados a sus valores 
revaluados, al valor de los activos están rebajados por su depreciación acumulada. No 
existen posibles pérdidas por deterioro de su valor 
Los incrementos en la revaluación de los edificios sa reconocieran en otro resultado 
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de Reserva por 
Valuación Actos 
Ala fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda exstr un detenoro en el 
Valor de los Activos, se comparar el valor recuperatie de los mismos con su valor neto 
contable. Cualquer regsiro o reverso de un pérdida de valor, que sua como 
consecuencia de ésta comparación se regisira con cargo o abono a los resultados 
integrales según coreesponda. 
La Propiedad, Planta y Equipo se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la 
distribución de su costo entre los años de vida ú1i estimada delos activos 

  

Edificios 20 5% 
Musbles y Enseres 10 10% 

Vehiculos s 20% 
Maquinana y Equipo. 10 09% 
Eauipo de Cómputo 3 23% 

Baja de Propiedad, Planta y Equipo- Estos Acivos pueden darse de baja por 
diferentes circunstancias. venta, obsolescencia o desuso, daño Ireparable, sustitución 
por mejora, siniestro, hurto o caso foro. La utidad o pérdida ocasionada en la baja 
por relfo o venta de Una parida de Propiedades, Planta y Equpo equivale a la 
Aiferencia entre el precio de venta y el valor en bros del activo a la fecha de la 
transacción y se incluye en el resultado del periodo, Las ganancias no se clasificarán 
¡2omo ingresos operacionales sino como utlidad en venta de actos fos 

e) Reconocimiento de Ingresos 
Los Ingresos por venta de bienes se reconocen cuando es probable que los beneficios 
económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto del ingreso 
pueda ser mecido con fabildad,Independientemente del momento en que se genera el 
obro. Los ingresos se miden porel valor razonable dela contraprestación recibida o por 
recibi, teniendo en cuenta cualquier descuento comercial, descuento por pronto pago, y 
rebajas por volumen de ventas que sean practicadas por a Entidad. 
Los ingresos por prestación de servicios se reconocen cuando es probable que la 
Entidad obtenga beneficios económicos derivados de la negociación y el importe de los 
ingresos pueda medrse con fablidad, en referencia al grado de terminación de la 
transacción al final del periodo sobre el que se informa.



M Costos y Gastos 
Los Gastos se registran y se reconocen a medida que son incurridos en función de su 
devengamento indepencientemente del momento en que se pagan. Los gastos se 
registran al costo histórico 

9) Instrumentos financieros: reconocimiento inci 

  

y medición posterior 
Los Actwos y Pasivos Financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos 
de transacción que son directamente atriulbles a la adquisición o emisión de actwos y 
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de 
los activos o pasos fnanceros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento 
inicial Los costos de transaccón directamente atrbubles a la adquisición de activos o 
pasiwos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se 
reconocen de inmediato en el resultado del periodo. 

Activos Financieros 
Los Activos Financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias. “al valor 
razonable con cambios en los fesuliados”, “versiones mantenidas hasta el 
vencimiento” "activos financieros disponibles para la venta" y "préstamos y partdas por 
cobrar” La clasficación depende de la naturaleza y propósito delos actos financieros y 
se determina al momento del reconocimiento inicial Todas las compras o ventas 
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la 
transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de 
actos financieros que requieran la entega de actos dentro del marco de tiempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado, 

Método de la Tasa de Interés Efectiva. El método de la tasa de interés efectiva es un 
método de cálculo del costo amorizado de un instrumento Ananciero y de imputación del 
ingreso financiro a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectwa es la tasa 
de descuento que iguala exactamente los fujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estmados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incuidos en el cálculo de 
la tasa de interés efectva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado en un periodo más corto, con el importe neto en libros en el 
reconocimiento inicial 
Los aspectos más relevantes en cada categoría aplicable ala Compañía se describen a 
continuación 

Cuentas por cobrar- Las cuentas por cobrar son activos financieros no 
derivados cuyos cobros son fis, que no se negocian en un mercado activo y 
que son distmos de los que la compañía tenga la intención de vender 
Inmediatamente o en un futuro próximo, los que la compañía designe en el 
momento del reconocimiento inicial como disponble para la vena y los que 
podrian no permitir al tenedor la recuperación sustancial de toda su Inversión 
inicial por crcunstancias diferentes a su detenoro crediticio. Las cuentas por 
cobrar comerciales son medidas al costo amorizado usando el método de la 
tasa de interés afecta, menos cualquier deterioro de valor



Deterioro de activos financieros al costo amortizado, Los actos financieros 
ue se miden al costo amortzado son probados por deterioro al final de cada 
período. El valor en Ibros del Acto Financiero Se reduce por la pérdida por 
etencro directamente 

Baja de un activo financiero - Los activos financieros son dados de baja por la 
compañía cuando expiran los derechos contractuales sobre los fujos de efectivo 
del acto fnanciero; o cuando transfere el acto financiero desapropiándose de 
los flesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos 
contractuales de recibir los lujos de efecivo del acto financiero, o cuando 
reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efecto, la 
compañía ha asumido la obligación contractual de pagarlos a uno o más 
percaptores. 

Pasivos financieros 
Los instrumentos de deuda son clasiicados como pasivos financieros de conformidad 
con la sustancia del acuerdo contractual y se miden posteriormente al costo amontizado 
usando el método de la tasa de interés efectiva 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Las cuentas por 
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasos fmancieros no 
derivados con pagos fjos o determmables, que no se cotizan en un mercado 
cio. Se reconoce una cuenta por pagar cuando se convierte en una parte del 
contrato, y como consecuencia de alo tiene la obligación de pagaro. Las 
cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones con proveedores por bienes y 
servicios adquiridos en el curso normal del negocio. 

  

La compañía tene implementadas políticas de manejo de nesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los 
términos crediticios pre acordados, 

Baja de un pasivo financiero Los pasivos financieros son dados de baja 
cuando la cbligación ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya 
expliado, Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro paso 
financiero, la compañía cancela el original y reconoce un nuevo pasivo 
financiero, Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de 
pasivos fnncieras son reconocidas en ls resultados del año en que ocurran. 

h) Cuentas por Pagar y Provisiones. 
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes ala fecha del Estado de Situación 
Fnanciera surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se 
espera una salda de recursos y cuyo Importe y oportunidad se pueden estimar 
fablemente 
Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(legal o implica) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran 
ecursos para cancelar las obligaciones.



Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situación Financiera y el Importe 
reconocido coma provisión es la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres 
correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el jo de efectivo estimado 
Para cancelar la obligación presente, su importe en bros representa el valor actual de 
cho fujo de efectwo (cuando el efecto del valor del dinero en el tempo es matena!) 

1), Beneficios a Empleados 
Costos de tenetiios por retro y beneficios por terminación 

Los pagos a los planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al 
momento en que el empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer 
las aportaciones. 
Los planes de beneficios defnidos por retro son determinados utizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada 
periodo anual sobre el que se informa, 
Participación empleados 
La Compañía reconoce un Pasiva y un Gasto por la partipación de los empleados en 
las ulidades de la Compañia Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las 
útidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales, 
De acuerdo a lo señalado en la norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto por 
impuesto ala renta representa la Suma del Impuesto ala Renta Corriente y el Impuesto 
Diferido. 

Impuesto Corriente 
Se basa en la ulidad gravable (tributaria) registrada durante el año La utlidad gravable 

¿llere de la utlidad contable, debito a las partdas de ingresos o gastos imponibles o 
“deducibles y partdas que no serán gravables o deduciies. 
El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utiidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
evenga con base en el impuesto por pagar exigible Las normas tnbutarias vigentes 
establecen una tasa de impuesto mbxto, de acuerdo a la composición societaria de cada 
Compañia y su domiciio fiscal Para los regimenes fscales preferentes se considera el 
25%, en tanto que, para regimenes domiollados en Ecuador se aplica el 22%, y en el 
aso de que la partlapación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tanta del 
25% porcentualmente de las utidades gravaties, la cual se reduce si las uildades son 
femiertdas por el contibuyente de manera proporcional. VERNAZA. GRAFIC CÍA. 
LTDA. apio en el 2017 y 2018 el 22% para establecer su Impuesto a la Renta, 
Se encuentra en vigencia la norma que exige el pago de un "anticipo mínmo de 
impuesto a a renta" cuyo valor es calculado en función de las ctas reportadas el año 
anteñor sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducioes, 0.4% de 
los ingresos gravables y 0.4% de los activos, La referda norma estableció que en caso 
de que el impuesto la renta causado sea menor que el monto del anicipo minimo este 
último se converirá en impuesto a la renta defintwo, a menos que el contribuyente 
Solis al Servicio de Rentas Intemas su devolucón, lo cual podría ser apicable, de 
cuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo



Durante el 2017 la Compañia consideró como Impuesto a la Renta Minimo al valor del 
22% sobre la base Impomble, 

Impuesto ala Renta Diferido 
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo 
basado en el Balance, sobre las diferencias temporanas que surgen entre las bases 
ioutaras de Activos y Pasivos y sus respectwos valores mostrados en los Estados 
Fnancieros a la lecha de cierre del periodo sobre el que se informa Un Pasivo por 
Impuesto Diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias tempranas 
imponibles, en tanto que un Actwo por Impuesios Difeidos se reconoce por todas las 
iferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañía disponga de utlidades gravables futuras contr las que se pocria cargar esas 
dferencias temporarias deducibles. 
La medición de los pasivos por Impuestos diferidos y los activos por impuestos dierdos, 
refeja las consecuencias fiscales que se dervan de la forma en que la entidad espera, al 
final del periodo sotre el que se informa. recuperar o lguidar el importe en bros de sus 
cios y pasivos, 
La Compañía ha calculado y regisrado los Impuestos Diferdos que se originan por la 
provisión por el revaluo de los Inmuebles, 

Normas Internacionales de Información Financiera 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, 
mejoras e interrelaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y 
ue la Compañía no ha adoptado.con anticipación 
Estas son de apicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la 
Compañía a parir de las fechas indicadas a continuación 

Aplicación 
Bamma Tigo de cambio clatona ara eran iniciados. 

aos 
M28 Enmendanconrspecto La mación de uns saca o una empresa. 01 arar de 2018 

mural razon elena Mo40 — Esmendes weraris atarafrancis de pepecades 6 merson Ot ererdez01e NIETO Enmuendes con ecgec 28 supresn de ls aseniongs e cor plazo OY sra ón 2018 
ar Js aopemas por presa vez cor fea el NIE BNO 10 
iaa muez Lar ormmensas acen como coniizar deteminados tos de — Otonaranz018 
aperacoras de payo nera an genes Ntra Cas enmendas 2 la MI A Contits de Seguros" relevos a la Ot onorco2018 
pican ela NI (tumors Francis) Muro Pobicacón denota surunanos arar verso completa Ot eneoanz01e Mie ds Pubicacón ds le roma toconcommento de on mass postres de — OY eheioóa 2008 

fo cotos con los cores” est Pomo Tomar ala NC YI Y NC 
¡ERGZ Ello A vt tareccons sn morse ste de DOOR 

pr mur 16 — Enmncnsrconadas on la costas des arendamietos y an — 0 ones de 2019 
e rcnscntano de css, todos ls arendsmonts en 6lbasnes 
partio y ingnciros 

 



A continuación se revelan ciertas modificaciones a las NIF amiidas por el Consejo de 
"Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) que podrían tener una Incidencia en la 
preparación de los Estados Financieros 

  

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento 
La noma NIC19 (Beneficios a los Empleados) tuvo un cambio de aplicación obligatoria a 
part del año 2016 (párrafo 83). el mismo que estatiece lo siguiente 

'La tasa uizada para descontar las obligaciones de beneficios postempieo (tanto 
Ananciadas como 10) Se determinará utlizando como roferoncia los rendimientos del 
mercado, al ina del poniodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones 
de bonos u obligaciones empresarales de aña calidad, En monedas para las cuales no 
xsta un mercado ampli para Bonos empresanalos de alta calidad, se utlizarán los 
rondimientos de mercado (al final del penado de presentación) de los bonos 
gubernamentales denominados an esa moneda. La monada y el plazo de los bonos 

empresariales o gubemamentales serán congruentes con la moneda y el plazo estimado 
de pago de las obligacionos por beneficios post-empleo.* 
La privapal modificación que se presenta en el párrafo 83, respecto ala norma apícabie 
al 2016, es el cambio de "En paises” por “En monedas”. motivo por el cual, para la 
determinación de la tasa de descuento, se tenía que considerarlos bonos empresariales 

de ata caldad de los Estados Unidos de Norteamérica Sin embargo, la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros medante Oficio del 28 de diciembr 
de 2017 comunica a los Auditores Extemos que luego de los anátsis efectuados al 
mercado de valores ecuatoriano se concluye que ha mostrado capacidad de generar 
oferta suficiente de bonos corporatwos incluso en los momentos historicos de mayor 
demanda de estos tiulos en el mercado y por tanto sa determina que el Ecuador cuenta 
con un mercado de bonos corporativos de alta caldad, cuyas caracteristicas se pueden 
asociar a un mercado ampli. 

  

     

'NUF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emiida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financieros. Esta noma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requistos para la 
clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados 
financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general. “En Julo del 2014, se emitió otra versión 
revisada de la NIF 9, principalmente para incluirlo siguiente   

Requerimientos de deterioro para activos financieros y 
Modificaciones lmitadas a los requistos de clasificación y medición al introducir 
una categoría de medición 3 “valor razonable con cambios en otro resultado 
negra”, para cetos instrumentos deudores smples.



Los requisitos claves de la NIIF 9: 
Todos los actwos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortzado 
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se 
mantenen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar os. 
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectvo contractuales. 
ue son Únicamente pagos de capial e intereses sobre el capital pendiente por 
lo general se miden al costo amortzado al final de los prlados contables. 
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio 
Cuyo Objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efecto contractuales 
Como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales 
del activo financiero que can lugar en fechas especificas a flujos de efecto que 

solo constiuyen pagos de capital e intereses sobre el importe del pricipal 
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otto resultado 
integral, Todas las otras inversiones de deuda y de patrmonio se miden a sus 
valores razonables al final de los periodos contables posteriores 

  

Además, bajo la NIF 9, las entades pueden hacer una elección ievocable 
ara presentar os cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de 
Patrimonio (no mantenida para negociar ni que Incluya una consideración 

contingente reconacida por el comprador en una combinación de negocos de 
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 
ividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo 

+ En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio 

1 valor razonable del pasivo financiero que sea atbulble a cambios en al 
o de crédito del referido pasivo, se presente en otro resullado integral, a 

menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el nesgo de 
crédito del pasivo en atra resultado integral genere una asimetia contable en el 
resultado del periodo, Los cambios en el valor razonable atribuible al iesgo de 

crédito de un pasivo financiero no son posteriormente recasifcados al resultado. 
el periodo, Según la NIC 39, la totaicad del importe del cambio en el valor 

razonable del pasivo fnancero designado a valor razonable con cambios en 
resultados se presenta en el resultado del periodo. 

    

    
   

  

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIF 9 establece un modelo de 
Getenoro por pérdida crediicia esperada, contrario al modelo de deterioro por 
pérdida crediticia incurida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de 
eterloro por pérdida credricia esperada requiere que una entidad contablice 
las párdcas crediicias esperadas y cambios en esas pérdidas credicias 

esperadas en cada fecha de reporte para rellejr los cambos en el nesgo 
crediticio desde el reconocimiento ncial En oras palabras, ya no es necesano 

que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias 
La Administración dela compañia prevé que la aplicación de la NIF 9 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidas en los estados financieros adjuntos, en 
relación con los actos financieros y pasivos financieros, Sin embargo, no es postie 
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado.



"NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes. 
En mayo del 2014, se emitó la NIF 15, que establece un modelo extenso y detatado 
que deben utilizarlas entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes 
de contratos con cientes. La NIF 15 reemplaza el Ineamiento de reconocimiento de 
ingresos según NIC 18 (Ingresos) y NIC +1 (Contratos de Construcción) 

    

  

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso 
ue representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a 
los clientes, en un importe que refeje la contraprestación que la entidad ospera recibira 
Cambio de bienes o servicios. Específicamente la norma añado un modelo de $ pasos 
Para contabilizar el Ingreso: 

Paso - denia e contrato con os cientes. 
Paso 2: entlicar las obligaciones de ejecución enel contrato, 

Paso 3: determinar e precio dea transacción. 
Paso 4. distribu el preci de transacción alas obligaciones de ejecución en el contrato. 

Paso 5: reconocer el ingreso cuando [o en ta meda que) la entidad saitga la obligación. 
Según la NIF 15, una entdad contabiliza un ingreso cuando (o, en la meda que) se 
satsfaga una obligación de ejecución, es deci, cuando el “control de los bienes y 
servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al 
lente. Se han añadido muchos más ineamientos detallados on la NIF 15 para poder 
analizar situaciones especificas. Además, la NIF 15 requiere amplias revelaciones. 
En abril 2018, el 1ASB emitió “Ciarifcaciones a la NIF 15" en relación a la identificación 

de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus agente. asi como una 
gula de aplicación para Icencias. 

La Administración de la Compañía prevé que la apicación de la NIF 15 en el futuro 
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus 
revelaciones, Sin embargo, no es posts proporcionar una estimación razonable de ese 

efecto hasta que un examen detaliado haya sido completado. 

  

Las modificaciones clarfican lo siguiente 
1. Dismiuciones por debajo del costo en el saldo on libros de instrumentos de 

'medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria 
se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporana deduciole, 
Independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera 
recuperar el saldo en Ibros mediante la venta o por el uso, o ss probable que 

«el emisor pagará todos los flujos de caja contractuales, 

 



2. Cuando una entidad evalúa s: existrán utidades gravables disponibles para ser 
ubizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositvas restringen 
la utización de las pérdidas para deductse de los ingresos gravables de un po 
especifico, una entidad evalúa la diferencia temporana deducible en 
combinación con otras dierencias tempranas deducibles de ese mismo po. 
ero de forma separada de otros tipos de diferencias temporanas. 

3. La estimación de utlidades gravables futuras puede inclur la recuperación de 
algún tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay 
suficiente evidencia que es provable que la entidad alcanzará los mismos, y, 

4. En la evaluación de si existen unidades gravables futuras suficientes, una 
entidad debe comparar las dierencas temporarias deducibles con las unidades 
gravables fuuras, excluyendo tas deducciones impostivas que resulten de la 
reversón de chas diferencias temporarias deducibles. 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en 
+ futuro tenga un impacto materal sobre los Estados Financieros. 

Nuevas Normas revisadas y emitidas, pero aún no efectivas 
Las siguientes modiicaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad (1AS8), son mandatoramente efectas a partr del 1 de 
enero del 2018 0 posteriormente. 

  

las: NIF Ciclo 2012 - 20 
¡de descuento 

odificaciones a la NIC 19 Planes de    
Las modificaciones de la NIC 19 aciaran que la tosa ullizada para descontar las 
úblgaciones por beneficos post-empleo debe determinarse con referencia a la de los 

rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de 
reporte. La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta 

calidad debe ser a nivel de la moneda (es deci la misma moneda en que los beneficos 
deben ser pagados), Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de 

tales bonos corporativos de ata calidad, se deben utizar los rendimientos de mercado 
de bonos del gobiemo denominados en Esa moneda a lalecna de repone. 

AL ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en la que 
se van a pagarlos pastos por beneficios definidos y considerando que el mercado de 
bonos corporatwos de alta cabdad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la 
tasa para descontar los pasivos por benefcios definidos debe ser determinada por 
referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de ata 
calidad de los Estados Unidos, No obstante lo señalado en la modificación de esta 

asa de descuento ublizada por la compañía se determina por referencia a los 
Bonos del gobierno ecuatoriano, 

 



Modificaciones a la NIC Y Iniciativa de Revelación 
Las enmiendas clarfican que una entidad no necesita proporcionar una revelación 
especifica requerida por las NIF, si 13 información resultante de tal revelación no es 

material y da guía sobre las bases de información agregada y desagregada para 
propósitos de revelación, Sin embargo, las enmiendas relteran que una entidad debe 
Considerar proveer Información acicional cuando el cumplimiento con un requerimiento 

NIF es insuficiente para permite que los usuarios de los estados 
entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, 

úsobrela posición financiera y resultados de operación, 

  

   

En adición, la enmienda clarifica que la participación de una entidad en otro resultado 
Integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el método de 
participación, debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones 
e la Compañía, y deben presentarse por separado en la partcipación de partidas que. 

La apicación de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto en la posción fnancera 
y resultados de operación de la compañía. 

Nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas. 
UF 9 Instrumentos financieros. 
La NIF 9 emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos para la clasificación 
y medición de actos financeros. Esta norma se modificó posterormente en octubre del 
2010 para inclur los requisitos para la casifación y medición de pasivos financieros, 

Así como su baja en los estados financeros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos 
requistos para la contabiidad de cobertura general. En Julo del 2014, se emitó otra 
versión revisada de la NIF 9, privepalmente para inclu lo siguente 

+ Requerimientos de deterioro para acivos financieros y. 
+ > Modificaciones limitadas a los requistos de casifcación y medición al introducir 

una categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado 
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples. 

 



Los requisitos claves de la NUF 9: 
+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 

Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amonizado. 
O valor razonable. Especifcamente, los instrumentos de deuda que se 
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objeto sea al de recaudar los 
flujos de efectivo contractuales, y que tengan fujos do efectivo contractuales 
que son Unicamente pagos de capta e intereses sobre el capital pendiente por 
lo general se miden al costo amorizado al final de los periodos contables 
posteriors. Los instumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio 
Cuyo Cbjetvo se cumpla tanto al recaudar los flujos de etectvo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales 
del actwo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efecto que 
solo constluyen pagos de captal e intereses sobre el importe del principal 
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otto resultado 
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus 

valores razonables al ínal de los periodos contables posteriores. 
Además, bajo la NIF 9, las entcades pueden hacer una elección 1revocabie 
ara presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de 

Patrmono (no mantenida para negociar ni que Incluya una consideración 
contingente reconocida por el comprador en una combinación de negacos de 
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 
ividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo 

  

En la medición de los pastos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio 

on el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambies en el 
Integral, a 

menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de 
crédito del pasivo en atro resultado integral genere una asimelría contable en el 
resultado del período. Los cambios en el valor razonable atrbuble al ñesgo de 
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclaicados al resultado. 
el periodo. Segun la NIC 39, la totaldad del importe del cambio en el valor 

    

las pérdidas creditias esperadas y cambios en esas pérdidas credticias 
esperadas en cada fecha de reporte para reñlejar los cambios en el riesgo 
crediico desde el reconoemiento nicial En otras palatras, ya no es necesano 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas credicias. 

La Administración de la Compañia prevé que la aplicación de la NIF 9 en el futuro 
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados fmancieros. 
Adjuntos, en relación con los actos financieros y pasivos financieros. Sin embargo, 
o es posible proporcionar una estimación razonable de ose efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado 

     

 



NIF 18 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes. 
En Mayo del 2014, se emió la NIF 15, que establece un modelo extenso y 
delalado que deben ullizar las enidades en el fegstro y reconocimiento de 
ingresos procedentes de contratos con cientes. La NIF 15 reemplazará el actual 
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 

Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que 
entre en vigencia 
El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el 
ingreso que representa la transferencia de bienes o senicios establecidos 
contractualmente a los clientes, an un importe que reije la contraprestación que la 
entidad espera recibira cambio de bienes o servicios. Específicamente, la norma 
“añade un modelo de 5 pasos para contablizar el ingreso 

  

Paso 1 identcar el contrato con los ciente. 
Paso 2: identicar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción 

Paso 4. distibuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el 
contrato 

Paso 5. reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satstaga la 
obigación 
¡Según la NIF 15, una entidad contabiiza un ingreso cuando (o en la mecida que) se 
satfaga una obligación de ejecución, es decir cuando el "contra" de los bienes y 
servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al 
ciente. Se han añadido muchos más Ineamientos detallados en la NIF 15 para 

poder analizar situaciones especificas. Además, la NIF 15 requiere amplas 
revelaciones | 

  

  

En Abri 2018, el JASB omitió “Clarifcaciones a la NIF 15" en relación a la 
identificación de obigaciones de ejecución, consderaciones de principal versus. 
“agente, asi como una gula de aplicación para Icencias 

La Administración de la compañía prevé que la apicación de la NIF 15 en el futuro 
puede tener un impacto sobra los importes reconocidos en los estados financieros y 

sus revelaciones Sin embargo, no es posible proporcionar una estación 
razonable de ese efecto hasta que un examen detafado haya sido completado. 

Modificaciones a la NIF 2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos 
Basados on Acciones 

  

Las modifcaciones clarican que: 
1. Ena estmación del valor razonable de pagos basados en acciones Iquidados 

en efecto, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplmiento de 
la irrevocablidad de la concesión, debe segur el mismo enfoque que los 
pagos basados en acciones liquidados en acciones.



2. Donde las leyos y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar 
na retención de un número especifico de instrumentos de patrimonio Igual al 
valor monetario de las obligación imposiiva del empleado para cumpli con la 
obligación butaria del empleado, la cual es remitida a la autoridad tributaria 

por ejemplo, acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una 
condición de pago neto. Dicho acuerdo debe ser calificado como liquidación 

“en acciones en su totalidad, considerando que el pago basado en acciones. 
hubiera sido clasificado como que se liquidará en patrimonio si no hubiera 
ncludo la condicón de pago neto. 

   

  

3, La modilcación de pagos basados en acciones que cambie la transacción de 
liquidación en efectivo a liquidación en acciones debe ser registrada como 
sue: 
1. El pasivo originales dado de baja; 
1. El pago Iquidado «en acciones es reconocido ala fecha de modificación 

valor razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que. 
los servicios han sido prestados a la fecha de la modificación y. 

  

Cualquier diferencia entre el saldo en los del pasivo a la fecha de la 
modifcación y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido 
Inmedatamente en resultados. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 2 en el futuro 
no tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados. 
financieros debido a que la Compañía no llene acuerdos de pagos basados en 
acciones que se liquiden en efecto o no exision retenciones de Impuestos. 
aplicables. 

Modificaciones a la NIF 7 Iniciativa de Revelaciones 
Las modilcaciones requieren a una entcad proveer revelaciones que permtan a los. 
usuarios de estados fnancieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de 
actwidades de financiamiento. 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros 

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos 
Diferidos por Pérdidas no Realizadas. 
Las modificaciones clariican lo siguiente 
5. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en Ibros de instrumentos de 
deuda a tasa fía, mededos a valor razonable, para los cuales la base tributaria 

se mantene al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, 
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera 
recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, 0 si es probable que 
el emisor pagará todos os fljs de caja contractuales.



o 

Nota 4. 

La Administración de la Com 
ol futuro tenga un Impacto materal sobre los estados nancieros, 

8. Cuando una entidad evalva s:existrán utidades gravabies disponibles para ser 
ublzados como dferencia temporal deducible, y las leyes imposiivas restringen 
la utización de las péradas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo 
especifico, una entidad evalie la diferencia temporaria deducible en 
combinación con otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo 
pero de forma separada de otros upos de diferencias temporarias 

  

7 La estimación de utlldades gravadles futuras puede Incluir la recuperación de 
algún to de acto de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay 

suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzará los mismos, y. 
8. En la evaluación de si existen utlidades gravables futuras suficientes, una. 
entidad deve comparar las diferencias temporarias deducides con las utidades. 
gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la 
reversión de dichas diferencias temporanas deducibles. 

  la no prevé que la apicación de estas modificacion: 

  

3.- Efectivo y Equivalentes de Efectivo. 
Se conforma de la sgulente manera: 

  

uss 
07 201 

Caja 1103216 899058 
Bancos () 244.632.84 306.363,76 
  EE VI 

Corresponde a las cuentas cortentes que se mantienen en las siguientes entidades 
fnanceras 

jj ici 
207. ENG 

Banco del Pacifico 29.501,50 79:13745 
Banco Amazonas 6124599 78.450,54 
Banco del Pichincha 98.899,52 4633251 
Banco de Guayaqui 1486299 5307242 

Produbanco 4252270 139:370,84 

TA 

. Inversiones Temporales 
Corresponde a una inversión en Ficucia (Administradora de Fondos y Fideicomisos) que 

se efectuó el 31 de Diciembre del 2017 por US$ 76.988,01 y un Centicado de Depósto 
a Plazo por un monto de US$ 150.000. les mismas se encuentra registrada a su costo 
amortizado.



5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
Se conforma de la sguiente manera: 

uss 
Cuentas por Cobrar Comerciales 2097 2006 
¡Cuentas por Cobrar Comerciales 754,180.59 73698620 
Provisión incobrables (95 410.56) —_(100.812.15 

BSO TTOOS 630174008 

tras Cuentas por Cobrar 
Deudores Persona: 1610.32 1153:0 
Varios Anticipos 1.800,00, 200.00 
Depósitos en Garantia 219.0 4719.80 
Cuentas Transitonas. 19.952,54. 1722012 
Irterasos por Cobrar 1,487.09 - 

S036R8 78 _6S9471O7 

El movimiento de la Provisión de Incobrables se presenta a continuación 

Saldo Inicia 
Baja saldos recuperables 
Provisión del Periodo. 

  

Inventaros Comp Escolares 
inventar Proveeduria 
Imentaros Suminatos Varos 
Mercaderias en Trans 

Anticipos en Trans 
Provisión Deteer de Inventaros 

  

us 
27 ES 

10081218 93296:19 
(5401.50) (29003) 

: 780599 

TO OO ANZAS 

ma 
sORe0saS — ceRmaro 

1587 SMOS7 138055018 
12197088 B9515430 
SS0500A7 «7508183 
1125080 2480938 
787429 576401 

m8B5zOS 83187 
339100 199489 

(OAB7A95) (20467498) 
Ta 

Las existencias son valuacas al costo promedio ponderado.



Nota7.- Activos por Impuestos Corrientes 
Se conforma de la siguiente manera: 

2 
a 

Retención Control Tebutaro 2874988 2109789 
S% Impuesto la Sada de Divisas 8078008 947OTSA 
Anticipo Impuesto la Renta 37AS1AO 3731524 
Crédito Truaro Retención VA 4550.08 3,467.78 

HA 

Nota 8.- Propiedad, Planta y Equipo 
al como se indica en la Nota Financiera No, 2, tera, los inmuebles se presentan a su 
valor revaluado y el resto de activos al costo de acquisición. Existen cuadros de cálculo 
de los diferentes Actos Fijos que respaldan el movimiento y depreciación al 91 de 
Diciembre del 2017. 
El detalle resumido se presenta a continuación 

A 
No Depreciablo 

  

Tenenos 05 507A1 
855077 

Depreciable 
Esiaios 8O7395268 167906334 
Acecuaciones y Mejoras 30575185 47830320 
Muebles y Enseres 57 99650 7573137 

Vehiculos 2825693 3327044 
Maquinana y Equipo 2026.042.63 — 2:109:970.77 
Equipo de Cómputo, 19794,79 40.932,54 
Otros Actnos 13.348,50 651020 
() Depreciación Acumulada. (129528706) _ (2012:300.78) 

7226.950.00 — 2405.877,50 
7.300.366,00 247108491
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Nota 9.- Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
Se conforma de la squiente manera: 

us 
E 20 

Proveedores Nacionales. 11229030. 12854265 
Proveedores del Extenor 21108648 
Transtors Bco. Guayaqui 1250345 307089 
Transtor Produbanco BRAS2TO 4224200 
Transaoria Banco Pichiecna 1e79113 3612100 
Transaona Bco. Amazonas - Pacífico 1.90823 50921 
Anticipo Cientes 373643 

Personal Descontado VO. 85504 101585 
Prowsión de Gar 1450373 

  

a, a 

Nota 10.- Pasivos por Impuestos Corrientes 
Se conforma de la squente manera. 

us$ 
ZO zoe 

Impuesto ata Rota (1) 10716097 7A89s87 
VA 12% 2591041 3855058 
Retención Crit Trbutanio 768.41 36978 

Retencón IVA por Pagar 248133 214051 
Impuesto la Renta Personal 55971 36143 

BR 

  

  

(1 El mpuesto ala Renta del periodo se deter de la siguiente manera. 

  

A m7, 208 
Unid el Ejrcco AOTA0BAZ 2094329 

Casta 9141049) 
BAZOD7O 15240898 
TE 

10715007 7488587 

 



Nota 11.- Obligaciones Acumuladas. 
Se conforma de la siguiente manera: 

        

207 0 

Sueldos por Pagar 4439742 5162782 
Provisión Décimo Tercer Sueldo "S8TO5 1201992 
Provisión Décimo Cuarto Sueldo 1987102 1456730 

Vacacione 10,15638 39,086.03 
Préstamos Quirogrataros e Hip. 18082 -527 78 
15% Participación Trabajadores. TAB125 3141840 

Provisión ROT 350973 144298 

GAIA ANETO 

Nota 12.- Préstamos de Particulares 
Corresponde al saldo de un préstamo otorgado por el Sr Medardo Vemaza(+), que se 
uñizo como capital de trabajo en el gro del negocio. Durante el periodo 2017 la mayor 
parte de este valor fue cancelado a sus legítimos herederos, quedando pendiente de pago 

úun valor de US$ 10.000 a la Sra. Elvia Myriam Morejón. Según se demuestra en es 
úsquiente cuadro: 

us 
2017, 

Morejón Vier Elvia Myriam 10.000,00 
Vernaza Chávez Edgar Rommel 

Vernaza Chávez Freddy Omar 
Vernaza Chávez Gima Ivonne 

 



Nota 13.- Obligaciones por Beneficios Definidos 

Se conforma de la siguiente manera 
us$. 

207 2 

Provisión jublación patronal 76158013 — 77510958 
Provisión desahucio 25392303 304,188.40 

Tias ADT     
Jubilación Patronal Conforme a las disposiciones del Código del Trabajo, existe la 
blgación por parte del Empleador de otorgar Jubilación Patronal a los empleados que por 
veinticinco años o más hubieren prestado semicios continua 0 interrumpidamente, sin 
perjuicio de la jublación que ls corresponda en su condición de afliado al Insituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social IES. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de 
su despido hubieren cumplido veinte años y menos de velnticnco años de trajo continuo 
e interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de cicha jubilación 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de Jubilación Patronal fueron como. 
sgue 

ss. 
2017. za 

Saldos al comienzo del ano 715,109,56 — 660,600,88 
Ajuste. (4.573,19) 

Costo fnanciero 1114370 134279 
Amoniación ds pérdidas (panarcias) (ra 900.01 
Pagos (20.882,10) 
Saldos alfin del ano 757     

Provisión por Desahucio.- Conforme a disposicones del Código del Trabajo ecuatoriano, 
en los casos de terminación de la relación laboral por Desahuci, el Empleador bonifcará 

al trabajador con el 25% del equivalente a la úlima remuneración mensual por cada uno de 
los años de servico prestados ala misma empresa o empleador 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue: 

Ta 
Saldos al comienzo del 2n0 304 166.0 — 33278285 
Ajustes (66.289 39) 
Costo laboral por serucios actuanalos 7 preso) 
Costo financiero (180) 
Provisión por cargo al empleador 16,040.02 

Pagos 72) 
  Saldos al nel año 

  

30150.



Las estimaciones que se reflejan en los Estados Financieros, están sustentadas en un 
Estudio Actuarial realzado por la Compañía “Sociedad Actuaral Arroba Internacional 
“SAA profesionales independientes debidamente calíicado por la autoridad competente 
El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficos dedos y los costos del 
servicio actual y el costo del servico anterior fueron calculados utlizando el método de la 
unidad de crédito proyectada Bajo este método los beneficios definidos deben ser 
atrbuldos al perlodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan de manera. 
que se atribuya la misma camidad de benefco a cada año de servici, considerando el uso. 
de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas. 
hipótesis reñejan el valor de cinero a través del tiempo, el incremento salaral y las 
probabilidades de pago de estos benefos. 

Las hipótesis actuariales significativas ulizadas para la determinación de las obligaciones 
por bensficos definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y rotación 
Las premisas ublizadas en el cálculo actuarial se aprecian en el siguiente cuadro 

AMMIZZOAT 31212016. 
Tasa de descuento 250% 12.00% 
Tasa de incremento salarial 411% 500% 

Nota 14.- Pasivos por Impuestos Diferidos 
Un resumen de las diferencias temporanas entre las bases fiscales y tributarias, que 
figinaron los Impuestos Difeios registrados en los Estados Financieros, aplicando el 
método del Pasivo basado en el Balance fue como sigue 

Base Baso Diferencia 
Financiera Tributaria 

Edificios 5048,198.38 - DEDUCIBLE 
Depreciación Acumulada - 

  

Activos Fijos Netos TA 

Pasivo por Imp. Diferido del año 
Pasivo por Imp Diferido al niio del año. 
ORI por Revaluación de Actwos Fijos 

  

Nota 15.- Capital Social 
La Compañía se constluyó con un capital de S/ 22273000 (Vente y dos milones 
doscientos selenta y tres mi sucres), bajo la denominación de "Vemaza Gral Cia Lida” 
mediante Escritura Pública celebrada el 8 de Soptiembre de 1982, ante el Notario Octavo 
¡el Cantón Quit, Dr Guilerma Salem Ribas, se inscribió en el Registro Mercantil el 21 de. 
Marzo de 1983,



Durante el periodo 2014 la Compañía efectuó dos aumentos de capialal primero por US$ 
425.005 mediante Escritura Pública celebrada ante el Notano Octavo del Cantán Quito Dr 
Jaime Espinoza Cabrera. la cual fue inscrita en el Registro Mercantl bajo el numero 2318 
el 8 de Julo del 2014. El segundo aumento por US$ 129848- se realzo el 19 de 
Noviembre del 2014 en la msma Notaria y fue inserto en el Regstro Mercantil bajo el 
número 8396 el 26 de Noviembre del mismo año. 

  

Nota 16.- Reserva Legal 
La Ley requiere que se transfera a la Reserva Legal por lo menos el 5% de la unidad neta 
anual, hasta que la reserva alcance por o menos al 20% del Capital Social Dicha reserva 
o puede dstnburse como dividendo en efectivo, excepto en caso de Iiguidación de la 
Compañia, pero puede ulllzarse para cutrr pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

Nota 17.- Superávit por evaluación 
Los inmuebles de la Compañía se revaluaron con el objeiwo de presentar saldos 
razonables en los Estados Financieros El efecto en el rubro de Propiedad, Planta y Equipo 
nel Patrimonio es el siguiente 

uss 
z07 201 

Edic Sangoiqul as 30524 94430524 
Acecuación Edcio Guayaquil 182,778.04 182 778,04 
Edificio Matriz sor 36299 
Edificio Montutar 21971920 
Edificio Armero. 308.821.57. - 
Edificio Planta 1.580.88805 3 
Edticio Ballen 158,031.97 - 
Edificio Calormia 9881.80 
Eicio Ejercito 336 980.02 - 
Terreno Elercno 7992.59 

Tara DOTI2320 

 



Nota 18. Ingresos de Actividades Ordinarias 

Nota 4 

    

Se conforma de la siguiente manera: 

2 2 

Importaciones. 186676814 185834171 
imprenta, 182986487 181778502 
Complementos Escolares 898320.04 96198302 
Suministros Varios 2850885 17298781 
Servo 1502803 16.591,35 
División Digital 418279 87189 
Devoluciones. (22290557) (29008281) 
Descuentos. (6:396.58) (6.089,72) 

—Tan0 0. ASIA 

Otros Ingresos. 
¡Se conforma de la siguiente manera: 

  

Intereses Ganados 1815448 54832 
Varios 4001827 — 13872110 

ARTE am 

Nota 20. Otros Egresos 
Cortesponde básicamente a Retenciones en la Fuente asumidas por la Compañía y a 
ferencias en pagos y cobros de facturas. 

Nota 21.- Administración de Riesgos Financieros 
Gestión de Riesgos Financieros - En el curso normal de sus negocios y actidades de: 
nancamiento, la Compañía está expuesta a disintos iesgos de naturaleza financiera que 

pueden afectar de manera más 9 menos signicatwa al valor económieo de sus fujos y 
CtvOS y, en consecuencia, sus resultados. 

medidas de miigación, ejecutar dichas medias y controlar su efectvidad. 
A continuación se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañía 

Riesgo de Crédito. El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda: 
cumpli con sus obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta 
generando una pércida financiera, La Compañía está expuesta a riesgo de cxédito por sus. 
actividades operativas, prinapalmente por los saldos vencidos superores a un año,



El riesgo crediticio relacionado con las cuentas por cobrar a cientes se encuentra mitgado 
a parir del año 2016, y se mejoraron las pollicas para la concesión de créditos y 
recuperación de cartera 

  

Riesgo de Liquidez:- La Iquidez de la Compañía es manejada por la Administración bajo 
el control de la Gerencia, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la 
gestión de liquidez se desarrolle en forma ordenada y sistemática, en base a los 
Tequermientos de fnanciamento de corto y largo plazo. La Compañía maneja el riesgo de 
liquidez montoreando continuamente los fujos efectos proyectados y reales y concilando 
los perfies de vencimiento de actwos y pasivos financieros. 
Riesgo de Capital- Los objetivos de la Compaña en la gestión de capal inicialmente: 
fueron: salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en 
tuncionamiento con el fin de generar rentablidad para sus accionistas 
Categoria de Instrumentos Financieros.- Los Instrumentos Financieros al 31 de 

Diciembre del 2017 y 2016 se conforman de la siguiente man 

  

Activos Financieros medidos al costo amortizado 
Electo an Caja y Bancos. a82630.81 77573140 
Deudores Comerciales, neto 683,648,78 68047107 
Activos por Impuestos Corrientes 181231,14_ 16251858 
Total Actnos Financieros T3M51073- —1597721,02 

Pasivos Financieros medidos al costo amortizado. 
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 44022058 21160130 
Pasos por impuestos Comtentes 136.829.93 11633825 
Obligaciones Acumuladas. 15402124 14361278 
Total Pasivos Financieros. T31OBO TS —AP1S8231 

Valor Razonablo de los Instrumentos Financieros - La Acministración de la Compañía 
considera que los importes en lloros de los actvos y pasivos fueron reconocidos al costo 
amortzado en los Estados Financieros y sa aproximan a su valor razonable 

Nota 22- Compromisos y Contingencias 
Ala fecha del presente Informe (23 de abri del 2018) la Administración de la Compañ 
Considera que no se presentan compromisos ni coningencias que pudieran afectar la 
interpretación de los Estados Financieros, por las que se deba registrar un Activo 0 Pasivo. 
Contingente. 

 



Nota 23.- Hechos Posteriores. 
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión del informe de los Auditores. 

Indepencientes, no se tene conocimiento de eventos que, en opinión de la Administración 
de la Compañía, pudieran tener un efecto importante sobre los saldos e Intergretación de. 

los Estados Financieros, 
  

Nota 24.- Precios de Transferencia 

  

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte, el Servicio de Rentas 
intemas mediante Resolución No NAC-DGERCGC!5-00000155 publicada en el segundo 
suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015 estableció para aquelas 
Compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciiadas en el 

condor en sl mismo peodo, fecal y Cayo monto actmdedo sea supero a US$ 
16,000,000 un informe integral de precios de transterencia y un anexo de 

partes resconados y para aquelas empresas que superen los US$ 3.000.000 solameme 
el anexo, En la referida Resolución se establece además las operacones que no deben 
contemplarse para el análisis del Anexo e informe integral de Precios de Transferencia y 
se menciona que no sumarán los montos de operaciones con partes que sean 
relacionadas únicamente por proporción de transacciones. 
La Compañía no ha efectuado durante el año 2017 operaciones que superen dicho monto. 

  

Nota 25.- Aprobación de los Estados Financieros 
Los Estados Financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
Aprobados por la Administración y serán presentados a los Accionistas y Junta Directa 
para su aprobación En opinión de la Administración, los Estados Financieros serán 
“probados por la Junta Directiva sin modificaciones. 

  

Nota 26. Nuevas Disposiciones Legales 
Servicio de Rentas Internas. 

En el Suplemento del Registro Oficial No: 27 del 3 de juio de 2017 se publicó la Resolución 
No. NAC-DGERCGC17-00000335 mediante la cual se aprobó el Anexo de Actos y 

Pasivos de Sociedades y Establecimientos Permanentes Esta normativa señala que 
están obligados a presentar el referido anexo de información los sujetos pasivos que 
tengan un total de activos o pasivos en el exterior que superen el valor de quinientos mi 
dolares delos Estados Unidos de América (US3500.000) 

Servicio de Rentas Internas 
En el Suplemento del Registro Oficial No. 123 de noviembre 20 del 2017 el Servico de 
Rentas Intemas publcó algunas resoluciones, ente estas 
Resolución No, NAC-DGERCGC17-00000566 - Se establece la obligatoriedad de las 

personas naturales y sociedados residentes en el Ecuador, de reportar al Servicio de 
Rentas internas la información respecto a los activos monetarios que mantengan en 
entidades financieras del exterior respecto de los cuales sean titulares, de forma 
Individual o colectiva, de manera directa o indirecta.



Están obligados a presentar la información las personas naturales y sociedades, 
nacionales y extranjeras, residentes en el Ecuador, que mantengan activos monetarios en 
instiuciones financieras del exterior y que cumplan con al menos una de las siguentes. 
condiciones: 

  

+ Los activos monetarios que mantengan en instiuciones financieras del exterior 
registren en el ejercicio fiscal, transacciones indwiduales o acumuladas, iguales o 
mayores a US$ 100 000.00 o su equivalente en moneda extranjera 

+ Se haya registrado en los acivos monetarios que mantengan en instituciones. 
financieras del exterior un saldo mensual promede igual o mayor a USD 100.000,00 o. 
su equivalente en moneda extranjera, en cualquier momento del ejercicio fiscal. 

+ El saldo de los activos montanos que mantenga en insttuciones financieras del 
exterior sea al final del mes igual o mayor a USD 100.000,00 o su equivalente en 
moneda extranj 

     

  

+ AL31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los activos monetarios que mantenga 
en insttuciones financieras del exterr (individual 9 acumulado) sea igual o mayor a 

¡USD 100.000.00 0 su equivalente en moneda extranjera 

  

Resolución No. NAC-OGERCGC17-00000587 - Se establece la obligatoriedad de las. 
entidades que integran el sistema financiero nacional de reportar información 
mediante la presentación del anexo de transferencias SWIFT al Servicio de Rentas. 
Internas. 
Las entdade   que integran el Sistema Financiero Nacional deberán reportar de manera 
mensual al SRI, las transferencias recibidas y enviadas a través de los sistemas de 
mensajes de la Sociedad de Telecomunicaciones Financieras Interbancarias Mundiales de 

los Mensajes (SWIFT), corresponciente ala siguiente información: 

    

  

a) Transacciones efectuadas por éstas o sus cientes, hacia o desde paraísos fiscales 
b) Transacciones efectuadas por éstas o sus cientes, hacia o desde países con os cuales. 
el Ecuador mantenga vigente un conven para eviar la doble imposición. 
El reporte del periodo contendrá las transacciones extosas reslzadas, asi como las de 
operaciones devueltas por transacciones no conciuidas 0 teversadas que estén fuera del 
periodo. 
Plazos de presentación - La información se presentará hasta el día 28 del mes siguiente. 
que corresponda dicha información 

    

Servicio de Rentas Internas. 
En el segundo suplemento del Registro Oficial No. 150 del viemes 29 de diciembre del 
2017, se publó la "Ley orgánica para la reactvación de la economía, fortalecimiento de la 
Golarzación y modemización de la gestión financiera", teniendo Como principales los. 
sguientes aspectos.



REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE PERSONAS NATURALES 
Para la deducción de gastos personales y familares, sin IVA e ICE, se podrán 
considerar los de los padres, cónyuge o pareja en unión de hecho; y los de los 
jos propios o los del cónyuge o pareja en unión de hecho, que no perciban 

ingresos gravados, y. que dependan del suelo pasivo. En caso de los padres. 

deducible hasta en un valor equivalente al dupio de la racción básica desgravada 
el impuesto ala renta (FBD 2018 = $11,270 x 2 = $22,540), En este caso, la suma 
total de ls gastos personales deducibles no podrá ser mayor a dicho lime. 

  

Las personas naturales y sucesiones indvisas están obligadas a levar contabil 
¡cuando sus ingresos brutos del ejercicio fscal Inmediato anterior sean mayores a 
ÚUS$300 mi, incluyendo las personas naturales que desarrollen actwidados 
agrícolas, pecuarias, forestales o simlares, los profesionales, comisionistas, 
artesanos. agentes, representantes y demás trabajadores autónomos. 

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS. 

Exoneración del impuesto a a renta para nuevas microempresas que inicien su 
acividad económica a part de diciembre 30 de 2017, durante 3 años desde el 

primero que generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e 
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos. 

Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de las sociedades 
consideradas microempresas, se deducirá un valor adicional equivalente a una 
fracción básica exenta del impuesto a la renta para personas naturales (FBD 2018 
=$11270) 

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tanía de impuesto ala renta a favor de las 
micro y pequeñas empresas, y, de las sociedades exportadoras habituales, 
siempre que esta Úlima mantenga o incremente el empleo. 

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA 

Agrega como gasto deducile los pagos efectuados por concepto de desanucio y 
e pensiones jublaros patronales, que no provengan de provisiones deciaradas en 
ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no del impuesto a la renta. Lo 
señalado sin peruico de las provisiones que se consttuyan para el pago de los 
indicados rubros, eliminando la obligación legal de establecer las provisiones con 

base en estudos actuariales respecto de los trabajadores que hayan cumplido 10 
años de labor en la misena empresa. 

  

  

Se incrementa la tarta general del impuesto a la renta de sociecades del 22% al 
25%.



La taria del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (289%) 
para las sociedades que cuenten con accionistas, sccios, participes, 
Constituyentes, beneficiarios o Similares residentes o establecidos en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición con una partipación directa o indirecta 
individual o conjuna, igual o superior al 50% del capal social o aquel que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad, Cuando la mencionada participación 
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposición ses infeñor al 50%, la tara 

de 28% aplicara sobre la proporción de la base imponible que corresponds a dicha 
partepación, de acuerdo a lo indicado en el reglamento Estas taras aplicarán 
cuando se incumpla la obligación de reportar la participación de los accionistas, 
socios, parcipes, constituyente, beneficiarios o similares 

El beneficio trtbutano de reducción de 10 puntos porcentuales de la tarta del 
impuesto s la renta. por renversión de utIdades del ejercicio, solamente aplica 
para las sociedades. a) exportadores habituales, b) dedicadas a la producción de 
bienes (Incluido el sector manufacturero) que posean 50% o más de componente 
úacional, y €) de tunsmo receptivo. 
Las sociedades, sucesiones indivisas obigadas a llevar contablidad y personas 
naturales obigadas a llevar contablidad_no considerarán en el cálculo del anticipo 
de impuesto a la renta (AIR), exclusvamente en el rubro de costos y gastas 
(afectados con el 0.2%), los sueldos y salaros, la decima tercera y decima cuarta 
remuneraciones, y el aporte patronal al ES, 
Se mantiene el derecho a solicitar la devolución o exoneración del Anticipo de 
Impuesto a la Renta (AIR). El SRI podra imponer una sanción del 200% sobre el 
monto indebidamente devueho al contrbuyente por concepto de AIR, si al realizar 
una verificación o sl posteriormente el SRÍ determina indicios de defraudación, sin 
perjuicio de las acciones legales que correspondan 
Para efecto del cálculo del AIR se excluirá de los rubros correspondientes a activos 
(afectados con el 0.4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 
(afectados con el 0.2%) y patrimonio (afectado con el 02%), cuando corresponda, 
los montos referidos a gastos incrementales por generación de nuevo empleo, así 
como la adquisicón de nuevos aciios productivos que permitan amplar la 
Capecidad productiva futura, generar un mayor nwel de producción de bienes o 
provisión de servicios, elminando con ell los gastos par mejora de la masa 
Salarial 
La bancanzación es obligatona a part de los pagos de USS1 mi para efecto de la 
¡educiblidad del costo y gasto, asi como para el derecho a crédito tibutanio del 
¡VA 
Los sujetos pasivos que no declaran al SRI la información sobre su patrimonio en 
«sl exterior y/o su valar, ocultándola de manera drecta o indirecta, en todo o en 
pare, serán sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus 
Activos 0 Ingresos el valor que ses mayor, por el mes o fracción de mes de 
retraso, sin que supere el 5% del valor de los actwos o del monto de sus ingresos. 
según corresponda.



REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA) 
Se estable que los servicios de riego y drenaje previstos en la Lay Orgánica de 
Recursos Hídricos, Usos y Aprovechamiento del Agua estarán gravados con tarta 
0% de IVA. 

Para determinar el factor proporcional de crédito tributario de IVA se considerarán 
las ventas con tarta 12% + Exportaciones + ventas de paquetes de turismo 
receptivo + ventas directas de bienes y servicios con taria 0% a exportadores + 
ventas de cocinas de uso doméstico eléctricas y de inducción (Incluida las que 
tengan homo eléctrico). ollas de uso doméstico para inducción y los sistemas 
elécticos de calentamiento de agua para uso doméstico (Includáa duchas 
eléctricas) /tota delas ventas. 

  

  

  

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDAD DE DIVISAS (1SD) 

Se establece exención del ISD a favor de las personas naturales que padezcan 
enfermedades catastróficas, raras o huérfanas debidamente certicadas 0 
avaladas por la autordas santara competente reconocidas como tales por el 
Estado, quienes podrán portar o transfer el costo total de la atención médica 
derivadas de la enfermectad, previo un trámvte ante el SRL 
Devolución del ISO pagado por os exportadores habituales en la importación de. 

as primas, insumos y bienes de capial con la finalidad de incorporarlos en 
procesos productos de bienes que exporten, en la parte que no sean utizados 
Como crédito tributano del impuesto ala renta 

  

OTRAS REFORMAS. 

Se extende la oblgación de presentar información de socios y accionistas a la 
Supermendencia de Compañias, Valores y Seguros, hasta abri de cada año, 

debiendo revelar tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectvos, 
alendenso a estándares mtemaconales de transparencia en matena Inbulana y de 

lucha contra actividades ictas. 
  

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
Mediante Resolución SCVS-DSC-2018-0001 de la Superintendencia de Compañías 

Valores y Seguros de enero 2018, se eme el instruciwo sobra sociedades de interés. 
Público, en cuyo articulo 1 señala que a efectos de los dispuesto en el artículo 433-A de la 
Ley de Compañías, se considerará sociedades de interés público a las siguientes. 
compañías sujeta al control y viglancia dela Entidad de Control Sacietario 

Las emisoras de valores inscrtas en el Catastro Público de Mercado de Valores. 
Las Casas de Valores, los depóstos centralizados de compensación y llquidación 

de valores y las sociedades administradoras de fondos de inversión y fideicomisos. 
Las de seguros, de reaseguros, intermediaras de seguros, peritos de seguros y las 
“agencias asesoras productoras de seguros



+ Las que provean servicios de asistencia a asegurados o tarjetahabientes, por si oa 
travós de terceros. 

+ Las calicadoras de riesgo y auditoras extermas. 

+ Las dedicadas a las actividades corrientes y especializadas de construcción de 
odo po de edíicios y obras generales de construcción para proyectos de 
ingenieria cv 

+ Las que realicen actividades de agencia y cometaje inmobiliarios, y de 
¡ntermedacón en la compra, venta y alquier de benes inmuebles. 

+ Las dedicadas alas actividades de agencias de viaje, como a la venta de servicios 
de viajes (tours) de viajes organizados, de transporte y alojamiento, al público en 
general y a cientes comerciales y de operadores turísticos, como la planifcación y 
organización de paquetes de servicios de viajes para su venta a través de agencias 
de viajes 0 por los propios operadores turísticos, sila compañla obtuviere dinero de 
terceros a base de planes, promesas u ofertas de venta del servicio 

  

+ Las que se dediquen a la venta de vehiculos automotores nuevos y usados. 
+ Las que se dedquen a la venia de productos nuevos y usados. a excepción de los. 

mencionados en el numeral anterio, por cuenta propia o a cambio de retibución 0. 
contrato —(comisón), 2 usuarios miorisias, industiales, comercales, 
insttucionales, profesionales, o a otros mayoristas. y a la venta al público en 
general del mismo tipo de mercancias, para el consumo o uso personal 0 
doméstico, realizada medante tiendas, almacenes, puestos de venta, empresas de 
venta por correo, intenet, a domicilo, vendedores ambulantes, si os ingresos 
anuales por ventas son iguales o superiores a cinco millones de dólares de los 
Estados Unidos de América (USS 5.000.000) 

  

+ Las que se deciquen a actvidades de factoización por compra de cantera. 

Las compañías cuyo giro ordinaño de negocio se adecue a alguno de los numerales. 
anteriores, deberán señalar por una soia ocasión en la opción que se habiitará en el 

sistema insttuconal, sien o no la calidad de sociedad de interés púbico. 

 


