VERMNAZA GRAFIC CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financleros
&l 31 de Diclembre del 2017

{Expresados en Ddalares de los Estados Unidos de Amiérica)

Mota 1.- Actividad

El objeto social de la Compafila es la elaboracion de impresos de produccion propis o
baje pedido; la importacion y comerciglizacidn de fodas clase de megquinarias e
implementos para las arfes graficas, papeles, cartulings, cartonas y mas afines. Para el
cumplimiente de esta finalidad la Compaliia puede realizar actos y coniratos que esten
permitidos por [as leyes ecuatorianas, que tengan relacion con su actvidad.

Mota 2.- Resumen de Politicas Contables

& continuacidn. s& describen las principates politcas contables adoptadas en &
preparacion de esios Estadas Financieros

a) Bases de presentacion y revelacion

Los Estados Financieros adjuntos de VERNAZA GRAFIC CiA. LTDA, comprenden el
estado de situacitn financiera al 31 de diciembre de 2017, &l estado de resultados, el
astado de cambioz en el patrimonio, v &l estado de fiujos de efectivo cormrespondientes al
gjarcicio terminado en dicha fecha, asl como les notas exphicativas de los estados
financieros que Incluyen un resumen de las politicas contables significativas. Los
Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las  Normas
Internacionales de Infarmacién (NIIF) ¥ sus interpretaciones emitidas por el Conzejo de
Mormas Infernacionales de Contabilicad (IASB, por sus siglas en inglés) vegentes al 31
de diclembre del 2017,

Moneda Funcional y Presentacion

Las gifras incluidas en los Estados Financleros y @n sus Notas explicativas, se valoran
utilizando la moneda del entorno acondmico del pals, Délar Americano.

Clasificacién de Saldos en Corrientes y No Corrientes

En & Estado de Situacion Financiera, las cuentas se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como cormenta 0s sakdos que se espera realizaros o liguidarios en el
franscurso del ciclo normal de operacion de I8 Entidad, especificamente con
vencimientos igual o mferior a doce meses desde |3 fecha de cierre ce los Estados
Financieros, y como no corrignte los mayares a esa periodo.



Estimaciones y Supuestos Significativos

Ciertos saldos incluidos en los Estados Financieros involucran @l uso de eslimaciones an
Iz aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones s& basan en la experiencia
histdnica y otros factores, incluyendo ta expectativa de ocurrencia de aventos futuras que
se consideran razonables de acuerdo & las circunstancias Las esfimaciones contables
ragultantes, muy pocas veces seran iguales & los resultados reales paro se ha aplicado
la mejor estimacion y criterio para su reconacimiento.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tenar lugar en &l futuro
obliguen a modificarias en log praximos afos, o que se realizara en su caso de forma
prospectiva. Las prncipales estimaciones y supuestos se presentan a continuacian:

Estimacién de Vidas Utiles de Propiedad, Planta y Equipo.- La
Adminstracson revisa la wids Uil estmada y e valor residual de los activos de
forma anual, consaderando que estos importes no son definitivos y Gnicamanie
represantan & patrin esperado de uso de 08 activos en &l hempo.

Deterioro de Propiedad, Planta y Equipo.- La Compafia estma gue a
diciembre de 2017 no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos.
Sobre una base anual y cuando se detecte 3 existencia de algun indicio de
deteroro, @ Administracion efectuara [as respectivas evaliaciones y
cOMparaciongs necesarias para determinar & importe recuperable de los
aCctvos.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos.- E| valor presante
de las provisionas para obligacionas por beneficios definidos depende de varios
factores gue deben ser daterminados en funcian de un calculs actuarial basados
8N VENoE supuesios

La empresa SOCIEDAD ACTUARIA ARROBA INTERNACIONAL “SAAl"
contratada por la Compafiia para realizar el caiculo correspondiente, determing
la tasa de descuento, la tasa de incremento de sueldos y el porcentae de
rotacion. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizeda pars
déterminar &l valor presante de los flujos futuros de caja estimados que se
£Spara van a sarf requendos para cumplir con la obligacidn de esios beneficios.

b} Efectivo y equivalentes de efectivo

E! efectivo y aquivalentes de efectvo reconocido en ios Estados Financieros comprende
aquelios activos financieros liquidos como el efectivo &n caja y los saldos bancarios,
astas partidas s& prasentan a su valor nominal y no estdbn sujetas a un riesgo
significativo de cambsos en su valor, por ko que son de entera disposicion de la
compania

c} Inventarios

Son presentados al Costo de Adquisicidn o Valor Neto Reallzable. el que sea menor, Bl
Valor Meto realizable (VNR) et el precio astmado de venta, menos los costos
necesancs para electuar la venta. Los oosios incurmdos para Bevar cada producio a su
ubicacion actual lorman pare del cosio. Las exisiencias son valuadas al cosio promedio

ponderass



d} Propiedad. Planta y Equipo

Las partidas de Propledad, Planta y Equipo sa miden inicialmeante por su casto. El costo
da Prapiedad, Planta y Equipo comprende su pracio de adguisicion mas todos |os costos
directamente relacionados. con [@ ublcackn v la puesta en condiciones de
funcinamiante.

Despuas del reconocimiento inicial. los edificios, son presentados a sus valones
revaluadas, al valor de [os activos estan rebajados por su depreciacidn acumulada. Mo
exizten posibles pérdidas por deterioro de su valor

Los incremenios en la revaluacion de los adificios se reconacleron en otro resultado
integral, y se acumula en al patrimania baje al encaberamiento de Reserva por
aluacidn Activos.

A ja fecha de cleme o sampre que hayva un indicss de gue pueda existiy un deteriorg en el
valor de los Activos, se comparara el vakor recuperabie de los mismos con su vakor naeto
contable. Cualquier registro o reverso de un perdide de wvalor, ques surja como
ConsecuUencia de ésia comparacidn se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segun corresponda

La Propiedad, Planta v Equipo se deprecian sguendo e metodo lineal, mediante la
distnbucidn de 2u costo antre [0z afos de vida Ul estimada de los activos

Vida Util  Porcentaje

Detalle {afos)
Edificios 20 5%
hMusbles ¥y Ensares 10 10%
Wiehiculas 5 Z20%
fMaguinana y Eguipo T 10%
Equipo de Compulo a 33%

Baja de Propiedad, Planta y Equipo.- Estos Activos pueden darse de baja por
diferantes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio imreparable, sustitecion
pof mejora, siniestro, hurto o caso forfuito. La utiidad o pérdida ocasionada en la baja
pa reting o venta de wna partida de Propiedades, Planta y Equipc equivaka a la
diferencia entre el precio de venia y &l valor en hibros del aclivo a la fecha de |a
transaccién y se incluye en el resultado del periode. Las ganancias no se clasificaran
Como ingresos operacionales sino como ulilidad en venta de activos fijos.

8} Reconocimiento de Ingresos

Los Ingresos por venta de bienes se reconocen cuando es probable que los beneficios
econamicos asooiados a la tranzacsion fluyan a la Compafila ¥ el monte del ingreso
pueda ser madido con labilidad, independientemente del momenio en que & genera 21
cobro. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprastacion recibida o par
recibir, @nlendo an cuenta cualguier descuenio comercial, descuanto por pronto paga, ¥
rebajas por volumen de venias gue sean practicadas por la Entidad,

Los Ingrescs por presfacion de senvicins S8 réconboen cuando es probable gue |a
Entidad obtenga beneficios ecandmicos derivados de la negociacion y el importe de los
ingresos pueda medirsa con fabilidad, en referencia al grado de terminacidn de la
fransaccion al fimal del periodo sokere el que se informa



fi Costosy Gastos

Los Gestos se registran y se resconacen a medida que soan incurndos en funcidn de su
devengamiento independientemente del momento en gue se pagan. Los gastos se
reglstran al costo histdrico.

g} Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior

Los Activos y Pasivos Financieros se miden inicisimente &l valor razonable. Las costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision de activas y
pasivos financieros (distintos a ko activos v pasivos financierss designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los acivos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
imicial. Los costos de transaccicn directamente atribuibles a la adguisicion de activos o
pasivos financieros dessgnados al valor razongble con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del pericda

Activos Financieros

Los Actvos Financierss se claszifican deniro de les siguentes categorias: “al walor
razgnable con cambios en los resuliados’. Cinversiones mantenidas  hasta el
vencimiento” "activos financieros: disponitles para la venta’, y “prestamos v partdas por
cobrar’. La clasificacion depende de |a naturaleza y propdsita de los activos financieros y
e determing &l moments del reconocimienta inicial,. Todas las compras o ventas
regulares de adtivos financieres son reconocidas vy dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las campras o wventas reguiares son todas aquellas compras o venias de
activos financieros que reguieran @ entrega de activos dentro del marco de tfiempa
establecida por una regulaciin o acuerds en el mercado,

Método de la Tasa de Interés Efectiva.- El método de ia tasa de interes efectiva es un
meétodo de calculo dal costo amartizado de un instrumenta financiero ¥ de imputacion del
ingresa financiera a lo largo del periodo relevante. La tasa de interes efectiva es ia tasa
de descuents gue |guala exactamente los fiujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o racibidos,
costos de fransaccidn v ofras primas o descuentas gue esten inclukdas an el calcuks de
la tasa de interés efectiva) a lo larga de la vida esperada del instrumento financiero o
cuando sea adecuado, en un pariodo mas corto, . con el importe neto en libros en el

reconocimisnio inicial

Loz aspectos mas relevantes en cads categodia aplicable a la Compafiia s describen a
continuacian

Cuentas por cobrar.- Las cuenias por cobrar son activos financeros no
derivados cuyos cobros son fijog, que no e negocian en un merceda activo v
gque son distinlos de los que la compafla tenga la intencion de vender
inmediatamente o en un futuro proxime, los que la compafia designe en al
maments del reconocimisnta inicial como disponible para la venta  los gue
podrian no permitir 8l tenedor & recuparacion sustancial de toda su inversion
inicial por gircunstancias difarentes a su deterioro crediticio, Las cuentas por
cobrar comerciales son medidas al costo amortizedo wsando e meétodo da la
taza de interds alectva, mencs cuakqueer deterioro de valor



Deterioro de activos fimancieros al costo amortizado - Los activos financieros
guse s miden al costo amartizade son probados por deferion al final de cada
pericda El valor en hibros del Activa Financiers se reduce por la pardida por
deterioro directamante.

Baja de un activo finamciers - Los sctivos financieros son dados de baga por la
compantia cuando expiran los derechos contractuakes sobre los fujos de efectivo
del actvo financiers; o cuando transfiere el activo financiers desapropiandose de
los riesgos ¥ beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectve del active financiero, o cuando
reteniendo los derechos contractuales a recibic los flujos de efectiva, la
companiia ha asumida la obligackin contractual de pagarlos a uno o mMas

perceploras.

Pazivos financieros

Los instrumenios de deuda son clasficados camo pasivos financkeros da conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual v sa medan pasteriormante al costo amartizacs

usando el métedo de |2 tasa de Interds efectiva

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por
pagar comercigles y odras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no &2 cotizan &n un mearcado
activo, Se reconoce una cuenta por pagar cuanda se convierta en una parte del
contrato, y coma consacuencia de ello tiens la obligacion de pagaro. Las
cuentas por pagar incluyen aguellas cbligaciones con proveedares por bienes y
semnvicios adguindos en el curso normal del negocio

La compania tene implementadas poiiticas de manejo de resgo financierc para
asagurar que todas las cuentas por pagar se liguiden de conformidad con los
termines crediticios pre acordados,

Baja de unm pasivo financlero.- Los pasivos financieros son dados de baja
cuando fa obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirads. Cuando un pasivo financiero. es reemplazado par otra  pasivo
financierp, la compafiia cancala el ongnal vy reconoce Un. NUEVD pasivo
financiero, Las diferencias que sa pudwran produecir de lales reempiazos de
pasivos financieras son reconocidas en |os resultados del afo en que ocurran.

hj Cuentas por Pagary Provisiones

Los pasivos cormesponden & obligaciones existentes a la fecha del Estado de Stuacidn
Financiera surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se
espera una salida de recursos ¥ cuyo importe v oportunidad se pueden estimar
fiableameante.

Las provisiones son reconocidas cuando id Compafiia tiene una obligacikdn presente
{legal o implicita) como resultado de un evenio pasada ¥ 85 probable qua S redquaran
recurscs para cancelar las obiigaciones,



Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacsén Financiera y gl importe
reconecido comao provisiin 25 |la mejor estimacian del desembolsa necesano para
cancelar la oblgacién, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
corraspandientes. Cuando sa mide una provisiin usando el flujo da efective estimads
para cancelar [a ablgacidn presenta, su importe en libros represanta e valor actual de
dicho fluje de efectiva (cuando el efecio del valor del dinerc en el iempo &3 material).

i) Beneficios a Empleados

Costos de beneficios por rating ¥ banelicios por terminacibn

Los pagos a los planes de aportacienes definidas se reconocen como gastos al
mormento en gue ef ampleado ha prestado el sendicio que le otorga el derecho a hacer
las aportacionas.

Loz planes de benefickos definidos par retiro son determinados utilizando el Matodo de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
parioda anual sobre el que se informa.

Participacion empleados

La Compafila reconoce un Pasivo y un Gasto por la participacion de los empleados en
las utilidedes de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liguidas de acuardo con disposicionas iegakes,

De gouerdo 3 lo sefalado en la norma sobre Impuesto & fas Ganancias, el gasto por
impuesto a la renta reprasanta la suma del Impuesto a la Renta Corriente v el Impuesto
Dferida.

impuesto Corrignts

Se basa en |a utilidad gravable (trbutaria) registrada duranta &l ano. La utilidad gravable
difiere de la utikdad contable, debido a las partidas de ingrescs o gasios imponibles o
deducibies y pariidas que no 2eran gravables o deducibles.

El cargo por impuesto a la renta comiente se calcuia mediante @ tasa de impuesto
aplicable a laz utiidades gravables y 52 carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuasto par pagar exgible. Las normas Inbutanas vigentes
astablecen una tasa de Impuaesta mixto, de acuerds a la composcitn societana de cada
Compafiia y su domicilio fiscal. Para los regimenes fiscales preferentes se considera el
25%, en tante gue, para reglmenes domicilados. en Ecuador se aplica el 22%; v en gl
cas0 de gue la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarita del
25% porcentualmente de las utiidades gravabies, la cual s2 reduce si las ulilidades son
reinvertidas por &l contribuyente de manera proporcional. VERNAZA GRAFIC ClA,
LTDA aplice en el 2017 y 2016 al 22% para establecer su Impuesto a la Renta.

Sa encuentra &n vigencia @ norma gue exige €l pago de un “anicipo minimo de
impuesio a k3 renta”, cuyo vakor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afia
anterior scbre el 0.2% del patrimonig, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de
log ingresos gravables y 0.4% de los activos, La referida norma establacid que en caso
de que el impuesto a la renta causado sea menor qué el monta del anticipo minimo, este
uliime s& converira en impuasto a la renta definitive, a menos que el contrbuyents
salicite al Servicio de Renfas Intarnas =0 devolucidn, o cual podria ser aplicable, de
atuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo,



Dwrante el 2017 la Compafia considerd como Impuesto a la Banta Minimo al valor del
22% sobre la basa Imponible.

| ia Renta Diferid

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por &l método del pasivo
basado en el Balance, sobre las diferencias temporanias que surgen entre fas bases
tributanas de Activos y Pasivos y sus respectivos valores moestrados en los Estados
Financieros & la facha de ciere del periode sobre al que se informa. Un Pasie por
Impuesto Diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias temporaras
impanibles, en tanta qua un Acthvo por Impuestos Dferidos e reconoce por [odas las
diferencias temporarnas deducibles. en la medida en que resuite probable que la
Compania disponga de utilidades gravables fuluras contra las que se podria cargar @sas
diferencias temporanas deducibles

La medicidn de los pasivas por impuastos difaridos y los activos por impuestos difendos,
refieja las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que la entidad espera, al
final del perindo sobre &l que se informa. recuperar o liguidar &l impone en libros de sus

achivos y pasivas,

La Compafila ha calcutado y registrade los Impuesios Difendos que se onginan por a
pravisidn por el revaluo de kos Inmiuebles

Mormas Internacionales de Informacion Financiera
& |a fecha de amisibn de esios esiados financieros, se han publicado enmigndas,
mejoras & intarpretaciones a las normas existentzs que no han entrada en vigancia y

que la Compafia no ha adoptado con anticipacicn

Estas son de aplicacion obligatoria en |a preparacion de log estados financieros de |a
Compafila a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion
Tipo de cambio obfigatorta para
A partir de;
HIC 28 Enmigndas con respacts @ & medicitn da una 8s0cada o UNg BmMpaEsa i1 pnaro de S8
conjuna & valor razonable afeciva
HIC 40 Enmiendas referenies a transferencias ge propetades oa nvarsion 01 gnaro ga 018
MNIIF 1 Enmigndes con raspech 8 1@ supresidn de las emenciones a corla plazo 01 enero de 2018
para los adoptantes por phimerd vez con respacts & @ NIF 7, e MG 18
¥ la MEF 100
MIF 2 Las ermiengas aclaran come  confabilizar determinedos lipos de 0% gnarc oo 2018
OPETACIONSS 08 Dagd Dasedo en BCCines.
MIIF 4 Las enmisndas a la WIF & “Cortrabas de Seguros”. nalaivos 8 e 01 mnerc oe 2018
aplicacitn de la NIEF 8 {instrumanics fmanceros|
MiIF & Pubkcacadn de la namma “insbrumentos linancienos’ varsién complets 01 enare o 2015

MIIF 15 Pubkcacion de ls narma *recongemisnto de ks ngresas procedenes de 01 enere ge 2078
o5 conirados con los chenies”, @sta narma reemglaze a la NG 11 y NI
18,

FRIC 22 Este IFRIC trata btranssccicaes &n moneda exiranera o parke de 01 engro o 2018
fransaccioras @n las que exishe und conirapresiacitn en mManeda
eulransra,

MIIF 16 Enmiendas relacionadas con |a contabilidad de los arendamientos ¥ an 0t gnarc e 2045
&l reconscMmieMo 08 c8si tocos s amendameantos en el balance
genara!. La narma eimina la dishneién actual entre 05 arrandamientos
aparalivos y Bnancarns



A continuacion se ravalan certas modificeciones a las NIIF amitidas por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB) que podrian lenar una incidencia en la
preparacion de los Estados Financieros.

Maodificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficlos Definidos - Tasa de descuento

La norma NIC1S (Banaficios a ios Empleados) tuvo un cambio dé aphcacion obligalora a
partr del afio 2016 (parrafo 83), el mismo que establace ko siguanie:

‘La fasa uvihzada para desconiar (a5 obhgaciones de boneficios posi-empieo (Tarko
financiadas como no) se delerminard uilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del penodo sobre el gue se informa, correspondientes a las emisionas
de bonos u obigaciones empresanales de alla calidad, En monedas pars ias cuales no
exista un mercadoe amplio pars Bonos empresanales de alta calidad, se utiizardn los
randimientos de merceds (&l final dal perfodo de presenfacidn) de los  bonos
gubermameniales dangmmnados an asa moneds La momeda ¥ &l plazo de los bhomos
empresanales o gubamamaniales seran congruernias con e monada v & plaro estimado
de pago de las obligaciones por beneficios posi-empleo. ™

La pnncpal modificacion que se presenta en &l parafo 83, respecto a la norma aplicable
al 2016, es el cambwo de "En paises™ por "En monedas”. motivo por el cual, pars la
determinacion deé [a lasa de descuento, se tenia qué consderar los bonos empresanales
dea aita caidad de los Estados Unidos de MNoreamérica Sin embargo, &
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros medwante Oficio dal 28 de dicembre
da 2017 comunica a o8 Auditores Externos que luago de los anaksis afectuados al
mercado de valorés écuatorianc se concluye que ha mostrado capacdad de ganerar
oferta suficiente de bonos corporativos. incluso &n o8 momentos histdricos de mayor
demanda de éstos tilulos an &l mercado y par tanto se determina que e Ecuador cuanta
con un mercada de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden
asociar a un mercado ampho

NIIF 8 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financiercs. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitcs para |la
clasificacion y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financiercs, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En Julio del 2014, se emitio otra version
revisada de la NIIF 8, principalmente para incluir lo sigulente:

Reguerimientos de detersoro para activos financieras y,
Modificaciones imitadas & los requisitos de clasificacion y medicion al introducir

una categoria de medicidn a “valor razonable con cambeos en obro resultado
integral’, para crertos instrumentos deudornes simples



Los requisitos claves de la NIIF &

Todos los activos financiarcs gue e clasidican dentro del alcance de ta NIC 35 -
Instrumentos Financiercs, Se reconoceran postenormants A su costo amortizado
o valor razonable Espegificamente, los instrumentos de deuda que se
manbenan dentro de un modelo de negocko cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractusles, y gque tengan flujos de efective contractuales
qua son unicamante pagos de capital e intereses sobre al capital pendienta por
[s] general se mden al costo amorbzado al final de los parlodos contables
posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de electivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y quée fengan términos contractuales
del activo financsero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capiial e niereses sobre &l importe del prancipal
pendiente, son medidos a wvalor razonable con cambkos en otro resultado
integral Todas las ofras inversionas de deuda y de patimonio se miden a sus
valores razonables ai final de los pariodos contables posienares

Ademds, bap & NIF 9, s enbdates pusden hacer una eslsccion imevocabic
para présentar los cambios posienones en el valor raronable de una inversion de
palnmonsg (no manbensds para negociar ni gue incluya una conssderacein
conbngénte reconocida por el comprador en una combinaciin de negoces de
acusrdo con NIIF 3) en otro resultado integral y solo con el ingresc por
dividendos genaralmente reconocico an el resultado del perlodo

« En la madicion de los pasives financieros designados a valor ragzonable con
cambios an resultados, 1a NIIF 9 requiere que & impone generado par cambio
an &l valor razonable del pasivo financiers que sea alribuible a camblos an al
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en olro resultado integral, a
menos que. &l reconocimients de los efectos de o8 cambios en @l nesgo de
crédito del pasivo en otro resultade integral genere una asimetria contable en &
resultado del periode. Los cambsos en el valor razonable atnbuible al riesgo de
crédito de un pasivo financero no son posteriorments reclasificados al resultado
del periodo  Seg(n ta NIC 39, la totalidad del impone del cambio en el valor
razonable del pashvo financer designado & valor raronable con cambaos en
resultados o présenta en & resuliado del periodo

« Respecio al deterioro de activos financieros. [a NIIF § establece un modeio de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrand Bl modelo de detenono por
pérdida credilicia ncurmda, de conformidad con la NIC 39, El modelo de
detenors por pérdida crediticia esperada requiere queé una anbdad contabihce
las pérdidas crediticias esperadess y cambios en #3as pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambwos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no s necesario
Qué ocurra un evento antes da que Se reconozcan las pérdidas crediticias.

La Administracidn de la compalila preve gue la aplicacsn de la NIIF 9 an el fuluro peede
tener un impacto sobre s importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los actwvos financieros y pasivos financieros. Sin embargo, no es posible
proparcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasia que un examen detailzdo

haya sio completado



NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se amitid la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado
gue deben utilizar las entidades en el regisiro y neconocimiento de ingresos procedentes
de coniratos con chientes. La MIIF 15 reemplaza & lineamienio de reconocimiants da
ingresos segun NIC 18 (Ingrescs) y NIC 11 (Contratos de Construceidn)

El prncipio fundamental da la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o sericios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refieje la contraprestacion que la entidad espera recibir a
camixo de bienes o servicios Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos
para contabilizar @l Ingresa

Pasn 10 ldentificar ol contrato con los clientes.

Faso 2: identificar las obligaciores de ejecucion en el contrato,

Faso 3: determinar of precio de Ly transacoidn.

Pazo 4: distribubr ¢l precio de transaccidn a las obligaciones de ejecuckin en &l contrato.

Pada 5 reconocer ol ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satislaga 1 obligacidn,

Segun la NIIF 16, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0, &n la medida que) se
safisfaga una obligacin de ejecucion, es decir, cuando &l “control’ de |os bienes y
senvicios rélacionados con una obligacitn de ejecucidn particular es ftransferido al
cliente. Se han afado muchos mas lineamientos detallados an la NIIF 15 para poder
analizar situacionas especificas Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En abril 2016, & 1ASB emitid “"Clarificacionas a la NIIF 18" en relacidn a la identificacion
de obligaciones de sjecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una
gula de aplicacidn para lioencias.

La Admmistracibn de la Compafila preve gue la aplicacshn de W NIIF 15 en el futuro
pusds lene’ un iMmpacto sobre ios mpories rEConNoCIces &n 108 estados financkercs y sus
révelaciones Sin embargo, no es pos:ble proporcionar una estimacain razonable de ese
afecto hasta que un examen detaliado haya sido compietado

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

Las modificacionas clanfican o siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en ef saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base fributaria
s&@ mantene al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible,
indepeandiantemeants da =1 el tenedor de los instrumantos de deuda espera
recuparar @l saldo en lioros medante fa venta o por 8l uso, o & &8 probable que
el emisor pagana todos los flujos de caja contracluales,



2 Cuando una enhdad eval(ia si1 exastiran ublidades gravables disponibles para ser
utlizados como diferencia temporal deducible, y @8 leyes impositivas restringen
i3 utihzacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalia la dierencia temporana deducible an
combinacién con ofras diferencias temporanas deducibles de ese mismo tpa,
paro de forma separada de otros tipos de diferencias (Bmporanas

3 La estimecidn de utilidades gravables futuras puede incluir la recuparaciin da
algon tipe de activa de la entidad por un valor supenor &l saldo an libros si hay
suficlents evidencia que es probable que la entidad alcanzard los mismos, y,

4 En la evaluacion de sl existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferancias temporarias deducibles con las ublidades
gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la
reversitn de dichas diferencias lemporarias deducibles

La Administracsin de la Compafia no prevé que ia aplicacion de estas modificaciones an
el fuluro lenga un mpactd matenal sobve kos Estados Financisrs

Nuevas Normas revisadas y emitidas, pero aun no efectivas

Las siguientes modificaciones a (as NIF emitidas por &l Consejp de MNormas
internacionales de Contabiidad (1ASE], son mandatorniaments afecivas a partir del 1 de
gnero del 2016 o poatanormente

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficlos Definidos - Tasa de descuento

Lazs modificacicnes de la NIC %9 aclaran gue la tasa utiizeda para descontar ias
ocbligaciones por baneflicsss post-emples debe determinarse on refereancia a la de o2
rendimientos de mercado sobre bongs corporativas de alta cakdad al final del periodo de
reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos conporativos de alta
calidad debe ser a nivel de la moneda (&s decer, a misma moneda &n gue los beneficios
debén sér pagados) Para las monedas para las qué no exmte un mercado profundo de
iaies bonos corporativos de alta cabdsd. s deban utiizer los rendimeenios de mercado
de bonos del gobermo dendmanados en es8 monsda a la fecha de repons

Al ser el dblar de los Estados Unidos la moneda de circulacidn en Ecuador y en i@ que
S8 van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de
banos corporativos de alta cabidad en Ecuador no es profundo, s& ha establecido quea la
tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determmnada par
referencia a |la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos. Mo obstante o sefialado an la modificacion de esta
norma, la tasa de descuento utilizada por la compafia s& determina por referencia a los
bonos dal goblerno ecuatonano.



Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las enmendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacion no es
material, y da guia sobre las bases de informacidn agregada y desagregada para
propésitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe
considerar proveer informackon adicional cuando el cumphmiento con un requesmiento
especifico de NIIF es insuficients para permitir que los usuarios de los estados
financieras entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones,
sobre la posicidn financiera y resultados de oparacian,

En adicion, @ enmenda clarifica que ia participacion de una entidad en otro resultado
integral proveniente de ascciadas o negocios conjuntos registrados usando el método de
participacion, debe presentarse por separado de aquelios que surgen de las cperaciones
de la Compafia, y deben presentarse por separado en la parhicipacsdn de partidas que,
de acuerdo con oifas MUF: (i) no =erdn reciasificadas posienorments a resultados, v, (i)
seran reciasificadas postenormente a resuliados cuando & cumplan con condiciones
especificas

Respecto de 13 estruclura de los estados financieros. las enmiendas proveen ejempios
de un orden sISleMAatco O agrupacion de notas.

La aplicacidn de astas anmiendas no ha enido ningdn impacto an la posciin hnanciera
¥ resuitados de operacion de la compania.

Nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas
NIIF 8 Instrumentos financieros

La MIIF 8 amitida &n noviembre dal 2008, introdujo nuevos requisitos para la clasificacidn
¥ medickdn de activos financeeros. Esta norma se modificd postencrmente en octubre del
2010 para inclulr o8 requisitos para e clasficacidn y medicion dé pasivos financeros,
a5l como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos
reguisitos para la contabididad de cobertura general. En Julio del 2014, se emitid otra
version revisada de la NIIF 9. principalmente para incluir 1o siguiente

+ Reguenmeenios de detenonn para acinos financienos y,
+  Modificaciones limitadas 2 los requisitos de clasificacion y medicién al ntroduci

una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en olro resuitado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples



Los requisitos claves de la NIF 9

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 38 -
Instrumenios Financieros, =& reconoceran postenormente a su costo amortizado
o valor rargnable. Especificaments, los instrumentos de deuda gua sa
mantienen dentro dé un mModelo de negocio cuyo objetivo saa el de recaudar los
fiujos de efectvo contractusles, y que tengan flujos de efectivo coniractuales
que son Unicamenta pagas de capital e intereses sobre el capital pendients por
o general se miden al costo amorizado al final de los periodos contables
posterioras. Los instrumentos de deuda mantenidos an un modelo de negocio
cuyo objetive s& cumpla tanto al recaudar los flujos de efective contractuales
como por la venta de activos financeros, vy que teéngan términos contractuales
dael activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constluyen pagos de capital € intereses sobreé el Importe del principal

, #on medidos a valor razonable con cambios en olfo resuliado
intégral Todas las otras inversiones de deuda y de patimonio &8 miden a sus
valohes raronables al final de los periodos contables posienones

Ademas. bajo la NIIF 9, las entidaces pueden hacer una sleccidn irevocable
para presantar ios cambeos posienones en el vaior razonable de una mesrsion de
painmonsd (o mantenda para negociar mi gue INCluya UNa  Consideracion
contingents reconocida por el comprador en una combinacidn de negocios de
acuerdo con NIF 3) en otro resultado integral y solo con el ingresc por
dividendos genaraimante reconocido an al resultado del periodo

En la medicion de los pasivos financieros designacdos a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF @ requiere que el importe generado por cambio
&n el valor razonable del pasive financiero que sea atribulble a cambios en &l
rigsgo de cradito del referido pasn/o, se presente en otro resultado integral, a
manos que, el reconocimiants de los efectos de los cambios en &l riesgo de
crisdite del pasivo en otra resuliado integral genere una asimelria contable an el
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable aribuible al resgo de
crigdito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo, Segun la NIC 39, Ia fotalidad cel imporie del cambio en e valor
razonable del paswo financiem designado a valor aronable oon cambios en
resullados s8 présents en ol resufiado del periodo

« Hespecio al deterioro de activos financierns, ia NIIF § establece un modeio de
delenors por pérdeda crediicaa esperada, contrano &l modelo da deteron por
pércida crediticia ncurmida, de conformidad con la NIC 38 El modelo de
deleroro por pérdida credificia esperada requiane que una enbdad contabiice
igs pérdidas crediicias esperadas y cambios an esas perdidas crediicias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde &l reconacimients inicial. En otras palabras, ya no es necesario
QuE DoUrra un evento antes de que s reconozcan las pérdidas crediticias.

La Administracidn de la Compafiia prevé que la aplicacidn de la NIIF 8 en el futurg
puede tener un impacto sobre los impores reconocidos en los estados financieros
adjuntos, @n ralacion con los activos financieros y pasivos financieros. Sin embargo,
no @8 posible proporcionar uma estimacitn razonable de ese efecto hasta que un
examan detallado haya sido completado.



MIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En Mayo del 2014, s& amitd fa NIIF 15 qua estableca un models extenso y
detallado gue deben ublizar las entidades an ol registro ¥ reconocimanio de
ingrescs procedenias de contratos con clentas. La MNIF 15 reamplazara el actual
ineamiento de reconoCimeento de ingresos, incluyendo ia NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre &n wgencia.

E! principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso gua representa la fransferencia de bilenes o senvicios establecidos
contractualmente a los clisntas, en un importe que refleje [a contraprastacitn gue 1a
anbdad espera recibir 8 cambio de biengs o sarvicies, Especllicamenta, la norma
afade un modelo de 5 pasos para contabilizar al ingreso;

Paso 1; dentificar e contralo con los chiantes
Paso 2: identficar las obligaciones de a@cution an el contrato,
Faso 3. determinar el precid de la transaccxin

Paso 4 distnbur el precio de fransaccsdn 8 e obligaciones de ajsocucein en el
contrato

Paso 5 reconocer &l ingreso cuando (0 en la medida que) a entidad satisfaga la
oblgacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabikza un ingreso cuando (o én la madida que) se
satisfaga una obligackén de ejecucion, es decr, cuando el "contral” de los bienes y
BEMiCIos relacionados con une obligacion de eecucion parficular es transferdo al
clente Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analzar situaciones especificas. Ademds. la NIIF 15 requiere ampiias
revelacionas.

En Abril 2016, el |ASB emitid "Clarificaciones a la NilF 15" en relacidn a ia
identificacion de obbgaciones de ejecuciin, consderaciones de principal versus
Bgente, asi como una gula de aplicacian para leencias

La Administracion de la compafiia prevé que la aplicacion de ia NIIF 15 en el futuro
puede lener un impacio sobre los impores reconocidos an IS estados financieros y
SuUs revelaciones Sin embargo, no &8 posible prOpOFCIONAT UNa  eshmERCIon
razonable de ese efecio hasta que un examen detaliado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones clanfican gue

1 En ta estmacion del walor razonable de pagos basados en acciones kguidados
en efectiva, la contabilidad del efecto del cumplimienta o no cumplimiento de
la irrevocabilidad de la concesion, debe segur &l mismo enfoque gue los
pagos basados &n acciones liguidados an accionas.



2 Donde las leyes y regulaciones de impuasios requweran a una entidad efeciuar
una retencein de un ndmers especifico de Instrumantos de patrirmonio igual al
valor monetano de las obfigacion mpositiva del empleado para cumplir con &
obligacion tnbutana del empleado, la cual &8 remida @ fa autoridad tributana,
por eempio. acuerdos de pagos basados en acciones gue tienen una
condicién de pago netc Dicho acuerdo debe ser calificado como liquidacidn
&n acciones e&n su totalidad, considerando que & pago basado en acciones
hubiera sido clasificado como gue 38 Bguidard en patnmonio s no hubera
incluido la condicadn de pago mnedo.

& La modificacidn de pagos besados en acciones que cambie la ranseccin de
liquidacion &n efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada como
sigue

. El pasivo onginal es dado de baja,

ii. El pago liquidado @n accsones es rgconocido a la fecha de maodificacion al
valor razonable del instrumento de patrimonio olorgado, an la medida gue
ios servicios han sido prestacdos & 8 fecha de la modihicacidn y,

iii. Cualquier diferencia entre =l saldo en libros del paswo a la fecha de la
modificacsdn y el valor reconocido en patnmonic debe ser reconocido
inmedigtamenta an resultados.

La Adminisiracion de la Compalfila preve que la aplcaciin de @ NIIF 2 en el futuro
no tendria un impacio significativo sobre los impartes réconocidos en 05 estados
financieros debido a que la Compafiia no tiene acuerdos de pagos basados en
acciones que se liguiden en efectiva o no @wsten retenciones de impuestos
aplicables.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones
Lﬁnﬂﬁmma una entdad mmmmmam

La Administracitn de la Compafiia no prevé que & aphcacidn de esias
modificacionas &n & fuluro tenga un impacto maternal sobre 105 estados financieros

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican o siguiente:

5 Disminuciones por debajo del costo en &l saldo en libros de mstrumentos de
deuda a lasa fja, medidos a valor razonabie, para o8 cuales ia base tributana
& manbene al costo, da hgar a una dilersncia lemporars  deducibhe,
indepandientements de =i & tenedor de los matrumentos de deuwds espera
recuperar gl saldo an kbros mediante la venta o por el uso, O 51 es probabie que
&l emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.



8 Cuando una enidad evalia s exisiran utilidades gravables dispomibies pila s
utlizados como diferencaa lemporal deducible, y B8 Byes mposiivas resinngean
la utilzacion de |as pérdwdas para deducwse de o8 ingresos gravables de un Bpa
especifica. una entidad evalla |la dilerencia temporaria deducible en
combinacion con otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo,
pero de forma separada da otros tipos de diferencias leamporarias.

7. La estimackn de utilidades gravables futuras puede Inciuir la recuperacién de
algun tipo dé actvo de la entidad por un valor superior al saido en libros & hay
suficienie evidencia que s probable que la entdad alcanzars los mismos, y,

8 En lg evaluastn de 5 exsien uhldiades gravables fulwas suficenisd. una
enbidad debe comparar las diferencias lamporanas deducibles con ias ulihdades
gravables fuluras excluyendo lzs deducciones impositivas que resulten de la
reversion de dichas diferencias temporanas deducibies

La Adminstrac:on de la Compafila no preve qua la aplicacion de estas modificaciones an
@l futuro tenga un impacto matenal sobre los estados financiercs.

Mota 3.- Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Se conforma de [a siguenie manera

uss
2017 2016
Caja 11.032,18 B.530 58
Bancos (i) 244 532 64 306.363.76
255 664 80 405,294 34

] Comesponde & las cuentas comenies gue s8@ manbenen en las smuientes éntdades

financieras
uss
2017 2016
Banco del Pasifico 259.501,50 75 137 45
Banco Amaronas G1.245 83 TB.450,54
Banco del Pichincha 9B 695 52 46332 51
Banco deé Guayaquil 14 662.99 53.072.42
Produbanco 42 522 TO 135.370.84

244.632,64 386.363,76

MNota 4.- Inversiones Temporales

Cormesponde & una inwersion en Fiducia (Administradora de Fondos y Fleicomisos) gue
& efectud el 31 de Dwiembre del 2017 por USS 78.966,01 y un Cerificado dé Dapoaito
a Plazo por un monio de USS 150000, les mismas s& encuenita regsirada a SU costo
amortizado.



Nota §.- Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Saldo Iniclal

Baya saldos irmecuperables

Provision del Periodo

Mota §.- Inventarios

Sa conforma de la sigulante manéra

kistera Prma

Producios de Importacadn
Froductos de mprenta
Iinventancs Comp. Escolares
Ireiribans Proveaduria
Inventarss Suminimnos Vanos
Mercaderias an Transln
Arficipos en Trénsits

Prowigion Deteriors de Invertancs

Se conforma de la siguente manera:
uUss
Cuentas por Cobrar Comerciales 207 2016
Cuentas por Cobrar Comercialas Tha 180 59 736 886,20
Prowsidn Incobrablas {85 410 56) ;mn.ma.ﬁ;
G658, 7TR.03 636 174,05
Otras Cuentas por Cobrar
Deugones Parsonal 1.810. 32 1.153.10
arios Anticipos 1. 600,00 200,00
Depdsitos an Garantia 218,80 4.719,80
Cuentas Transitonas 16,052 54 17.224 12
interasas por Cabear 1.487.09 -
68).848,78 G59.4T71,07

El mosmuento de & Provisidn de incobrables se presenta a continuacetn

___uss
2017 2018
100 81215 9329618
(5.407.58) (290,03}
. 7.8B05 58
~ 9541056  100.812.15
Uss
2017 2016
G35 508 85 &80 11318
1 557 40 57 1 380 550 18
1216 754 B8 BOS 154 30
550 509 47 475001 63
11.260,80 24 805,35
787428 6.764.01
176 852,03 83115871
333100 1 504 B0
{204 BTd 5 (204 674 86)

4.271536,88  3.360.614,31

Las existencias son valuadas al costo promedio pondarado.



Mota 7.- Activos por Impuestos Corrientes

Se conforma de |a siguiente manara

Uss
2017 2016
Retencion Control Tributario 28,740 88 27 037.89
5% Impuesto a la Salida de Divisas B0, TB0.08 24 TOT 62
Anticipe impusesto a la Renta 37,151,110 a7 315.24
Cradita Tribulario Retancidn [Va 4 550,08 3,457.78
151,231.14 162,518.55

Mota 8.- Propiedad, Planta y Equipo

Tal coma =a indica en la Nota Financiera No, 2, literal d, los inmuebles se presentan a su
valor revaluado y el resto de activos al costo de adquisicion. Existen cuadros de calculo
de los diferentes Activas Fijos que respaidan el movimiento y depreciacion al 31 de

Dicsembre del 2017,

El datalle resumido se presenta & continuacian:

Ho Depreciable
Tamanos

Depreciable
Edificios
Adecuaciones ¥y Majoras
Muebles ¥ Enseras
Wehiculos
faguinana y Eguipo
Equipo de Computo
Otros Activog
(-} Depreciacion Acumulsda

uss
2017 2016
73,500,000 B5.507,41
73.500,00 B5 507,41
6,073,852 68 1.673 0683, 34
305, 751,85 47H.303, 20
57 005 59 7573137
26 256,93 33.270.44
2026042 63 2109 978,77
18.794,79 40.932 54
13.348 59 661029
1.295. 287,06 012.300.75)
7226, 856,00 2.405.577.50
7.300.356,00 2.471.084,91
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Hota 9.- Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Se conforma de la sigusnte manara

_uss
2017 2016
Proveedores Nacionples 112 280 38 128542 85
Prowvesdores del Exleno 211,088 48 %
Transstoras Boo Guayagud 12 500 45 i0Tnas
Transitora Produbanco 69452 T0 42 242 0O
Transitoria Banco Pichincha 14,781 13 a6 121 00
Tranaitoria Boo, Amazonas - Pacifico 1.008 23 509 21
Anticipa Clianies 173843 *
Personal Descontado VG BEB 04 1.015.55
Provisuin de Gaslos 14,503 73 :
Hﬂﬁ!i.ﬂ 211,601.30
Hota 10.- Pagivos por impussios Corrientes
Se conforma 08 [ Segussnte maneda
__uss
2017 2016
Impuesto o @ Ranta (i) 107 160,07 74 89587
VA 12% 2581041 38.550,68
Retencian Crédito Tribulario 76841 389,78
Relgncsan VA por Pagar 2451 33 2. 140,51
impuesio a la Renta Personal 55871 6143
136.829.93 116.338,25

{i} El impuesio a la Renia del periodo se determend de @ siguienta mane

Uss
2017 016
Litikdad del Ejercicio ABT 408 32 209 443 35
[} 15% Parxipacién Trabagatdones (T4611.25) (31 418 a5y
(+} Gasios No Deducibles B4 248,70 162 408 S8
Saze Impontie T ABT 04577 34043578
impuesio & @ Renta 10715007 T4 895 BT




Noia 11.- Obligaciones Acumuladas
Se conforma de la siguiente manemna:

uss
2017 2018

Susldos por Pagar 44 337 42 §1.827.82
Proviaian Décimo Tercer Sueido 768705 12.010.92
Provisian Décime Cuarte Sueldo 13.871.02 14 587 30
Vacacionas 10,165.39 33,068.03
Fréstamos Quirogrataros a Hip. 180 B2 52778
15% Panicipacion Trabajadores T4611.25 31,416 49
Provision RCT 3.530.73 1,442 98

15402124  143,812.76

Mota 12.- Préstamos de Particulares

Cormesponde al saldo de un préstamo olorgada por &l 5r, Medardo Vemazal+), que se
utilizd como capital de frabajo en &l giro del negocio Durante el periodo 2017 la mayar
parte de este valor fue cancetad o a sus legitimos herederos, guedando pandiente de pago
un valor de USS 10000 a la Sra. Elvia Myriam Morajdn, Segin se demuestra en a!

siguiente cuadro:

uss uss

2017 2016
Morejen Viteri Eivia Myram 10.000.00 82.500.00
Vernaza Chévez Edgar Rommel . 4. 312,50
Vernaza Chavez Freddy Omar - 431250
Vernaza Chéavez Gima lvonne - 431250
Vernaza Chavez Medardo Enngue - 4 312.50
Vernaza Chévez Oiga Beatriz - 431250
Vernaza Morejon Henrry Giovanni - 4 312.50
Vernaza Morejdn Nanci Jannath - 431250

10.000,00 112.687 .50




MHota 13.- Obligaciones por Beneficios Definidos

Se conforma de |a siguisnte manera:

LUsE
2017 2016
Provisidn jubilacidn patronal 781 580,13 T75.1089.56
Provision desahucio 253 923,03 304.185.40

1.035503,16  1.079.275,96

Jubilacion Patronal - Conforme a las disposiciones del Codigo del Trabajo, existe la
obligacién por parte dal Empleador de otorgar Jubilackan Patronal a los empleados que por
vainticinea afcs © mas hubieren prestado servicios continua: o interrumpidaments, sn
perjuicia de la |ublacién gue le corresponda en su condicion de afiliado al Insttuto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS Adicionalmente, los empleados que a la fecha de
g4 despido hubieren cumplido veinte afos y menos de veinticinco afios de trabajo continuo
& interrumpido tendran derecho a la parta proporcicnal de dicha jubiacion

Los movimiantos en el valor presente de 1a obligacién de Jubilacign Patranal fueron coma

sigue
LSS
21T 201E
Saldos al comienzo del &ho 778 109 85 BED G0A S8
Ajus e (4 673,149) x
Cosia financien 11,143,786 134278
Amortigcion de perdidas (ganancias) : (Fa 850, 01)
Pagos - (20,852, 10}
Saldos al in del aho " 781.580,12 775.109,56

Provision por Desahucio - Conforme a disposiciones dei Codigo del Trabajo ecuatoriano,
en los casos de terminacidn de la refacién laboral por Desahucio, el Empleador bonificara
al trabajador con el 25% del equivalente a la Gitima remunaracion mensual por cada uno de
los afos de senicio prestados a la misma amprasa O emphaadon.

Los movimientos en el vakor presante da la obligacidn de bonificacion por desahucio fugron

COMma Sigue:
2017 20146
Saidos al comiergEa el Ana 304165 40 332 752 85
Ajustas {66,283 39}
Costo laboral por sendcios actuanales . (11,385.858)
Coato financiero S {7.84)
Prosision por cango al ermplaador 16, 040,02
Pagos - (17,182.92)

Saldos al fin cal afo 263,923.03 304, 166.40




Las estimaciones que se reflean en los Estados Financieros, estan swesientadas en un
Estudio Actuarial reslizado por la Companfia "Sociedad Actuarial Arroba Internacional
"SAALT profesionales independientes debidamente calificado por la autaridad competente
El valor presente de las obligacionas por conceplo de beneficios defindos y los costos ded
serviclo actual y &l costo del servicio antérior fueron calculados utilizando &l método de la
unidad de crédito proyactada. Baj este métods s beneficics definidos deben sar
atribuides al periodo de sarvicis del empleads v basados an la fhrmula del plan, de manera
que s& atribuyve la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso
de hipdtesiz actuariales para calcutar e valor presente de dichos beneficios. Estas
hip&tesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el increments selaral y las
probabilidades de pago de estos beneficios

Las hipotesis actuanales significativas utiiizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, Incremento salanal esperado y rotackdn
Las premizas utilizadas en el calculo actuanal se aprecian en ef siguiente cusdro,

Jarzmy IMMEME

Tasa de descusnto 3.50% 12,000
Tasa de incremanto salarial 4 11% 6.00%

Mota 14.- Pasivos por Impuestos Diferidos

Urn resumen de [as diferencias temporarias enire iBs bases fiscales y tributanas, gue
ariginaren los Impueestes Diferidos registrados en los Estados Financierns, aphoandd el
método del Pasivo basado en el Balance fue como Sigue,

Base Base Diferencia
Financiera Tributaria

Edificios 5,046, 195,358 . DEDUCIBLE
Depreciackdn Acumulads = s
Activos Fijos Netos 5,046,198.38 - 5,046,198.36
Fasiva por Imp. Oiferida dal afio 1,261,549 .57
Fasivo por Imp. Diferido al Inicio del afic =
OR| por Revaluacidn de Activos Fijos 1.261,549.57

Mota 15.- Capital Social

La Compafiia se constituyd con un capital de 5. 22°273.000 (Vennte y dos millones
doscientos setenta v tres mil sucres), bajo [ denominacion de “Vemaza Grafic Cla. Lida.”,
medianta Escritura Publice celebrada el 8 de Saptiambre de 1282, ante e Notario Octavo
del Cantdn Quite, Dr, Guillerma Salem Ribas, s nscrbid en e Registro Mercantil gl 21 de
Marzo de 1983



Dwrante &l periodo 2014 la Compafia efectud dos aumentos de capital, el primaro par US3
425 005 medignte Escritura Plblica calebrada ante al Notaro Octave del Cantan Guite Dr.
Jaime Espinoza Cabrera, |a cual fue inscrita en el Registro Mercantil bajo &l ndmera 2316
el 8 de Julio del 2014 El segundo aumento por USE 135.845- se realizo & 1% de
Maoviembre dal 2014 an la misma Notarla v fue inscrito en el Registro Mercantl bajo el
numearo 5336 &l 26 de Noviembre det mismo afo

Mota 16.- Reserva Legal

La Ley requiere gue se transfiera a la Reserva Legal por lo menos gl 5% de la utilidad neia
gnual, hasta que [a reserva alcance pof ko menas al 20% dei Capital Social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividenda en efectivo, excepio 2n caso de liguidacion de la
Caomparia, perg pusde utilizarse para cubrir perdidas de operaciones o para capifalizarse,

Mota 17.- Superavit por Revaluacion
Los inmuebles de la Compafia se

razonables an los Estadaz Financiaros.

en el Palrimonio es &l sigulente:

Edificio Sangoégul

Adecuacian Edificio Guany sl
Edificio Malriz

Edificio Montufar

Edilicio Armmero

Edificio Planta

Edificio Ballén

Edificio Califrmia

Edificio Ejéreito

TErmEno E]En:"ﬂ

revaluaron con el objeive de presentar seldos
El efects en el rubro de Propiedad, Planta ¥y Equipo

Uss

217 2016

D44, 345 24 B4 345,24
152.778.04 152778, 04
504,362 93 -
219.7T13.26
AGE 821 67 -
1.980, 888,05 =
155,031 .97 -
G8.851. 859 -
336.649 02
T.982 55

4 885, Ted, 66 1.087.123,28




Nota 18.- Ingresos de Actividades Ordinarias

Se conforma de la siguiente manera:
Uss
2017 2016
Imporiacones 1.866.768.14 1.658.241.71
Imprenta 1829864 87 1.817.785.02
Complemenios Escolares 898 320,04 G651 983 02
Suminestros Varios 28 505 65 172.967.61
Sarvicars 15.028.03 15.581.35
Division Digital 416279 871,80
Devoluciones {222 D05 57) {290.062.61)
Descuentos {8.395.55) {(5.089.72)

4.411.348,40 4.331.388,27

Mota 18.- Otros Ingresos
Se conforma de la siguiante mamera:

2017 2018
Intereses Ganados 16,154 48 B46 32
Varos 43.018.27 138.721,10

59.172,76 _ 130.967.42

MNota 20.- Otros Egresos

Cormesponde basicamente 8 Retenciones en la Fuente asumidas por la Compalila v a
diferencias en pagos y cobros de facturas.

Nota 21.- Administracién de Riesgos Financieros

Gestién de Riesgos Financienos - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financamiento. la Compaiia esta expuests a distintos nesgos de naturaleza financiera que
pueden alectar de manera mas o menos signiicativa al valor econdmico de sus flupes y
BCEVDS y. BN CONSECLSNCIa, Sus resultaios

La esiruchra da gestidn oe resgo &5 controlada por @ Adminisiracion, B cual es
ridponsable de dentificar y conirolar 05 resgos, delerminar sy Mmagniud, prOponer
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad

A continuacidn se presenta una definicidn de los nesgos que enfrenia la Compadia

Rissgo de Crédito.- El riesgo de credito es el nesgo de que una confraparie no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta
geneérando una perdida financiera. La Compariia estd expuesta a nesgo deé crédito por sus
actividades operativas, principalmentie por 05 saldos vencidos suparnones a un ang



El riesgo crediticio relacionado con las cuentas por cobrar A chentes se encuantra mitgado
a partir del afo 2016, y se mejoraron las politicas para la concesidn de créditos y
recuperacion de cartera,

Riesgo de Liquidez - La liquidez de la Compafia s manejada por la Administracion bajo
&l control de la Gerencia, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la
pestion de liguider & desarmolie en forma ordenada y sislematica, en base a lod
regquenmientos de financiamiento de corto y largo plazo. La Compafiia maneaja el nesgo de
Iguidez monitoreando continuamente los fuos electivos proyectados y reales y conciliando
las perfiles de vencmiento de actvos y pasivas financieros

Riesgo de Capital - Los objetivos de la Compafila en la gestidn de capital inicialments
fueron. salvaguardar |a capacidad de la Compafila para continuar como @mprésa &n
funcianamiento con & fin da genarar rantabilidad para sus accionistas.

Categoria de Instrumentos Financieros.- Los Instrumenios Financieras al 31 de
Diciembre del 2017 y 2016 se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2018
Corrients Comients

Acthvos Financieros madidios o cosho amantizaco

Efectivo an Caja y Bancos 482 530,81 775,731, 40
Deudores Comerciales, neio BE3 548, 78 658 471,07
Activos por Impuestos Corrientes 151,231, 14 162,518, 65
Total Activos Financierns 1.317.510,73 1.687,721,08
Pazivos Financieros medilos of costo amortizado

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 440.225 58 211.601,30
Pasnos por impuestos Comentes 136.829.83 116.338.25
Oblgaciones Acumuladas 154.021.24 143.612.76
Total Pasivos Financiaros 731.080.75 471 852 11

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros - La Administracidn de la Compafiia
congidera que los importes en libros de los activos y pasivas fueron reconocidos al costo
amortizado en los Estados Financieros y sa aproximan a su valor razonable.

Nota 22.- Compromisos y Contingencias

A la fecha del presenie Informe (23 de abeil dal 2018), la Admenistracstn de la Compafia
considera que NO se presentan cOMprOMISOS Ni contingencias que pudieran afectar la
inferpretacién de ios Estados Financieros, por las gue se deba regsstrar un Activo o Pasivo
Contingente.



Mota 23.- Hechos Posteriores

Entre & 31 de diclembre del 2017 v la fecha de emisidn del informe de los Auditores
independientes, No S0 hane conocimaento de evenios que, an opinidn de la Administracn
de la Compafla. pudieran tener un efecto importante sobre los saldos e interpretacidn de
los Estados Financiaros,

Mota 24.- Precios de Transferencia

Las normas fributarias vigentes incorporan @&l pancipio dé plena competencia para las
operacionss reslizadas con partes relacionadas. Por su parte, &l Servicio de Rentas
Internas mediants Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000156 publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficial No. 511 del 20 de mayo de 2015 eslablacid para aqualias
Compafilas que hayan lenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
euterior @n &l mismo pericdo Rscal y cuyo monte acumulado séa superior 8 USE
15,000,000 un informe integral de precios de transferencia y un anexo de operaciones con
partes relacionadas y para aquellas ampresas que supeten los USS 3.000.000 solamente
&l anexo. En @ referda Resolucion sa exiablece ademds las operaciones que no deben
contemnplarss para el analkss del Anexn e informe Inlegral de Precios de Transferencs y
& MEnciona gQue N sumardn ios monics de OpErACIONES CON panes gue Saan
refacionadas nicamants por proporciin ¢e rensacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante el afic 2017 cparaciones que superen dicho monio.

Mota 25.- Aprobacion de los Estados Financleros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 37 da dicembra del 2017 han zido
aprobados por la Administracion y seran presentados a los Acclonistas y Junta Directiva
para su aprobacidn, En opinion de la Administracidn, los Estados Financieros seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones

Nota 26.- Nuevas Disposiciones Legales
Servicio de Rentas Intornas

En &l Suplemento del Registro Oficial No. 27 del 3 de julo de 2017 se publict la Resoiucion
No. NAC-DGERCGC17-00000335 medsante !a cual 3¢ aprobd o “Anexo de Activos y
Pasios de Socwedades y Establecimienios Permanenies Esta normativa sefiala que
estan obligados a presentar &f referido anexo de informacion los sujelos pasivos que
tengan un tolal da activos o pasivos en e extenor que superen &l valor de quinientos ml
dolares de (o8 Estados Unidos de Americe (USS500.000)

Servicio de Rentas Internas

En &l Suplemento del Regstro Oficial No, 123 de noviembee 20 del 2017, el Sewvicio de
Rentas Internas publich algunas resolucionas, antre estas,

Resolucion No, NAC-DGERCGC17-00000566 — 5S¢ establece la obligatonedad de las
personas naturales y sociedades residentes en el Ecuador, de reportar al Servicio de
Rentas Internas la informacién respecto a los activos monetaros que mantengan en
entidades financieras del exterior respecto de los cuales sean titulares, de forma
individual o colectiva, de manera directa o indirecta.



Estan obhgados & presentar la informacion las personas naturales ¥ socledades,
nacignales y extranjeras, resdentes en el Ecuador, gue mantengan activos monetarios &n
instituciones financieras del exterior v que cumplan con al menos una de las siguientes
condiciones.

# Los ectivos monelarios gque maniengan en instluciones fnancieras del exterior
registren en &l eperccio fiscal trensacciones indwviduales o acumuladas, iguales o
mayores a USS 100 000,00 o su equivalente an monada axtranjera

# S8 haya registrado en los activos monclanos gqus mankengan en  nstiuchones
financieras del extarior un saldo mensual promedio gual o mayor a LSD 10000000 o
suU equivalante en moneda exiranjera, en cualquier mMamenio del epercicio fiscal

« El saldo dé |08 activos monatanos que mantenga an instituciones financiéras del
exterior sea ol final del mes Igeal o mayor a US0 10000000 o =u equivalenta an
maoneda extranjera

= Al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los activos monetarios que mantenga
en instituciones financieras del extenor (individual o acumulado) sea igual o mayor a
USD 100 000,00 o su eguivalente en monsds extranjera

Resclucion No. NAC-DGERCGC17-0000056T — Se establece la obligatoriedad de las
entidades que integran el sistema financiero nacional de reportar informacion
mediante la presentacion del anexo de transferencias SWIFT al Servicio de Rentas
Internas.

Las entidades que integran al Sigtema Financiera Macional deberan reportar de manera
mensual al SRI, las transferanceas recibidas v anviadas a traves de los sistemas da
mensajes de la Sociedad de Telecomunicacianes Financieras Interbancarias Mundiales de
ios Mensajes (SWIFT), cormrespondiente a la sigulante informacion:

a) Transacciones electuadas por &stas o sus clienies, hatla o desde paraizos fiscales

b} Transacciones elecluadas por &xias 0 sus clientes, Racia o desde paises con s cuales
&l Ecuador mantenga vigenhs un Convenio para evitar b Sobée mmiposicain

El reporte del periodo contendra las transacciones éxfosas realizadas, ssi como as oe
operaciones devuellas por fransacciones na cancluidas o reversadas que estén fuera dal
perinda.

Plazos de presentacidn - La informacion se presentard hasta el dia 28 del mes siguiente al
que corresponda dscha informacidn,

Servicio de Rentas Internas

En &l segundo suplementd del Registro Oficial No. 150 del viemes 28 de diciembre el
2017, se publict Ia “Ley orgdnica para la reactvacion de la economia, fortaiscimento de la
dolarizacion y modernizacion de la gesttn financiera® teniendo como prncipales los
siguenies aspecios



REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE PERSONAS NATURALES

Para la deduccion de gastos personakes v familiares, sin VA & ICE. se podran
considerar los oo los padres, conyuge o pareg@a @n unitn de hecho; ¥, los de los
hijos propios o los del conyuge o pareja en unitn de hecho, que no perciban
ngresos gravados, y. que dependan del sujelo pasivo. En caso de ios padres,
adicionaimenie, no deberdn percbir pensionés jubilares del IESS o patronal, que
mmmummmmm“ﬁmmiswmms
$386), respecto de cada padre o madre

El gasio de salud por enfermedades catastriflicas, raras o huerfanas. serd
deducible hasta en un valor equivalente al duplo de (a fraccidn basica desgravada
del impuesto a la renta (FBD 2018 = 511,270 x 2 = 22 540). En este caso, la suma
total de los gastos personales deducibles no podrd ser mayor a dicha limite.

Las person@s naturales ¥ sucesiones indivisas estin obligadas a llevar contabilidad
cuando sus ingrésos brutos del gjercicio fiscal inmediato anterior sean mayores a
USS300 mil incluyendo las personas naturales gue desarrolien actividades
agricolas, pecuanas, forestales o simiares, los profesionales, comisionistas,
aresancs, agentes, representantes y demas trabajadores autbnomos.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

Exoneracion del impuesto & 1a renta para nuevas MICTOSMPresas que inicien su
actividad econémica a partir de diciembre 30 de 2017, durante 3 afos desde el
primero que generan ingresos operacionalas, siempra que generen empleo nelo &
INCofporen Yalar agrégado nacional en sus procesos productivos.

Para establecer la base imponible del impussto a la renta de las sociedades
consideradas microempresas 8 deducira un valor adiclonal equivalente a una
fraccion basica exenta el impuasio a k& renta para parsonas naturakes (FED 2018
=$11.27T0)

Rebaga de 3 puntos porcentuales de (a tanfa del impuesto a ia renta a favor og las
micro y pequefias empresas, y, de las socwedades exporiadoras habituales,
SEmpne gue ssta GRima mantenga o ncremenia & empleo

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

Agrega coma gasto deducible l0s pages efectuados por concepto de desahucio y
de pensionas |ubllares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios fiscales anteriores como deduciies o no del impuesto a la reanta. Lo
sefialado sin perjuicio de las provisiones que se constituyan para el pago de los
indicados rubros, eliminanda (a obligacion legal de establecer las provisiones con
base &n estudios acluariales respecto de los rabajadores que hayan cumplido 10
ahos de labor an la mishna empress.

Se incrementa |a tarfa general del Impuesto a la renta de sociedades del 22% al
25%.



La tarifa del mpuesto a la renta 2e mncrementa an 3 puntos porcentuaies (28%)
para las =ociedades que cuenten con oaccionistas, socios,  participes,
constituventes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o reglmenes de menor IMposicion con una participacion directa o indirecta,
individea! o conjunta, igual o superior al 0% del capital social o aquel gue
corresponda a8 la naturaleza de la sociedad, Cuando la mencionada paricipacian
ge paraisos fiscales o regimenes de menor imposician sea infenor al 50%, la tarifa
de 28% aplicara sobre la proporcidn de la base impanible que corfrasponda a dicha
participacion, da acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarfas aplcaran
cuando se incumpla [a obligacidn de reportar la paricipacion de los accionistas,
socios, participes, constituyents, benaficiaros o similares

El beneficic tributano de reduccitn de 10 puntos porcentuales da la tanfa del
impuasta & la renta, por rainversidn de utilidades del ajercicio, solamente aplica
para las socedades. a) exportadores habituales, b) dedicadas a la produccion de
bienes {incluido el sector manufaciurers) gue posean 50% o mas de componante
nacional, y, ¢} da turisma recaptivo

Las sociedades, sucesicnas mndivisas obligadas a Hevar contabllidad v perscnas
naturales obligadas a levar contabildad, no consdararan en el calcuio del anticipo
da impuesto a la renta (AIR), exclusivamente en 1 rubro de costos vy gastos
(afectados con el 0,2%), los suskdos y salarios, la decima fercera y decima cuarta
remuneraciones, y €l aporte patronal al IESS,

Se mantiene &l derecho a solicitar la devolucsin o excneracion del Anticipo de
Impueste a la Renta (AlIR). El SR| podra imponer una sancion del 200% sobre el
monts indebidamenta desvualio al confribuyente por concepto de AR, si &l realzar
una verificacidn o sl posterormente ef SR determing indicios de defraudacion, sin
perjuicio de las acciones egales que comespondan

Para efecto del calculs del AR se excluira de los rubros cormespondientes a activos
tafactados con el 04%), costos y gastos deducibles de impuesta a la renta
{afectados con el 0,.2%) v patimonio {afectado con el 0,2%), cuando corresponda,
los montos referidos a gastos incramentalas por genaracion de nuevo empleo, asl
como la adquisicion de nuevos activos produclives que permitan ampliar |a
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o
provision de servicios, eliminando con ello los gastos por mejora de la masa

salarial

La bancarizacion es obligatona a partir de los pagos de U331 mil para efecto de la
deducibilidad dal costo w gasto, asl como para el derecho a credito tributario del
WA,

Los sujetos pasivos que no declaran al SR la infermacion sobre su patrimonio en
el exterior yo su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en todo o en
parte, saran sancionados con una mulia eguivalente al 1% del valor tofal de sus
activos o ingresos, el valor que seB mayor, por @l mes o fraccitn de mes de
ratraso, sin que supere &l 5% del valor de los activos o del monto de sus ingresaos,
segun cormespanda,



REFORMAS AL IMPUESTOD AL VALOR AGREGADO (IVA)

Se estable que los servicics de nego y drenage previsios en la Ley Organica de
Recursos Hidncos, Usos y Aprovechameenio dal Agua estaran gravados con tarifa
0% de IVA

Para determmar el factor proporcional de crédito ributano de IVA se consideraran
las ventas con tarfa 12% + Exportaciones « ventas de paquetes de turismo
recaptivo + ventas directas de benes y servicios con tarifa 0% a exporadores +
venias dé cocinas de wso doméstico eléciricas y de Induccion {Inclulda las gue
tengan homo aléctnco), ollas de uso domestico para Induccidn y |08 sistemas
gléciricos de calentamiento de agua para use doméstico (includa duchas
elécinicas) / total de las ventas

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDAD DE DIVISAS (ISD)

Se establece exencion del ISD a favor de las personas naturales gue padezcan
enférmedades catastrdficas, raraz o huérfanas debidamente certificadas o
avaladas por la sulondad sanitana competents reconocidas como Ekes por e
Estado, gussnes podrdn porlar o ransfenr & costo Wilal de @ alencdn medica
derivadas de la enfermedad, previo un Tamite ante & SR1

Devolucién del ISD pagado por kos exportadores habituales en la impartacitn de
matérias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarios en
procescs productvos de bienes gue exporian, en la pare que no sean utiizados
como cradito ributara del impuesto g la renta.

OTRAS REFORMAS

S& axtienda la obligacidn de presentar informacion de Socios y accionisias a la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros, hasta abnl de cade afio,
debiendo revelar tanto los propietanos legales como los beneficiarios efectivos,
alendiento a estandares inlermacionales de ransparencia en matena nbutania y de

Superintendencia de Companias, Valores y Seguros

Mediante Resolucidn SCVS-DSC-2018-0001 de la Superntendencia de Compafiias.
Valores y Seguros de enero 2018, se emite & instructive sobre sociedades de interés
plblico, en cuyo articulo 1 sefala que a efectos de Ios dispuesto en el articulo 433-A de Ia
Ley de Compafias, se considerard sociedades de interés plblico a las siguientes
compafilas sujetas al control y vigilancia de la Entidad de Control Societario

Las amisoras de valores inscritas en el Catastro Publico de Mercado de Valares,

Las Casas de Valores, |os depdsitos ceniralizades de compansacion v liguidacion
de valores y las socledades administradoras de fondos de inversion y fideicomisos,

Las oo seguros. de reaseguros, intermedanas de seguros, peritos de seguros y las
mmmmdﬂw



Las que provean servicios de asistencia a asegurados o tarjetahabientes, porsio a
través da lercercs,

Las calificadoras de nesgo y auditoras externas

Las dedicadas a las actividades comentes y especializadas de construccsén de
iodo Gpo de edificios y obras generales de construcCién para proyecios de
ingenigria civil

Las que realicen actividades de agencia y cormetaje inmobiianos. y de
intermadiacion an la compra, vents y siquiler de banes inmusbles

Las dedicadas a las aclividades de agencias de viap@, como a la venta de servicios
de viajes (lours), de viajes organizados, de transporte y alojamiento, al pdblico en
genaral y a clientes comerciales, y de operadored turisticos, como la planificacion y
organizacion de paguetes de servicios de viajes para su venta a través de agencias
g viajes o por los propios operadores turlsticos; si la compafia obtuviers dinero de
iercercs @ base dé planes, promesas U ofertas de venta del senicio.

Las gue s& dediquen a la venta de vehiculos automolores nuavos y USatos.

Las que s& dediquen a la venta de producios NUEVOS y USad0s. 8 excepoitn de los
mencionados &N &l numeral antencr, por cuenta propia ¢ @ cambio de relnbucdn o
contrato (comissdn), a usuanDs mINONSWAS, iIndusiniales, comercales,
institucionalss, profesionales o a otros mayoristas. ¥y a la venta al pablico en
general del mismo Boo de mercancias, para &l consumo O uso pevsonal o
domeéstico, realizada medants liendas, afmacanes. puesios de venta, empresas de
venta por corrao, inbernet, a domicilio, vendedores ambulanies. si los ingresos
anuales por ventas son iguales o supanores a cinco millones de doleres de los
Estados Unidos de América ( USS 5.000,000).

Las que 88 dediquen a actividades de factonzacion por compra de cartera

Las compafilas cuyo giro ondinaric de negoclo s& adecue 8 alguno de los numerakes
anteriores. deberan sefalar por una sola ocasitn en la opoitn que se habilitara en el
sisterna institucional, si tiene o no la caldad de sociedad de interés publco.
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