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De nuestra consideracion:
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ano 2008 de la compariia VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA. Expediente No. 15730-83.
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ASOCIADOS

GENEVA GROUP INTERNATIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.

Hemos auditado el Balance General de VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA. al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, v os comrespondientes Estados de Resultados, de Cambios
en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
Estados Financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compania.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos Estados Financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria  fue efectuaoda de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefada y redlizada para obfener certeza razonable de si los Estados
Financieros no confienen exposiciones emdneas o inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria incluye un examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporfa las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Incluye también la evaluacidon de los principios de contdbilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacidon de la presentacidon general de los Estados Financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinién.

En nuestra Opinidn, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su pafrimonio y sus flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, de conformidad con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador.

La Compafia prepara sus Estados Financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en cierfos aspectos de las Normas
Infernacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los Estados Financieros adjuntos no
tienen como propdsito presentar la posicidn financiera, resultados de operacion y
flujos de caja de VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA. de conformidad con principios de
contabilidad y prdcticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones
diferentes a los de la RepuUblica del Ecuador.

Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORATES BOZA
No. 331 Socio, Regisiro No. 154686

Quito D.M., 16 de Marzo de 2009

e

Ganadores enel Afio 2007
a la Excelencia Empresarial
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VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
{ Expresado en Délares Americanos )

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Inversiones Corto Plazo

Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Pagados por Anticipado
Total Activos Corrientes

Activos Fijos
Activos No Depreciables

Activos Depreciables - Neto
Total Activos Fijos

Total Activos

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Notas

Saldo al Saldo al
31/12/2008 31/12/2007
973.111,77 533.394,97
149.051,38 -
1.118.550,65 983.023,17
57.618,28 75.786.88
850.240,57 913.040,84
54.172,06 98.149,65
3.202.744,71 2.603.395,51
65.507 .41 65.507 .41
881.360,21 920.261,27
946.867,62 985.768,68

4.149.612,33

3.589.164,19




=,
A,
P

i,

VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
( Expresado en Ddlares Americanos )

PASIVOS

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar Comerciales

Otras Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar
Gastos Acumulados
Total Pasivos Corrientes

Pasivos Largo Plazo

Jubilacién Patronal
Total Pasivos Largo Plazo

Total Pasivos
Patrimonio

Capital Social
Reserva Legal
Reserva Facultativa

Utilidad del Ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Notas

10
1
12

14

Saldo al Saldo al
31/12/2008 31/12/2007
259.590,92 93.849,03
249.827,34 87.321,67
126.863,55 161.406,26
258.980,08 1 205.266,43
895.261,89 547 843,39
264.645,11 239.773,71
264.645,11 239.773,71
1.159.907,00 787.617,10
2.423.680,00 1.923.680,00
142.433,95 126.540,36
54.458,97 444 454,97
369.132,41 306.871,76
2.989.705,33 2.801.547,09
4.149.612,33 3.589.164,19

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
( Expresado en Ddlares Americanos )

Notas Saldo al Saldo al
31/12/2008 31/12/2007

Ventas 16 6.729.117,90 5.582.320,67
Costo de Venta -4.764.411,09 -3.887.602,53
Utilidad Bruta en Ventas 1.964.706,81 1.694.718,14
Gastos de Ventas -622.286,25 -528.318,14
Gastos de Administracion -764.394,55 ~670.810,50
Utilidad en Operaciones 578.026,01 495.589,50
Ingresos No Operacionales 17 42.886,65 22.577,69
Egresos No Operacionales 18 -25.274,54 -23.039,32
Utilidad Antes de Part. Trabajadores

e Impuesto a la Renta 595.638,12 495.127.,87
Participacién Trabajadores -89.345,22 -74.269,18
Impuesto a la Renta -137.160,49 -113.986,93
Utilidad Neta del Ejercicio 369.132,41 306.871,76

Las Notas adjuntas forman parte infegral de los Estados Financieros.
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VERNAZA GRAFIC CIA, LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DICIEMBRE 31 DE 2008 Y 2007
{ Expresado en Délares Americanos )

Capital Aportes Reserva Reserva Utilidad
DETALLE Social Futura Legal Facultativa del Total
Capitalizacién Ejercicio
Saldos al 1 de Enero de 2007 1.923.680,00 - 104.795,65 237.880.46 434.894,23 2.701,250,34
Asignacion a Reserva Legal - - 21.744,71 - -21.744,71 -
Asignacién a Reserva Facultativa - - - - 206.574,51 | -206.574,51 -
Pago de Dividendos - - - - -206.575,01 -206.575,01
Utilidad del Ejercicio 2007 - - - - 306.871,76 306.871,76
Saldos al 31 de Diciembre de 2007 1.923.680,00 - 126.540,36 444.454,97 306.871,76 2.801.547,09
Asignacion a Reserva Legal - - 15.893,59 - -15.893,59 -
Pago de Dividendos - - - - -191.978.17 -191.978,17
Ajuste 11.000.00 11.000,00
Aportes Futura Capitalizacion - 4,00 - - - 4,00
Aumento de Capital 500.000,00 -4,00 -389.996,00 -110.000.00 -
Utilidad del Ejercicio 2008 - - - - 369.132,41 369.132,41
Saldos al 31 de Diciembre de 2008 2.423.680,00 - 142.433,95 54.458,97 369.132,41 2.989.705,33

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en Dolares Americanos)

Flujos de Efectivo en Actividades de Operacidn

Efectivo Recibido de Clientes

Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados
Ingresos no Operacionales

Egresos no Operacionales

Efectivo neto proveniente en
acftividades de operacion

Flujos de Efectivo en Actividades de Inversion

Inversiones Corto quzo
Adquisicién de Propiedad, Planta y Equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Fluios de efectivo en Actividades de Financigmiento

Pago de Dividendos
Efectivo neto ulilizado en act. de financiamiento

Variacién neta del efectivo
Efectivo y equivalentes a principio de afo

Efectivo y Equivalentes al Final del Ao

2008 2007

6.592.221,46 5.524.601,35
-5.726.860,14 -5.327.023,90
42.886,65 23.660,07
-25.274,54 -23.039,32
882.973,43 198.198,20

-149.051,38 -
-102.231,08 -119.645,27
-251.282,46 -119.645,27
-191.974,17 -206.575,01
-191.974,17 -206.575,01
439.716,80 -128.022,08
533.394,37 661.416,45
973.111,17 533.394,37

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros



VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién)
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007
(Expresado en Délares Americanos)

Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

proveniente de Actividades de Operacién

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la ulilidad neta con el efectivo

neto proveniente en actividades de operacion

Depreciaciones

Jubilacién Patronal

Provision Cuentas Incobrables
Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

Cambios en activos vy pasivos de operaciones

Cuentas por Cobrar

Oftras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Pagados por Anficipado
Activos Diferidos

Cuentas por Pagar Comerciales
Ofras Cuentas por Pagar
Gastos Acumulados por Pagar
Impuestos por Pagar

Efectivo Neto proveniente de Act. de Operacion

2008 2007

369.132,41 306.871,76
141.132,14 155.930,38
24.871,40 17.765,83
1.368,96 547,21
89.345,22 74.269.18
137.160,49 113.986,93

~136.896,44 -57.719.32

18.168,60 7.190,47
62.800,27 -135.555,99
43.977.59 -22.108.01
- 1.302.18
165.741,89 -5.115,47
173.508,67 6.857.48
-35.631,57 -121.079.05

~171.703,20 -144.964,78
882.973,43 198.198.,80
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VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2008 Y 2007

NOTA 1 - ACTIVIDAD

El objeto social de la Compafiia es la elaboracion de impresos de produccion propia o
bajo pedido; la importacién y comercializacién de toda clase de magquinarias e
implementos para las artes graficas; papeles, cartulinas, cartones y mas afines. Para el
cumplimiento de esta finalidad la compafia puede redlizar acfos y contratos que
estén permitidos por las leyes ecuatorianas, que tengan relacién con su actividad.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Base de presentacion de los Estados Financieros y Uso de Estimaciones

La preparacion de los Estados Financieros se ha realizado de acuerdo con la Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC emitidas por la Federacidn Ndcional de
Coniadores del Ecvador y sobre normas o practlicas confables establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiias de la Republica del Ecuador, las
mismas que requieren se realice ciertas estimaciones confables que inciden en la
evaluacion de determinados activos, pasivos y revelacidn de contingencias a la fecha
de los Estados Financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.

b. Periodo Cubierto

Los estados financieros cotresponden al ejercicio comprendido enire el 1 de enero y
31 de diciembre del 2008 y 2007 y son presentados en Délares Americanos, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

c. Equivalentes de Efectivo

La compafia para propésitos de elaboraciéon del Estado de Fujos del Efectivo,
considera como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en Bancos. Este
Estado Financiero se ha preparado bajo el Método Directo.

d. Inventarios

La valoracién de las existencias se determina en base la Ultimo Precio de Compra, al

cierre del periodo 2008 y 2007 el costo de estas existencias no exceden los precios de
mercado.



e. Activos Fijos

Los bienes del Activo Fijo se presenfan al costo mds el valor de los gjustes de
dolarizacidon efectuados de conformidad con disposiciones legales. Las
Depreciaciones se calculan a base del Método Lineal, sobre los valores corregidos de
los respectivos activos, considerando la vida Util estimada y de acuerdo a los
porcentajes establecidos en el Art. 25, numeral 6 del Reglamento para la Aplicacién
de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno.

f. Beneficios Sociales

La Compaiia proVisiono en forma mensual los beneficios sociales que por ia Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

(IESS).
g. Provisién para Jubilacién Patronal
La Compadia registra una reserva para jubilacién patronal relacionada con el

personal que supera los 10 afios de servicio en la Compafiia, dicho registro se basa en
el Estudio Actuarial realizado por una empresa especializada en estos cdlculos.

h. Patrimonio de los Socios

Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios en el
Patrimonio. '

i. Determinacidén de Resultados

Todos los Ingresos, Gastos y Costos son reconocidos y registrados al momento en que
se redliza la operacién o transaccion por parte de la Compania.

j- Impuesto a la Renta

El Art. 37 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa det 15%
sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades. La Compania decidié pagar el Impuesto a la Renta en base al
porcentaje total del 25% de las Utilidades Gravables.
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NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

El detalle de esta Cuenta es el siguiente:

Caja Menor 2.330,00 2.330,00
Caja General 20.219.80 6.186,37
Bancos 950.561,97 524.878,60

Total 973.111,77 533.394,97

NOTA 4 - INVERSIONES CORTO PLAZO

Corresponde al Certificado de Depdsito a Plazo No. 219670 a 92 dias plazo, con unha
tasa de interés del 6% anual, y cuyo vencimiento es el 14 de Enero de 2009.

NOTA 5 -CUENTAS POR COBRAR

La Cartera por Cobrar al cierre del periodo se compone de la siguiente manera:

664.787,72

Matriz 740.272,46

Sucursal Montufar 42.985,85 26.095,92

Sucursal Guayaquil 355.293,54 310.771,77

{-) Provisién para Incobrables -20.001,20 -18.632,24
Total : 1.118.550,65 983.023,17
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NOTA &6 - INVENTARIOS

Corresponde a las siguientes existencios:

Materia Prima 409.120,12 412.864,14
Productos de Importacién 145.921,98 137.457,78
Productos de Imprenta 51.666,01 53.951,42
Productos de Computacion 14.121,36 13.258,44
Inventarios Comp. Escolares 151.299.27 138.968,57
Inventarios de Juguetes 1.025,40 620,47
Inventarios de Regalos 3.150,93 2.478,10
Mercaderias en Trdnsito 73.935,50 153.441,92

Total 850.240,57 913.040,84

Para determinar el Costo de las Existencias, la Compaitia aplica lo seialado en la Nota
No. 2 literal d, los cuales no exceden [os precios de mercado.

NOTA 7 - GASTOS ANTICIPADOS

Esta cuenta se presenta de la siguiente manera:

Retencién Control Tributario 52.288,40 52.290,47
Anticipo Impuesto a la Renta 1.883,66 45.859,18
Total 54.172,06 98.149,65

NOTA 8 - ACTIVOS DEPRECIABLES

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal e, los Activos Fijos se presentan al
costo mds los correspondientes djustes de dolarizacion. Existen cuadros de cdiculo de
los diferentes activos fijos que respoldan el movimiento y depreciacidn al 31 de
diciembre de 2008 y 2007. :

El detalle resumido se presenta a continuacioén:
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VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.
ACTIVOS FIJOS DEPRECJABLES

IIIIIINIIIINIIININIIAIIIINIIIININGD O

Saldo al 01-01-07 883.205,53 27.679.41 739.305,09 92.774,23 105.583,78 84.293,99 4.925,20 1.937.767,23
Adiciones - - 107.195,31 2.755,20 8.087,88 - 1.606,88 119.645,27
Ventas y/o Bajas ~ - - - -366,07 - - -366,07
Saldo al 31-12-07 883.205,53 27.679 .41 846.500,40 95.529,43 113.305,59 84.293,99 6.532,08 2.057.046,43
Adiciones - 33.603,00 18.061,73 53.623,00 446,44 - 361,82 106.095,99
Bajas - -24.025,41 -471.836,50 -29.013,30 -17.281,57 -15.061,37 -846,98 -558.065,13
Saldo al 31-12-08 883.205,53 37.257,00 392.725,63 120.139,13 96.470,46 69.232,62 6.046,92 1.605.077,29

Saldo al 01-01-07 349.281,65 15.785,55 508.278,40 36.136,67 34.704,84 34.913,23 1.870,17 980.970,71
Depreciacion del periodo 2007 44.160,12 5.534,88 69.200,18 21.927,92 10.800,03 3.755,52 551,73 155.930,38
Ventas y/o Bajas - - ~ - -115,93 - - -115,93
Saldo al 31-12-07 393.441,77 21.320,43 577.478,78 58.064,59 45.388,94 38.668,75 2.421,90 1.136.785,16
Depreciacién del periodo 2008 44.160,12 8.748,54 45.525,64 28.530,01 10.114,19 3.461,52 592,12 141.182,14
Ventas/Bajas - -24.026,41 -471.857,50 -25.074,12 -17.330.86 -15.062,37 -848,96 -554.200,22
Saldo al 31-12-08 437.601,89 6.042,56 151.146,92 61.520,48 38.172,27 27.067,90 2.165,06 723.717,08
ACTIVO FIJO NETO AL 31-12-07 920.261,27
ACTIVO FlIJO NETO AL 31-12-08 881.360,2]

Los incrementos mds relevantes del periodo 2008 corresponden a la compra de un Camidn Hino Blanco, una Mdaquina Mail Bag y varias computadoras
para sustituir aquellas maquinas que se dieron de baja en los diferentes locales de la Compania, por haber cumplido su vida Ufil.

Entre las bajas mds importante constan un Camidn Toyota Dina Blanco y computadoras que cumplieron su vida Uil

T
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NOTA ¢ - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Se desglosa segUn el siguiente detalle:

Cuentas por Pagar , 84.487,08 17.601,55
Proveedores del Exterior 175.103,84 76.247 48
Total 259.590,92 93.849,03

NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se desglosa segUn el siguiente detalle:

Cuentas Transitorias 193.597,00 40.987,78
Transitorias Bco. Guayaquil 16.569.84 20.005,65
Anticipo Clientes 39.132,59 26.328,24
Personal Descontado VG 527,91 -
Total 249.827,34 87.321,67

NOTA 11 - IMPUESTOS POR PAGAR

El detfalle de esta cuenta es el siguiente:

Impuesto a la Renta 25% 137.160,49 113.986,93
IVA 12% -21.274,29 38.001,61
Retencidn Crédito Tributario 6.274,34 7.085,73
Retencidn VA por Pagar 4.703,01 2.331,99

Total 126.8463,55 161.406,26
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NOTA 12 - GASTOS ACUMULADOS

Los saldos de este rubro se presentan en el siguienie detalle:

ueldos por Pagar

Provisidn Décimo Tercer Sueldo 37.641,73 39.937,20
Provisién Décimo Cuarto Sueido 13.990,43 13.324,14
Provisiébn Fondo de Reserva 76.984,29 74.680,32
Aporte Patronal e Individual 3.819,97 2.677.88
Préstamos Quirografarios e Hip. 420,97 377,71
15% Parficipacion Trabaojadores '89.345,22 74.269,18
Total 258.980,08 205.266,43

NOTA 13 - JUBILACION PATRONAL

Conforme lo establece el Art. 10, numeral 13 de Ia Ley de Régimen Tributario Interno, la
Compafiia ha provisionado la Jubilacién Patranal, en base al cdlcule actuarial
redlizado por la Compariia Sociedad Actuaria Arroba Terdn Cia. Ltda., y se refiere a los

trabajadores que superan los 10 aios de servicio en la empresa.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

La compafifa se constituyd con un capital de S/. 22°273.000, bajo la denominacion de
“Vernaza Grafic Cia. Lida.”, mediante Escritura PUblica celebrada el 8 de septiembre
de 1982, ante el Notario Octavo del Canitdon Quito, Dr. Guillermo Salem Ribas y se haya
inscrita en el Registro Mercantil el 21 de marzo de 1983.

El Ultimo aumento de capital para llegar al actual de USD 2.423.680,00, fue celebrado
el 14 de Mayo del 2008, ante el Notario Octavo del Cantén Quito Dr. Jaime Espinoza
Cabrera. Fue inscrita en el Registro Mercantit bajo el No. 245, tomo 139, el 23 de Julic

del mismo afo.

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

La Ley reqguiere que se transfiera a la reserva legal el 5% de lo utilidad neta anual,
hasta que la reserva alcance por lo menos al 20% del capital social.  Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepio en caso de liquidacion de la
Compaiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para

capitalizarse.



NOTA 16 - VENTAS

Bajo este rubro se registran los siguientes conceptos:

Importaciones 3.171.939.52 2.718.203,07
Imprenfa . 2.800.046,36 2.211.988,51
Complem,. Escolares 1.345.919,31 31.444,05
Computaciéon 29.180,99 861.187.81
Juguetes 3.500,94 6.589,01
Regalos 33.528,71 24.125,77
Devoluciones -579.667,02 -206.888,47
Descuentos -75.330,91 -64.329,08
Total ' 6.729.117,90 5.582.320,47

NOTA 17 - INGRESOS NO OPERACIONALES

Corresponde a los siguientes rubros:

Rendimientos Financieros 12.279.30 3.656,39
Intereses Ganados 2.346,95 3.380,47
Indemnizaciones 301,00 15453,33
Varios 27.959,40 87.50
Total 42.886,65 22.577,69

NOTA 18 - EGRESOS NO OPERACIONALES

El desglose de estos gastos se indica a continuacién:

Reliquidaciones Cobranzas - 266,25
Gastos Financieros 12.231.85 8.341,01
varios , 9.263,48 170,14
Diferencial Cambiario 2.811,54 -
Perdida en Act. Fijo e Inv. 967,67 14.261,92
Total 25.274,54 23.039,32



NOTA 19 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

A la fecha del presente Informe, no se presentan compromisos ni contingencias que
pudieran afectar la interpretacién de los Estados Financieros.

NOTA 20 - HECHOS POSTERIORES

Con fecha 7 de Enero del 2009, la Superintendencia de Compaiiias publicd en el
Registro Oficial No. 498 la Resolucion No. 08G.DSC.010, la cual establece el
cronograma de la -aplicacién obligatoria de las Normas Infernacionaies de

Informacién Financiera “NIIF" por parte de las compaiiias y entes sujetas al control y
vigilancia de dicha Entfidad de Control.

Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de este informe de los Auditores
Independientes, no se produjeron otros evenfos que en opinién de la Administracion
de la Compadia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.



