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(CONTADORES PUBLICOS » AUDITORES » CONSULTORES WORLDWIDE
CIA. LTDA.
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INFORME DE LOS AUDITOREY INDEPENDIENTES

Alos Socios de
VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.

Hemos auditodo el Balonce General de VERNAZA GRAFIC CIA. LIDA. al 31 de
diciembre de 2005 y 2004, los comespondientes Estados de Pérdidas y Ganancias, de
Conbbsmd?qﬁmotﬁoydemdsmwmmtemhodosmm

fechas, Estos Estados Fir de la de la
C Nuestra esexpvesorumopiménmeestos&tcdos
Fir i en nuestra

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptodas en el Ecuador. Estas normas requieren que una aucitoria sea disefiada y
reciizada para obterier ceﬂezu rozonable de si Ios Estados Financleros ne conﬁenen

los pr de cor ydelasoﬂlmodonesrslevameshechospofla
cdmmmaénlaﬂcomounoevamaciéndelopmmmdéngmuudebsemdos
Financieros. Consideramos que nuesfro ouditorfa provee una base razonable para
expresar una opinién.

En nuestta Opinién, los Estados Financieros ariba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA. of 31 de diciembre de 2005 y 2004, los resuttados de sus
operaciones, los cambios en su patimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con los Principios de Confabilidad
Generaimente Aceptados en el Ecuador.

Regietro Nacional de Auditores Exlemos AURO BOZA
No. 331 Socio, Regisiro No. 15686

Quito D.M., 23 de Marzo de 2006

TOMAS CHARIOVE N49-04 Y L VALDIVIESO (URBANIZACION MEXTERICR)
Tetotax: (593-2) 2435897 - 2457048 22524486 - 2920271 - 2023335
E-mait: intoractive.net.

QUITO - ECUADOR
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VERNAIA GRAFIC CIA. LIDA,

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

{ Expresado en Délares Americanos }

ACTIVOS Nofas Saldo al Saido al
31-dic-05 31-dic-04

ACTIVOS CORRIENTES

Etectivo y Equivalentes de Efectivo 3 303.684,63 533.585,63

Inversiones Temporales - 216.334,16

Cuentas por Cobrar 4 696.366,95 ,16

Otras Cuentas por Cobrar 5229984

Inventarios 5 918.450,71

Gastos Pagados por Anficipado é 73.109.50

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2043.911.63

ACTIVOS FIJOS

Activos No Deprecicbies 7 251.608,30 80.952,41

Activos Depreciables - Neto 8 767.451,39 851.266.23

TOTAL ACTIVOS FIJOS 7.019.059.89 F32.218,64

QIROS ACTIVOS

Cargos Diteridos 381.76 2,00

inversionss Largo Plazo 676,00 263.34

TOTAL OTROS ACTIVOS 1.057.76 26534

TOTAL ACTIVOS 3.064.029.08 2.934.549.70

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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o VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.

o SALANCE GENERAL
(o} AL 31 DE DICIEMSRE DE 2005 ¥ 2004
~ { Exprasado en Déiares Americanos )

(¢}
O PASIVOS Notas Sakdo al Saido al
(] 31-dic-05 31-dic-04
o PASIYOS CORRIENTES
a Cuentas por Pagar Comerciales 9 215.024,28 154,79
Ofras Cuentas por Pagar 10 12303743 44.654.98
o fmpuestos por Pagar 42.944,52 188.376,84
s Gastos Acumulados n 105.840.77 188.693.87
P TOTAL PASIVOS CORRIENTES 486.847.00 42183048
o PASIVOS LARGO PLAZO
o Jubilacién Patronal 12 194.036,94 152,009,95
4] Préstamo Socio o la Compaiia 40.000,00 -
ﬁl TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 23403894 15200995
ﬁ TOTAL PASIVOS 720.883,94 57389043

i _— 2EmT
o PAIRIMONIO
o)

Y Capital Soclal 13 1.923.680,00 1.830.875,00
o Aportes Futura Capltalzacion - 400
) Reserva Legal “ 100.754,12 78.23495

Reserva Facuttativa 23788046 5.16192

o uiidod del Bercicio 80.830,56 446.283.40

s} TOTAL PATRIMONIO 2.343.145,14 2.360.659.27

o TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.064.029.08 2.934.549,70
(o]
[l
[
o
o

o Las Notas adjuntas forman parfe infegral de ios Estados Financieros.
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VERNAZA GRARC CIA. LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 1 DE BNERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

( Expresado en Délares Americanos )

Notas Saido at Saido of

31-dic-05 31-dic-04

Ventas 15 4.774.394,59 4.277.41285
Costo de Ventas -3.491.136.78 -2.755.784.61
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.283.257.81 1.521.628,24
Gastos de Venias -531.631,27 -389.290.35
Gastos de Administracién -622.613.27 -453.486.25
UTILIDAD EN OPERACIONES 129.013,27 £78.85),64
Ingresos No Operacionales 16 18.537,14 40.420,47
Egresos No Operacionales 17 ~20.757,38 -19.06285
UNLIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMP. RENTA. 126.793,03 700.209.26
Participacién Trabojadores -19.018,95 -105.031,39
Impuesto a la Renta -26.943.52 =148.794.47
UTIHIDAD DEL EJERCICIO 80.830,56 446.383 40

Las Notas adjuntas forman parte Integral de los Estados Financieros.
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VEBNAZA GRARC CiA 1TDA.
‘EHTADO DF CAMMOS EN EL PATMMONIO
AL1 DE DICIEWARS DE 2005 Y 2004
t on Americanos.
Cophal Aportes Resorva Resava utndad
Deicle Social Futra Legal Faculoiiva dal Total
Gercicka
Scidtos 0l 31 de Diciembre de 2003 182087500 - s688382 9616152 270057 22009431
Adgnacin a Reserva Legal - - 1135113 - 35113 -
Fuhra - “w B - - 400
Pogo de Dividendos - - - D000 AL X6 -
Utfilact e Bercicio 2004 - - - - 4838340
Scidos ol 31 de Diciemtxs de 2004 189087500 40 7823495 516192 340 23006927
Aumento ds Capital Social 9280100 - - - 92601,00
Asignacitn o Reserva egal - 259,17 - 2597 -
a Reserva Foculiativa - - W 2071854
Reclasificocién de Cuentas 40 00 B ,
Pago de Dividendos

N N - S 9EE 1910456
- 208 2805

Sokdos 31 de Diciembre de 2005 192348000 - 10075432 23780045 208058 23S 14
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VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.

ESTADO DE ALUJOS DE EPFECTIVO
AL 31 DF DICIIMBRE DE 2005 Y 2004
{ Expresadio en Dlares Amexicanos )

2005 2004
Buios de Efeciivo en
Efectivo recibido de Centes 4.779.245,65 4.323.840,65
Efectivo pagado a Proveedores y Empieados -4.953.568,36 -3.646.557,11
Ingresos no Operacionales 18.537,14 40.42047
Egrasos no Operacionales -19.970,99 -19.062,85
Efectivo neto utilizado / proveniente en Actividades Operativas -175.756,56 698.641,16
Hujos de efectivo en Actividades de inversion
Inversiones Temporales 216.334,16 -170.125,70
Adquisicién de Activos Fjos -219.721,25 -162.094,26
Utilidad No Re - -6.957 43
Venta Activos Fljos 8.000,00 -
Inversiones Largo Piazo -412,66 -2568,34
Efectivo neto proveniente / utifizado de Actividades de invensién 4.200,25 -339.437,73
Fuigs de efeclivoen de
Préstamo de Socio a la Compatiia 40.000,00 -
Aumento de Capital Social 92.805,00 -
Pago Dividendos -191.145,69 -422.586,23
Aporte Futura Capitalizacion ~4.00 400
Efectivo neto utifizado proveniente en Actividades
de Finonclamiento -58.344,69 -422.582,23
Disminucién neta de caja y equivalentes -229.901,00 -63.378.80
Cajay equivalentes a principio de afio 533.585,63 596.964.43
Caja y equivaientes ai final del afio 303.684,63 533.585,63

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros,
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VERNATA GRANC CIA, LTDA.

ESTADO B FUIOS DR EFECTIVO ( Conlinuacién )
AL 31 DE DICIEMBAE DE 2008 ¥ 2004
{Expresado en Dolores Americanos)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO / PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

2005
Utiidad de Ejercicio 80.830,56

124.09381

42.026,99

717515
786,

39
19.018,95
26.943,52

4.851,06
-20.592,30
-446.066,18
Gastos Pagados por Anficipado -33.448,80
Activos Diferidos 379,76
Cuentas por Pagar Comerciales 214.869 .49
Otras Cuentas por Pagar 78.382,45
Gastos Acumulados por Pagar -101.872,08
Impuestos Por Pagar -172.37584

Efectivo neto utikzado / en O -175.756.56

446.383.40

123.654.58
32.585,56
7.02098

105.031,39
148.794.47

41.381,15

-48.476,93
-5.839.23

40023
-10.997.86
2.383,26
-143.679.84

698.641.14
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VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DE 2005 y 2004

NOTA 1 - ACTIVIDAD

El objeto social de la compafia es la ion de 1 propia o

pedido; la imp on y ) de foda duse de maquinarias e
implementios para las artes graficas; papeles, carlulinas, cartones y mds ofines. Para el
cumptimiento de esta finalidad puede realizar actos y contratos permitidos por las leyes
ecuatoranas, que tengan relacién con su objeto.

Entomo Econémico

B 2005 ha sido un afic en el que se han presentado cierfos desaciertos en o social,
politico y econdémico. se ha pasado de una inflacién de 1.95% en el 2004 al 4% en el
2005, la causa para que et crecimiento del nivel de precios se haya duplicado en este
afio son la indisciplina fiscal, la inyeccidn de recursos por la devolucion de los fondos de
reserva, refiejada en la variacién en los precios de los bienes y servicios no transables
{que no se pueden importar ni exportar), que encarecen los costos de produccion
intemos restando competitividad y ¢ i las exportack no

Para el 2006 no se visualiza una reduccién de la inflacién, pues se prevé que confinGe la
poltica fiscal expansiva en gasto cormiente.

Segin e! Banco Central, en el 2006 tas expoﬂadones de bienes y servicios crecerdn el

3.5% ylas el 3.5.%, porcentaje que
se cjusté a la baja por Ia co(dc en ] producclén petrolem privada y en ka inversién. B
2006 no se espera una P! 6n del sector se espera que los

niveles de crecimiento global se sostengan con un crecimlen'o en el sector exportador
manufacturero, un  crecimiento  del sector servicios (comercio, fransporte e
intermediacion financiera) y una mayor demanda de productos para el consumo de
hogares que crecerd al 3.8%, el cual estard sostenido por las remesas de los migrantes,
inyeccién de recursos por la entrega de los fondos de reserva del IESS y el crecimiento
de la masa salarial en el sector publico.

A pesar de mantener un ciclo econémico interacional totalmente favorable para el
desarrollo de la economia del pals, con los elevados precios dei petrleo, creclente
ingreso por las remesas de los emigrantes, perfodo de tasas de interés infemacionales
bajas, niveles de inflacion y con la de entrar en el mundo
globalizado, no se ha logrado insertar a ia economia nacional en el desamrolio vy se
mantienen desequilibrios que pueden generar dudas respecto al crecimiento futuro.
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NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Base de Presentacién de los Estados y Uso de

Lo pmpwocibn de los Estados Financleros se ha realizado de acuerdo con las Nomas
Cor {NEC) ifidas por o Fec de
Con'odores det Ecuador y sobre nomas o p
por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, las mhmas que
requieren se realice dedcs estimacionesy supues tos considerando la situacién actual de
Se debe

ias de que los
recles podrian diferic da esos estimaciones.
b. Perfodo Cublerio
ios Estados Ainancieros den al ejerc dido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2005 y 2004 y son en dblares que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.
<. Inventarios
tave en base ol método Promedio Ponderado,

at 31 de diclermbre de 2005y 2004 estas existencias no exceden a precios de mercado.
d. Activos Fijos

Los bienes del activo fjo se presentan al costo més el valor de las comecciones
monetarias y los cjustes de dolarzacién efectuadas hasta el perfodo 2000 de

con legales. - Las es se calculkan a base del
método fineal, sobre los valores idos de los resp activos, la
vida Uil estimada y de acuerdo a los porcentojes establecidos en el Art. 21, numeral 6
ded Reglomento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario intemo.

e. Beneficios Soclales

La compafiia provisiona en forma mensual los beneﬁclos soclales que por Ley les

de a los legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e msmub Ecuaioﬂono de Seguridad Social {IESS).
tales como: Sobresueldos y Fondos de Reserva.
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f. Pafimonio de los Soclos

Los saidos y movimientos del perfodo se refiejan en el Estado de Cambios en el
Patrimonio :

9. Determinacién de Resultados

Todos los ingresos, gastos y costos son idos y elr en que se
reciiza ka operacién o fransaccién por parte de la 6t de Act
o Devengado).

h. Equivalentes de Efeclivo

La compatiia para propésitos de elaboracion del Estado de Fujos de Efectivo, considera
como equivalentes de efectivo a los saidos registrados en Bancos.

L Impuesic ala Renta

H Art. 37 y 39 de la Ley de ir o Intemo, la tarifa del 15% sobre el
valor de las utiidades que se reinviertan en el paks y la tarifa del 25% sobre el resto de
utiidades. La compafifa decidié pagar el Impuesto a la Renta en base al porcentaje del
25%.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

E detalie de esta cuenta es el sigulente:

Saldo Saldo
Detalle 31-dic-05 31-dic-04
Cajo Menor 2,880.00 2,830.00
Caja General 17,923.38 3,281.14
Bancos 282,881.25 527.474.49
Total 303.684.63 533,585.63




NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

La cartera por cobrar al cierre del perfodo, se compone de la siguiente manera:

Saldo Saldo
Detaile 3)-dic05 31-dlic-04
Matriz 44783205 45663530
Sucursal Montufar 2541221 37.001.01
Sucursal Guayaqull 1429140 228,750.41
Provision Incobrables 2116871 -13.993.56
Total TTE96,36695 ___ 708,393.16

NOTA § - INVENTARIOS

Al clerre de 2005 y 2004 corresponde a las siguientes existencias:
Saldo Saido

Detalie 3)-dic-05 31-gic-04
| e
Materia Prima 480.496,31 105.210.09
Productos de Importacion 198.752,10 78.123.45
Productos de Imprenta 50.467 44 2371213
Productos Fundidora - 212085
Inventarios Comp. Escolares 133.452,12 -
Productos Novedades - 860,20
Mercaderfas en Transito 55.282.74 262.357,81
Total 918.450,71 472.384,53

Paora la determinaciéon de los costos, la compaiia aplica el método Promedio
Las ex n a precios de mercado.

[+ X Xu N B» K3 X+ Re Mo Xir Ri Be o Ko Re Xo o He Ro X Re o B¢ Ho Xo Ko Bs Xe Ne Ko Bo Yo X5 Yo Xe Xo Xo X6 Xo Yo Xo Xo Xo Xo Xo Yo 2o JD]




NOTA § - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Se refiere a:
Saldo Saldo
Detalle 31-dic-05 31-dic-04
Crédito Tributario IVA 4207 5232
Retencion Confrol Tributario 27.935.71 27,265.52
Anticipo Impuesto a Ja Renta 45,131.72 12,342.86
Total 73,109.50 39.660.70

NOTA 7 - ACTIVOS NO DEPRECIABLES

Bl desglose se presenta de la siguiente manera:

OOOOGOOOOOQOQOOOOOOOQOQOQSOOQQOOOOOOOOOOOOOOOOOO pJ

Saldo Saido
Detalle 31-dic-05 31-dic-04
Terreno Guayaqull 15,507 .41 15,507 .41
Terrenos Quito 50,000.00 $50,000.00
Canstrucciones en Curso Guayaquil 186,100.89 15,445.00
otal 251 .30 80,952.41

NOTA 8 - ACTIVOS DEPRECIABLES

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal d, los activos fijos se presentan al
costo més los cjustes de Xp y Existen
cuadros de cdiculo de los diferentes activos flos que respaidan el movimiento y
depreciacién al 31 de diciembre de 2005 y 2004,

£l detatie resumido se presenta a confinuacion:
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VERNAZA GRAF ClA DA
ACIVOS 105 DEFRECIANLES
NoANG.8
Noueatay  Eadporde  Musbesy ks adecuacitny
) COSTO ANSIADO Galtcion Vebicuios MRS deOfcna  Aches Melores hid
3 Soko 010104 ases msass Lwress s maum  aea0  wmn0 2esen
Aecones T obwes sk 2ies T e 5 onsae
Reciosmcocines ma1zas ! - 4 - : : 3
Bojas. - = S AP S - - ~4.391.00
‘Saido of 311204 N3eB83 8751375 13117808 12878486 21849575 449300 96897,00 236148657
- 00 7800 2270148 2588588 - - 4706536
Verias : e . - , : : Souns
sokio 311205 nasmEs s Lssele 1914863 e ABOI0 R0 24060508
DEPRECIACION edm " Maquinaria y Equipas de- Mueblesy Ofos  Adecuacion y Saido
ACUMULADA s EQuipos Compuiacién Actives Mejoras
Sakilo a) 33-12403 27202638 4394638 779.865.7) 8499326 17341552 188728 3354868 1.369.683,19
Depreciocitn det pedodo 2004 2520429 1058672 839595 10.3570,5 00776 31106 484456 1268920
= - - 33743 - 34,82 = 330208
Soldo al 31-1204 2952%.67 54.50908 84825946 92046.3 17562328 216372 WI935 1510.20,34
Depreciacion del parodo 2005 212619 10.722.50 6496891 QI 734055 noe 484486 12409381
venvas s A160as s 5 - - - 116048
o
Sodoai 311205 Seaes s T0zAS loesn wasas 2 AzBe s
ACTVO FIONEIO AL 311204 s
ACTVO IO NETO AL311205 5D




NOTA ¢ - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

€l desglose de este rubro se compone de la siguiente manera:

Saldo Saido
Detalle 3l-dic05  3l-dic-04
Cuentas por pagar 12,046,61 154,79
Proveedores del Exterior Quito 150.560,60 -
Proveedores de! Exterior Montufar 52.417.07 -

Totat ¥ 2

NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalie de esta cuenta se presenta a continuacién:

Detatle Saido Saldo
31-dic-05 31-dic-04
Cuentas Transitorias 13.966.15 16,649.00
Transitorias Bco. Guayaquil 8.052.69 -
Cuentas por Pagar Soclos 73,561.10 -
Anficipo Clientes 27.457.49 28,005.98
Total 123,037.43 44,654.98
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NOTA 11 - GASTOS ACUMULADOS

Esta cuenta se compone de lo siguientes conceplos y valores:

Saldo Saldo
Detalle 31-dic-05 31-dic-04
Sueldos por Pagar 0.00 14,078.32
Provisién Décimo Tercer Sueldo 23,1417 20,560.34
Provisién Décimo Cuarto Sueldo 5473.08 3,822.61
Provisién Fondo de Reserva 55,164.10 43,489.73
Aporte Patronal e individual 3.047.82 1,582.56
Préstamos Quirografarios e Hipot. 67.62 12892
Personal Descontado VG -71.97 -
15% Participacién Trabajadores 19.018.95 105,031.39
Total 10534077 _188,69387

NOTA 12 - JUBILACION PATRONAL

o Patronal, en base al céiculo actuarial realizado
por la compafia Sociedad Actuarial Amoba Terén Cia. Lida., y se refiere a los
trabojadores que superan los 10 afios de servicio en la institucién.

Conforme lo establece el Art. 10, numeral 13 de la Ley de Régimen Tributario intemo, la
\a ) it

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

La compafila se constituyé con un capital de $ 22.273.000,00 bajo la denominacién de
“Yemaza Grafic Cia. Lida.”, mediante Escritura Piblica celebrada el 8 de septiembre de
1982, onte el Notario Octavo del Cantén Quito, Dr. Guillermo Salem Ribas, se hafia
debidamente inscrita en el Registro Mercantil et 21 de marzo de 1983,

B 0ifimo aumento de capifal para llegar al actual de USD 1.923.680.00., fue celebrado el
18 de marzo del 2005, ante la Notaria Octava def Cantén Quito Dra. Zolla Medina de
Bonillo, fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 1453, tomo 136, ef 20 de junio dei
mismo afio.




NOTA 14 - RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se fransfiera a la Reserva Legal por lo menos el 5% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 20% det Capital Social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

NOTA 15 - VENTAS

B detalle de los ingresos operacionales se ha generado por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo

Detalie 31-dic-05 31-dic-04
Importaciones 2,288,797.66 2,625,902.67
Imprenta 2,027,103.46 1,937,624.38

Complem. Escolares 737,098.30 -
- 3,378.44
Novedades - 17,781.22
Devoludiones -183,812.92 -162,476.34
Descuentos -94,791.91 -144,797.52
Total 4,774,394.59 4,277,412 .85

NOTA 16 - INGRESOS NO OPERACIONALES

Corresponde a los siguientes rubros:

Saido Saldo

Detalle 31-dic-05 _ 31-dic04
Rendimientos Financieros 4,202.29 10,055.01
Intereses Ganados 351.47 2,173.66

Indemnizaciones 333.00 -
Provisiones Bancos en Saneamiento - 11,049.41
Utilidad Fondo Vision - 1.920.96
Varios a) 13,650.38 15.221.43
Total 18,537.14 40,420.47

Q) Ingresos resultantes por los fletes realizados en las ventas.
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NOTA 17 - EGRESOS NO OPERACIONALES
B desglose de estos gaostos se indica a continuacién:

Saldo Saldo

Detafie 31-dic-05 31-dic-04
Reliquidacién Cobranzas 150.15 468.65
Gastos Financieros 5.948.16 4,904.61
Pérdida en Venta Act. Fjos 786.39 797.75
Varios a) _13.872.68 12,891.84
Total D.757-8 906285
a) Se refiere a diferencias en cobros de facturas a clientes, importaciones, fondo

rotativo, entre ofros.

NOTA 18 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2005, la compafia no presenta compromisos ni contingencias
que afectarla de los Estados Financieros.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

Entre ei 31 de diciembre de 2005 y la fecha de emisién del informe de fos Auditores
P Hes, no se jeron eventos que en opinién de la Administracién de la
compatiia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.




