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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de Vernaza Grafic Cia. Ltda.

Hemos auditado el balance general de Vernaza Grafic Cla. Ltda. al 31 de diciembre del 2000 y

los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de cambios en el patrimonio y de flujos

de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad

de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
f‘* estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria. Estas normas requieren
que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una

~ auditorfa incluye un examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinioén.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Vernaza Grafic Cia. Ltda. al 31 de

diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus

~ flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

~ szm /;@~j),/

Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA
No. 331 Socio, Registro No. 15686

Quito, D.M. Marzo 26 del 2001
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VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 DEL 2000

( Expresado en Délares Americanos )

ACTIVOS Notas

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 3 415,665.81
Inversiones 4 374,855.21
Clientes 5 399,200.72

Provisién Cuentas Incobrables 6 -3,753.09 395,447.63
Otras Cuentas por Cobrar 4,536.05
Anticipos 3,640.00
Inventarios 7 163,249.99

Mercaderfas en Transito 8 108,453.92 261,703.91
Impuestos Anticipados 17,781.36
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,473,629.97
ACTIVOS FlJOS

Activos No Depreciables 9 43,550.76
Activos Depreciables 10 1,795,665.08

Depreciacién Acumulada 10 -992,602.65 803,062.43
TOTAL ACTIVOS FIJOS 846,613.19
OTROS ACTIVOS

Depdsito en Garantfa 2.00
TOTAL OTROS ACTIVOS 2.00

TOTAL ACTIVOS

2,320,245.16

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Luis Alberto Acosta
Contador Reg. N. 23189

Medardo Vernaza J.
Gerente General




VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 DEL 2000

( Expresado en Délares Americanos )

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

Proveedores del Exterior
Anticipo Clientes

Beneficios Sociales
Instituciones Publicas
Provisién Inversiones

Varios Acreedores

TOTAL PASIVO CORRIENTE

OTROS PASIVOS

Jubilacién Patronal
Utilidad No Realiz. Difer.de Cambio
TOTAL OTROS PASIVOS

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Capital Adicional
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Utilidad del Efercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Medardo Vernaza J.
Gerente General

Notas
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12

13

14
15

16

175,428 40
6,071.98
79,468.97
104,120.66
32,364.66

10,579.12

98,750.17
46,441.98

407,973.79

1,440,043.00
40,828.76
26,388.26
-622.47

145,192.15

553,165.94

Luis Alberto Acosta
Contador Reg. N. 23189

1,506,637.55
260,441.67

1,767,079.22

2,320,245.16




VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
( Expresado en Délares Americanos )

Notas
Ventas 17 2,341,030.05
Costo de Ventas -1,823,100.66
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 517,929.39
Gastos de Ventas ~150,936.19
Gastos de Administracion -186,895.00 -337,831.19
UTILIDAD OPERACIONAL 180,098.20
Mas: Ingresos No Operacionales 18 326,732.12
Menos: Egresos No Operacionales 19 -98,294.37
UTILIDAD DEL EJERCICIO 408,535.95
Partipacién Trabajadores -61,280.39
Impuesto a la Renta -86,813.89 -148,094.28
UTILIDAD NETA DEL PERIODO 260,441.67

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Medardo Vernaza J. Luis Alberto Acosta
Gerente General Contador Reg. N. 23189




VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31 DEL 2000
( Expresado en Délares Americanos )

CAPITAL CAPITAL APORTE RESERVA RESERVA RESERVA REEXPRES. | UTILIDADES UTILIDAD
DETALLE SOCIAL ADICIONAL FUTURA LEGAL FACULT. REVALORIZ { MONETARIA | ACUMULA. DEL TOTAL
CAPITALIZ PATRIMONIO EJERCICIO

Saldo Inicial al 01-01-2000 453,000.56 - - 14,765.22 7,146.83 165,679.25 - - 305,782.61 946,374.47
Transferencia a Utilidades Acumuladas 305,782.61 -305,782.61 -
Pago Permiso de Funcionamiento -721.40 -721.40
Participacion Trabaj. e Imp. a la Renta -73,321.96 -73,321.96
Distribucién Utilidades Acumuladas 11,623.04 197,591.55 -209,214.59 -
Utilidad /99 a Cuentas por Pagar Socios -23,246.06 -23,246.06
Ajustes de Dolarizacién 609,463.29 | -14,313.78 595,149.51
Asiento de Cierre Reexpresion Monetaria -14,313.78 14,313.78 -
Transferencia R.R.P. a Capital Adicional 760,828.76 -760,828.76 -
Aportes de Capital 62,403.00 62,403.00
Aumento de Capital Agosto del 2000 987,042.44 | -720,000.00 | -62,403.00 -204,639.45 -0.01
Utilidad del Ejercicio 260,441.67 260,441.67

TOTALES 1,440,043.00 40,828.76 - 26,388.26 -622.47 - - - 260,441.67 | 1,767,079.22
Las Notas adji parte integral de los Estad: 0S.

Medardo Vernaza J. Luis Alberto Acosta

Gerente General

Contador Reg. N. 23189
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VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA
DICIEMBRE 31 DEL 2000

( Expresado en Délares Americanos )

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad Neta del Periodo 260,441.67
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON

EL EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Provision Cuentas Incobrables 2,249.81

Depreciaciones 130,858.24

Resultado por Exposicién a la Inflacién 55,095.83

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Cuentas por Cobrar -232,110.15

Inventarios -27,544.76

Impuestos Anticipados -17,601.48

Cuentas por Pagar 316,507.36

Participacién Trabajadores e Impuesto a la Renta -73,321.96 154,132.89
rE-ﬁECTNO PROVISTO PARA OPERACIONES 414,574.56 |
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones Corto Plazo -39,509.32

Compra de Activos Fijos -93,452.44

Bajas de Activos Fijos 385.37
|EFECT IVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE INVERSION -132,576.39 I
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Provision Inversiones -191,118.84

Utilidad No Realizada por Dif. De Cambio -29,596.21

Aportes Para Futura Capitalizacion -62,403.00
IEFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -283,118.05 |
Aumento Neto de Efectivo 123,686.12
Efectivo a Principio de Afo 291,979.69

IEfectivo al Final del Ao

415,665.81 ]

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Medardo Vernaza J.
Gerente General

Luis Alberto Acosta
Contador Reg. N. 23189




VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2000

NOTA 1 - ACTIVIDAD

El objeto social de la compafiia es la elaboracién de impresos de produccién propia o bajo
pedido; la importacién y comercializacién de toda clase de maquinarias e implementos para las
artes gréficas; papeles, cartulinas, cartones y mas afines. Para el cumplimiento de esta
finalidad puede realizar actos y contratos permitidos por las Leyes Ecuatorianas, que tengan
relacién con su objeto.

De conformidad con los estatutos de Ja compafiia, su domicilio es la ciudad de Quito, capital de
la Republica del Ecuador.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a. Base de Presentacion de los Estados Financieros.

Los Estados Financieros de la compafifa han sido preparados y presentados en base a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC, No. 1 a la No. 17, preparadas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador.

b. Periodo Cubierto

Los estados financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre del 2000.

c. Conversién de Estados Financieros

Sujetandose a lfa Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 “Conversién de estados
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”, las partidas no monetarias de
los estados financieros de la compafiia fueron ajustados a la fecha de transicién por el indice
de inflacién y por el indice especial de correccién de brecha como procedimiento previo a la
conversién a délares de los Estados Unidos de América.

Los estados financieros a la fecha de transicion, expresados en sucres y ajustados por inflacién
por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicién y el Indice
especial de correccién de brecha hasta la fecha de transicién, se dividieron para S/. 25.000,
con lo cual se obtuvo estados financieros convertidos a dblares de los Estados Unidos de
Ameérica.

Para realizar el proceso de dolarizacion, se utilizaron los indices que fueron publicados
conjuntamente con la NEC 17, Apéndice | y Il, Registro Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000.




d. Inventarios

Los inventarios de la compafiia fueron dolarizados en base a lo sefialado en el parrafo anterior,
sus valores ajustados no exceden a precios de mercado, el costo de ventas se determina en
base al método promedio ponderado.

e. Activos Fijos

Los bienes del activo fijo se presentan al costo mas el valor de las correcciones monetarias y
fos ajustes de dolarizacion efectuadas de conformidad con disposiciones legales. Las
depreciaciones se calculan a base del método lineal, sobre los valores corregidos de los
respectivos activos, considerando la vida util estimada y de acuerdo a los porcentajes
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno.

f. Provisién Jubilacién Patronal

La compafifa registra una reserva para jubilacién patronal con cargo a los resultados del
gjercicio, en base al estudio actuarial realizado por una empresa especializada en estos
célculos.

g. Patrimonio de los Socios

La actualizacién del patrimonio se efectué de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 “Conversién de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacién”, considerando la separacién de grupos de cuentas que menciona la normativa.

Los saldos de las cuentas Reexpresion Monetaria y Reserva Revalarizacién del Patrimonio se
revelan como parte de la cuenta patrimonial Capital Adicional, de este rubro se utiliz6 USD
720.000 en un aumento de capital realizado en el mes de agosto del 2000.

Los movimientos del periodo de las cuentas patrimoniales se reflejan en el Estado de Cambios
en el Patrimonio.

NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

Se compone de la siguiente manera:

Detalle Valor USD
Caja Menor 150.44
Caja General 93,290.80
Bancos 322,224.57 | a.
Total 415,665.81
a. Al 31 de diciembre del 2000 corresponde a 10 cuentas bancarias en 8 instituciones

financieras.




NOTA 4 - Inversiones

Se refiere a:

Institucién Concepto Valor USD
Lloyds Bank Repos 70,000.00
Banco Pacifico Repos 120,000.00
Banco Amazonas Depésito a Plazo 78,043.56
Diners Club del Ecuador |Certificado Financiero 36,164.18
Fondo Vision Inc. Depésito a Plazo 70,647.47

Total 374,855.21

NOTA 5- CLIENTES

Al cierre del periodo la cartera registraba aproximadamente a 1100 clientes entre Quito y
Guayaquil, originados por las relaciones comerciales con la compafila.

NOTA 6 - PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

En el perfodo 2000 no se registraron cargos contra la Provision para Cuentas Incobrables, esta
se incrementé en USD 2.249.82 de los créditos concedidos en el periodo, con lo cual se obtuvo
un saldo a diciembre 31 del 2000 de USD 3.753.09, valor que se considera suficiente para
cubrir eventuales riesgos de incobrabilidad.

NOTA 7 - INVENTARIOS

El desglose de esta cuenta se presenta de la siguiente manera:

Detalle Valor USD
Materia Prima 78,300.00
Productos de Importacién 55,000.00
Productos de Imprenta 16,150.00
Productos de Fundidora 2,800.00
Productos de Novedades 999.99
Total 153,249.99

Para determinar el costo de ventas se uliliza el método promedio. Por ser una partida no
monetaria los rubros que componen esta cuenta fueron ajustados a la fecha de transicién por
los indices de inflacién y devaluacién que fueron publicados en la NEC 17, a efectos de obtener
valores ajustados para convertirlos a délares americanos.




NOTA 8 - MERCADERIAS EN TRANSITO

Corresponde a veinte y tres importaciones de materia prima, suministros, insumos y
maquinarias que la compafiia necesita para sus diferentes procesos de elaboracién y
comercializacion.

NOTA 9 - ACTIVOS NO DEPRECIABLES

El detalle es el siguiente:

Detalle Valor USD
Terreno 4,007.41
Construcciones en Curso Planta 13,131.67
Construcciones en Curso Guayaquil 26,411.68
Total 43,550.76

El terreno se encuentra ubicado en la Avenida del Ejército No. 205 y Manuel Galecio, en la
ciudad de Guayaquil, en la cual funciona una de las sucursales de la compafila, su valor se
incrementé en USD 1.582,67 por la aplicacion del proceso de dolarizacién.

NOTA 10 - ACTIVOS DEPRECIABLES

Los activos fijos de la entidad fueron ajustes por el indice de inflacién y por el indice especial
de correccién de brecha a la fecha de transicién, a efectos de aplicar el esquema de
dolarizacién, segun la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, publicada en el Registro
Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000.

Existen cuadros de célculo de los diferentes activos fijos que respaldan el proceso de
dolarizacién, el detalle y movimiento de estos activos es el siguiente:




VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.
ACTIVOS DEPRECIABLES
NOTA No. 10
COSTO AJUSTADO SALDO AL COMPRAS Y VENTAS Y/O AJUSTES POR SALDO AL
1/01/2000 TRANSF. BAJAS DOLARIZACION 31/12/2000
Edificios 245,381.14 230,418.84 475,799.98
Adecuaciones 17,120.65 8,534.53 11,747.28 37,402.46
Maquinaria y Equipo 500,202.06 14,246.37 451,694.80 966,143.23
Muebles y Enseres 106,030.70 1,544.52 75,909.10 183,484.32
Vehiculos 15,882.23 22,100.00 -545.75 14,006.00 51,442.48
Equipos de Computacion 32,884.08 5,901.00 40,679.21 79,464.29
Otros Activos 847.30 1,081.02 1,928.32
TOTAL 918,348.16 52,326.42 -545.75 825,536.25 1,795,665.08
DEPRECIACION SALDO AL DEPRECIACION VENTAS Y/O AJUSTES POR SALDO AL
ACUMULADA 1/01/2000 EN 2000 BAJAS DOLARIZACION 31/12/2000
Edificios -95,898.66 -21,265.95 -85,226.62 -202,391.23
Adecuaciones -11,033.11 -1,474.35 -7,510.94 -20,018.40
Magquinaria y Equipo -301,698.11 -75,406.18 -191,408.81 -568,513.10
Muebles y Enseres -81,991.89 -13,329.98 124.00 -50,688.27 -145,886.14
Vehiculos -6,669.68 -6,047.71 36.38 -3,223.18 -15,904.19
Equipos de Computacion -10,125.09 -13,168.27 -15,642.42 -38,935.78
Otros Activos Fijos -353.00 -165.80 -435.01 -953.81
TOTAL -507,769.54 -130,858.24 160.38 -354,135.25 -992,602.65
ACTIVO FIJO NETO 410,578.62 803,062.43

Adgquisiciones més representativas del periodo:

Camioneta Ford modelo F150 XLT4X2 color azul, Maquina Sunchadora marca Samshin, Microcut Graphic Machinery,
Bomba al vacio marca Werie Rietchele.




NOTA 11 - PROVEEDORES DEL EXTERIOR

Bajo este rubro se registra la obligacién con el proveedor RMG Racolta, por los pedidos No. 42
y 58 referentes a papel bond, procedente de China.

NOTA 12 - BENEFICIOS SOCIALES

Corresponde a la némina por pagar del mes de diciembre, a la provisién de los beneficios
sociales y al 15% de participacién sobre las utilidades del ejercicio 2000, que por Ley les
corresponde a los trabajadores.

NOTA 13 - PROVISION INVERSIONES

Se refiere a la reserva creada por la compafifa para cubrir eventuales pérdidas de las
inversiones que se mantienen en el Fondo Visién Inc. y en el Banco Amazonas, las mismas
que se detallan en la Nota Financiera No.4.

NOTA 14 - JUBILACION PATRONAL

Los valores que registra esta cuenta se refiere a la provisién para Jubilacién Patronal creada de
acuerdo a leyes laborales vigentes y en base al célculo actuarial efectuado por la empresa
Arroba Cia. Ltda; esta reserva corresponde por los empleados y trabajadores que superan los
diez afios de servicio en la compa#hia.

NOTA 15 - UTILIDAD NO REALIZADA POR DIFERENCIA DE CAMBIO

Se refiere al diferencial cambiario originado al actualizar las inversiones que la compafila
mantiene en instituciones cuestionadas en el sistema financiero. En el perfodo 2000 se asumié
como pérdida parte las inversiones que la compafifa mantenfa en el Fondo Visién Inc. del
Banco Popular y en el Banco de Préstamos.

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

La compaliia se constituyé con un capital de S/. 22°273.000, bajo la denominacién de “Vernaza
Grafic Cia. Ltda.” mediante Escritura Puablica celebrada el 8 de septiembre de 1982, ante el
Notario Octavo del Cantén Quito, Dr. Guillermo Salemn Ribas, se halla debidamente inscrita en
el Registro Mercantil el 21 de marzo de 1983.

El altimo aumento de capital para llegar al actual de USD 1°'440.043, fue celebrado el 31 de
julio del 2000, ante el Notario Trigésimo Noveno del Cantén Quito Dr. Fernando Arregui
Aguirre, fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 3330, tomo 131, el 4 de octubre del
mismo affo.




NOTA 17 - VENTAS

Bajo este rubro se registran los siguientes conceptos:

Detalle Valor USD
Importaciones 1,097,293.98
Imprenta 1,395,185.36
Fundidora 18,461.77
Novedades 2,5610.62
Despacho 805.77
Devoluciones -37,736.77
Descuentos -135,490.68

Total 2,341,030.05

NOTA 18 - INGRESOS NO OPERACIONALES

Corresponde a los items que se indica a continuacion:

Detalle Valor USD

Diferencia en Cambio 234,673.35
Prov. Bcos. Saneamiento 62,206.80
Intereses Ganados 18,627.70
Reliquidacion Cobranzas 938.98
Indemnizaciones 47.29
Comisiones Ganadas 546.36
Rendimientos Financieros 301.70
Varios 9,389.94

Total 326,732.12

NOTA 19 - EGRESOS NO OPERACIONALES

El desglose de este rubro se compone de la siguiente manera:

Detalle Valor USD

Resultado por Exposicién a la Inflacién 55,095.83
Reliquidacién Cobranzas 14,828.81
Diferencia en Cambio 6,129.00
Pérdida en Venta de Activos Fijos 109.34
Gastos Financieros 1,881.01
Varios 20,250.38

Total 98,294.37

Como resultado de la aplicacién de la NEC 17 para convertir los estados financieros de sucres
a dolares de los Estados Unidos de Ameérica, la compafiia obtuvo una pérdida por posicién
monetaria neta, que de acuerdo a la normativa establecida, se debe revelar como parte de los
resultados de la compariia.




NOTA 20 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2000, la compafiia no presenta compromisos ni contingencias que
pudieran afectar los estados financieros.

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emisién de este informe, alin no se define de parte de la autoridad fiscal si el
Resultado por Exposicién a la Inflacién ( REl ) sera tributable o no, lo cual afectaria
eventualmente el resultado final.




