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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de
VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.

Opinion con Salvedad

Hemos auditado los estados financieros del VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2016, el estado de resultados, el estado
de cambios en el patrimonio, y el estado de flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de
la Opinién con Salvedad de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan
fielmente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de VERNAZA GRAFIC CIA.
LTDA. al 31 de Diciembre de 2016, asi como de sus resultados, y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la Opinién con Salvedad

Tal como se menciona en la Nota 13, la Compafiia utilizé la tasa de rendimiento promedio de
bonos del gobierno del Ecuador para descontar y registrar las obligaciones por beneficios
definidos (Jubilacion Patronal y Desahucio). De acuerdo a lo establecido en la enmienda a la
NIC 19 “Beneficios a Empleados”, aplicable para el afio 2016, la tasa que se debe utilizar para
descontar dichas obligaciones debe determinarse por referencia a la de los rendimientos de un
mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad en la moneda en que se pagaran los
beneficios. Los efectos de esta situacion sobre los Estados Financieros no han sido

determinados.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de VERNAZA GRAFIC CIA.
LTDA. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedad.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios. Nuestra opinion
sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no expresamos
ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Basados en el trabajo que hemos efectuado, si se concluye que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto; sin
embargo, en relacion con el afio 2016, no tenemos nada que reportar en relacion a esta

. informacion.
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Otras cuestiones

Com‘prme a lo dispuesto en el Art. 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno, nuestra
Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente de
retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de Diciembre del 2016, se emite por
separado.

Responsabilidad de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad
en relacion con los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y del control interno que la direccién considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccion es responsable de la valoracion de la
capacidad de VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA. de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas
qgue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una incorrecciéon material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la

elusién del control interno.

e« Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control

interno.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.
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¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Direccion, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pudiesen ser
causa para gue la compariia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria que fueron planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA
RNAE No. 331 Socio, Registro No. 15686

Quito D.M., 18 de Abril de 2017
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VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.
Estado de Situacién Financiera

( Expresado en Délares Americanos )

Notas

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Inversiones Temporales

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Activos por Impuestos Corrientes

Total Activos Corrientes

~No oW

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad, Planta y Equipo 8
Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

31/12/2016 31/12/2015
405,294.34 656,061.95
370,437.06 -
659,471.07 754,357.05
3,360,614.31 3,655,379.44

162,518.55 189,077.70
4,958,335.33 5,254,876.14
2,471,084.91 2,798,943.60
2,471,084.91 2,798,943.60
7,429,420.24 8,053,819.74

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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Sr. Rommel Vernaza
Gerente General
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VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.
Estado de Situacién Financiera

{ Expresado en Délares Americanos )

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Acreedores Comerciales y Otras Ctas. por Pagar
Pasivos por Impuestos Corrientes

Obligaciones Acumuladas

Obligaciones Bancarias

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Anticipo de Clientes

Préstamos de Particulares
Obligaciones por Beneficios Definidos
Total Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva por Valuacion de Activos
Pérdidas Acumuladas

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

9
10
1

12
13

14
15

16

3111212016 31/12/2015
211,601.30 604,909.67
116,338.25 111,366.12
143,612.76 107,884.94

. 201,912.91
471,552.31 1,026,073.64
2,389.17 -
112,687.50 165,000.00
1,079,275.96 1,202,361.73
1,194,352.63 1,367,361.73
1,665,904.94 2,393,435.37
450855200  4,508,552.00
137,422.63 137,422.63
20,483.66 20,483.66
1,097,123.28 1,097,123.28

(103,197.20) (63,267.48)
103,130.93 (39,929.72)

5,763,615.30 _5,660,384.37

7,429,420.24 8,053,819.74

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.
Estado de Resultados por Funcién

( Expresado en Délares Americanos )

Ingresos de Actividades Ordinarias
Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Otros Ingresos

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Otros Egresos

Utilidad antes de Participacién
Trabajadores e Impuesto a la Renta

Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Notas 31112/2016 31/12/2015
17 4,331,388.27 5,186,492.65
(2,914,633.72)  (3,596,053.98)
1,416,754.56 1,590,438.67
18 139,367.42 89,492.18
(443,608.26) (521,561.41)
(892,343.57)  (1,096,002.05)
19 (10,726.85) (19,220.09)
209,443.29 43,147.30
(31,416.49) (6,472.09)
(74,895.87) (76,604.93)
103,130.93 (39,929.72)

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

# ¥

/ P A7 A T
/ g S

b Ll sl

e
Sr. Rommel Vernaza
Gerente General
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VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

( Expresado en Délares Americanos )

Flujos de Efectivo en Actividades Operativas
Efectivo Recibido de Clientes

Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados

Ofros Ingresos

Otros Egresos

Efectivo Neto proveniente de Actividades Operativas
Flujos de Efectivo en Actividades de Inversion

Inversiones Corto Plazo
Adquisicion Propiedad, Planta y Equipo

Efectivo Neto utilizado en Actividades de Inversién
Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Préstamos Bancarios
Préstamo de Particulares

Efectivo Neto (utilizado) proveniente de Actividades
de Financiamiento

Variacion neta de caja y equivalentes
Caja y equivalentes a principio de afio

Caja y Equivalentes de Efectivo al final del afio

31/12/2016 31/12/2015
4,418,468.26 5,329,249.12
(4,165,370.21)  (4,627,707.84)

139,367.42 93,727.88
(10,726.85) (19,220.09)
381,738.62 776,049.07
(370,437.06) -
(7,843.76) (624,810.21)
(378,280.82) (624,810.21)
(201,912.91) 201,912.91
(52,312.50) (15,000.00)
(254,225.41) 186,912.91
(250,767.61) 338,151.77
656,061.95 317,910.18
405,294.34 656,061.95




VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo ( Continuacién )

( Expresado en Délares Americanos )

Conciliacién de la Utilidad (Pérdida) Neta con el efectivo neto
Proveniente de Actividades Operativas

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Ajustes para conciliar la Utilidad (Pérdida) Neta con el
Efectivo Neto proveniente en Operaciones

Provision Cuentas Incobrables
Depreciaciones

Provision de Inventarios
Jubilacién Patronal

Cambios netos en Activos y Pasivos de Operaciones

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Pagados por Anticipado

Cuentas por Pagar Comerciales

Impuestos por Pagar

Gastos Acumulados

Efectivo Neto Proveniente en Actividades Operativas

Sr. Rommel Vernaza
Gerente General

31/12/2016  31/12/2015
103,130.93 (39,929.72)
7,805.99 93,205.34
335,702.45  333,454.43
90,767.52 -

(123,085.77)  (89,975.66)
87,079.99  146,992.17
203,997.61 329,486.45
26,559.15 (15,717.39)
(393,308.37) 73,391.32
4,972.13 (56,591.59)
38,116.99 1,733.72
381,738.62  776,049.07

Lic. Luis Acosta
Contador



VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.- Actividad

El objeto social de la Compaiiia es la elaboracién de impresos de produccién propia o
bajo pedido; la importacion y comercializacion de toda clase de maquinarias e
implementos para las artes gréficas; papeles, cartulinas, cartones y mas afines. Para el
cumplimiento de esta finalidad la Compafiia puede realizar actos y contratos que estén
permitidos por las leyes ecuatorianas, que tengan relacién con su actividad.

Nota 2.- Resumen de Politicas Contables

a) Bases de presentacion y revelacion

Los Estados Financieros adjuntos de VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA., comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2016, el estado de resultados, el
estado de cambios en el patrimonio, y el estado de flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. Los
Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés)
vigentes al 31 de Diciembre del 2016.

Moneda Funcional y Presentacion

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus Notas explicativas, se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico del pais, Délar Americano.

Clasificacion de Saldos en Corrientes y No Corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, las cuentas se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente los saldos que se espera realizarlos o liquidarlos en el
transcurso del ciclo normal de operacion de la Entidad, especificamente con
vencimientos igual o inferior a doce meses desde la fecha de cierre de los Estados
Financieros, y como no corriente los mayores a ese periodo.

Estimaciones y Supuestos Significativos

Ciertos saldos incluidos en los Estados Financieros involucran el uso de estimaciones
en la aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones contables resultantes, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales, pero se ha aplicado la mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.



Las estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos afios, lo que se
realizaria en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y supuestos
se presentan a continuacion:

Estimacién de Vidas Utiles de Propiedad, Planta y Equipo.- La Gerencia
revisa la vida (til estimada y el valor residual de los activos de forma anual,
considerando que estos importes no son definitivos y Unicamente representan
el patrén esperado de uso de los activos en el tiempo.

Deterioro de Propiedad, Planta y Equipo.- La Comparila estima que a
Diciembre del 2016 no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos
que componen la Propiedad, Planta y Equipo. Sobre una base anual y cuando
se detecte la existencia de algun indicio de deterioro, la Administracién
efectuara las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para
determinar el importe recuperable de los activos.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos.- El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

La empresa SOCIEDAD ACTUARIA ARROBA INTERNACIONAL “SAAI’
contratada por la Compaifiia para realizar el calculo correspondiente, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportado por la Administracion de la Compania. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los Estados Financieros
comprende principalmente a los saldos bancarios sujetos a un riesgo no significativo y
de entera disposicién de la Compaiiia.

c) Inventarios

Son presentados al Costo de Adquisicion o Valor Neto Realizable, el que sea menor. El
Valor Neto realizable (VNR) es el precio estimado de venta, menos los costos
necesarios para efectuar la venta. Los costos incurridos para lievar cada producto a su
ubicacién actual forman parte del costo. Las existencias son valuadas al costo

promedio ponderado.



d) Propiedad, Planta y Equipo

Las partidas de Propiedad, Planta y Equipo se miden inicialmente por su costo. El costo
de Propiedad, Planta y Equipo comprende su precio de adquisicibn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Después del reconocimiento inicial, el edificio en Sangolqui y las adecuaciones del
edificio de Guayaquil, son presentados a sus valores revaluados, en tanto que las
edificaciones de Quito, la Planta y Equipo estan valorizados al costo de adquisicion, el
valor de los activos estan rebajados por su depreciacién acumulada. No existen
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Cualquier aumento en la revaluacion de los edificios se reconocera en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de Reserva por
Valuacién Activos. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion del edificio de
Sangolqul y las adecuaciones del edificio de Guayaquil se registrara en resultados.

El saldo de la Reserva por Valuacién de Activos incluido en el patrimonio es transferido
directamente a Utilidades Retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo, sobre el impuesto a la
renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los Activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de un pérdida de valor, que surja como
consecuencia de ésta comparacién se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segun corresponda.

La Propiedad, Planta y Equipo se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la
distribuciéon de su costo entre los afios de vida (til estimada de los activos. El detalle a

continuacién:

Vida Util Porcentaje

Detalle (afios)
Edificios 20 5%
Muebles y Enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Maquinaria y Equipo 10 10%
Equipo de Coémputo 3 33%

Baja de Propiedad, Planta y Equipo.- Estos Activos pueden darse de baja por
diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafo irreparable, sustitucion
por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja
por retiro o venta de una partida de Propiedades, Planta y Equipo equivale a la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran
como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.



Deterioro.- Al final de cada periodo, la Compariia evalia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deteriorc. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién en la revaluacion.

e) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso
pueda ser medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera
el cobro. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, teniendo en cuenta cualquier descuento comercial, descuento por pronto
pago, y rebajas por volumen de ventas que sean practicadas por la Entidad.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando se ha transferido el bien y
los riesgos y beneficios asociados han sido transferidos.

f) Costos y Gastos
La Compaiiia tiene por procedimiento registrar el Costo de Ventas al cierre del periodo.

Los gastos se registran al costo historico.

g) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior

Los Activos y Pasivos Financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisiciéon o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos Financieros

Los Activos Financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “al valor
razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por
cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.



Método de la Tasa de Interés Efectiva.- El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Activos Financieros al Valor Razonable con cambios en los resultados

Los Activos Financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al
valor razonable con cambios en los resultados.

Un Activo Financiero es mantenido para negociar si:
e Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su venta a corto plazo;

e Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compafiia y se tiene evidencia de
un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

e Es un derivado que no ha sido designade como instrumento de cobertura o
garantia financiera.

Los Activos Financieros distintos a los Activos Financieros mantenidos para negociar
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento
del reconocimiento inicial si:

¢ Dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
medicién o reconocimiento que pudiera surgir;

e El Activo Financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del
valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la

Compaiiia; o,

e Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y
la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor
razonable con cambios en los resultados.

Los Activos Financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran
al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta
reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés o dividendo generado
sobre el activo financiero y se incluye en la partida de Otras Ganancias y Pérdidas.

Los aspectos méas relevantes de Instrumentos Financieros aplicable a la Compafiia se
describen a continuacion:



Cuentas por Cobrar.- Las Cuentas por Cobrar son Activos Financieros no
derivados cuyos cobros son fijos, que no se negocian en un mercado activo y
que son distintos de los que la Compariia tenga la intencién de vender
inmediatamente o en un futuro préximo, los que la Comparia designe en el
momento del reconocimiento inicial como disponible para la venta y los que
podrian no permitir al tenedor la recuperacién sustancial de toda su inversién
inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio. Las cuentas por
cobrar comerciales son medidas al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Deterioro de Activos Financieros al costo amortizado.- Los Activos
Financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la
pérdida por deterioro directamente.

Para las Cuentas por Cobrar Clientes, se establece una provision para pérdidas
por deterioro cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
terminos originales de las Cuentas por Cobrar. El criterio que utiliza la
Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

s Incumplimiento del contrato, como incumplimiento de pagos o mora en
el pago del principal,

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorada, se podria incluir la experiencia pasada de la compariia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el ndimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

El importe en libros del Activo Financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente para todos los activos financieros, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el Estado de Resultados del perfodo.

Baja de un Activo Financiero.- Los Activos Financieros son dados de baja por
la Compaiiia cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del Active Financiero; o cuando transfiere el Activo Financiero
desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al Activo Financiero y
ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del Activo
Financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo, la Compaiiia ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a
uno o mas perceptores.



Pasivos Financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como Pasivos Financieros de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual y se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un Pasivo Financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
Pasivo Financiero en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento
de reconocimiento inicial.

Los Pasivos Financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que se tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar.- Las Cuentas
por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar son Pasivos Financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
activo.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con
los términos crediticios pre acordados.

Baja de un Pasivo Financiero.- Los Pasivos Financieros son dados de baja
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un Pasivo Financiero es reemplazado por otro Pasivo
Financiero, la Compariia cancela el original y reconoce un nuevo Pasivo
Financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de
Pasivos Financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

h) Cuentas por Pagar y Provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del Estado de Situacién
Financiera surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se
espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar
fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente
(Legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacion Financiera y el importe
reconocido como provision es la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo
de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del

dinero en el tiempo es material).



i) Beneficios a Empleados

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion

Los pagos a los planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al
momento en que el empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer
las aportaciones.

Los planes de beneficios definidos por retiro son determinados utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo anual sobre el que se informa.

Participacion empleados

La Compaiiia reconoce un Pasivo y un Gasto por la participacion de los empleados en
las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

j) Impuestos

De acuerdo a lo sefialado en la norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto por
impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la Renta Corriente y el Impuesto
Diferido.

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto de Impuesto Corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por la Administracién Tributaria para cada periodo.

Con fecha 29 de Diciembre del 2014, en el Suplemento del Registro Oficial No. 405, se
expide la “Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal” y con fecha 31 de Diciembre del 2014, en el Tercer Suplemento del Registro
Oficial No. 407 se expide el “Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal” en el que el Servicio de Rentas Internas
determina nuevas Tarifas de Impuesto a la Renta para las Sociedades que deberan ser
aplicadas en base a la composicion societaria de cada Compaifiia.

Para el afio 2016 y 2015, VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA., determin6 su Impuesto a la
Renta aplicando el porcentaje del 22%.



Impuesto a la Renta Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias
de Activos y Pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Un Pasivo por Impuesto Diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, en tanto
que un Activo por Impuestos Diferidos se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Nuevas Normas revisadas y emitidas, pero adn no efectivas

Las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de
enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-emplec debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo
de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de
alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los
beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos
de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la que
se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de
bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la
tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por
referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos. No obstante lo sefialado en la modificacién de esta
norma, la tasa de descuento utilizada por la compaiiia se determina por referencia a los
bonos del gobierno ecuatoriano.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacion no es
material, y da guia sobre las bases de informacién agregada y desagregada para
propésitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe
considerar proveer informacién adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento
especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados
financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones,
sobre la posicion financiera y resultados de operacion.



En adicion, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro resuitado
integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el método
de participacion, debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las
operaciones de la Compaiiia, y deben presentarse por separado en la participacién de
partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran reclasificadas posteriormente a
resultados; y, (ii) seran reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan
con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos
de un orden sistematico o agrupacién de notas. La aplicacion de estas enmiendas no
ha tenido ningun impacto en la posicion financiera y resultados de operacion de la
compaiiia.

Nuevas y revisadas emitidas, pero atn no efectivas
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente
en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de
pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del
2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En Julio del
2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificaciébn y medicion al

introducir una categoria de mediciéon a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39
- Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.

Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.



+ En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en ofro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
credito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La Administracion de la Compafiia preveé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En Mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que

entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la
entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma
afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transacciéon a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.



Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el |IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacién de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracion de la comparifa prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Mediciéon de transacciones de
Pagos Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacién del valor razonable de pagos basados en acciones
liquidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no
cumplimiento de la irrevocabilidad de la concesion, debe seguir el mismo
enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad
efectuar una retencion de un numero especifico de instrumentos de
patrimonio igual al valor monetario de las obligacion impositiva del empleado
para cumplir con la obligacién tributaria del empleado, la cual es remitida a la
autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos basados en acciones
que tienen una condicién de pago neto. Dicho acuerdo debe ser calificado
como liquidacién en acciones en su totalidad, considerando que el pago
basado en acciones hubiera sido clasificado como que se liquidara en
patrimonio si no hubiera incluido la condicion de pago neto.

3. La modificacion de pagos basados en acciones que cambie la transaccién de
liquidacién en efectivo a liquidacién en acciones debe ser registrada como

sigue:
i. El pasivo original es dado de baja;

ii. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion
al valor razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida
que los servicios han sido prestados a la fecha de la modificacion; y,

ii. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificacién y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resultados.

La Administracion de la Comparia prevé que la aplicacion de la NIIF 2 en el futuro
no tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros debido a que la Compafiia no tiene acuerdos de pagos basados en
acciones que se liquiden en efectivo o no existen retenciones de impuestos

aplicables.



Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria
se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable que
el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad evalua si existiran utilidades gravables disponibles para
ser utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas
restringen la utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos
gravables de un tipo especifico, una entidad evalta la diferencia temporaria
deducible en combinacién con otras diferencias temporarias deducibles de ese
mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacién de
algun tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay
suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; y,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las
utilidades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que
resulten de la reversion de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de la Compariia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Nota 3.- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se conforma de la siguiente manera:

Us$
2016 2015
Caja 8.930,58 6.499,26
Bancos (i) 396.363,76 649.562,69

405.294,34 656.061,95




(i) Corresponde a las cuentas corrientes que se mantienen en las siguientes entidades

financieras:
Us$
2016 2015
Banco del Pacifico 79.137,45 86.028,25
Banco Amazonas 78.450,54 96.544,76
Banco del Pichincha 46.332,51 153.120,39
Banco de Guayaquil 53.072,42 61.832,23
Produbanco 139.370,84 252.037,08

396.363,76 649.562,69

Nota 4.- Inversiones Temporales
Corresponde a una inversién efectuada el 22 de Diciembre del 2016 en Fiducia
(Administradora de Fondos y Fideicomisos), la cual se encuentra registrada a su costo
amortizado.

Nota 5.- Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Se conforma de la siguiente manera:

uUs$
Cuentas por Cobrar Comerciales 2016 2015
Cuentas por Cobrar Comerciales 736.986,20 827.086,34
Provision Incobrables (100.812,15) (93.296,19)

636.174,05 733.790,15

Otras Cuentas por Cobrar

Deudores Personal 1.153,10 (67,33)
Varios Anticipos 200,00 400,00
Depdsitos en Garantia 4.719,80 719,80
Cuentas Transitorias 17.224,12 19.514,43

659.471,07 754.357,05

Existen saldos de clientes que han superado la politica de crédito, por lo que la
Compariia ha estimado una Reserva de Incobrables para cubrir la contingencia
existente. La estimacion se calculé de la siguiente manera:

Estimacién Re abl
Cartera Vencida superior a 360 dias 100.812,15
Provisiéon Afios Anteriores 93.296,19

Valor Provision 2016 7.515,96



El movimiento de la Provisiéon de Incobrables se presenta a continuacion:

Nota 6.-

Se conforma de la siguiente manera:

U

Saldo Inicial

Baja saldos irrecuperables
Provision del Periodo

Inventarios

Materia Prima

Productos de Importacion
Productos de Imprenta
Productos de Computacion
Inventarios Comp. Escolares
Inventarios de Juguetes
Inventarios de Regalos
Inventario Proveeduria

Inventarios Suministros Varios

Mercaderias en Transito
Anticipos en Transito

Provisién Deterioro de Inventarios (i)

Corresponde al saldo de la provisién por deterioro efectuada por la Compaifiia,

Us$
2016 2015
93.296,19  33.142,77
(290,03)  (33.051,92)
7.80599  93.205,34
100.812,15 _ 93.296,19
Us$
2016 2015
689.113,19 932.128,23
1.389.550,18 1.366.397,00
895.154,30 763.732,19
: 2.035,41
475.091,63 664.420,26
2 1.246,19
- 3.424,39
24.805,35 24.656,92
6.764,01 ;
83.115,71 11.246,28
1.694,89 :
(204.674,95) (113.907,43)
3.360.614,31 3.655.379,44

el movimiento de la provision corresponde a lo siguiente:

Saldo inicial

Reclasificacion Provision de Pasivo

Baja de Inventario
Provisién del Periodo

us$
2014 2013
113.907,43 &
; 117.414,02
. (22.824,08)
90.767,52 19.317,47
204.674,95 113.907,43

Las existencias son valuadas al costo promedio ponderado.



Nota 7.- Activos por Impuestos Corrientes

Se conforma de la siguiente manera:

Us$
2015 2014
Retencion Control Tributario 27.037,89 33.603,71
5% Impuesto a la Salida de Capitales 94,707 64 116.704,59
Anticipo Impuesto a la Renta 37.315,24 37.087,18
Crédito Tributario Retencién IVA 3.457,78 1.682,22
162.518,55 189.077,70

Nota 8.- Propiedad, Planta y Equipo

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal d, los inmuebles se presentan a
su valor revaluado y el resto de activos al costo de adquisicion. Existen cuadros de
calculo de los diferentes Activos Fijos que respaldan el movimiento y depreciacién al 31

de Diciembre del 2016.

El detalle resumido se presenta a continuacion:

uUss$
2016 2015
No Depreciable
Terrenos 65.507,41 65.507,41
65.507,41 65.507,41
Depreciable
Edificios 1.673.053,34 1.673.053,34
Adecuaciones y Mejoras 478.303,20 478.303,20
Muebles y Enseres 75.731,37 98.110,47
Vehiculos 33.270,44 56.876,86
Magquinaria y Equipo 2.109.976,77 2.109.976,77
Equipo de Cémputo 40.932,84 89.229,33
Otros Activos 6.610,29 5.268,41
(-) Depreciacién Acumulada (2.012.300,75) (1.777.382,19)
2.405.577,50 2.733.436,19
2.471.084,91 2.798.943,60
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Nota 9.- Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Se conforma de la siguiente manera:

Us$
2016 2015
Proveedores Nacionales 128.642,65 205.301,28
Proveedores del Exterior - 300.582,58
Cuentas Transitorias - 491,51
Transitorias Bco. Guayaquil 3.070,89 7.501,17
Transitoria Produbanco 42.242 00 44.507,62
Transitoria Banco Pichincha 36.121,00 44 685,57
Transitoria Bco. Amazonas - Pacifico 509,21 306,20
Transitoria Promérica - 214,42
Anticipo Clientes - 670,08
Personal Descontado VG 1.015,55 649,24

211.601,30 604.909,67

Nota 10.- Pasivos por Impuestos Corrientes

Se conforma de la siguiente manera:

Us$
2016 2015
Impuesto a la Renta (i) 74.895,87 76.604,93
IVA 12% 38.550,68 29.716,97
Retencion Crédito Tributario 389,76 1.545,67
Retencién IVA por Pagar 2.140,51 2.775,04
Impuesto a la Renta Personal 361,43 723,51

116.338,25 111.366,12

(i) El Impuesto a la Renta del periodo se determind de la siguiente manera:

uUss$
2016 2015
Utilidad del Ejercicio 209.443,29 43.147,30
(-) 15% Participacién Trabajadores (31.416,49) (6.472,10)
(-) Otras Rentas Exentas / No Objeto de IR -
(+) Gastos No Deducibles 162.408,98 254.228,41
Base imponible 340.435,78 290.903,61

Impuesto a la Renta 74.895,87 76.604,93




Nota 11.- Obligaciones Acumuladas

Se conforma de la siguiente manera:

US$

2016 2015
Sueldos por Pagar 51.627,82 52.831,10
Provision Décimo Tercer Sueldo 12.019,92 4,725,65
Provisién Décimo Cuarto Sueldo 14.567,30 11.361,67
Vacaciones 33.066,03 -
Aporte Patronal e Individual - 17.274,83
Prestamos Quirografarios e Hip. (527,78) 10.320,81
15% Participacién Trabajadores 31.416,49 6.472,09
Provision RCT 1.442,98 4.898,79

143.612,76 107.884,94

Nota 12.- Préstamos de Particulares

Corresponde a un préstamo otorgado por el Sr. Medardo Vernaza(+), que se utilizé
como capital de trabajo en el giro del negocio, éste crédito no genera intereses. El
saldo de este préstamo debe ser cancelado a sus legitimos herederos acorde a la
disponibilidad de recursos que vaya generando la Compariia, de acuerdo al siguiente

detalle:

US$

2016
Morejon Viteri Elvia Myriam 82.500,00
Vernaza Chavez Edgar Rommel 4.312,50
Vernaza Chavez Freddy Omar 4.312,50
Vernaza Chavez Gilma lvonne 4.312,50
Vernaza Chavez Medardo Enrique 4.312,50
Vernaza Chavez Olga Beatriz 4.312,50
Vernaza Morejon Henrry Giovanni 4.312,50
Vernaza Morején Nanci Janneth 4.312,50
112.687,50

Nota 13.- Obligaciones por Beneficios Definidos

Jubilaciéon Patronal.- Conforme a las disposiciones del Coédigo del Trabajo
ecuatoriano, existe la obligacion por parte del empleador de otorgar Jubilacion Patronal,
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS, a todos aquellos trabajadores que por veinte
afios 6 mas, hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida.



Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
como sigue:

uUs$
2016 2015
Saldos al comienzo del afio 869.608,88 784.993,65
Costo laboral por senicios actuariales - 82.854,98
Costo financiero 1.342,23 1.760,25
Amortizacién de pérdidas (ganancias) (74.990,01) -
Pagos (20.852,10) -
Saldos al fin del afio 775.109,00 869.608,88

Provision por Desahucio.- Conforme a disposiciones del Cdédigo del Trabajo
ecuatoriano, en los casos de terminacién de la relacién laboral por Desahucio el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

us$
2016 2015

Saldos al comienzo del afio 332.752,85 309.307,85
Costo laboral por senicios actuariales (11.385,89) 23.061,12
Costo financiero (7,64) 383,88
Pagos (17.192,92) -

Saldos al fin del afio 304.166,40 332.752,85

Las estimaciones que se refiejan en los Estados Financieros, estan sustentadas en un
Estudio Actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por
la autoridad competente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada aflo de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y rotacion. Segun el experto que realizé el calculo actuarial, no es correcto ni
técnico aplicar la tasa de descuento considerando la emisién de bonos corporativos
norteamericanos de alta calidad, y considera que lo mas prudente es usar la tasa de
descuento obtenida por la emisién de bonos ecuatorianos.



Las premisas utilizadas se aprecian en el siguiente cuadro:

2016 2015
Tasa de descuento 12,00% 12,00%
Tasa de incremento salarial 6,00% 6,00%
Tasa de incremento de pensiones 6,00% 6,00%

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

Us$
Saldo al Pagos Reduc. Saldo al
31/12/2015 Prov. 31/12/2016
Prov. Jubilacién Patronal 869,608.88 19,509.31 74,990.01 775,109.56
Prov. Desahucio 332,752.85 17,192.92 11,393.53 304,166.40
1,202,361.73 36,702.23 86,383.54 1,079,275.96

Nota 14.- Capital Social

La Compariia se constituyé con un capital de S/. 22'273.000 (Veinte y dos millones
doscientos setenta y tres mil sucres), bajo la denominacién de “Vernaza Grafic Cia.
Ltda.”, mediante Escritura Publica celebrada el 8 de Septiembre de 1982, ante el
Notario Octavo del Canton Quito, Dr. Guillermo Salem Ribas, se inscribio en el Registro
Mercantil el 21 de Marzo de 1983.

Durante el periodo 2014 la Compariia efectué dos aumentos de capital, el primero por
US$ 425.005 mediante Escritura Publica celebrada ante el Notario Octavo del Cantén
Quito Dr. Jaime Espinoza Cabrera, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el
numero 2316 el 8 de Julio del 2014. El segundo aumento por US$ 139.848 - se realizo
el 19 de Noviembre del 2014 en la misma Notaria y fue inscrito en el Registro Mercantil
bajo el nimero 5336 el 26 de Noviembre del mismo afio.

Nota 15.- Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 20% del Capital Social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compairiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones
0 para capitalizarse.



Nota 16.- Superavit por Revaluacion

Los inmuebles de la Compaiiia fueron revaluados en aflos anteriores con el objetivo de
presentar saldos razonables en los Estados Financieros. El efecto en el rubro de
Propiedad, Planta y Equipo y en el Patrimonio fue el siguiente:

Edificios Sangolquf uUss 944.345,24
Adecuacion Edificio Guayaquil 152.778,04
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 US$ 1.097.123,28

Nota 17.- Ingresos de Actividades Ordinarias

Se conforma de la siguiente manera:

Us$
2016 2015
Importaciones 1,658,341.71 1,887,825.37
Imprenta 1,817,785.02 2,475,442.80
Complementos Escolares 961,983.02 1,120,390.30
Suministros Varios 172,967.61 21,300.60
Servicios 15,591.35 29,651.90
Divisién Digital 871.89 229.84
Devoluciones (290,062.61) (343,921.08)
Descuentos (6,089.72) (4,427.08)
4,331,388.27 5,186,492.65
Nota 18.- Otros Ingresos
Se conforma de la siguiente manera:
Us$
2016 2015

Intereses Ganados 646,32 4,311,83

Varios (i) 138.721,10 85.180,35

139.367,42 89.492,18

(i) El saldo al cierre del afio 2016, incluye US$ 86,383.54 que se origind por la

regulacion de la provision por Jubilacion Patronal.



Nota 19.- Otros Egresos

Corresponde basicamente a Retenciones en la Fuente asumidas por la Compaiiia y a
diferencias en pagos y cobros de facturas.

Nota 20.- Administracion de Riesgos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compafila estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La estructura de gestion de riesgo es controlada por la Administracién, la cual es
responsable de identificar y controlar los riesgos, determinar su magnitud, proponer
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compariia:

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relaciéon con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Comparfia esta expuesta a riesgo de
crédito por sus actividades operativas, principalmente por los saldos vencidos
superiores a un afio.

El riesgo crediticio relacionado con las cuentas por cobrar a clientes se encuentra
mitigado a partir del afio 2016, y se mejoraron las politicas para la concesion de
créditos y recuperacion de cartera.

Riesgo de Liquidez:- La liquidez de la Compafiia es manejada por la Administracion
bajo el control de la Gerencia, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para
que la gestion de liquidez se desarrolle en forma ordenada y sistematica, en base a los
requerimientos de financiamiento de corto y largo plazo. La Compaiiia maneja el riesgo
de liquidez monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital.- Los objetivos de la Compafiia en la gestion de capital inicialmente
fueron: salvaguardar la capacidad de la Compariia para continuar como empresa en
funcionamiento con el fin de generar rentabilidad para sus accionistas.

Categoria de Instrumentos Financieros.- Los Instrumentos Financieros al 31 de
Diciembre del 2016 y 2015 se conforman de |a siguiente manera:



Diciembre 31,

2016 2015
Corriente Corriente

Activos Financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en Caja y Bancos 775.731,40 656.061,95
Deudores Comerciales, neto 659.471,07 754.357,05
Activos por Impuestos Corrientes 162.518,55 189.077,70
Total Activos Financieros 1.597.721,02 1.599.496,70
Pasivos Financieros medidos al costo amortizado

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 211.601,30 604.909,67
Pasivos por Impuestos Corrientes 116.338,25 111.366,12
Obligaciones Acumuladas 143.612,76 107.884,94
Total Pasivos Financieros 471.552,31 824.160,73

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros.- La Administracion de la
Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos fueron
reconocidos al costo amortizado en los Estados Financieros y se aproximan a su valor
razonable.

Nota 21.- Compromisos y Contingencias

Al 31 de Diciembre de 2016 la Compafiia mantiene activo los siguientes juicios:

No. Actor Demandado Cuantia

Aprox.
1 Vernaza Grafic Cia. Ltda. Empresa Formas & Accesorios Formac S.A. 68,000
2 Vernaza Grafic Cia. Ltda.  Madrid Viteri Jorge Anibal 64,000
3  Vernaza Grafic Cia. Ltda.  Alvarado Villamar Felipe Jimmy 10,000
4 Vernaza Grafic Cia. Ltda.  Bricio Ruiz Delia Ursula 20,000
5 Vernaza Grafic Cia. Ltda. = Morocho Delgado José Franklin 20,000
6 Vernaza Grafic Cia. Lida.  Vera Intriago Carlos William 6,000
7  Vernaza Grafic Cia. Ltda. Moya Fernando 10,000
8 \Vernaza Grafic Cia. Ltda.  Avilés Abad Bogran Jorge 12,000

De estos juicios se desconoce el plazo de terminacién, asi como los valores definitivos
que de ellos se desprendan.

Nota 22.- Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision del informe de los Auditores
Independientes (18 de Abril del 2017), no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados
Financieros que no se hayan revelado en los mismos.



Nota 23.- Nuevas Disposiciones Tributarias

El 20 de Mayo del 2016, se emiti6 la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de Abril de 2016, a continuacién se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente ai 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo que esta en paraiso fiscal.

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
gjercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdémicas, y que fueren sujetos pasivos de Impuesto a la Renta.

Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabl y Esmeraldas.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacién econémica directa en sus activos productivos como consecuencia
del desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi
y Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos o actividad econdémica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucion del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de Octubre del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cddigo Organico de
Organizacion Territorial, autonomia y descentralizacion que establecié entre otros lo
siguiente:

L ]

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicién del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el valor
en aduana de los bienes.

Se establece que las Compariias tendran una deduccién adicional del 100% por los
gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.



Nota 24.- Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia en Marzo 6 del 2017 y seran presentados a los Socios y
Junta Directiva para su aprobacion. En opinién de la Gerencia, los Estados Financieros
seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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Sr. Rommel Vernaza ===t | LuismAcosta
Gerente General Contador




