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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.

Dictamen sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.. que
comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de Diciembre del 2014, el Estado de
Resultados, el Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos Estados
Financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el Control Interno relevante a la
preparacion y presentacién razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores Independientes

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos Estados Financieros con
base en nuestra Auditoria. Realizamos nuestra Auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Dichas normas exigen que cumplamos con
requisitos éticos y que la Auditoria sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable
sobre si los Estados Financieros estan libres de representacién errénea material.

Una Auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion
errénea, materiales de los Estados Financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas
valoraciones de riesgos, el Auditor considera el Control Interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los Estados Financiercs por la Entidad, con el fin de disefiar los
Procedimientos de Auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar
una opinion sobre la efectividad del Control Interno de la Entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
Estados Financieros.

. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base
\X)ara sustentar nuestra opinion.

§

-

[ ]
A GLOBAL ALLIANCE OF
™ o aa | 2o uanceor ——




ALIRO MORALES & ASOCIADOS
Contadores Piblicos-Auditores-Consultores Cia.Ltda.

Telefax: +593-2 2467946 - 2252446 - 2920271 - 2435897
Tomas Chariove N49-04 y Manue! Valdivieso
gerencia@moralesyasociados.com.ec
www.moralesyasociados.com.ec

ASOCIADOS ~ Quito - Ecuador

Opinién

En nuestra opinién, los Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales la situacion financiera de VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del
2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
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VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.
Estado de Situacion Financiera

( Expresado en Délares Americanos )

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Activos por Impuestos Corrientes

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad, Planta y Equipo
Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

Notas 3112/2014 31/12/2013
3 317.910,18 1.048.893,16
4 990.318,86 1.260.807,18
5 4,102.279,91 3.273.800,80
6 173.360,31 131.977,13

5.583.869,26 5.715.478,27
7 2.511.823,52 2.756.177,12
2.511.823,52 2.756.177,12
8.095.692,78 8.471.655,39

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

~ Medardo Vernaza
Gerente General

Lic. Luis Acosta

Contador



VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.
Estado de Situacién Financiera

( Expresado en Ddlares Americanos )

Notas 31/12/2014 31/12/2013
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Acreedores Comerciales y Otras Ctas. por Pagar 8 648.932,38 771.051,04
Pasivos por Impuestos Corrientes 9 167.957,71 222.463,55
Obligaciones Acumuladas 10 106.151,22 267.505,11
Total Pasivos Corrientes 923.041,31 1.261.019,70
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos de Particulares 11 180.000,00 -
Obligaciones por Beneficios Definidos 12 1.292.337,39 1.286.907,12
Total Pasivos No Corrientes 1.472.337,39 1.286.907,12
TOTAL PASIVOS 2.395.378,70 2.547.926,82
PATRIMONIO
Capital Social 13 4.508.552,00 3.943.699,00
Reserva Legal 14 137.422,63 98.388,85
Reserva Faculitativa 20.483,66 3.841,87
Reserva por Valuacién de Activos 1.097.123,28 1.097.123,28
(Pérdida) Utilidad del Ejercicio (63.267,49) 780.675,57
TOTAL PATRIMONIO 5.700.314,08 5.923.728,57
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 8.095.692,78 8.471.655,39

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

i illF

Lic. Luis Acosta
Contador

L
Me€dardo Vernaza

erente General
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VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.
Estado de Resultados por Funcién

( Expresado en Délares Americanos )

Ingresos de Actividades Ordinarias
Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Otros Ingresos

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Oftros Egresos

Utilidad antes de Participacién
Trabajadores e Impuesto a la Renta

Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

Pérdida (Utilidad) del Ejercicio

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Notas

15

16

17

31/12/2014 31/12/2013
6.285.362,62 6.631.907.45
(4.653.287,02) (3.751.714.69)
1.632.075,60 2.880.192,76

59.639,29 15.552,32
(657.958,55) (732.789,32)
(1.000.126,27) (998.524,88)
(10.035,30) (16.529,97)
23.594,77 1.147.900,91
(3.539,22) (172.185,14)
(83.323,04) (195.040,20)
(63.267,49) 780.675,57

o @F &

Lic. Luis Acosta
Contador
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VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

( Expresado en Délares Americanos )

Flujos de Efectivo en Actividades Operativas

Efectivo Recibido de Clientes

Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados

Otros Ingresos

Otros Egresos

Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta

Efectivo Neto (utilizado) proveniente de Actividades Operativas
Flujos de Efectivo en Actividades de Inversién

Adgquisicion Propiedad, Planta y Equipo

Efectivo Neto utilizado en Actividades de Inversién

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Aportes Futura Capitalizacién

Reserva Facultativa Imp. Renta 2011

Pago de Dividendos

Préstamo de Particulares

Aumento de Capital

Efectivo Neto proveniente (utilizado) en Act. de Financiamiento

Variacién neta de Caja y equivalentes
Caja y Equivalentes a principio de afio

Caja y Equivalentes de Efectivo al final del afio

31/12/2014 31/12/2013
6.545.984,97 6.397.985,07
(7.911.877,53)  (4.984.281,49)
59.639,29 15.552,32
(10.035,30) (16.529,97)
(3.539,22) (172.185,14)
(83.323,04) (195.040,20)
(1.403.150,83) 1.045.500,59
(72.685,15) (56.957,43)
(72.685,15) (56.957,43)
“ 6,00
2 (10.000.00)
s (203.000.00)
180.000,00 :
564.853,00
744.853,00 (212.994,00)
(730.982,98) 775.549,16
1.048.893,16 273.344,00
317.910,18 1.048.893,16




VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo ( Continuacién )

( Expresado en Délares Americanos )

Conciliacién de la (Pérdida) Utilidad Neta con el efectivo neto
(Utilizado) Proveniente de Actividades Operativas

31/12/12014 31/12/2013
(Pérdida) Utilidad del Ejercicio (63.267,49) 780.675,57
Ajustes para conciliar la (Pérdida) Utilidad Neta con el
Efectivo Neto (utilizado) proveniente en Operaciones
Provision Cuentas Incobrables 9.861,96 12.489,45
Depreciaciones 317.042,76 327.000,91
Jubilacién Patronal 49.143,98 (130.791,89)
Cambios netos en Activos y Pasivos de Operaciones
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 260.622,35 (233.922,38)
Inventarios (828.479,11) (228.261,32)
Gastos Pagados por Anticipado (41.383,18) 2.320,12
Cuentas por Pagar Comerciales (847.118,66) 341.857 51
impuestos por Pagar (54.505,84) 67.722,05
Gastos Acumulados (161.353,89) 106.410.57
Obligaciones por Beneficios Definidos (43.713,71) -
Efectivo Neto (Utilizado) Proveniente en Actividades Operativas (1.403.150,83) 1.045.500,59

edardo Vernaza " Lic. Lui§ Acesta
Gerente General Contador




VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014

(Expresados en Doélares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.- Actividad

El objeto social de la Compaiiia es la elaboracién de impresos de produccién propia o
bajo pedido; la importacion y comercializacion de toda clase de maquinarias e
implementos para las artes graficas; papeles, cartulinas, cartones y mas afines. Para el
cumplimiento de esta finalidad la Compaiiia puede realizar actos y contratos que estén
permitidos por las leyes ecuatorianas, que tengan relacién con su actividad.

Nota 2.- Resumen de Politicas Contables
a) Bases de presentacion y revelacién

Los Estados Financieros adjuntos de VERNAZA GRAFIC CIA. LTDA. comprenden los
Estados de Situacién Financiera al 31 de Diciembre del 2014 y 31 de Diciembre del
2013, los Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo
por los afios terminados en esa fechas, asi como sus respectivas Notas. Estos Estados
Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en todos sus aspectos significativos y surgen de los
registros contables de la Compaiiia que son presentados en la moneda funcional en el
Ecuador (Délar Estadounidense).

Estimaciones y Supuestos Significativos

Ciertos saldos incluidos en los Estados Financieros involucran el uso de estimacicnes
en la aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en lz
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones contables resultantes, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales, pero se ha aplicado la mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Estimados y supuestos

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere
el uso de estimaciones y supuestos que afectan a los Activos, Pasivos, Ingresos,
Costos y Gastos, presentados en los Estados Financieros. La Gerencia
necesariamente efectla juicios y estimaciones que tienen un efecto significativo sobre
las cifras presentadas en los Estados Financieros bajo NIIF.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos afos, lo que se
realizaria en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y supuestos
se presentan a continuacion:
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Estimacién de Vidas Utiles de Propiedad, Planta y Equipo.- La Gerencia
revisa la vida util estimada y el valor residual de los activos de forma anual,
considerando que estos importes no son definitivos y tinicamente representan
el patron esperado de uso de los activos en el tiempo.

Deterioro de Propiedad, Planta y Equipo.- La Compaiiia estima que =
Diciembre del 2014 no existen indicios de deterioro para ninguno de sus
activos que componen la Propiedad, Planta y Equipo. Sobre una base anual y
cuando se detecte la existencia de algtin indicio de deterioro, la Administracion
efectuara las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para

determinar el importe recuperable de los activos.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos.- El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo
correspondiente, utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de
rotacion al final de cada afio reportado por la Administracion de la Compaiiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumnplir con |a obligacién de estos beneficios.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective reconocido en los Estados Financieros
comprenden los saldos bancarios sujetos a un riesgo no significativo y de entera
disposicion de la Compariia.

¢) Cuentas por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar son Activos Financieros no derivados cuyos cobros son fijos,
que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los que la Compaiiia
tenga la intencién de vender inmediatamente o en un futuro préximo, los que la
Compaifiia designe en el momento del reconocimiento inicial como disponible para la
venta y los que podrian no permitir al tenedor la recuperaciéon sustancial de toda su
inversioén inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

d) Inventarios

Los inventarios que no han presentado movimiento durante el periodo 2014 son
presentados al Costo o Valor Neto Realizable, el que sea menor. El Valor Neto
realizable (VNR) es el precio estimado de venta, menos los costos necesarios para
efectuar la venta. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacion actual
forman parte del costo. La Compafiia ha considerado que para el resto de inventarios
no es necesario aplicar el VNR.



e) Propiedad, Planta y Equipo

Los Inmuebles se encuentran registrados al valor del avalio predial y la Planta y
Equipo estan valorizados al costo de adquisicion, el valor de los activos estan
rebajados por su depreciacion acumulada. No existen posibles pérdidas por deterioro
de su valor.

La Propiedad, Planta y Equipo se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la
distribucién de su costo entre los afios de vida Gtil estimada de los activos.

A continuacién se presentan las principales partidas de Propiedad, Planta y Equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Detalle Vida Util
Edificios 20 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios
Magquinaria y Equipo 10 afios
Equipo de Computo 3 afios

Baja de Propiedad, Planta y Equipo.- Estos Activos pueden darse de baja por
diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion
por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja
por retiro o venta de una partida de Propiedades, Planta y Equipo equivale a la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran
como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la
revaluacion.

f) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compariia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el cobro.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de las ventas de bienes se
reconocen netos de devoluciones y descuentos, cuando se ha transferido el bien y los
riesgos y beneficios asociados han sido transferidos.



g) Costos y Gastos

Para la determinacién del Costo de Ventas, la Compania aplicéd la formula contable
tradicional, se sumé las Compras al Inventario Inicial y se resto el Inventario Final.

Los otros costos y gastos se registran y reconocen a medida que son incurridos en
funcién de su devengamiento, independientemente del momento en que se pagan.

h) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior
Activos Financieros

La Compariia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros
valuados al valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran
tales costos.

Los aspectos mas relevantes en cada categoria aplicable a la Compariia se describen
a continuacion:

Cuentas por Cobrar.- Las Cuentas por Cobrar son Activos Financieros no
derivados cuyos cobros son fijos, que no se negocian en un mercado-activo y
que son distintos de los que la Compafia tenga la intencion de vender
inmediatamente o en un futuro proximo, los que la Compaiiia designe en el
momento del reconocimiento inicial como disponible para la venta y los que
podrian no permitir al tenedor la recuperacién sustancial de toda su inversion
inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

La Comparfiia mantiene en esa categoria: Cuentas por Cobrar Comerciales vy
Otras Cuentas por Cobrar.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los activos
financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la
pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en otros ingresos.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de
baja por la Compariia cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero; ¢ cuando transfiere el activo
financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al
activo financierc y ha cedido los derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafiia ha
asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas
perceptores.




Pasivos Financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como Pasivos Financieros de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual.

Los Pasivos Financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que se tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar.- Las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros. no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja
cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado.

i) Cuentas por Pagar y Provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida
de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacion presente
(Legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del
Estado de Situacion Financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se
tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el
monto de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancelarla.

j) Beneficios a Empleados

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compaiiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que corresponde a
un plan de Jubilacién Patronal, se registra con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del Estado de Situacion
Financiera, y que se determina anualmente con base a estudios realizados por
profesionales en el tema, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontado los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios
de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.
Debido al largo plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios
de jubilacién, las estimaciones estan sujetas a variaciones que podrian ser importantes.
El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registrara directamente en resultados.



Participacion empleados

La Compafifa reconoce un Pasivo y un Gasto por la participacién de los empleados en
las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

k) Impuestos
De acuerdo a lo sefialado en la norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto por
impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la Renta Corriente y el Impuesto

Diferido.

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nos seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto de Impuesto Corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por la Administracién Tributaria para cada periodo.

La gerencia evalua periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de
Impuesto a la Renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.

Impuesto a la Renta Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fributarias
de Activos y Pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Un Pasivo por Impuesto Diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, en tanto
que un Activo por Impuestos Diferidos se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

La Compariia no presenta en sus Estados Financieros Activos y Pasivos por Impuestos
Diferidos, en razén de que Mediante Circular NAC-DGECCGC12-00009 publicada en
Registro Oficial No. 718 de Junio de 2012, el Servicio de Rentas Internas establecio
que aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como No
Deducibles para efectos de la declaracién del Impuesto a la Renta en un determinado
ejercicio fiscal, no podran ser considerados como Deducibles en ejercicios fiscales
futuros; sin embargo, en atencién a lo dispuesto en la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal publicado los ultimos dias del afio 2014, a
partir del afio 2015 la Compariia determinara si existen diferencias temporarias que
requieran la revelacién de Impuestos Diferidos.
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Nota 3.- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

(i)

Se conforma de la siguiente manera:

US$
2014 2013
Caja 5.278,15 5.150,00
Bancos (i) 312.632,03 1.043.743,16

317.910,18 1.048.893,16

Corresponde a las siguientes cuentas corrientes que se mantienen en las siguientes
entidades financieras:

US$
2014 2013
Banco del Pacifico (Quito) 9.780,62 12.426,50
Banco Amazonas 25.323,47 194.660,83
Banco del Pichincha 110.906,16 335.689,06
Banco de Guayaquil 56.475,76 76.553,87
Produbanco 54.885,54 310.571,51
Banco del Pacifico (Guayaquil) - 4.250,00
Banco Promérica 55.260,48 109.591,39

312.632,03 1.043.743,16

Nota 4.- Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Se conforma de la siguiente manera:

USs$
2014 2013
Cuentas por Cobrar Comerciales 986.196,42 1.248.945,59
Provision Cuentas Incobrables (33.142,77) (23.297,09)
Deudores Personal 1.153,20 1.482,83
Documentos por Cobrar CORPEI 3.453,93 3.453,93
Varios Anticipos 400,00 400,00
Dep6sitos en Garantia 4.219,80 3.219,80
Cuentas Transitorias 28.038,28 26.602,12

990.318,86 1.260.807,18

La Compafiia ha estimado la Reserva de Incobrables de acuerdo a lo que dispone la
Norma Tributaria. En el afio 2014 se efectué una provision de US$ 9.861,96 y se
procedié a dar de baja un valor de USS 16.28. Al 31 de Diciembre del 2014 la Provisién
para Cuentas Incobrables asciende 2 USS 33.142,77.




Nota 5.- Inventarios

Se conforma de la siguiente manera:

Us$
2014 2013

Materia Prima 935.195,92 376.410,41
Productos de Importacién 1.290.599,69 1.253.709,51
Productos de Imprenta 683.257,73 1.070.392,72
Productos de Computacién 2.831,43 2.580,42
Imventarios Comp. Escolares 787.940,40 531.696,00
Inventarios de Juguetes 1.614,77 2.547,26
Inventarios de Regalos 4.599,45 5.238,27
Inventario Proveeduria 20.533,01 24.857,57
Mercaderias en Transito 180.531,14 6.368,64
Anticipos en Transito 195.176,37 -

4.102.279,91 3.273.800,80

Las existencias son valuadas al costo promedio ponderado.

Nota 6.- Activos por Impuestos Corrientes

Se conforma de la siguiente manera:

Us$
2014 2013
Retencion Control Tributario 39.498,29 43.080,88
5% Impuesto a la Salida de Capitales 93.619,86 57.005,91
Anticipo Impuesto a la Renta 40.242,16 31.890,34
173.360,31 131.977,13

Nota 7.- Propiedad, Planta y Equipo

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal e, los inmuebles se presentan a
su valor revaluado segun los impuestos prediales y el resto de activos al Costo de
adquisicién. Existen cuadros de célculo de los diferentes Activos Fijos que respaldan el
movimiento y depreciacion al 31 de Diciembre del 2014.

El detalle resumido se presenta a continuacion:

483388088334 3483448d4d433433333333334333¢03338008800000Y
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Se conforma de la siguiente manera:

Proveedores Nacionales
Proveedores del Exterior
Cuentas Transitorias
Transitorias Bco. Guayaquil
Transitoria Produbanco
Transitoria Banco Pichincha
Transitoria Bco. Amazonas - Pacifico
Transitoria Promérica
Anticipo Clientes

Personal Descontado VG
Provisién por Deterioro

Nota 9.- Pasivos por Impuestos Corrientes

Se conforma de la siguiente manera:

Nota 8.- Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Impuesto a la Renta

IVA 12%

Retencion Crédito Tributario
Retencién IVA por Pagar
Impuesto a la Renta Personal

Nota 10.- Obligaciones Acumuladas

Se conforma de la siguiente manera:

Us$

2014 2013
109.563,30  166.225,31
292710,56  180.047,58
491,51 491,51
31.703,95 44.109,98
46.037,63 254 623,21
37.189,31 37.834,31
518,86 5.318,86
164,42 650,00
12.475,16 11.652,36
663,66 3.479,14
117.414,02 66.618,78
648.932,38  771.051,04

Us$
2014 2013

124.635,09 195.040,20

36.487,46 18.461,02

3.248,54 3.527,17

2.623,77 4.574,63

962,85 860,53

167.957,71 222.463,55
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Us$
2014 2013
Sueldos por Pagar 61.875,69 64.425,54
Provisién Décimo Tercer Sueldo 6.761,92 (7.501,82)
Provisién Décimo Cuarto Sueldo 4.269,68 4.728,69
Aporte Patronal e Individual 19.592,17 18.283,29
Préstamos Quirografarios e Hip. 8.581,88 9.653,34
15% Participacion Trabajadores 3.539,22 172.185,14
Provision RCT 1.530,66 5.730,93

106.151,22 267.505,11

Nota 11.- Préstamos de Particulares

Corresponde a un préstamo otorgado por el Sr. Medardo Vernaza, que se utilizé como
capital de trabajo en el giro del negocio, éste crédito no genera intereses y sera
cancelado a partir del afio 2015.

Nota 12.- Obligaciones por Beneficios Definidos

Mediante Resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
Jubilacién Patronal mencionada en el Cdodigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo de Trabajo, los empleados que por veinticinco afilos o mas
hubieren prestado servicios continuada o ininterrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios de trabajo continuo
o ininterrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Companiia tendria un Pasivo por
Indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas
circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o

empleador.

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de Diciembre del 2014,
es el siguiente:

Us$
Saldo al Saldo al
31/12/2013 Pagos Adiciones 31/12/2014
Provisiéon Jubilacion Patronal 937.642 57 20.000,00 10.441,98 928.084,55
Provisién Desahucio 349.264,55 23.713,71 38.702,00 364.252 84
1.286.907,12 43.713,71 49.143,98 1.292.337,39

Nota 13.- Capital Social

La Compairiia se constituyd con un capital de S/. 22'273.000 (Veinte y dos millones
doscientos setenta y tres mil sucres), bajo la denominacién de “Vernaza Grafic Cia.



Ltda.”, mediante Escritura Publica celebrada el 8 de Septiembre de 1982, ante el
Notario Octavo del Cantén Quito, Dr. Guillermo Salem Ribas, se inscribid en el Registro
Mercantil el 21 de Marzo de 1983.

Durante el periodo 2014 la Compaiiia efectué dos aumentos de capital, el primero por
US$ 425.005 mediante Escritura Publica celebrada ante el Notario Octavo del Cantén
Quito Dr. Jaime Espinoza Cabrera, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el
numero 2316 el 8 de Julio del 2014. El segundo aumento por US$ 139.848.- se realizo
el 19 de Noviembre del 2014 en la misma Notaria, fue inscrita en el Registro Mercantil
bajo el nimero 5336 el 26 de Noviembre del mismo afio.

Nota 14.- Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 20% del Capital Social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones
0 para capitalizarse.

Nota 15.- Ingresos de Actividades Ordinarias

Se conforma de la siguiente manera:

USs$
2014 2013
Importaciones 2.416.919,86 2.645.591,28
Imprenta 2.774.912,02 2.948.598,90
Complem. Escolares 1.336.514,12 1.230.792,18
Computacion 3.298,47 4.979,15
Juguetes 3.278,47 6.270,37
Regalos 16.674,62 16.932,36
Senvcios 26.969,34 30.369,01
Dewluciones (287.418,99) (203.887,00)
Descuentos (4.785,29) (47.738,80)
6.285.362,62 6.631.907,45
Nota 16.- Otros Ingresos
Se conforma de la siguiente manera;
Us$
2014 2013
intereses Ganados 1.363,48 -
Varios 58.275,81 15.552,32
59.639,29 15.552,32




Nota 17.- Otros Egresos

Corresponde basicamente a Retenciones en la Fuente asumidas por la Companiia y a
diferencias en pagos y cobros de facturas.

Nota 18.- Instrumentos Financieros por Categoria

Los Instrumentos Financieros al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 se conforman de la siguiente
manera:

Diciembre 31,

2014 2013
Corriente Corriente

Activos Financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en Caja y Bancos 317.910,18 1.048.893,16
Deudores Comerciales, neto 990.318,86 1.260.807,18
Total Activos Financieros 1.308.229,04 2.309.700,34
Pasivos Financieros medidos al costo amortizado

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 648.932,38 771.051,04
Total Pasivos Financieros 648.932,38 771.051,04

El valor razonable de los Activos y Pasivos financieros se presenta por el importe al que se
podria canjear el instrumento en una transaccién corriente entre partes, de comun acuerdo y no
en una transaccién forzada o de liquidacién.

El efectivo en Caja y Bancos, Deudores Comerciales, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas
por Pagar, se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

Nota 19.- Compromisos y Contingencias

A la fecha del informe (25 de Marzo del 2015), no se presentan compromisos ni
contingencias que pudieran afectar la interpretacion de los Estados Financieros.

Nota 20.- Hechos Posteriores

Con fecha 13 de Marzo del 2015 el abogado de la Compafiia, Dr. David A. Ramos G.
informa que existen juicios ejecutivos pendientes en contra de clientes, los mismos que
se detallan a continuacion:

- Juicio ejecutivo en contra de: Sr. Anibal Madrid y DINSE - Direccién Nacional de
Servicios Educativos, por un monto de US$ 64.000 de acuerdo a la letra de
garantia firmada, valor que garantiza una deuda real de US$ 1.047,47 del sefior
Anibal Madrid y US$ 15,991.25 de DINSE.




- Juicio ejecutivo en contra de la Compafila Formas y Accesorios FORMAC
S.A., por un monto de US$ 80.000 de acuerdo a la letra de garantia firmada por la
Sra. Lorena Aguirre, Gerente General de la Compainiia, dicho valor garantiza una
deuda real de US$ 51,647.00.

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emisién del informe de los Auditores
Independientes, no se produjeron otros eventos que en opinion de la Administracion de
la Companiia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros que
no se hayan revelado en los mismos.

Nota 21.- Nuevas Disposiciones Tributarias

Con fecha 29 de Diciembre del 2014, en el Suplemento del Registro Oficial No. 405, se
expide la “Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude
Fiscal” y con fecha 31 de Diciembre de 2014, en el Tercer Suplemento del Registro
Oficial No. 407 se expide el “Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal” cuerpos legales que
establecen reformas tributarias a la siguiente normativa:

. Cadigo Tributario

. Ley de Régimen Tributario Interno

. Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

. Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

s Ley para la reforma de las Finanzas Publicas

. Ley de Abono Tributario

° Ley de Mineria

. Ley del Anciano

. Ley Organica de Discapacidades

. Ley reformatoria a la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida
Silvestre.

Lic. LuiSAcosta
Gerente General Contador




