REPRESENTACIONES ARYAN S.A.
{Quito — Ecuador)

Estados Financieros

31 de diciembre de 2017 \
{Con cifras correspondientes de 2016) \y

{Con el Informe de los Auditores Independientes)




EPRESENTACIONES ARYA A
Estados Financieros
31 de diciembre de 2017
{Con cifras correspondientes de 2016)

iNDICE

Informe de los Auditores Independigntes
Estado de Situacén Financiera

Estado de Resultados Intzgraies

Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efective

MNolas a los Eslados Financieros

Abreviaturas usadas:

uUss - Dolares de los Estados Unidos de América

NIIF - Normas Intemacionales de Informacién Financiera
Compafia - REPRESENTACIONES ARYANS A w

Paginas No.

10-36




Audit

BUREAU

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
REPRESENTACIONES ARYAN 5. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financiercs de REPRESENTACIONES ARYAN S.A. (en adelante Ia
Entidad), que comprenden €l estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado
separado de resullados del periodo vy otros resultados integrales, el estado separado de cambios en
gl patrimonio neto vy el estado separado de flujo de efective correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separades adjuntos presentan fielmante, en todos los
aspectos materiales, |a sitluacion financiera de |2 Entidad al 31 de dicembre de 2017, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Fundamentas de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditaria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la
seccitn Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe Somos independientes de la Entidad de conformidad can el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejc de Normas Internacionales de Etica para Conladores
(Cédigo de Etica del IESBA), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de confarmidad
con el Caodigo de Elica del IESBA. Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido
properciona una base suficiente y adecuads para nuestra opinion

Oftra informacion

No existe ofra informacidn oue sea reporiada conjuntamente o por separaco al juego cocmpleto de los
estados financieros de |a Entidad, por o cual, no es nuastra responsabilidad el expresar una opinitn
de otra informacidn

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la Entidad en
relacion con los estados financieros

La direccitn es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
separados adjuntos de conformidad can |as Normias Internacionales De Informacion Financiera (NIIF).
y del control internc que la direccion considere necesario para permilir [a preparacion de estados
financieros separados libres de incorreccidn material, debida a fraude o error

En la preparacion de los estados financieros separados, la direccién es responsable de |a valoracidn y
de la capacidad de la Entidad de continuar cemo ampresa en funcionamienta, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con |2 Empresa en funcionamiento y uliizando el principio
contable ce empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la Entidad o

de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista ofra alternativa realista
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Les responsables del gobiernc de la Entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alio grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones puedern deberse a fraude o error y se consideran maleriales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razenablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandese en los estados financiercs

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro |uicio profesional
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda a auditoria. También

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o errer, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para propercionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidén material debido a error, ya que el
fraude puede Implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente ermoneas o la elusion del control interno.

Obtenemos conecimiento del control intemo relevante para 2 auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre |2 eficacia del control internc de la Entidad.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

- Concluimos sabre el uso adecuado por la administracion, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basandonos &n la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
ex/ste o no una incertidumbre maleral relacionada con hechos o con condiciones que pugden
generar ducas significativas sobre |a capacidad de la Entidad para continuar como empresa
en funcionamiento. SI concluimos gue exisie una incertidumbre materal, se requiere gue
llamemaos la atencién en nuestre informe de auditoria sobre |a correspondiente informacion
revelada en los estados financiercs separados o, s/ dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidercia de
auditoria cbtenida hasta la fecha de nuestro informe de zuditoriz. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden ser causa de que |3 Entidac deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion giobal, |2 estruclura y el contenido de los eslados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y

hechos subyacentes de un modo que lagran la presentacién fiel.

- Comunicamos a los responsables del gobiernc de la Entidad entre otras cuestiones. loj,
relacionado a, el alcance planificado, el calendario de ejecucion y los hallazgos significativo
de la suditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria




Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimento de obligaciones tributarias de la Entidad como agenle de

retencidn y percepcion, por el gjercicio econtmica gue termind el 31 de diciembre de 2017, se emite u
por separado.
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REPRESENTACIONES ARYAN S.A.
(Quito — Ecuador)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017
(Con cifras correspondientes de 2016)
{En délarec da loz Ectadac Unidoc da América)

NOTAS 207 2018

ACTIVOS
Activos Comentes

Efeclivo en caja y bancos B Us% 24 028 17.577

Actives fnanciens.

Cuenlas por cobiar - comerciales y olros deudoles 9 157 435 138526

Activos por imipueslos comentes 10 43,573 28.780

Inventarics 11 371.87M 443473

Oiros actives Comentes 12 1,234 1.234
Total Activos Comentes E03.161 629,591
Aclivas na Comentes

Mobiliarc ¥ equipos, NElo 13 50.061 34.323

Ctros activea no comenles 14 2.400 19487
Tolal Activos No Comientes 52 461 53,812
TOTAL ACTIVOS uss 655 622 £83.4D3
FASINOS
Fasivos Comentes

Cuertas por pagar - comerciales y otros asreedores 18 uss 193 083 262 918

Beneficios a empleadas a coro plaza 3 32.502 33.091

Fasivos por impuestos comeames 17 44 513 7.036
Total Pasiws Comentes 270 968 333 044
Pasivos no Comienies

Préstamos bancanos 1B 20.085 38,331

Beneficios s empleadas a largo plaza 18 22180 18.224

Cuentas por pagar largo plazo 20 235413 244 413
Total Fasos Mo Comentes 2i7 688 300.867
TCTAL PASIVOS 548,655 B34.011
PATRIMONIOD DE LOS ACCIONISTAS

Capital socisl 21 10,000 10.000

Resena legal 21 5.000 2,808

Otros Resultados Integrales 21 502

Hesultados acumulanns 21 B1.465 36 482
Tolal Patnmenio de les Acocionisias 106 ORA 40361
TOTAL PASNVOS MAS PATRIMONIO USs 655822 683,403

Jose Esguerra Patfana
RGPI’ESEI‘ITE!‘!IE Lﬂgﬂi

n Maldonado
Sontador General




REPRESENTACIONES ARYAN S.A.

(Quito -~ Ecuadar)

Eslado de Resultados integrales

Afio que terming el 31 de diciembre de 2017
{Con cifras correspondientes de 2016)
(En délares de Ins Fstados Unidos de América)

Nolas 07 20186
Operaciones continuas
Ingresos por ventas de squpes fEpUBSTOS y S8MCIos tacnicos 22 uss 818 612 BOT 258
Coeto de las wnlas 23 (378.172) {366 652)
Litihtad bruta en wentas 540 440 440 717
Otres Ingresos 24 6207 -
Gastos de vantas y adminst@eion 25 (392 182) (345 68E)
Gastos financieros 26 (44 701) {47 231)
Total gastos (431686) (393 220)
Ganancia Antes de Impuesios 108 754 a7 497
impuesto a la renta 27 {30 367) {11.419)
Utilidad Neta Uss 78 387 B.o77
Total resultado del afio LSS 78 387 38077

@L’

Jose Esguerra Patrana
Kepresentanie Legal
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REPRESENTACIONES ARYAN S.A,
{Quito - Ecuador)

Eslado de Flujos de Efectivo
Afio que termind el 31 de diciembre de 2017
(Con cifras correspondientes de 2016)
(En ddlares de los Esiados Unidos de Ameérica)

Al 31 ge dicemnbre Al 31 de dicembre

1018 27
INGREMENTO NETO (DISMINUGION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVD - 16.086,35 1145104
FLUJOS DE EFEGTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES OE OPERACION 328,521,683 101.87€ B5
Clases dé cobros por sctivicaces o2 opemcion 740 350 83 814,034 18
Cobtoe procecentas de las venias de bienes y oneslac dn de sericios 740 350 93 BOE GRS AE
Cobros procecenter de regaias, CuDias, Comisiones y olios Mgresns o= aclivdedes ondman iy - 1,405 34
Cobros procecertes de oontmios mantonidos con propémitos de imermadiacidn o pars negoolar
Cotwrs proceceries de primas y Dsise o 3wislidades y O1DE Danehc:0f op pOllas Suscrites
DuDs cobigs Dor acliecades de cperscidn - eS8
Clases Je DRgos B 2cTMCaeS O 00eTRe O - #1086 10 - G6I6ETEA
Pagos 3 DIOVESTIHES POl o SUMCNSUT OF (venes ¥ BErisos - EXWES AT - ASEPESNS
Pagos & y por Cuet:a da lon emplsados = JTAG3IR - 1MIDEDS
fages por pMas y aMeslaciores anunlansdes y oifas obligacionrss cefvadas o8 35 D0IZaE SURCNLEE
Otos pagos poractividatas de oparacifn - = 240C00
Divcendos pagados - X008 - 44 AR 2
Intereses pagades « . ZBAZEGE
mpusstnn & a3 gananziny pAzAney B0 521 &1
Ctras enimades (salicns) of slecive - . B1.873 82
FLLIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTREZADO 5 EN| ACTIWIDADES DE INVERSOMN - J2ap88 - 1149345
Imperte proceceTis por s vents dept o et ade, olanta ¥ egu pa . 357 £S5
Adun 5-2ian o depripiecaden. I ante v ol oo aviged - 1585112
Dtras entrodas [salidas) gs diective 1235516
FLLIGS DE EFECTIVO PROCEDINTES DE (UTILIZADOS EN] ACTIVIDADES DE FINANCIACION . 34212378 - 78,532 34
Finane: acién por prectames a4 large plaje Maesa7
Pagos te préstamos - - 1845321
Dividergo: pagades . - 35347 AT
Oeras ertradas [salid=z | dr slertiva ELFRFLE ] R ED o]
BN CREMENTD {DGMINUCON) NETD DE EFECTVO T EOUIVALENTES AL EFECTIVO . 1608639 1LA51.05
EFECTIVO ¥ EQLIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIOIDO 3366350 17.577.11

EFLCTIVO Y CQUVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DL PERODO 1757711 2302816

c yhtador General

Representante Legal




REPRESENTACIONES ARYAN S.A

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

* Nombre de la Entidad
REPRESENTACIONES ARYAN S A

* RUC de la Entidad
1792072204001

*» Domicilio de la Entidad
Isla San Cristcbal N41-168 & Isla Flioreana

* Forma legal de la Enfidad
Sociedac Andnima

*= Pais de incorporacion de la Entidad
Ecuador

» Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la Entidad
REPRESENTACIONES ARYAN S.A. "La Compafia’ fue constituida en la ciucad de
Quilo — Ecuador. Su objeto social constituye la venta al poer mayor de merceria;
bolones, cierres cintas, encajes.

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compadia hz lomado en consideracidn circunstancias especificas gue bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan lg preparacion y revelacion de todes
Ins hachaos y circunstancias relevantes. _

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilicad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la Norma
internacional de Contabilidad Ne.1, cads partida significativa cel Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estaco ge Cambios en el
Patrimanio y Estado de Fiujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota Cuando sea
necesaria una comprension adicional a la situacién financiera de la Compafiia. se presentaran
partidas adicionales. encabezados y sublotales en los estados financieros,

4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta & continuacion;

4.1 Base de Preparacion

Los presentes estados financieras han sido preparados integramente y sin reéservas de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por &l
Consejo de Normas Internacionales de Contablidad (IASB siglas en inglés), vigentes al
31 de diclembre de 2017 y 2016

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere &l uso de ciertas estimaciones conlables criticas.
Tampién exige a la Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de |
aplicacion de sus polilicas contables. En |a Nota 5, se revelan las areas que implican un
mayor grade de juicio o complejidad o en las cuzles las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros

10




REFPRESENTACIONES ARYAN 5.4,

4.2 Medicién de los valores razonables

De acuerdo a NIIF No_ 13 "Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valar razonable’
como el preciv que se recibiria por la venla de un aclivo o se pagaria por la transferencia
de un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado principal (o mas ventajcso) en
la fecha de |2 medicion en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de
ealida) independientomente de ti ece precio es obsarvable directamente o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacidn s maximiza &l uso de datos de entrada
cbservables relevanies y minimiza el uso de datos de enlrada no observables. Cuando
un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio compradoer y un precio
vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprader-vendeder que sea el mas
representativo oel valor razonable en esas circunstancias se utilizara para medir el valor
razonable independientements de dénde se clasifique el dato de entraca en la jerarquia
de! valor razonable

Adicionalmente, a efecles de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivei 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su tolalidad, los cuales se describen a
continuacion

Nivell. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasives
idénticos que 2 entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
cbservables para el activo o pasive, ya sea directa (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

Nivel 3: Valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no
cbtenidas de datos observables en el mercado.
4.3 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Nermas
Internacionales de Contabilidad (IASE siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2017:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 12 "Revelacion de intereses an otras entidades” 1 de enerode 2017

Modificacion a la MIC 7 "Estado de flujos de efechiva” 1 de enero de 2017

Modificacidn a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias " 1 de enero de 2017

NIIF § "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enera de 2018
clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y | de enero de 2018

contraprestaciones anlicipadas”

NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019




REPRESENTACIONES ARYAN 5.4

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones'

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros”

NIC 28 "Inversiones en asociadas y neqocios
canjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversion”

Enmienda a NIC 28 "Inversicnes en asociadas y
negocics conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros

1 de enero de 2018

Enfoque de superposicion
efective cuando se

aplica por primera vez la
NIIF 9. Enfoque de
aplazamiento efeclivo para
pericdos anuales
iniciadns en 0 después del
1 de enero de

2018, y sdlo estan
disponitles durante tres
anos despues de 252
fecha

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

Fecha de vigencia
aplazada indefinidamente

consolidados”

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019

inciertas”

NIIF 17 "Coniratos de Seguros” 1 de enero de 2021

NIIF 12 *Revelacidn de intereses en otras entidades”.

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacion de la NIIF 12, aplicables a la
participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunio o una asociada gue
esta clasificada como mantenide para |a venta

Modificacién a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo™.

Emitida en enero de 2016, reguiere que una entidad revele informacién que permita a los
usuarios de los Estades Financieros evaluar los cambics en las obligaciones denvadas
de las aclividades de financiacion, incluyendo tanto les cambics derivades de los flujos
de efectivo y los cambias gue o son en efectiva.

Madificacion a NIC 12 “Impuesto a las gqanancias’'.

Emitda en enero de 2016, aclara como registrar los achivos por impuesios diferidos
correspondientes a los instrumentos de deuda medidas al valor razanable

NIIF 9, “Instrumentos financieros".

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica Ja clasificacion y medicion de los
activos financieros e introduce un modelo 'mas prospeclive” de pérdidas crediticias
esperadas para |la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado
para la contablidad de coberluras Las enhdades tambien tendran |z opeion de aplicar en
forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor jusio
relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al
valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar Ios otros requerimentos de IFRS
0 Su aplicacion es cbligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcién anticipada

es parmitida ‘Vd




REPRESENTACIONES ARYAN S.A

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes".

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma gue es aplicable a todos |os contratos con
clientes, excepto arrendamientas, instrumentos financieres y conlratos de seguros. Esta
nueve norma prelende mejorar las inconsistencias v debilidades de NIC 18 vy
proporcionar un modelo que facilitara la comparabilidad de compafias de diferentes

industrias y regiones

Froporciona un nuevo modelo para gl reconacimiento de ingresos y requenmienios mas
detallados para contratos con elementos multiples. Su aplicacion es obligatoria a centar
del 1 de enero de 2018 y su adopeion anticipada es permihida

CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas”.

Emitida en diciembre de 2016. La Interpretacion aberda |a forma de determinar la fecha de
la transaccion a efectos de establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento
inicial del active, gasle o ingreso relacionado (o la parte de eslos que corresponda), en la
baja en cuentas de un activo no monelario o pasivo no monelaro gue surge del pago o
cobro de la contrapresiacion anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la fecha
de |a transaccion, corresponde al momento en gue una entidad reconoce inicialmente el
activo' no monetario 0 pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la
contraprestacidon anticipada Si existen multiples pages o cobros anticipados, |2 entidad
determinara una fecha de la transaccion para cadz page 0 cobro de la contraprestacion
anticipada La interpretacién serd da aplicacién abligatoria para los ejercicics que
comiencen & partir del 1 de enero de 2018 y su adopcioen anticipada es permitida

MIIF 16 “Arrendamientos"”.

Emitidz en enero de 2016, €5 una nueva norma gue establece |a definicién de un contrato
de arrendamiento y especifica el tratamienio contable de [os activos y pasivos onginados
por estos contratos desde el punto de vista del amendador y arrendatario. La nueva
norma no difiere significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrencamientos,
con respecto 2l tralamienio contable desde el punto de vista del arrendador Sin
embargo, desde el punto de vista del arrendataric, la nueva norma requiere el
reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamienlos.
Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es
permitida si esta es adoptada en conjunto con NIIF 15 "Ingresus procedentes de
Contratos con Clientes”.

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones”. ()

Emitida en junic de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las condiciones de
cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se liguidan en efectivo, la
clasificacian de transacciones de pagos basados en acclones, netas de retencion de
impuesto sobre la renta y la contabilizacion de las modificaciones realizadas a los
términos de los contratos gue madifiguen la clasificacion de pagos liquidados en efectivo
o liguidados en acciones de palrimonio.

En la entrada en vigencia de la modificacidn no es obligatoria la restructuracion de los
estados financieros de ejercicios anterores, pern su adopeion retrospectiva es permitida.
Las modificaciones serdn de aplicacion obligatoria para los ejercicios anuales que
eomiencen a pariir del 1 de enero de 2018 y se permite su adopeion anlicipada

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros”. (*)

Emitida &n septiembre de 2016. Esta enmienda infroduce las siguientes dos opeiones para
aquellas entidades gue emitan contratos de seguros:

« |a exencion temporal y opcional de |a aphcacion de |a NIIF 9 la cual estara

disponible para las entidades cuyas actividades estan predaminantemente ’}ﬂ

tai
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conectadas con los seguro. La excepcion permilira & las entidades que
contintien aplicandn la NIC 39 Insfrumentos Financieras, Reconocimiento y
valoracion, hasta el 1 de enerc de 2021

» El enfoque de superposicién, el cual es una opcion disponible para las
enlidades gue adoptan IFRS 8 y emiten contratos de sequros, para ajustar
las ganancias o pérdidas para determinados aclives financieios, el gjusle
elimina la volatilidad en valoracion de los instrumentos financieros que
pueda surgir de la aplicacian de 1a IFRS 9., permitiendo reclasificar estos
efectos del resullado del ejercicio al otro resultado integral,

Las madificaciones seran de aplicacion abligatoria para los ejercicins que comiencen a partir
del 1 de enero de 2018 y su adopeidn anticipada es permitida

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos®.

Esta modificacion aclara que una entidad que es una organizacién de capital de riesgo, u
gtra entidad que califigue, puede elegir, en €l reconocimiento Inicial valorar sus
INVersiones en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con cambios en
resultadas. Si una entidad que no &s an si misma una entidad de inversion tiene un
interés en una asociada o negocio conjunto que sea una enlidad de inversian, puede
cptar por maniener la medicién a valer razonable aplicada su asociada Las
modificaciones deben aplicarse relrospectivamente y su vigencia es a parlir del 1 de
eneroc de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

NIC 40 “Propiedades de Inversion".

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes en
construccién o desarnollo en bienes de inversian, indicando que la reclasificacion debe
efectuarse cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicion de propiedad de
invarsién y hay evidencia dal cambio en el uso del bien Un cambio an las intenciones de
la administracidn para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio
en el uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencia es a
partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada,

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIF 10
“Estados Financieros Consolidados”.

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una inconsistencia reconocida
entre Ios requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento de |a venla o la
apartacién de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Establece que
cuando la transaccidn involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en Una
subsidiaria 0 noj se reconcce una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce ung
ganancia o perdida parcial cuando la transaccion involucra aclivos gue no constituyen un
negacio. Incluso cuando (0s activos se encuentran en una subsidieria. La fecha ce
aplicacion obligatoria de estas medificaciones esta por ser determinada debido a que &l
IASE planea una investigacién profunda que pueda resultar en una simplificacion de
contabilidad de asociadas y negocies conjuntos. Se permite su adopeion inmediata.

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”.
Emitda en junio de 2017. Esta interpretacion aclara la aplicacién de los criterios de
reconocimiento y medicion requeridos par la NIC 12 Impuestos sobre la renta cuando

existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales. Se aplicara esta Interpretacion para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.
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NIIF 17 “Contratos de Sequros”.

Emitida en mayo de 2017. Este estandar de contabilidad integral para contratos de seguros
cubre el reconocimients, la medicion, presentacion y divulgacion Ura vez entrada en
vigencia sustitura a la NIIF 4 Contratos de Seguro emitida en 2005 La nueva norna
aplica a todos los tipes de contratos de seguro, independientemente del tipo de entidad

fque lcs emiten

La NIIF 17 es efectiva para periodos de reporte que empiezan en o despues de 1 de enero
de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la aplicacion, siempre que la
entidad lamblen apligue la NIIF 9 y la NIIF 15,

4.4 Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas Incluidas en los estados financieros de la Compania se valoran utilizando la
maoneda del entormo econdmico en que |a entidad opera (moneda funcional) La moneda
funcional de la Compafia s e ddlar de los Estados Unidos de América (US3) que
constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar
de lgs Estados Unidos de América como morneda de curso legal.

4.5 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Silwacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, come corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese
periodo.

4.6 Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las inversiones
a corto plazo (menores a8 3 meses de vigencia), Se miden inicial y postenormente por su
valor neminal. Los importes en moneda extranjera se convierlen & la moneda funcicnal
usando el 1po de cambio vigente a |a fecha ce |a transaccion; |as ganancias y perdidas
por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado
de Resullades del Perlodo y Otros Resultados Integrales

4.7 Cuentas por cobrar clientes

En este grupo conlable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionades originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por
su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interes efectiva considerando como tal a valor inicial costo financiero y/o
previsién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurride al final de cada
periodo y |la tasa de interés paclada con el cliente (interés explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumenta financiero de las mismas
caracleristicas en lipo y plazo (interés implicita)

4.8 Provision cuentas incobrables y deterioro

La Compania determina una provision para peroidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando exste evidencia objetive de gque no serz czpaz de cobrar tedos los ||
importes que se le adeudan, de acuerde con los términos originales de |as mencicnadas |
cuentas a cobrar.
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El criterio que utihza ia Compania para determinar s existe evidencia cbjetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

+ Dificuitad financiera significativa del emisor u obligado,

+ Incumplimienio del contrato, come el incumplimiento de pagos o mora en el
pago del principal;

- Es probable que el prestataric entrard en la bancamrota u  ofras
regrganmizaciones financieras,

+  La desaparicion de un mercado active para ese activo financiero debido a
dificultades financieras; o,

+ Informacion disponible gue indica que hay una reduccion medible en los Tflujos
de efectiva estimados de una cartera de actives financiernos desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccion aln no se pueda identificar con las
activos financieros individuales en |la cartera | Cuando una cuenta a cobrar es
castigada, se regulariza contra |3 cuenta de provisidn para las cuentas a cobrar
por el valor provisienado y cualguier diferencia se regulanza conlia los resullados
del periodo.

4.9 Otras Cuentas por Cobrar

En este grupo conlable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones dislintas de la actividad ordinaria de la
Compariia. Se miden inicialmenle, por su valor razonable y posleriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el melodo de tasa de nteras efectiva considerando como tal
a valor inicial, costo financiero y/o provision por perdidas por deterioro del valor (si los
hubiere)

El costo financiero se o establece considerando el tiempo transcurnde al final de cada
periodo y |a tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito) o en su defecto con
una lasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plaze (interés implicito).

4.10 Inventarios

Los inventarios comesponden a los bienes adquiridos localmente e importados de
acuerdo a las necesidades de los clientes, es decir, que comercializa la Compa#ia, los
inventanos se valorizan a su caslo o valar neto de realizacion el menor

Medicidn inicial - los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacion, ofros Impussios no recuperables. transporte.
almacenamiento, costos directamente atribuibles 2 la adquisicion o producciér para
daries su condicién y ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos
comerciaies, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito)

Medicion posterior - €l costo de los inventarios se determina por el método promedio
penderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el cursa normal del negocio
menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a
cabo su venta,

4.11 Gastos pagados por anticipado
En este grupo contable se registra los anlicipos entregados a terceros o pages

anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre
del gjercicio economico. Se miden nicial ¥ posteriormente a su valor nominal; sn.a{»'{
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amortizacion se reconoce en los resultades del periede en el cual generan beneficios
econdmicos futuros.

4.12 Activos por impuestos corrientes

Caorresponden principalmente a anticipo de impuesto 3 las ganancias, retenciones en la
fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributano (IVA) Estos se encuentran
valorizados a su valer nominal y no cuentan con derivados implicites significstivos que
generen |a necesidad de presentarios por separado.

4.13 Propiedades, planta y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible (Incluyendo plantas preductoras)
adquindos para su uso en la produccién ¢ suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y solo si. es probable gue la
entidad obtenga los beneficios economicos futuros derivados del mismo: y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial - las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja, los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en [as condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asl como la rehabilitacion
del lugar sobre el que s& asienta.

Medicién posterior - las propiedades, plania y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor.

Medicién posterior - las propiedades, planta y equipos se miden por su valor revaluado,
que es su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion
acumulade y el importe acumulade de las pérdidas por deterioro de valor que haya

sufrido.

Las revaluaciones se hardn con suficiente regulzridad (cada tres o cinco afios ¢ en la
fecha en la cual la Administracidn cuente con informacion de cambios significativos en el
valor razonable de dichos activos), para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del gque podria determinarse utilizando el valor
razonakle al final del periodo sobre &l gue se informa

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta
¥ equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando
se reduzea el importe en libras de Un activo como consecuencia de una revaluacior.

Lag pérdidas se reconcearan en otro resultado integral an la madida an que existiarns
saldo acreedor en el superavit de revaluacian en relacion con ese activo. en caso de ser
insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.

La Compania evalia la chsolescencia téenica o comercial procedente de los cambios o
mejoras en |a produccion, © de los cambies en la demanda del mercado de los productos
O Servicios que se cbtienen con &l activo.

Metodo de depreciacion - los activos empiezan a depreciarse cuando esltan dispenibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
Lz depreciacion es recenocida en el resultado del periodo con base en el metodo lineal ;‘;J
sobre las vidas utles estimadas por la Administracion de la Campania

Las vidas dtilas y los valores residuales se han estimado como sigue:
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Descripcion Vida util Valor
residual

Terrenos NJA NIA

Consirucciones en curso N/A NIA

Edificios N/A MIA

Instalaciones N/A NIA

Muebles y enseres 10 anos 0

Maguinaria y egquipo 10 anos ]

Naves, aercnaves, barcazas y similares N/A N/A

Equipo de computacién 3 afos 0

Vehicules, equipa de transporte y caminero 5 anos o]

Repuesios y herramientas N/A N/A

Activos de exploracidn y explotacion N/A NIA

Flantas productoras N/A N/A

Edificios bajo arrendamiento financiero En funcion al En funcién al
contrato de contrato  de
arriendo arriendo

Otros N/A MN/A

{*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a mantener hasia
el lermino operative de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor
residual asignade a los activos es cero o nulo

4.14 Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adguisicion de cualguier activo
aplo se capitalizan durante el periodo de liempo que es necesario para completar y
preparar el activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses generados
posteriorments al reconocimiento inicial del active son contabllizados como gastos
financieros en el periodo gue s generan.

4.15 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas

En este grupe centable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionades y no relacionades adguirides en 2| curso normal de pegocio. Se miden
inicialments, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerde con el metodo de tasa de interés efecliva

El costo financiero se |0 establece considerande el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o en su defecto
con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas caracter/sticas en tipo y plazo (interés implicito).

4.16 Obligaciones con Instituciones Financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios v los préstamos con bancos
e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y
pesteriormente a su costo amartizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva

El coste financiern s& o establece considerandn el tiempo transcurrido &l final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera (interés
explicite).

4. 17 Preslamos de accionistas
En esle grupo contable se registran los préstamos con acoionistas | socios, Se miden |/,

inicialmente al valor razonable de |a transaccion y posteriormente a su costo amurt:zaduhj
ulilizando el metodo de la tasa de interés efectiva,
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El costo financieroc se lo establece considerando el tiempe transcurride al final de caca
periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas / socios (interés explicite) o en su
defecto con una tasa de interes referencial, considerando un instrumento financiero ge
las mismas caracterislicas en tipo y plaze (interés implicita)

4.18 Pasivos por beneficios a empleados

Pasivos cerrientes.- en este grupo contable se registran las cbligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, efc),
obligaciones con el IESS y participacion a rabajadores  Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del periedo en el gue se generan

El calculo de la participacidn a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre |a utilidad contable de la Compafila antes de
liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resullados del pericdo,

FPasivos no comentes - en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacion patronal v desahucio. Se reconocen y miden
sobre |z base de calculps actuariales, estimados por un perito independienta, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compafilas y Valeres aplicando el mélodo de |a
unidad de erédile proyectada para determinar el valor presente de |la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como ne) se determinara ulilizando come referencia los rendimientos del
mercado, al final de! periodo scbre el que se informa, correspondientes a2 [as emisicnes
de bonos u obligacicnes empresanales de alta calidad, En monedas para las cugles no
exisla un mercado amplio para bonos emgpresarigles de alta calidad, se utilizaran los
rendimientas de mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiera, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan, las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y perdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

4.19 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las
provisiones son evaluadas perigdicamente y se actualizan teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye
costo financiero si aplicare)

El coslo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido sl final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion financiera (interés
explicto) ¢ en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiers de las mismas caracleristicas en tipo y plazo (interés explicite o
implicito).

Contratos onergsos. - surgen cuando los beneficios econdmicos gue se esperan de un
contrato sean menores que |os costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finzlizar el contrato ©

el coslo neto esperado de continuar con el contrato.  Antes de establecer una provision, f
l2 Compafia reconoee cuslquier pérdida por deterioro de los activas asociados con el p
contrato
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4.20 Otros pasivos corrientes

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores
relacionados y no relacionados adguiridos en actividades distintas al curso normal de
negocio. Se miden inicial y posteriormente & su valor nominal menos las pérdidas por
detericre del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su mediclon inicial es por
sy valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utllizando e método
de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y |a tasa de inlerés pactada con el acreedor (interés explicito) o en su defeclo
con una tasa de interes referencial, considerande un instrumento financierc de las
mismas caracleristicas en lipo y plazo (interés implicito),

4.21 Impuestos

Aclivos por impuestos corrientes - en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como leos anlicipos de
impuesto a la renla que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos cerrenies.- en este grupo contable s& regisiran las cbligaciones
con la Acministracién Tributaria per impuesto al valor agregade, asi como las retenciones
en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impueslo a la renta.

Impueslo a |as ganancias - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (libaracidn o conslitucion) de los

activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente - se determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del gjercicio
centable La tasa de impuesto a [2s ganancias para los afios 2017 y 2016 asciende
a22%. Se mide a su valor nominal y s reconoce en los resultados del periodo en el
que se genera.

Im ! ias diferido - se determina sobre las diferencias temporales que

existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las
tasas iImpositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes
son vigenles al clerre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima
recuperar o paqgar a las autonidades tributarias y se reconoce en el resultado del
periodo o en otros resultados integrales, depandiendo de la transaccion gue origina
la diferencia temporaria.

4.22 Patrimonio

Capital social - en este grupo contable se registra el monte aportado del capital  Se mice
a su valer nominal

Aportes para futura capitalizacion- en este grupo contable se registran los velores

recibidos en efectivo o especies de los Accionistas / Socios de la Compartia provenientes
de un acuerdo formal de capitalizacion a corfo plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas - en este grupo cortable se regisiran las apropiaciones de utlidades o
constituciones realizacas por Ley, estatutos acuerdeos de Accionistas / Socios o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados inlegraies - en este grupo contable se registran los efectos netos por ¢
revaluaciones a valor de mercado de actives financieros disponibles para la venta;
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propledades, planta y equipe; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversion-maoneda funcional)

Resultados acumulados - en esle grupo conlable se registran las uliidades / pérdidas
netas scumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accicnistas / Socios no han
determinado un destino definitive / no han sido objeto de absorcion por resolucion de
Junta General de Accionistas / Socios

4.23 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las aclividades ordinarias de la Compania. son
reconocidas cuando su importe pusde medirse con fiabilidad; es probable que |a entidad
reciba beneficios econdmicos asociados con |a lransaccién, v los costos incurridos o por
incurrir en relacién con la transaccidén pueden ser medidos con fiabilidad. Estan
conformados por:

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de los servicios
prestados por la compafila. Se miden considerando el grade de terminacion de la
prestacion del servicio al final de| periodo sobre el que se informa.

4.24 Costo de ventas

Costos de produccion v ventas o Coslo ce ventas.- en este grupo contable se registran
lodos aguelos costos incurridos para la generacidn de ingrescs de aclividades
ordinarias, incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inventarios.

(Gastos.- en este grupo contabie se registran los gasios, provisiones y pérdidas por
detericro de valor gue surgen en las actividades ordinarias de la Compafla; se
reconocen de acuerdo @ la base de scumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcidn como: de administracidn, de venta, financieras y otros,

4.25 Medio ambiente

Las aclividades de la Compafia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones
para resarcir defios y/o restauracion de ubicacion actual,

Las aclividades de la Compariia se encueniran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros |as obligaciones para
resarcrr dafios y/o restauracién de ubicacidn actual se reconocen a su valor razonable
come parte del activo (propiedades, planita vy equipo / aclives por exploracion y
explotacién de recursos naturales) cuya contrapartida es la creacién de un pasivo no
corriente.

4.26 Estados de flujo de efectivo
Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen lodas aquellas aclividades
relacionados can el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversidn o financiamiento.

4.27 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en politicas y :
estimaciones coniables respecto a los estados financieros al 371 de diciembre de 2016
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

1) Factores de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros de la Compafia, incluyen deudas bancarias y financieras,
deudas con proveedores y otros acreedores. El propésito principal de estos pasivos financieros
es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compariia
tiene actives financieros, lales como, deudorss por venta, olras cuenias por cobrar y efeclive
provenientes directamente desde sus operaciones.

Las actividades de Iz Compafiia la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y nesgo de liquidez

La geslion del riesgo esta conlrolada per ejecutivos que tienen las habiidades, la experiencia y
la supervision apropiada con arreglo @ las politicas aprobadas por la administracion.  La
gerencia identifica, evalua y cubre los riesgos financieros.

(i) Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipos de Cambio

La Comparia opera en el mercado ecuatorianoc y, por tanto, no estd expuesta a riesgo de lipo
de cambio por cperaciones con monedas extranjeras, debido a gue la moneda funcional de a
Compaiia y de curso legal en el Ecuador es el délar estadounigense y todas las transacciones
se realizan en dicha moneda

La administracion ha establecido |a politica de exigir a las enlidades de la Compafia que
gestionen su riesge de tipo de cambio frente a su moneda funcional. Las entidades de Ia
Cemparfiia estan obligadas a cubrr la totalidad de su exposicion al riesgo de tipo de cambio,

Riasgo de Fracia

El nesgo de mercado se lo mitiga a través de una constante evaluacién de las tendencias de la
indusiria, las politicas de gobierno en lomo a las inversiones tecnoldgicas, y 18 capacidad de
adquisicion e inversion de los clienles en proyectos de esta indole, lo cual lleva a estar
conslantemente innovardo la oferla y desamollando modelos atractives de negocio.
Permanentemente se mecdela 2 Ia organizacion con procesos poiiticas y matodologias que
aseguren el modelo de gestdn de calicad de manejo de proyectos y de estimacién de los
servicios.

Riesgo de Tasa de Interés en Ios Flujos de Efectivo y a! Valar Razonabie

El riesge de tipo de interés de la Compaiila surge de las obligaciones con instituciones
financieras, El endeudamento con enlidades financieras a tasa de interée fija y/o vanable es
acrobacdo por la admnislracién, en vidud de que los préstamos emitidos a lipos vanables
podrian exponer en el futuro a la Compafia a nesgo de lipo de interés de los flujos de efective
que podria estar parciaimente compensado por el efective mantenido a tipos variables y los
préutanb'ncs a tipo de interés fijo exponen a la Compaiia a riesgos de tipo de interés de valor
razonable.

La Compartia no ha considerado necesario gestionar localmente su riesgo e tasa de interés
utilizando permutas de lpo de inlerés, debido a que el endeudamiento historicamente no ha !‘
sido significativeo.

(ii} Riesgo de Crédito

El riesge de crédito se gestiona a nivel de la Compadia. La Compafiia es responsable de ia
gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofrecerles
Ios plazos y condicicnes de page habituales. El riesgo de crédito se origina por el efectivo y
depdsitcs en bancos & instituciones financieras, asi come por la exposicién al crédito con
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clientes, incluyendo las cuenlas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. Para los
banccs vy Ias instituciones financleras, solo se aceptan pares clasficadas. de acuerdo cen
valoraciones independientes, como un rango minimo ge "AAA",

Fara los clientes, las politicas para el control del riesgoe estan disefadas para identificar clientes
con historiales crediticios aceptables, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia
pasada y otros factores. Loc limites individualos de riesge se cctablecen en base a
clasificaciones internas y externas de acuerdo con los limites establecidos por 1a gerencia.

Los créditos comerciales no se encuentran garantizados con cartas de crédito y/o otras
garantias que garanticen su recuperabilidad. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los creditos
comerciales vencidos no estaban desvalorizados. Estos se relacionan <on un numero de
clientes para los cuales no hay historia recienle ce cesacion de pagos. Los créditos
considerados irrecuperables han sido casligados de |a contabilidad.

(ii) Riesgo de Liquidez

La prediccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compaiia. La gerencia general y &
departamento de finanzas hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de
liguidez de la Compatfia con el fin de asegurar gue cuenta con suficiente efective para cumplir
las necesidades.

La gerencia mantiene &l efectivo para financiar niveles de operaciones normales y cree gue |a
Compania mantiene acceso apropiado a2l mercado para necesidades de capilal de trabajo de
corto plaza

Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades operalivas de la Compafiia son financiadas
principglmente de la recuperacion de la cartera de clientes

2) Gestion del Capital

Los objetivos de la Compariia a la hora de gestonar el capital son salvaguardar la capacidad
del mismo para conlinuar comao un negocio en marcha y asl poder preporcionar rendim:enio a
los accionistas y maniener una estructura de capital optima para reducir el coslo del capital.

3) Estimacion del Valor Razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros representa el imperte estimado que la
Compafia espera recibir o pagar para rescindir los contratos o acuerdos, teniendo en cuenta
las tasas de interés actuales y precios

Los instrumentos financieros de la Compafia son principaimente de corto plazo, por lo tanto su
importe n libros se aproxima a sU valor razanzhble

4) Valor Razonable por Jerarquia

La NIIF 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de situacién
financiera al valor razonable, que la medicién a valores razonatbles sea desagregada en las
siguientes jerarquias:

Nivel 1- Precios de referencia (sin gjustar) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos

Nivel 2- Infarmaciones diferentes a precins de referencia incluidos en el nivel 1 que son
ohservables para los activos vy pasivos, bien sea directamenie (0 sea, comae precios) o
indirectamenta (0 sea, derivado de precios)

Nivel 3- Informaciones para los activos y pasivos gue no se basan en dates de mercadoslhr(!
observatcles (o sea, informacien no observable)
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5) Instrumentos Financieros por Categoria —

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas 3 los Items debajo;

Activos financierns al  Préstamos v
valor razonable con cusntas po

Al 31 do diciembre de 2017 cambins en resultados cobrar Tatal
Activos seglin estado de situacion financiera;
Efectivo en caja y bancos LSS 28 028 - 28.078
Cuentas por cobrar - camerciales y otros deudores - 167 458 157 458
Uuss 29028 157 458 186,460
Otras
deudas
Al 31 de diciembre de 2017 financieras Total
Pasivos segin estado de siluacion financiera
Deudas barcanas y fnancieras UsS 20085 20.085
Cuentas por pagar - comerc ales y olros acresedores 183 6567 193 8687
uss 213862 213962

Activos financlercs al Préstames y
valor razonable con cuentas por

Al 31 de diciembre de 2018 cambios en resultados cobrar Total
Activos segun estado de situacidn financiera
Efectivo en caja y bancos uss 17.577 - 1.877
Cuentas por cobrar - comerciaies y oiros deudores - 172.340 172.340
LSS 17.57T 172.340 188 817
—_— e —— B
Otras
daudas
Al 31 de diciembre de 2016 financieras Tolel
Pasnos segun estado de situacion financiera:
Deudas bancarias y financieras - -
Cuentas por pagar - comerciales y ofros acreadores 333 479 333479
uss 333 4/9 333479

4

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compafia efectia estimaciones y supuestos respecto del future; por definicion, muy pocas
veces seran igueles a los resultados reazles. Esltas estimaciones y supuestos son
confinuamente evaluados y se basan en i3 experiencia hisldrica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerde a las
circunslancias Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la
Administracion se presenlan a continuacion.

Provisitin por deterioro de inversiones corrientes - al fingl de cada periodo conlable se evalia |a

existencia de evidencia ohjetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes comparando &l
saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta |a calificacion de
nesge del banco o institugion inanciera en conde se encuentran nvertidas; cuande el valor en
libros excede el valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor de! detenoro se
reconoce en una cuenta correctora del active ¥ en los resultados del periodo.
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Provisidn por cuentas incobrables - al final de cada periode contable se evalia la existencia de
evidercia objetiva de detenoro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlis's de cobrabilidad
futura tomando en cuenta entre olros aspectos la anligiedad, cuando el valor en libros excede
su valor futuro de recuperacion se considerg deleriore. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo y en los resullados del periodo

Provisién por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalia la

existencia de evidencia objativa de datericro de sus inventanos comparande el saldo en [ibros y
el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de
caducidad y tiempe maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de Ios activos
excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del delerioro se
reconoce en una cuenla correctora del aclive y en los resultados del periodo

Provision por vaior nelo realizable de inventarios - al final de cada periodo contable se evalta
la existencia evidencia objetiva de gue no se podra recuperar el coslo de los inventarios
comparando el saldo en libros y el valor nelo realizable tomando en cuenta los precios de venla
menos |os costos de venla para productos terminados y 10s precios de venta menos los costos
de conversién y los costos de venta pars matenas primas, cuando el valor en libros de los
aclivos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro.

El valor del detercro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resullados del
periodo.

Impuestos dileridos.- al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconccer como
aclivos por impuesios diferidos en la medida que es probable la realizacion del corespondiente
beneficio fiscal, a traves de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futurcs

Vidas utiles y valores residuales - al final de cada periodo contable se evaltan las vidas utiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los
de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas Uliles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de marera prospectiva

Deterioro de activos no corrientes La Compaiia evalia periddicamente si existen indicadores
que aiguno de sus activos pudiese estar ceteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro gzl
Valor de los Actives’. Si existen lales indicadores se realiza una estimacion del monio
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
Utiles indefinidas, los impories recuperables se estiman anualimente

El importe recuperable de un active es el mayor valor entre el valor juste de un active ¢ unidad
generadora de efective menos (08 costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo incividual a menos que el activo ne genere entiadas de efectivo que son claramente
independientes de otros aclivos o grupos de actives

Cuando el valor en libres de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerade
detericrado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efectiva fuluros astimados son descontados usando una tasa de descuents antes
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos al activo. Para determinar & valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u
ctros indicadores de valor jusle dispon bles

l.as pérdidas por deterioro del valor de un active no financiero son reconocidas con cargo a
resutados en las categorias de gastos asccizdos a la funcibn del activo deleriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde |a reevaluacion fue Revada al patrimonio. En
este caso, el deterioro también es reconocido con cargo 3 patrimonic hasta el monto de [
cualquier reevaluacion anterior. ‘l

[ E¥ ]
A
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Para activas, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de si
existen indicadores de que la perdida por deteroro reconocida anteriormente podria ya na
exislir o haber disminuido Si existe 1al indicador, la Compania estima el monlo nueveo
recuperable.

Una perdida por detenoro anteniormente reconocida es reversada solamente si ha habido un

cambio en laa estimacionea usadaa para determinar | monto recuperable del aclivo desde la
dllima vez que se reconccid una pérdida per delerioro.

S ese es el ceso, el velor en libros del aclivo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacién, sl no se hubiese reconocido una perdida por deterioro del
aclivo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono & resullados, a menos que un aclivo sea registrado al
monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion

Una perdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Provisiones por desmantelamiento y/o medicambientales - al final de cada pericdo contable se
evalia bajo criteric teécnicos la necesidad de realizar provisiones por desmanteiamiento
principaimente de la maguinaria o planta industrial y por resarcimiento ambiental para prevenir
y reparar los lugares ocupades para la actividad de la Compafia por los efectos causados
sobre el medio ambiente

Valor razorable de activos y pasivos- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrades a su valor razonable, que es gl monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto por el cual un pasive puede ser incurrido € liguidado en una transaccion
actual entre pares debidaments informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta
de una liquidacion forzosa, utlizando para esto precios vigentes en mercados actives, H

estimaciones en base a |a mejor informacion disponible u otras técnicas de valuacion, las
modificaciones futuras se aclualizan de manera prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2 SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un detalle de los saldos con partas relacionadas es el siguiente;

Diciembre 31 2017 20186
Pasivos:
Dwidendos por pagar - 35342
~Dtras cuentas por pagar relacionadas. — 235413 231.814
Tatal UsSs 235413 267 157
8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El siguiente es un detalle del efectivo en caja y bancos®
Diciemnbre 31, 2017 2016
Efectivo y eguivalentes al efectivo ‘USs 29026 17.577
Uss 29 028 17.677

El efectivo corresponde a los dineros mantenidos en caja y en |as cuentas bancarias, y el valor

registrado es (gual a su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2015, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo

que se encuentren restringidos para el uso de la Compafia.

9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTROS DEUDORES

Un detalie de las cuentas por cobrer — comerciales y otros deudores es el siguiente

Diciembre 31 2017 2016 B
Clientes uss 138 458 127.250
138 458 127.250

Documentos por cobrar 8.480 7725
Pages anticipados - Otros por cobrar 10.517 J.591
18.897 11276

LSS 157.455 138 526

Las cuentas por cobrar - clientes son & la visia y no devengan intereses

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de los activos por impuestos commientas es como sigue:

b
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Diciembre 31, 2017 2016
Impuesto a la renta USss 22.9¢8 18.513
Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD 20.578 10.267

USs 43573 28 780

El saido de impuestc a la renta por cobrar constituye principalmente las relenciones en la
fuente efectuadas por lerceros a la Compafia, el cual puede ser compensedo en los Ires
periodos impositivos siguientes o devuelto a los contribuyentes previa presentacion del

respectivo reclamoe ante el Servicio de Rentas Intermas.

11. INVENTARIOS

Un detalle de los invenlarios es como sigue.

Diciembre 31, - 207 2016

Mercaderia en transitc uss - 44 320

Inventario Producio Terminado y Comprado a Tercercs 381225 398 153

Provisién de deteriora por VNR (9354) .
Uss 371.871 443473

12. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Un detalle de los otros activos corrientes es como sigue

Diciembre 31, S 2017 2018

Otros actives carrigntes 1.234 1.234
LSS 1234 1234

/

v
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14. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de Ios olros actives no corrientes es el siguiente.

Diciernbre 31, ) 2017
(Garantias entrecedas por anticipade 2400
Qlros Activos no Corrienles -

uss 2.400

2016
3.800
15.687

19 487

15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTROS ACREEDORES

Un resumen ce las cuentas por pagar - comerciales y olros acreedores es el siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Proveedores LISS 108 706 161,732
Dividendos por pagar - 35342
Obligaciones con Instituciones Financieras (corriente) 84323 a3 044
Otros B 823 2798
LS5 183 853 292 918

16. BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO

La Compafiia otorga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus politicas de

compensacion y retencion del personal.

Les beneficios a corlo plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones,
beneficios sociales y participacion de los empleados en las utilidades. Estos beneficios son
registrados al memento en que se devenga la obligacion y usualmente son pagados antes de

12 meses, por lo tanto, no son descontados.

Las provisiones registradas productc de prestaciones recibidas y no pagadas son como sigue:

Diciembre 31, 2017 2006

Sueldos por pagar 4.027 21.865

Seguridad Sccial 4.734 4 841

Oftros pasivos con empleados 4.549 6.564

15% Participacién | aboral — 18,192 .
uss$ 32 502 33.091

17. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de los pasivos por impuestos cormentes as el siguiente:

Diciembre 31 S - 2017 2018

Impuesto a la renta del ejercicio uss a5 956 .

Otros impuestos corrientes por pagar 8.557 7.035
Uss 44 513 7.036

18. PRESTAMOS BANCARIOS LARGO PLAZO

Un resumen de los saldos con Instituciones Financieras por pagar es el siquiente:
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Diciembre 31 2017 2016
Obligaciones con institucionas financieras no coriente  US$ 20.095 36.331

LSS 20095 36 331
19, BENEFICIOS EMPLEADOS LARGO PLAZO

Un resumen de los beneficios a empleados 2 largo plazo es como sigue:

Diciembre 31, - e 2017 2016
Jubilacion patranal Uss 14 446 14.201
Deszhucio E S— 7733 4.023
Uss 22 180 18.224
20. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Un resumen de |las cuentas por pagar a los accionistas, largo plazo, es el siguiente:

Diciembre 21, 2017 2016
Cuentas por pagar a relacionacas (nota 7) Uss 235413 244,413
Us$ 235413 244 413 ‘b
21. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

La Compafiia, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 tiene un capital accionario de 1,000 acciones
crdinarias, pagadas y en circulacian con un valor nominal de LSS 1 par accion y con derecho a
un valo por accién

Dividendos

Politica de Dividendos

De acuerdo con lo establecide en la Ley de Companfias. salvo acuerdo diferente adoptado en la
Junta de Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera
destinarse 2 lo menos &l 50% de la misma al reparto de dividendos. Adicionalmente, a las
normas legales se tiens en consideracion |a politica de distribucién de dividendos aprobada por
lz Junta General Ordinaria de Accicnistas.

Los dividendos distribuidos na devengan intereses y son registrados en los estados financieros
de la Cumpania cuando los accionistas de la Compania tienen el derecho legal a recibir el pago
o0 cuando los dividendos interinos son aprobados por los accionistas de acuerda con el estatuto
de la Compafiia

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menes el 10% de la ganancia
neta de la Compafia de cada afio, debe ser destinada a una reserva legal hasta que ésta
alcance un monto acumulado igual al 50% del capital accionario No se pueden distribuir
dividendos de dicha reserva, exceplto en el caso de liquidacion, pero puede ser utilizada para
aumentar el capital social o para cubrir pérdidas en las operaciones
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Resultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcion por Primera vez de las
uN“Fh

El saldc acreedor de los ajustes provenienies de la adopcion por pnmera vez de la NIIF que se
registraron en el palnmonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resuliados
Acumulados Provenientes de |a Adopcion por Primera Vez de las “NIIF°, stlo podra ser
captalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del dltmo
ejercicio econdmice concluido, si las hubleren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelio 3 los
accionistas en el caso de llquidacian de la compaifiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Ultime ejercicio econémico concluido, si los hubiere

22. INGRESOS
Un delalle de ingresos &s el siguente:
Afo gue terming en diciembre 31 2017 20186
Ventas de bienes Uss 911,540 BO7 368
Prestacion de servicios 7.072 -
LSS 918612 BO7 368
23. COSTO DE LOS SERVICIOS
Un detalle de los costos de los servicios el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:
Aho que terming en diciembre 31, 2017 2016
Costos de las venlas. uss 378172 366958
USS 378.172 366.958
24. OTROS INGRESOS
Un detzlie de lcs otros ingresos al 21 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:
Afio que terming en diciembre 31, - 2017 2018
Otros ingrescs ordinarios uss 3927 -
Fietes 1.279 =

UsSs 2.207 =

25. CASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

Un detalle de los gastos da ventas y administrativos es el siguiente:

‘Afio que terming en diciembre 31, 2017 2016
Sueldos y remuneraciones de| personal 148 650 142886
Beneficios sociales del personal 20.399 18.625
Aportes a |a sequridad social 27183 30.910
Honorarios profesionales 12.556 7.852
Jubilacion patronal 245 2154
Desahucio 9015 315
Otros gastos con empleados 2.463 -
15% Participacion trabajadores 15.192 8.328
Depreciacidn de propiedades, planta y equipo 12.364 8388
Deterioro de cartera 1411 - {0
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Deterioro de inventarios 8354 .
Promacion y publicidad S5.168 2.809
Transporte 2.908 2.148
Combustibles y lubricantes 1084 1.815
Gastos de viaje 2885 1.446
(Gastos de geslién 4104 243
Arrendamientos operativos 48.800 £5.400
Mantanimientos y reparaciones 8 468 9.283
Sequros 4782 3.280
Impuestos y contribuciones 3242 4936
Gaslos [ocales varios 24.769 -
Servicios Publicos 9124 10.333
Otros gastos ’ 15.013 43 747
Uss 382182 345 989

26. GASTOS FINANCIERDS

Un detalle de lus gastos financieras en los periodes 2017 y 2016 es como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
‘Gastos Bancarios Varios LSS 44 701 47,231
LSS 44701 47.231 %
27. IMPUESTO A LA RENTA

Provision para los anos 2017 y 2016.

La provision para el impuesto a las ganancias por los sfics terminados el 31 de diciembre de
2017 v 2016, ha sido czloulada aplicando |a tarifa efectiva del 25%

El articula 37 de |a Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a la
Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, s/ los accionislas, socios; participes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion en una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad, a2 tarifa del Impuesto a la Renta sera cel 25%. Si la relacion indicada es inferior
al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sara dael 25% sobre (a proporcitn de la base imponible
que pertenezca a dicha parlicipacién en paraisocs fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar |z tanfa del 25% sobre la porcion de Ias participaciones
de sus accionistas, socios, parlicipes, conslituyentes, beneficiarios o similares que no informe a
la Administracion Tributara en los terminos definidos para |2 presentacién del anexo de
accionistas

Anticipo para los anos 2017 y 2016.

El anticipo del Impuestc a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016, ha sido calculade con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de |a Ley
de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de coslos y gastos deducibles.  Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos eslablecidos en disposiciones
tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Renlas Internas, publicada en el Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembra de 2018)

Ll
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Rebaja de! valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente sl
periodo fiscal 2017

Mediante Decreto Ejecutivo N 210 publicado en el Reqgistro Oficial Suplemento N* 135 del 7 de
diciembre de 2017 se establece la rebaja del valor a pager del saldo del Anticipo de Impuesto
a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las personas naturales, sucesiones
indivisas cbligadas a llevar contabilidad y scciedades bajo las siguientes condiciones:

Ingresos brutos anuales Porcentaje
Tipo de contribuyente Desde Hasta de rebaja
- 500.000.00 100%
Personas nalurzles sucesiones 500000 01 1,000,000 00 60%
indivisas chbligadas a llevar
contabilidad y sociecades 1,000,000.01 En adelante 40%

Reinversion de utllidades

La Compafiia que reinvierta sus utilidades en el pals podra obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de |z tarifa del impuesto a la renta sobre el monte reinvertido. Para determinar la
disminucién de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impueslto a la renta en sociedades que
lengan una composicion societaria en paraisos fiscales o regimenes de menor MpoEsicion
inferior al 50%, se debera calcular |a tarifa efecliva del impuesto a la renta, la cual resulta de
dividir el impuesto a |a renta causado para la base imponible respectiva.

El benefcic en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, gque no tengan relacian laboral directa o indirecta con la

Compafia.

El valor de las utiidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionarad con @ inscripcien de la correspondiente escritura en el Registro
Mercaniil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior 2 aquel en gue se
generaron las utilidades materia de |a reinvarsién,

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas 2 l1a Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a Ia renta
causado, 0 no es autorizada su devolucion por parte ce la Administracién Tributaria, se
conslituira en pago definitivo de impuesto a [2 renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El fser\.uci:n de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cade trienio se considerara como el primer afio el
primer trienio al pericdo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectada gravemente la aclividad economica del sujelo pasivo en el ejercicio econdmico
respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su pelicion debidamente
|ustificada a la Administracidon Tributaria, para que realice l2s venficaciones gue corespondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayer o caso fortuito se definen
como el imprevisto gue no es pasible resistir como naufragio. un terremoto; el apresamiento de
enemigos, los actos de la autondad sjercidos por un funcionario pliblico, ete. Si &l contribuyente
noe puede demostrar el caso fortuite o fuerza mayor ante la Administracion Tributariz, el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respeclivo, debera ser contabilizado como gaste del
impuesin a la renta

Ademas, 2 partir del gjercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad economica de un contribuyente, e mayor valer entre el anlicipo determinade y el
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impuesto a |a renta causado puede ser recuperado en la parie que exceda el tipo impositivo
efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion Tributana

Situacion Fiscal

A la fecha de este informe, las declarsciones de impuesto a la renta presentadas por |a
Compafiia por los afios 2014 al 2017 estan abierlas a revision por parte de las autoridades
tributanas.

CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafia no mantiene firmados contratos con clientes y
pendientes de terminacion

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiiia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante, [os cuales se encuentren no resueltos, por
lo cual no sugieren la existencia de alguna contingencia u obligacion que requiera ser revelada
o registrada en los eslados financieros adjuntos

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (lccales y/o exierior) de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas. es decir deben respetar gl Principio de Plena
Compelencia (Arm's Length).

Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No
511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas medificd la normativa sobre
precios de transferencia y establecé que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
morlo acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a U833,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,; y por un monto superior a
US$15,000,000 deben presentar &l Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecid las cperaciones gue no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido
Informe podra ser solicitade discrecionalmente por 2! Servicios de Rentas Internas por
cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Conjuntamente con la Resclucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue pubiicada a lraves de
la pagina del Servicic de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del analisis de
precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del informe Integral

Se encuentran exentos del Régimen de Precics de Transferencia los contribuyentes gue: i)
Presenten un impuestc causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisps fiscales o regimenes fiscales prefarentes, y i) No mantengan
suscrito con el estado contratos para |z exploracién y explotacién de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renla

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Reégimen Tributario Interno sefala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gue realicen cperacionss con pares
relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Inlernas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe

Tad
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Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de |2 fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no enlrega, asi como
la entrega Incomplela, inexacla o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion
Tributaria con multa de hasta 15,000

La Compania, en el ejercicio fiscal 2017 y 2016 no ha efectuado transacciones con partes
relacionadas lecales que superen los USS 3.000.000,

SANCIONES

De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. |

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores, por parte de Ia
Superintendencia de Compafias, Valores y Sequros, durante los ejercicios terminades &l 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas. |

No se han aplicado sanciones a la Compafila, sus Directeres o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administralivas, durante los ejercicios terminados 2l 31 de diciembre
de 2017 y 2016, ©

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con posterioridad 2l 31 de diciembre de 2017 y hasta |3 fecha de emisién de estos estados
financieros &l 30 de mayo de 2018, no se liene conocimiento de hechos de caracter financlero
o0 de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos. |

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobadas
por |la Administracion de la Compafia el 30 de mayo de 2018

P il

Jose Esguerra Pastrana efson Maldonado
Representante Lagal / ontador General
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