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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
KINROSS ECUADOR S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Kinross Ecuador S. A. (“la Compaiiia”),
que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2011, el estado de flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad
y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administraciéon es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y el control interno que determina
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya
sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién adversa.

(Continda)
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Bases para una Opinion Adversa

Debido a la revocatoria de los derechos de las concesiones mineras gue la Compafia mantenia segun se
explica en la nota 1 (a), la Compafia debié haber reconocido en los resultados del afio 2011 la totalidad
de los costos de exploracidn que se presentan como cargos diferidos en el balance general;, ademas,
US$40.000, resultante de la terminacién por mutuo acuerdo del contrato de concesién minera Osos 1
(véase nota 7), debid haber sido reconocido como un pasivo al 31 de diciembre del 2011. Sila Compaiiia
en 2011 hubiera reconocido en resultados los costos de exploracién y el pasivo antes indicado, al 31 de
diciembre del 2011 el saldo de cargos diferidos hubiera disminuido en US$1.283.255, el saldo de cuentas
por pagar se hubiera incrementado en US$40.000, el patrimonio de los accionistas hubiera incluido el
rubro de pérdidas acumuladas por US$1.323.255 y la Compafia hubiera presentado el estado de
resultados reflejando una pérdida neta por US$1.323.255 por el afio que terminé el 31 de diciembre del
2011.

Si la Compafiia hubiera reconocido los asuntos indicados en el parrafo precedente, hubiera reflejado un
déficit de patrimonio de US$1.322.455, situacion que coloca a la Compariia en causal de disolucién legal.
En la nota 1(c), la Administracién de la Compafia declara que no tiene razones para creer que las
compahias accionistas y la casa matriz final no estén dispuestas a seguir apoyando financieramente a la
Compafiia con el objeto de manteneria en existencia legal, lograr nuevas concesiones y continuar con la
actividad minera en Ecuador; sin embargo, esto no ha sido asegurado. Estos asuntos, indican la
existencia de una incertidumbre importante que origina una duda significativa sobre la capacidad de la
Compafia para continuar como un negocio en marcha.

Opinién Adversa

En nuestra opinién, debido a lo significativo de los asuntos que se describen en Bases para una Opinidn
Adversa, los estados financieros mencionados en el primer parrafo no presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Kinross Ecuador S. A. al 31 de diciembre del

2011, ni los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afo que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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KINROSS ECUADOR S. A.
(Una compaiiia en etapa de preoperacion)
(Una subsidiaria de TVX Minera de Chile Ltda. y Kinross Minera de Chile Ltda.)
Balance General
31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Pro - forma
2010
Activos 2011 restablecido
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos Uss$ 6.507 2273
Cuentas por cobrar - otras 670 670
Total activos circulantes 7177 2.943
Vehiculos, neto de depreciacion acumulada
de US$5.536 en el 2011 25.464 27.679
Cargos diferidos (nota 3) 1.283.255 1.219.482
Inversiones a largo plazo 1 1
US$ 1.315.897 1.250.105
Pasivos y Patrimonio de ios Accionistas
Pasivos circulantes - cuentas por pagar (nota 4) US$ 15.112 59.320
Cuentas por pagar a largo plazo - compafias
relacionadas (nota 5) 1.299.985 1.189.985
Total pasivos 1.315.097 1.249.305
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - 800 acciones autorizadas,
suscritas y pagadas de US$1 cada una 800 800
Compromisos (nota 7)
US$ 1.315.897 1.250.105

NS P disemilleS

Dominic M. Channer Paola Jaramillo
Vicepresidente Ecuador Gerente Financiera

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.



KINROSS ECUADOR S. A.
(Una compafiia en etapa de preoperacién)
{(Una subsidiaria de TVX Minera de Chile Ltda. y Kinross Minera de Chile Ltda.)

Estado de Fiujos de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Cambio neto (disminucién) aumento en pasivos:
Cuentas por pagar
Efectivo (utilizado en) provisto por las
actividades de operacién

Fiujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de vehiculos
Adiciones de cargos diferidos
Adiciones en inversiones a largo plazo
Efectivo utilizado en las actividades
de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento -
cuentas por pagar a largo plazo - financiamiento de
accionista y compafiias relacionadas
Aumento (disminucion) neto del efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos al inicio de afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Dominic M. Channer
Vicepresidente Ecuador

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

Pro - forma
2010
2011 restablecido

Us$ __ (41.993) 58.098

(41.993) 58.098

- (27.679)

(63.773) (220.205)
- )
(63.773) (247.885)

110.000 171.178

4.234 (18.609)

15.496 20.882

uss$ 19.730 2.273

(Z)(lé(«\k Jaiw '«’n;ﬁﬁ‘@/

Paola Jaramillo
Gerente Financiera
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KINROSS ECUADOR S. A.
(Una compafia en etapa de preoperacion)
(Una subsidiaria de TVX Minera de Chile Ltda. y Kinross Minera de Chile Ltda.)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

Operaciones

Kinross Ecuador S. A. (“la Compafiia”) fue constituida el 31 de agosto del 2006 e inscrita en
el Registro Mercantil el 18 de septiembre del 2006. Su objetivo principal es (i) el desarrollo de
actividades mineras de exploracién y explotacion; (ii) la adquisicion de concesiones mineras
dentro del territoric ecuatoriano; (iii} la comercializacidon de minerales; v, (iv) la exportacién de
minerales.

Kinross Ecuador S. A., es una subsidiaria de las companiias chilenas "TVX Minera de Chile
Ltda. y Kinross Minera de Chile Ltda. cada una con el 50% de acciones, cuya matriz final es
Kinross Gold Corporation, una compafia publica incorporada y domiciliada en Canadéd. TVX
Minera de Chile Ltda. y Kinross Minera de Chile Ltda. apoyan financieramente a la Compania
con el capital necesario para las actividades de exploracién.

La Compaiiia tenia una concesidn minera lamada Osos 1, ubicada en la provincia de El Oro,
en el cantén de Santa Rosa, cuyo contrato fue terminado de mutuo acuerdo el 9 de abril de
2012 (véase nota 7).

Con fecha 3 de abril del 2009, la Compafiia suscribié con terceras partes dos promesas
irrevocables de transferencia de derechos mineros a su favor de las concesiones
“Charquyacu 1 cédigo 200688 y Charquiyacu 2 cédigo 200689”. E! 2 de marzo del 2011,
mediante acuerdo transaccional, las partes de comun acuerdo terminaron tales promesas.

Normas Legales que Afectan a [a Industria

En el Suplemento del Registro Oficial (R.O.) No. 517 del 29 de enero del 2009, se promulgd
la Ley de Mineria. Los principales aspectos que contempla esta ley son los siguientes:

- El concesionario minero debera pagar una regalia equivalente a un porcentaje sobre la
venta del mineral principal y los minerales secundarios, no menor al 5%. Dicha regalia es
adicional al impuesto a la renta, al 70% del impuesto sobre los ingresos extraordinarios,
al 12% del impuesto al valor agregado determinado en la normativa tributaria vigente y al
12% de las utilidades que se explica en el parrafo siguiente. Todos estos elementos
constituyen los beneficios econdmicos al Estado (Art.93 de la Ley de Mineria).

- Los trabajadores vinculados a la actividad minera recibirdn tres puntos porcentuales por
participacion laboral en las utilidades de la Compariia y el Estado recibirda doce puntos
porcentuales de dichas utilidades.

- Las concesiones mineras tendran un plazo de duracién de hasta veinte y cinco afios que
podré ser renovado por periodos iguales, siempre y cuando el concesionario hubiere
presentado peticion escrita al Ministerio Sectorial para tal fin, antes de su vencimiento y
se haya obtenido previamente el informe favorable de la Agencia de Regulacién y Control
Minero (ARCOM) y del Ministerio del Ambiente.

(Continda)



KINROSS ECUADOR S. A.
(Una compaiiia en etapa de preoperacion)
(Una subsidiaria‘de TVX Minera de Chile Ltda. y Kinross Minera de Chile Ltda.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Con fecha 16 de noviembre del 2009 se publicé en el R.O. Suplemento No.67 el Reglamento
General de la Ley de Mineria, cuyas principales regulaciones se describen a continuacion:

- El Ministerio Sectorial se encargara de formular y ejecutar el plan anual de inversiones en
materia minera, sujeto al procedimiento y aprobacién establecidos en la normativa legal
vigente.

- Creacién de Consejos Consultivos, quienes estan facultados para establecer los
mecanismos de participacion ciudadana, mediante la realizacion de procesos de
informacién publica y recoleccién de criterios y observaciones en reuniones informativas,
talleres participativos, etc. (Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros y sus
notas, no han sido creados).

- Agencia de Regulaciéon y Control Minero (ARCOM), que es el organismo técnico-
administrativo encargado del ejercicio de la potestad estatal de vigilancia, inspeccion,
auditoria y fiscalizacién, intervencién, control y sancién en todas las fases de la actividad
minera.

- Instituto Nacional de Investigacién Geoldgico Minero Metalirgico que tiene a su
disposicién entre otros, realizar estudios regionales de geologia aplicada, geologia
ambiental, riesgos geolégicos, mineros y metaldrgicos.

- Modalidades contractuales: una vez concluido el periodo de exploracion inicial o
exploracién avanzada, el concesionario minero tendra un periodo de hasta dos afios para
realizar la evaluacién econdémica del yacimiento y solicitar, antes de su vencimiento, el
inicio a la etapa de explotacion.

- Contrato de Explotacion Minera, en el plazo de seis meses desde la resolucién que
declara el inicio de la etapa de explotacién, el concesionario minero debera suscribir con
el Estado, a través del Ministerio Sectorial, un Contrato de Explotacién Minera que
contendra los términos, condiciones y plazo para las etapas de construccion y montaje,
extraccion, transporte y comercializacién de los minerales obtenidos dentro de los limites
de la concesion minera.

- Contrato de Servicios para la realizacién de labores inherentes a la preparacién y
desarrollo de los yacimientos, asi como también a la extraccién y transporte de sus
minerales. En el contrato se establecera la forma y el monto de las retribuciones que
correspondan al prestador de servicios mineros.

Con fecha 9 de marzo del 2012, se publicd en el R.0O.N0.657 el Acuerdo Ministerial No. 323
por el cual se dicta el instructivo de auditoria y célculo de regalias y beneficios de la actividad
minera metdlica y que se resume en los siguientes aspectos:

- El concesionario minero pagard una regalia al Estado durante la vigencia del Contrato de
Explotacion Minera en los términos sefialados en el articulo 93 de la Ley Minera, articulo
81 del Reglamento General de la Ley de Mineria y segln lo establecido en el Contrato de
Explotacidn Minera y formara parte de los beneficios econémicos para el Estado
conforme lo establecido en el articulo 408 de la Constitucion de la Republica del Ecuador.

(Continua)
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KINROSS ECUADOR S. A.
(Una compafiia en etapa de preoperacion)
{(Una subsidiaria de TVX Minera de Chile Ltda. y Kinross Minera de Chile Ltda.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

- Férmula de calculo de la regalia, pago, y base de su deducibilidad.

- Precios de transferencia y definicién de partes relacionadas.
- Pago de regalia anticipada, liquidacion, devolucidn y retencién de regalias anticipadas.

- Se establecen los beneficios del Estado y el ajuste soberano de acuerdo al articulo 408
de la Constitucién de la Republica del Ecuador, el que, entre otros asuntos, establece que
el Estado participara en los beneficios del aprovechamiento de los recursos naturales no
renovables en un monto que no serd inferior a los de la empresa que los explota.

- Los procedimientos de Auditoria, fiscalizacioén y control, a ser seguidos por la ARCOM.

Con fecha 16 de marzo del 2012, se publicé en el R.O. No. 663, el Reglamento de
Contabilidad para Mineria Metalica a Gran Escala para los Contratos de Explotacién Minera,
el cual regulara el tratamiento contable aplicable a las operaciones de la Compania durante la
vigencia del contrato de explotacién minera.

Base de Presentacion

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda

de medicién de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde
marzo del 2000.

La Compafia prepara sus estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Companiias del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiias de la Republica del Ecuador.

La terminacién de los derechos de concesidon minera que la entidad mantenia [véase nota 1
(a)], indican la existencia de una incertidumbre importante que origina una duda significativa
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha; por lo tanto,
la Compania podria no estar en capacidad de realizar sus activos y liquidar sus pasivos en el
curso normal de operaciones.

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha, la que
supone que la Compaffa podra cumplir con sus obligaciones. A la fecha de este informe, la
Administracion de la Companiia no tiene razones para creer que las compafias accionistas y
la casa matriz final no estén dispuestas a seguir apoyando financieramente a la Companiia
con el objeto de mantenerla en existencia legal, lograr nuevas concesiones y continuar con la
actividad minera en Ecuador; por consiguiente, los estados financieros adjuntos han sido
preparados sobre la base de negocio en marcha.

(Contintia)



(©)

(d)

(e)

KINROSS ECUADOR S. A.
(Una compafiia en etapa de preoperacion)
(Una subsidiaria de TVX Minera de Chile Ltda. y Kinross Minera de Chile Ltda.)
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Cambio de Politica Contable

En el afo 2011 la Compafila cambié su politica contable con respecto al registro del
Impuesto al Valor Agregado — IVA pagado en la adquisicién de bienes y servicios. En afios
anteriores, la Compaiiia reconocia dicho impuesto en cuentas por cobrar - otras. En el afio
2011, considerando que la actividad de la Compafiia no da derecho a la recuperaciéon del
VA, el saldo por este concepto por US$65.703 fue reconocido como parte de los costos y
gastos de exploracién. Por tal razén, la Compafia presenta informacion financiera
restablecida, como si dicha politica siempre hubiese sido aplicada.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafia para propdsitos de presentacién del estado de flujos de efectivo considera
como efectivo y equivalentes de efectivo tinicamente el saldo de efectivo en caja y bancos.

Vehiculos
Los vehiculos se presentan neto de la depreciacién acumulada y estén registrados al costo.
Los vehiculos se deprecian por el método de linea recta, con base en la vida (til estimada de

cinco afios. La depreciacion se carga a la cuenta de cargos diferidos.

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos estan registrados al costo y constituyen todos aquellos costos incurridos
por la Compaiiia por los siguientes conceptos:

- Costos de exploracion;
- Costos de adquisicién de concesiones y pagos de patentes mineras; y
- Costos generales.

La Compaiiia se encuentra en etapa preoperacional (véase nota 1 — a).

Los cargos diferidos son registrados en gastos en el estado de resultados, en el momento en
el cual la Compafifa haya perdido el derecho a las concesiones donde realizaban la
exploracién y en el caso que no pudiese declarar la existencia de reservas inferidas.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con lo previsto en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la Administracién de la Compaiiia efectle ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos vy
revelaciéon de contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales
podrian diferir de aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

(Continua)
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KINROSS ECUADOR S. A.
(Una compania en etapa de preoperacion)
(Una subsidiaria de TVX Minera de Chile Ltda. y Kinross Minera de Chile Ltda.)
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compafias No.06.Q.ICI-004,
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre 4 del 2006 y No. 08.GDSC.010, publicada en el
Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la adopcién y cronograma de
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), la Compania, a partir
del ejercicio econémico 2012, debera emitir sus estados financieros de acuerdo con lo previsto en
las NIIF, emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB), siendo el 1 de enero del
2011 la fecha de transicién.

Como resultado de la adopcién de las NIIF pueden surgir ajustes a los saldos patrimoniales al 1 de
enero del 2012 y cambios en politicas de contabilidad relativas a ciertas partidas de ingresos y
gastos que pueden afectar la determinacidn de los resultados de ejercicios futuros. Ademas, para
efectos comparativos, los estados financieros del afio 2011 deberan ser restablecidos de acuerdo
con lo previsto en las NIIF y podrian diferir en algunos aspectos importantes de los estados
financieros adjuntos preparados de acuerdo con lo establecido en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos la Administracion esta evaluando el
impacto de la adopcién de las NIIF en la situacidn financiera y resultados de la Compania.

Cargos Diferidos

Un detalle de los saldos de cargos diferidos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

Pro - forma
2010
2011 restablecido

Costos de exploracién Us$ 1.093.470 1.038.709
Concesiones y patentes 98.571 148.414
Costos de personal 26.305 26.305
Costos generales 64.163 6.054

Otros costos 746 -
US$ 1.283.255 1.219.482

El movimiento de los cargos diferidos por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y
2010 es como sigue:

Pro - forma
2010
2011 restablecido
Saldo al inicio del afo uss 1.219.482 999.276
Adiciones 63.773 220.206
Saldo al final del afio us$ 1.283.255 1.219.482

(Continua)



KINROSS ECUADOR S. A.
(Una compahia en etapa de preoperacion)
(Una subsidiaria de TVX Minera de Chile Ltda. y Kinross Minera de Chile Ltda.)
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(4)y  Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

2011 2010
Proveedores por pagar Us$ 14.937 43.808
Retenciones e impuestos por pagar 175 15.512
Uss 15.112 59.320

(5)  Cuentas por Pagar a Largo Plazo con Comparias Relacionadas

Un detalle del saldo de cuentas por pagar a largo plazo con compafias relacionadas al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Kinross Minera de Chile Ltda.

(accionista) US$ 1.279.984 1.189.984
Aurelian Ecuador S. A. 20.000 -
Ecoaurelian Agricola S. A. 1 1

us$ 1.299.985 1.189.985

La cuenta por pagar a Kinross Minera de Chile Ltda., corresponde a los desembolsos recibidos
para el financiamiento de las operaciones en Ecuador. Las cuentas por pagar a compafiias
relacionadas no causan intereses y no tienen fecha de vencimiento especifico; y han sido
registradas en el largo plazo con base en que la Administracién considera que no se exigira el
pago de las mismas sino en la medida que la Compafiia tenga capacidad de pago.

El movimiento de las cuentas por pagar a largo plazo, por los afos que terminaron el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

2011 2010
Saldo al inicio del ano Us$ 1.189.985 1.018.807
Adiciones 110.000 171.178
Saldo al final del afio USs$ 1.299.985 1.189.985
(Continda)
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KINROSS ECUADOR S. A
(Una compafiia en etapa de preoperacion)
(Una subsidiaria de TVX Minera de Chile Ltda. y Kinross Minera de Chile Ltda.)
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuesto a la Renta

El 11 de junio de 2010, la Administracién de la Compafia presenté al Servicio de Rentas Internas
(SRI) una consulta para la exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta, basada en que
la Compafia se encuentra en etapa de exploraciéon y mientras no ejerza actividades econémicas
distintas a la exploracién minera, no estara obligada a determinar ni pagar anticipo por impuesto a
la renta. La mencionada consulta fue aprobada por el organismo de control mediante oficio No.
9170120100CON001511 del 5 de agosto del 2010.

El 2 de abril del 2012, el SRI emiti® una rectificacién a la absolucidn de consulta tributaria
mencionada en el parrafo anterior, bajo los siguientes términos:

“KINROSS ECUADOR S. A. no goza del beneficio al que se refiere el articulo 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, esto es , la exoneracion del pago del anticipo de Impuesto a la
Renta, por tralarse de una compafia constituida con anterioridad a la vigencia de las
disposiciones relativas al referido anticipo, introducidas por la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria en el Ecuador, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 de 29 de
diciembre de 2007, y sus posteriores reformas.

- Sin embargo, si KINROSS ECUADOR S. A. no hubiera percibido renta alguna en los términos
de los articulos 2 y 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno, tal como afirma el consultante en
su escrito, no deberd declarar y pagar el anticipo del Impuesto a la Renta”.

En el ejercicio 2011 la Compaiiia no ha devengado ingresos, por lo que no incurrié en impuesto a
la renta o en la obligacion de declarar y pagar el anticipo del impuesto a la renta.

A la fecha de inférmelos estados financieros las autoridades tributarias tienen pendiente de

revisién las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor
agregado correspondiente a los periodos del 2007 al 2011.

Compromisos

Contrato de Opcion Minera v Cesién y Transferencia de Derechos Mineros

La concesién Osos 1 con cédigo 300372 constituye una cesidon de derechos cuyos antecedentes
se mencionan a continuacion:

Mediante Resolucién emitida por la Direccién Regional de Mineria de El Oro, el 18 de septiembre
del 2001, se otorga el titulo de concesién minera respecto al area denominada “ Osos cédigo
300372", a favor de Newmont Overseas Exploration Limited.

Posteriormente, el 3 de octubre del 2001, se suscribe el contrato de Cesién y Transferencia de
Derechos Mineros entre Newmont Overseas Exploration Limited y los sefiores Carlos Francisco
Soria Venegas y Bonny Aracelly Sarabia Tobar, por la que adquirieron la totalidad de los derechos
mineros y obligaciones provenientes de la concesién minera “Osos 1.

Finalmente, el 13 de abril del 2007, se suscribe el contrato de Opcién Minera y Cesidn y
Transferencia de Derechos Mineros, mediante el cual Kinross Ecuador S. A. adquirié la totalidad
de los derechos e intereses mineros respecto a la concesiéon Osos 1.

(Continla)
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(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

El 11 de febrero del 2009 se celebré una adenda al contrato de Opcién Minera y Cesién vy.
Transferencia de Derechos Mineros, mediante la cual se modifict la clausula de pago del saldo de
las cuotas pendientes que existian a favor de los cedentes en el contrato de Cesion y Opcion
Minera y se vincularon las nuevas fechas de pago a la vigencia de la nueva Ley de Mineria, esto
es el 29 de enero del 2009. Sin embargo, este acuerdo no soluciond la eliminacion de la causa de
fuerza mayor que estaba vigente en las actividades de exploracién minera, pues la Ley de Mineria
por si misma no dispuso el reinicio de las actividades mineras de exploracion, ya que depende de
otras condiciones y circunstancias.

El 19 de febrero de 2010 se firmd un nuevo acuerdo transaccional en el cual la Compahia, se
comprometid a pagar a favor de los cedentes un monto por US$337.500, de la siguiente manera:

- La suma de US$56.250, al momento de la suscripcidn del instrumento.

- La suma de US$112.500, una vez transcurridos 12 meses contados a partir de la fecha en la
cual la Compafiia reinicie efectivamente sus operaciones de exploracién en la concesién
Osos 1; es decir, cuando la Compafia cuente con todos los permisos, licencias y/o cualquier
otro documento o autorizacion requerido por las autoridades nacionales o locales para el
desarrollo de actividades mineras de exploracidon, que no podra ser mas alla del 1 de enero
de 2012.

- La suma de US$112.500, una vez transcurridos 24 meses contados a partir de la fecha en la
cual la Compafia reinicie efectivamente sus operaciones mineras de exploracion en la
concesién Osos 1, que no podra ser mas alld del 1 de enero de 2013.

- La suma de US$56.250, una vez que hayan transcurrido 36 meses contados a partir de la
fecha en la cual la Compaiiia reinicie efectivamente sus operaciones mineras de exploracion
en la concesion Osos 1 que no podré ser més alla del 1 de enero de 2014.

El 9 de abril del 2012, la Compaiiia firmd un acuerdo transaccional, mediante el cual las partes
resuelven dar por terminado de mutuo acuerdo el Contrato de Cesién y Opcién Minera y su
Adenda y el Acuerdo Transaccional celebrado por escritura publica el 19 de febrero del 2010. Por
otra parte, la Compafia pagara la suma de US$40.000 como compensacioén por todos los costos y
gastos que impliguen la cesidn y transferencia de la concesién a las personas que consideren
pertinente. Los pagos se realizardn de la siguiente manera: (i) US$30.000 al momento de la
celebracién de la escritura publica; y (i) US$10.000 una vez se perfeccione la cesién y
transferencia de la concesion Osos 1 a favor del Ingeniero Carlos Francisco Soria Venegas vy la
sefiora Bonny Aracelly Sarabia Tovar o de la persona o compafiia que ellos designen. Finalmente,
se establece que aparte del monto antes descrito, no existe ningtin otro monto o deuda pendiente
entre las partes.

Contrato de Arrendamiento con Opcién de Compra

El 27 de marzo del 2008, la Compafiia suscribié un contrato de arrendamiento con opcién de
compra con Jorge Adalberto Saavedra Porras, correspondiente a un lote de terreno que abarca la
concesién minera denominada Osos 1, por un valor de US$600.

(Continda)
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En el caso de que el proyecto tenga éxito, €l propietario del lote de terreno se compromete
irrevocablemente a vender a la Compaiiia la totalidad de su propiedad o la cantidad de hectareas

que sean necesarias para los trabajos, por un precio maximo de US$1.300.000 en cualquier
momento dentro de los cinco afios de duracién de este contrato.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha del informe de los auditores independientes (24 de
octubre del 2012), no se produjeron eventos diferentes a los divulgados en las notas 1(b), 6 y 7,
que en opinién de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros, y que no se hayan revelado en los mismos.
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