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Distinguidos accionistas:
Entorno Macroecondmico Nacional:

La economia ecuatoriana se habria estancado o contraido en 2015: los estimados de
comportamiento del PIB oscilan entre la cifra oficial de 0.4% de crecimiento, y la cifra del Banco
Mundial de una contraccidon de -0.6%. En todo caso, un drastico deterioro en relacion al
crecimiento de 3.7% en 2014 registran las cuentas nacionales. El sector de la Administracion
Pdblica presenta un decrecimiento de -0.30%, cuando al 2014 tuvo un crecimiento 4.25%. La
produccidn petrolera también se contrae en -1.28%. El crecimiento en la intermediacion
financiera es minimo. Los Unicos rubros en arrojar cifras halagadoras son los sectores relativos
a Servicios profesionales con un crecimiento del 6.04%, a la Agricultura 2.30%, y Manufactura
con 2.29%.

Situacidn Fiscal: Los ingresos totales de fueron 32.2% del PIB, una reduccién de 3.4 puntos en
relacién al mismo periodo de 2014. El crudo ecuatoriano promedié $34.70 por barril en 2015,
menos de |la mitad que en 2014. Los ingresos no petroleros aumentaron en $2,605 millones,
resultado en que tuvieron particular relevancia las mayores recaudaciones por impuesto a la
renta gracias a la amnistia tributaria, y el incremento en las recaudaciones arancelarias como
consecuencia de la salvaguardia, ya que el valor de las importaciones se redujo. Los egresos
bajan su participacion del PIB en 3.9 puntos, pasando de 37.7% de Ene-Dic del 2014, a 33.8% en
el 2015. Los gastos de capital decrecen 3.0 puntos del PIB, los “otros” gastos corrientes que
incluye la importacion de combustibles caen -1.43%, y el resto del gasto corriente aumenta en
1.41 puntos del PIB. En consecuencia, la reduccién del gasto se origina por el recorte en los
gastos de capital y los costos mas bajos de importar combustibles dado el menor precio del
petréleo. Estas acciones dan como consecuencia un deterioro de la calidad en el gasto publico.

Empleo: En 2015 el desempleo nacional fue de 5.5%, considerando la poblacién urbanay la rural
mayor de 15 afios. El desempleo aumenté 0.8% en relacién al 2014.

El panorama econdémico del 2016 se pinta retador para los sectores productivos. Los célculos del
Gobierno indican que el Producto Interno Bruto (PIB) crecerd 1%, pero organismos
multilaterales como el Fondo Monetario son menos optimistas y calculan un crecimiento
minimo (0,1%) del PIB. En esta coyuntura, los empresarios manejan una lista de posibles riesgos
en la que se cuentan una contraccion en el crédito, caida de las ventas, ajustes en el personal de
las empresas, cambios en el giro del negocio, reestructuraciones internas, etc. El entorno
macroecondmico del pais nos induce a ser cautos en la administracién de recursos. La falta de
liquidez es otro riesgo para las empresas, en especial para las pequefias y medianas, Lo que las
obligara a tomar previsiones frente a este riesgo, dando especial énfasis a la creatividad en
administracion de inventarios.

En lo interno de nuestra empresa, a pesar de tener un afio de crisis la actividad comercial para
EMSERTEC ha sido muy buena, pues hemos superado nuestros niveles de venta y de resultados
con relacién al afio pasado.



Las principales cifras del resultado de la operacidén arrojadas en el afio 2015 son las indicadas
abajo.

MBRE SALDO -
VENTAS 190,484.91
COSTO DE VENTAS 99,407.08
UTILIDAD BRUTA 91,077.83
OTROS INGRESOS 164.85
GASTO VENTAS Y ADMINISTRATIVOS 85,846.60
GASTOS NO OPERACIONALES 27143
UTILIDAD NETA 5,124.65
EMPLEADOS 768.70
INPUESTO A LA RENTA 2,671.46
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1,684.49

ESTRATEGIAS

Dentro del Grupo, el principal nicho de mercado es empresas del sector publico desde hace 3
afios. Durante 2016 el Grupo va a seguir explotando este nicho. EMSERTEC dentro del grupo, es
el brazo de servicios tecnoldgicos y por el convenio marco con SERCOP de los productos que
vendemos, se tiene que atender a los equipos vendidos al estado durante tres afios, esto hace
que la empresa tenga asegurada sus ingresos por el mantenimiento de estos equipos.
Adicionalmente se haran esfuerzos por dar servicio técnico a empresas del sector privado en
busca del crecimiento de la empresa..

Estos resultados pongo en consideracién de los sefiores accionistas y concluyo con un extensivo
agradecimiento a todos los colaboradores directos e indirectos, y a los accionistas por su
confianza y permanente apoyo recibido.

Atentamente;

Gerente Gener:
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