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INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR), es una
Sueursal domivitiads en €l Ecoador. El domicilio de su sede social ¥ su prineipal centro
de negocios es en la Av. Amazonas y Av. Corea N® 126, con el Registro Unico de
Contribuyentc N 1792072018001. Se domicilid en la Repablica del Ecvador en el
mes de enero de 2007. su objetivo principal es actividades de instalacidn y
operacion por cuenta propia de restaurantes y negocios de comidas rapidas.

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Hases de presentacion. - Los presentes estados Lnancieros corresponden al
periodo terminado al 31 de diciembre de 2017 ¥ han sido elaborados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informeacion Financiera (NIIF) emitidas por
el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (LASB). las que han sido
-adoptadas en Ecuadaor de manera integral por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seeuros del Ecuador, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas
internacionales, Estan presentados en délares americanos, que es la moneda de
uso lepal del Ecuador a partir de marzo de 2000 v es también la moneda funcional
y de presentacion pard esla Empresa.

La presentacién de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables y también exige a la Administracion que gjerza su
juicio en ¢l proceso de aplicacion de las puliticas contables en la Compafifa. En la
Nota N3 de estos eslados financieros se revelan areas en las que se aplica un
mayer grado de juicio o complejidad a las dreas donde la hipdiesis y estimaciones
son significativas pata los estados financieros.
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3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

a) Nuvevas normas aplicadas por [a Compania

Modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo — Informacion a revelar

La modificacion a la NIC 7 de Estado de Flujos de Tifectivo sugiere la revelacion de
informacion que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios
en pasivos producidos por actividades de financiamiento, incluyendo tanto los
derivados de flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo.

Para cumplir con este requenmiento las entidades deben revelar los siguientes
cambios en los pasivos que surgen de actividades de financiamiento:

(a) cambios derivados de flujos de efectivo por inanciacidn,

(b) cambios que surgen de la obtencion o pérdida del control de subsidianias u otros
negocios,

(c) efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;
(d) cambios en los valores razonables; v
(e) otros cambios.

Estas revelaciones permiten al wsuario de los estados financierns, conocer lo
siguiente:

= verificar su comprension sobre los flujos de efectivo de la entidad, ya que proporciona
una comciliacion entre el estado de sitvacidn financiera y el estado de flujos de
cfectivo;

* mcjorar su confianza en las proyvecciones de los flujos de efectivo futuros de la
entidad, cuando pueden usar una concihacidon para verificar su comprension de los
flujos de efectivo de la entidad;

s proporcionar informacion sobre las fuentes de financiamicnto de una entidad y la
forma cn que esas fuentes se han utilizado a lo largo del tiempo; y

s para que les ayude a eniender mejor la exposicion de la entidad a los riesgos
asociados con la financiacion.

Cabe indicar que cnando una entidad aplica por primera vez esta modificacion, no
se requicre informacién comparativa con el periodo anterior,

A la fecha de emision del presente informe, la Compafiia ha adoptado la referida
enmienda, y comao parte de las revelaciones del Estado de Tlujos de Efectivo, ha
incluido como anexo al estado financiero, la “Coneiliacion de los pasivos que surgen
de las actividades de financiamiento”.
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b) Nucvas normas, normas revisadas y enmiendas cmitidas que ain no entran en

vigencia

I.a Compaiiia no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas,
pero atin 1o son cfcctivas; las cuales permiten su aplicacion anticipada.

Titulo ¥ nombre normativa

Fecha que entra Breve explicacion de la Norma o

NIIF 9 - Instrumentos
finanaeros

NIF 15 — Ingresos de contratos
con clientes. Sustituye a NIC 11,
NIC 18, CINTIF 31,15, 18 y SIC
31 (Emitida en mayo 2014)

NIIF 16 — Arrendamientos,
Sustituye a NIC 17, CINITF 4,
SIC 15 v 27; puede aplicarse de
forma anticipada, pero solo si
también se aplica la NIIT |5
{Emitida en eneroc 2016)

Enmienda a la NI1C 39 -
Instrumentos Financieros:
Reconocimicnto y medicion
(Fecha de enmicnda: noviembre
2013)

01 de enero del
2018

0] de enero del
2018

01 de enero del
2019

1 de enero del
2018

Corresponde a la revisién final de la
NIIF 9, que reemplaza las publicadas
anteriormente y a la NIC 39 y sus puias
de aplicaciém. Introduccion de un
modelo de contabilidad de coberturas:
modelo de deterioro de valor de pérdidas
esperadas con proyeccion a futuro para
los activos financieros a valor razonable
com cambios en resultados.

Tistablece los principios que aplicara una
entidad para presentar informacion otil a
los usuanos de los estados financieros
sobre la naturaleza, importe, calendanio e
incertidumbre de los ingresos de
actividades ordinarias y flujos de cfectivo
que surgen de un contrato con un cliente.

Aclara el tratamiento de arrendamientos
operativos y financieros, elimina el
modelo de contabilidad dual para
arrendatarios que distingue entre los
contratos de arrendamiento financiero
que se registran dentro del balance y los
arrendamientos operativos para los que
no se exige ¢l reconocimiento de las
cuotas de arrendamiento futuras.

Modificaciones a la contabilidad de
coberturas.
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en vigencia Enmienda
e T rmm—— O1: s esisia del Mejoras relacionadas con la medicion de
asociadas y negocios conjuntos 2018 una asociada o una empresa conjunta a

su valor razonable,

Enmiendas referentes a transferencias de
NIC 40 - Propiedades de 01 de enero del propiedades de inversion y que las
Inversién 2018 mismas deben realizarse cuando hay un

cambio demostrable en el uso del activo.

Las enmiendas aclaran como

NIIF 2 - Pagos basados en 01 de enero del contabilizar determinados tipos de

acciones 2018 operacioncs de pago basadas en
acciones.

CINIIF 22 - T o —— Aclaracion sobre transacciones en

moneda extranjera o partes de

Ig;;‘;:arfgg}ge r:' ¥ Ul dﬂﬁiﬂgﬂ del transacciones en las que existe una
Aol D 1in contraprestacion denominada o tasada
P en una moneda exlranjera,

; 2 Interpretacion que clanfica ¢l
Clmm“b Z?f h Incc:ch::l;mhrc sl 01 de enero del reconocimiento y medicion de las
e "ma i 2019 incertidumbres sobre Giertos tratamicntos
puestos BrCs06 de impuesto a la renta.
, 01 de enero Norma que reemplazard g la NIIF 4
NIIF 17 - Contratos d¢ seguros 2021 "Contratos de Seguros ",

La Compaiiia ha efectuado el andlisis de las normas NIIT 9 Instrumentos Financieros y NITTF
15 Inpresos de contratos con clientes en los cuales se han sacado las siguientes conclusiones:

NLF 9 - Instrumentos Financieros:

LLos principales cambios a adoptarse son los siguientes:
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* Clasificacion de activos financieros, en base a las caracteristicas contractuales de los flujos
de efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de negocio de [a entidad,

« Medicién de activos financieros: se incorpora un tinico modelo de deterioro, basado en
¢l reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas, Modelo que puede ser apheado a
partidas cuyo reconocimiento no estd en el alcance de la NIIF 9 {cuentas por cobrar
comerciales, activos de contratos v activos por arrendamientos financieros)

Una entidad reconocerd en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por
deterioro de valor, cl importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se
requiere que sea ajustada la correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para
reflejar el importe que se exige reconocer de acuerdo con esta Norma.

= Medicion de pasivos linancicros: Para los pasivos financicros medidos a valor razonable
con cambios en resultados, ¢l cambio del valor razonable atribuido al riesgo crediticio
debe revelarse como olros resuliados integrales.

* Contabilidad de coberturas: el modelo de contabilidad de coberfura sugerido, estd
alineado con las practicas incorporadas en las cstrategias de gestion de ricsgos que aplican
ciertas entidades.

NIIF 15; Ingresos procedenties d¢ contratas con los clientes

Esta nmorma establece un proceso detallado de como debe realizarse el registio y
reconocimiento de mgresos procedentes de contratos con clientes.

Esta norma reemplazard ¢l actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la
NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en
la fecha en que entre en vigencia,

El modelo sugerido en la NIITF 15 establece 5 pasos para contabilizacion del ingreso:

Etapa 1: Identificar ¢l contrato (o contratos) con el cliente.

FEtapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Etapa 3: Determinar el precio de la transaceion

Etapa 4: Asignar el precio de Ja transaccion entre las obligaciones de desempeiio del contrato
Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias

4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
4.1. Basecs de medicidn

Los cstados financieros separados de la Sucursal han sido preparados sobre
la hase del coslo histérico, modificado por el pasivo por jubilacion patronal ¥
desahucio que se encuentra contabilizado-al valor presente de la obligacién
futura de acucrdo al estudio actuarial practicado por un actuaro
independiente debidamente calificado.
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Efective y equivalentes de efectivo. -

El efectivo y equivalentes de efeclivo estd compuesto por efectivo en caja y
bancos v valores negociables de corto plazo con un vencimiento menor a lres
meses desde la fecha de compra vy que son rapidamente convertibles en
efectivo. lLos activos registrados en efectivo y equivalentes de efeetivo se
regisiran al costo histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

Cuentas por cobrar — comerciales ¥ oiras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar - comereiales y olras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se colizan
en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente
los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y olras cucntas por
cobrar.

T.as cuentas por cobrar se presentan netlo de la provision para deudas
iftcobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
reportados sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamicnto
histérico obscrvado por las cobranzas de |la Sucursal. La provision se ha
caloulado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segtn
sea 51 caso.

Activos ¥ Pasivos por impuestos corrientes, -

Los impueslos corrientcs corresponden a los créditos y obligaciones
tributarias mantenidas por la Sucursal, como sujcto pasivo de percepeion ¥
retencidn de impuestos.

Los activos par impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del
Tmpuesto al Valor Agregado (IVA) y del Tmpuesto a la Renta; este ltimo
respecto a las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Sucursal,
v a los pagos realizados en calidad de anticipos de Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impueslos corrientes, corresponden a las retenciones del
IV A, retenciones en la fuente v al Impuesto a la Renta por pagar,

Propiedad y equipo

La propiedad y equipo representa la maquinaria, muebles y equipos, que se
usan para generar beneficios, econdmicos futures y que se espera tengan una
vida il mayor a un periodo y el costo se pueda determinar en forma fiable.
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Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad v equipo se mide inicialmente por su costo histérico. El costo
comprende cl precio de adguisicion (valor de la factura) después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio, ¢ incluye los aranceles de
importacion ¥ los impuestos no recuperables. asl como cualguier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en ¢l lugar v en las
condiciones necesarias para que pucda operar de la forma previsia por la
administracion.

Medicidn posterior

Poslerior al reconocimiento inicial los elementos de propiedad y equipo sc
contabilizan wvtilizando el modelo del costo, este modelo es un método
contable en el cual los activos se registran al costo menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de valor identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad v
equipo se imputan a resultadoes, siguniendo ¢l prineipio del devengado (como
costo del ejercicio en gue se incwrran); sin embargo, las mejoras que alargan
la vida 1til o el rendimiento de los bienes se activan como parte de la
propicdad y equipo; y. sc depreciardn durante la vida il restante del activo
correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion
significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o perdida resullanie de la venla y/o baja de la propiedad v equipo
se determina por la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
aclivo y, s¢ reconoce en los resultados del perfodo.

Activos intangibles. -

Los activos intangibles son aguellos activos no monelarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea porque son
separables o bien porque provienen de un derecho legal o contractual. La
Sucursal registra como intangibles aquellos activos cuyo costo puede medirse
en forma fiable y de los cuales cspera obtener beneficios econdmicos futuros.

Medicion ¢n el reconocimiento inicial

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo histérico. Ll
costo de los intangibles comprende el precio de adquisicidn (valor de la
[actura) después de deducir cualquicr descuento o rebaja del precio. e incluye
los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo direcltamente
atribuible a la adquisicion del intangible.
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Medicidn postenior

Posterior al reconocimiento inicial los actives intangibles se contabilizan
ulilizando el mélodo del costo depreciado.

4.7. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. —

Las cuentas por pagar - comerciales v otras cuentas por pagar representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que
s¢ han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones
y se manejan en condiciones normales de erédilo por lo que no incluyen
transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, ¥ se registran
al valor nominal dec la contrapartida recibida ¥ no sc descuentan va que son
liquidables en el corto plazo.

4.8, Costos y gastos. -

Los pastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos
v gastos, salve aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta prescntacion sea cl reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal. contemplan la posibilidad de compensacion y la
Sucursal tiene la intenciom de liquidar por su imporile neto o de realizar €l
activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones v criterios usados son continunamente evaluados y sc basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acucrdo con las circunstancias.

Las revisiones a las cstimaciones contables se reconocen en el periodo de revision
y periodos futuros si es que la revision los afecta.

La Compafifa cfectia estimaciones y supuestos respecto del fulwro. Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces serdn iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos que ticnen un riesgo moderado de causar un
ajuste material a los saldos de los actives y pasivos en el proximo periodo se
presentan & continuacion:

Dieterioio de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo excede su monto recuperable.
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Los detivos no financieros como propiedad y equipo y activos intangibles sujetos
a depreciacion ¥/o amortizacion s¢ someten a pruchas de deterioro siempre que
alglin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede
no ser recuperable. Para revisar si loz actives han sofrido una perdida por
delerioro de valor, la Sucursal primero analiza 51 los activos sujetos 4 analisis de
deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
pardmetros que deben considerarse:

o Disminueidn significativa del valor de mercado del activo;

o Cambios significalivos adversos para la empresa en el enlomo
tecnologico, comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado
al cual estd dirigido el activo;

o Dvidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

o Cambios significativos con efccto adverso en relacion con el grado o
con la forma en que el activo se usa o se espera usar; ¥

o Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o serd
peor que lo-esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pucden causar ajustes sipnificativos a los
activos de la Sucuorsal dentro del siguiente ejercicio.

Vida 6til de propredad v equipo

L.a determinacién de las vidas 1tiles de los componentes de vida itil definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracidn revisa estos supuestos en forma periddica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio. Sin
cmbargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia téenica, en
especial en lo que se refiere a los equipos de locales.

Suposiciones ¢ hipdicsis actuariales utilizadas en el cilculo de los beneficios a
cmpleados a largo plazo v post-empleo

La estimacion de la Admimistracion de las Obligaciones por Beneficios
Definidos (OBD) se basa cn un numero de supuestos criticos tales como: tasas
de inflacion, mortalidad, tasa de descuento y la consideracion de incrementos
futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto
de Tas (OBD) v el correspondiente pasto anual por beneficios definidos.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compafiia eslén expuestas a ricsgos financieros normales
inherentes a su actividad ¥ entorno comercial. La Compaiiia gestiona estos
riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios impredecibles
quc pudicran darse en el medio en que se desenvuelve. La gestion y
administracion de riesgos financicros estd a cargo de la Gerencia v directorio de
DELI INTERNACIONAL S_A.
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6.1 Caracterizacion de riesgos finaneieros. -

La administracion de la Compaiia comprende que, contar con un marco
institucional que vele per la estabilidad y sustentabilidad financiera de la
misina, mediante una adecuada gestion del riesgo financiero, constituye una
condicién obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos
grupos de interss.

6.1.1

6.1.2

Riesgo de crédito. -

Fl concepto de riesgo de crédilo, es empleado para referirse a aquella
incertidumbre financiera a distintos harizontes de tiempo, relacionada
con el cumplimiento de las obligaciones suseritas por conlrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u
olros activos financicros por parte de la Compafifa.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del nepocio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos
mantenidos en cuenilas por cobrar a chenles por ventas con conlratos
de crédito recuperables a 90 dias y a los saldos en bancos.

Ricsgo de liquidez. -

El coneepto de riesgo de hiquidez es empleado por la Compafiia
para referirse a aquella incertidumbre financiera, relacionada con
su capacidad de responder a aguellos requerimientos de efectivo
que sustentan sus operaciones.

Como parte del marco integral de gestion de riesgos, la Compafiia
procura asegurar ¢l cumplimiento oportuno de sus obligaciones. Un
resunien del vencimiento de sus instrumentos [inancicros pasivos al
31 de dicicmbre de 2017 se presenta en la nota a los estados,

DELT INTERNACIONAL 8.A., financia sus actividades con fondos
provenientes de su propia generacion de Mujo de caja. En el caso de
existir un déficit de caja la Compafiia cuenta con alternativas de
financiamiento tanto de corlo como de largo plazo, entre las cuales
cuentan lincas de crédito disponibles con bancos o con partes
relacionadas entre otros.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Ln resumen de equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es el siguiente:

Cajas
Bancos
Total

2017
78.724

838,715

937.439

10
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8. INVERSIONES A CORTO PLAZO

Un resumen de equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es el siguiente:

Inversiones ¢ interesces a corto plazo
Taotul

9. CUENTAS POR COBRAR Y OTROS
Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre ez el sipuicnte:

Cuentas por cobrar comerciales

Diros activos nancleros

Dhras Coentas y documentos por cobrar
Total

10, INVENTARIOS

Un resumen de equivalentes de clectivo al 31 de diciembre ¢3 ¢l siguicnte:

Inventano planta
Inventario licndas
Total

11. ACTIVOS FIJOS E INTANGIBLES

Un resumen del activo intangible al 31 de diciembre es el siguiente;

Propiedad planta y equipo
Provectos

Activos inlangibles

Total

12. OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO
1n resumen de las cuenlas por pagar al 31 de diciembre es el siguiente:

Inversiones en acciones
Activos por impuestos diferidos
(tros activos financicros

Tatal

2017
2.398.214
2.398.214

2017

896.922
1.150.211

338.133
2.385.266

2017
79.164

749.524

828.688

2017
3.353.357
6.809.378
2.379.021

12.541.756

2017
1.714.791

64.040
2.563.535
4.342.365

11
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13. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre es el siguiente:

2017
Cuentas por pagar comerciales 2.143.390
Otras Cuentas y documentos por pagar 5.828.383
Total T.971.773
14. OTROS PASIVOS LARGOD PLAZO
Lin resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre es ¢l siguicnte:

2017
Obligaciones por papar 12.087.999
Taoial 12.087.999
15. CAPITAL SOCIAL
El capital de la Sucursal al 31 de diciembre del 2017 es de un millén de
dolares de los Estados Unidos de América (TS 1.000.000), dividida en un
millon de acciones de un dolar (LSS 1) cada una.
1o. INGRESOS POR SUNATURALEZA
Un resumen de los ingresos operativos al 31 de diciembre es el siguiente;

2017
Ventas de bienes 58.099.542
Prestacion de servicios 551.168
Otros ingresos 341.264
Total 58.991.974
17. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZLA
Un resumen de los costos operativos y gastos son los signientes:

2017
Costos de ventas 24.239.433
(Oiros costos ¥ pastos 24.038.112
Total 58.277.546

7. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2017 hasta la fecha 18 de abril de 2018, no exisich evenlos

subsecuentes importantes que deban ser revelados como parte de una presentacion
razomiable de los estados Onancieros adjuntos a gstas notas.
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8. APROBACTION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros se encuentran aprobados por el Apoderado General el 18 de
abril de 2018.
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DELI INTERNACIONAL §.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)
Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA SUCURSAL

DELI INTERNACIONAL §. A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) es una sucursal de
Deli Internacional 5.A | sociedad consttuida y existente bajo las leyes de la Repiblica de
Panama con domicilio principal en la ciudad de Panama. Segin Resolucion No. 07.0.
1J.0292 del 22 de enero del 2007. Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecvador) fue
mscnta y autorizada por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros para su
funcionamicnto en el Ecuador,

La Sucursal tiene come objeto principal, dedicarse al comercio en general y en especial a la
actividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de comida rapida, negocos de
comida en todas sos formas, incluyendo la preparacion, elaboracion, distribuciom,
comercializacian, compra vy venta de productos alimenticios y comidas. La Sucursal se
dedica principalmente a la venta de alimenlos través de fas cadenas de comidas rapidas:
American Deli, El Espaficl, Tropiburguer, Baskin Robbin, 11 Capo, Café Astorias y Dolce
incontro. Al 31 de diciembre de 2016, el nlmero de locales comerciales asciende a 428 (119
en el 2015), 1os cuales estdn ubicados en diferentes cudades del Eeuador.

En los afios anteriores con el objeto de reprogramar sus obligaciones financicras, Deli junio
con Shemlon [levaron a cabo un proceso de Gtularizacidm de los derechos y acreencias de
sus cuentas por cobrar existentes a esa fecha y de los flujos futuros que se originardn como
consecuencia del desarrollo de las ventas futuras de productos y prestaciones de servicios del
total de sus chientes.

En virtud del proceso de titularizacion indicado, el 8 de abril del 2011 se constituyd un
patrimonio fideicomitido denominado “Fideicomiso de Titnlarizacion Sindicada de Flujos
Dieli — Shemlon”, euyo objeto fue implementar a través del Mercado de Valores ¢l proceso
de titularizacion de flujos futuros por USS 7 millones en dos series, Serie A USH 3 millones
a un plazo de 1,080 dias y la Seric B por US§ 4 millones a un plazo de 1,440 dias. La
colocacion de los valores se realizd el 15 de agosto de 2011 y esta estructurada en un 37%
perteneciente a Deli y el 43% a Shemlon.
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El Administrador del Fideicomiso es Enlace Negocios Fiducianios S.A. y el agente pagador

¢s ¢l Banco Balivariano C.A. A la fecha de emision del presente mforme ¢l proceso de
titularizacion ha terminado y el Fideicomiso de Timlarizacion Sindicada de Flujos Deli -
Shemlon se encuentra liquidado.

Con [echa 1 de junio del 2016, la companiia Tecbell §, A, v Deli Internacional S.A., (Sucursal
en el Ecuador) celebraron un Contrato de Venta y Transferencia de Activos y Pasivos por
una cuantia de US§ 5,000; mediante el coal la Sucursal adquiere el negocio completo
correspondiente a la operacion de una planta de elaboracion de postres y cinco (5)
establecimientos que funcionan bajo el nombre de *“Tolce Incontro™ lo que incluye wodos sus
aclivos y pasivos, asi como todos los derechos v obligaciones que posee.

2. BASES DE PREPARACION

DELI INTERNACIONAL §.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR), es una sucursal
regulada por la Superintendencia de Compaiias, Valores v Seguros, v por lo tanto estd sujeta
a la preparacion y presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de
Informacion Financicra.

A conlinuacion se deseriben las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacién
de los Estados Financierns. Estas polilicas s¢ han aplicado de manera uniforme para los
afios presentados, salvo que se indique lo contrario.

»  Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo ¢l supucsto de que la entidad estd en
funcionamiento, y continuard su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, sc
supone que la entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma
importante la escala de sus operaciones.

DELI INTERNACIONAL S. A, (SUCURSAL EN EL ECUADOR), es una sucursal que
cumple con los requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha,

»  Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(Imternational Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

% Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);

# Normas Internacionales de Contabilidad (N1C);

% Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacién  Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de
Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC).

I.os estados financieros de la Sucursal comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2017 y 2016 y los estados de resultado, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acucrdo con la dltima traduccion vigente de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - N1IF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.
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* Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, exceplo por cieros
pasivos que han sido ajustados para presentarse a sn valor razonable ¢ valor presente. Tos
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacién patronal
e indemnizacion por desahuco.

El valor razonable se define como ¢l precio que seria recibido por vender un active o pagado
por transferir un pasivo ¢n una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicidn, independicntemente de si ese precio es dircctamente observable o
estimado utilizando otra téenica de valoracion.

Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo conereto. Por ello, la Compaiiia
al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los
siguicnics clementos: (a) la condicién y localizacion del activo; y (b) restncoiones, si las
hubicra, sobre ]a venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicién y/o de
revelacion en los estados financieros, sc determina sobre una base de este tipo, @ excepcion
de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son so valor
razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las medicionces del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, las medicones efectuadas a valor razonable tienen
jerarquias que sc clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los
msumps para la medicion del valor razonable cn su totalidad, los cuales se describen a
conlinuacion;

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para activos O pasivos
idénticos que la entidad puedc acceder a 1a fecha de medicidn.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en ¢l Nivel 1 que sean observables
para los activos o pasivos, dirccta o indirectamente.

Nivel 3: Son datos dc entrada no observables para el activo o pasivo.
# Moneda funcional y de presentacién

La Sucursal, de acuerdo con lo establecido en la Norma Intemacional de Contabilidad N®
21 (NIC-21) “Efcctos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extramjera”,
ha determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda
[umcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico en
¢l cual opera la Sucuorsal es el mercado nacional. En consecuencia, los estados financieros
al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estan presentados en doblares de los Estados Unidos de
Amérnica (dolares estadounidenses), moneda de curso legal cn ¢l Ecuador desde marzo del
2000.
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» Estimaciones y juicios contablcs

La preparaciom de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacidn Financiera — NIIF requiere que la administracion realice jnicios, estimaciones
v supuestos que afectan [a aplicacién de las politicas contables. Las estimaciones y suptiestos
relevantes son revisados por la administracion de manera regular; sin embargp, debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden daferir de los
momntos estimados por fa Administracion.

Tin la preparacion de los estados financieros se han utilizado las siguientes estimaciones
significativas:

Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por [a cual el mento en libros del
activo excede su monto recuperable.

Los activos no [nancicros como propiedad v equipp v activos intangibles sujetos a
depreciacidn y/o amortizacion se someten a pruebas de deterioro siempre que algin suceso
o cambio en las circunsiancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Para
revisar si los activos han sufrido una pérdida por deteniore de valor, la Sucursal primero
analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan mdicios de deterioro para lo
cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a)  Disminuciton significativa del valor de mercado del activo;

b)  Cambios significativos adversos para la empresa en el entomo tecniologico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dingido el active;

) Evidencia sobre la obsolescencia o daifio fisico del activo;

d)  Cambios significativos con efecto adverso en relaciom con el grado o con la forma en
que ¢l activo s usa o 5e espera usar, y

e}  Ewvidencia, que indica que el rendumiento economico del activo es o sera peor gue lo
esperado.

Ios resnltados reales pueden varlar, v pueden causar ajustes significativos a los activos de la
Sucursal dentro del siguiente gjercicio.

Vida ditdl de propiedad y equipo

La determinacion de las vidas utiles de los componentes de vida Ol delinada involucra
juicios ¥ supuestos que podrian ser afectados s1 cambian las circunstancias. La
administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en
¢l caso de identificarse algin cambio. Sin embargo, los resultados reales pueden variar
debido a obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a los equipos de locales.

Suposiciones e hipdtesis actuariales wilizadas en el edleulo de los beneficios a empleados a largo plazo y
oSt fen

T.a estimacion de la Administracién de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD) se

basa en un nimero de supuestos ¢riticos tales como: tasas de inflacidn, mortalidad, tasa de

descuento ¥ la consideracidn de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos

supuestos pueden impactar el monto de Ias (OBD) y el correspondiente gasto anual por

beneficios definidos.
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# Crterio de materialidad

En los presentes estados tinancieros se ha omitido aquella informacidon o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, s¢ han considerado no materiales o que
no tienen Importancia relativa de acuerdo al concepto de Matertalidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptoal de las N1IF, tomando las cucntas anuales en su conjumto,

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a.  Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes

Los saldos presentados en los estados de sitnacion financiera se clasifican en funcitn de su
vencimiento, ¢s decir, como correntes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y los que estdn dentro del ciclo normal de 1a operacion de DELT INTERNACIONAL
S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR), v como no corrientes los de vencimiento superior
a dicho periodo.

b.  Efcctivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo estd compuesto por efectivo en caja v bancos v valores
negociables de corto plazo con un vencimiento menor a res meses desde Ia fecha de compra
y gue son rapidamente convertibles en cfectivo. Los activos registrados en efectivo y
equivalentes de efectivo se registran al costo historico que se aproxima a su valor razonable
de mercado.

C. Inversiones

Corresponden a inversiones mantenidas en instituciones financicras a corto plazo de gran
liquidez con un vencimiento original de un-afio.

d. Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de
las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los lujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero ¥ todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los instrumentos inancieros de la Sucursal son clasificados en las siguientes categotias:

# Activos financicros al valor razonable con impacto en el estado de resultados: comprende
principalmente al efectivo en caja v bancos.

# Apetivos financieros mantenidos hasta el vencimiento: comprende principalmente
inversiones en certificados de depasitos a plazo.

> Activos financieros disponibles para la venta: comprende instrumentos de patrimonio
con una participacion menor al 100%
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» Préstamos y cuentas por cobrar: comprende créditos por ventas y otras coentas por

cobrar,

Ortros pasivos financieros: comprende obligaciones en valores emitidos, préstamos
bancarios, deudas comerciales y otras deudas.

» La clasificacion depende del propasito para ¢l cual se adquirieron los activos ¥ pasivos

financieros. La perencia determina la clasificacion de sus instrumentos inancieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Reconocimicnto de activos v pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financicros se miden inicialmentc al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion, excepto 10s activos financieros y pasivos finanderos
gue se llevan a valor razonable a través de ulilidades o pérdidas, y que sc miden inicialmente
al valor razonable de la transaceion.

Los activos financicros v pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

1. Cuentas por cobrar — comerciales v otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financicros
no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.
Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por
créditos a clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas incobrables, que
sc ha constituido considerando aquellos saldos gue s¢ estiman de dudosa
recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos reportados sobre 1a base de la
antigiiedad de los saldos v el comportamiento histérico observado por las cobranzas
de la Sucursal. La provision se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las
cuentas por cobrar, seglin sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, va que la
administracion de la Compaiiia ha determinado que el calculo del costo amortizado
no presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no ticnen costos significativos asociados y se
encueniran bajo términos normales de crédito.
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2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimicento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos finaneieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los préstamos y
cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta el
vencimiento si la Sucursal tiene la intencion v la capacidad de mantenerlas hasta el
vencimiento. La Sucursal tiene clasificadas dentro de este grupo a certificados de
depdsito a plazo en instituciones financieras.

Las mversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amormizado wilizando ¢l método de mterés efecivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversidn csta deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias cxternas, el activo [inanciero sc mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros cstimados. Cualguier cambio en ¢l monto ¢n hbwos de la
inversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en ntiidades o pérdidas del
ejercicio en el cual ocurren.

3. Acivos financieros disponibles para la venia

Son aquellos actives financieros que se designan especificamente en esta categoria.
Estas inversiones s¢ presentan en el estado de situacion financiera consolidado por su
valor razonable. T.as variaciones del valor razonable, se registran en el estado de
resultados integrales consolidado; (Mros resultados integrales, hasta el momento en
que se produce la enajenacion de estas inversiones, momento en el gue el monto
acumulado en este rubro es imputado integramente en la ganancia o pérdida del
gjercicio.

4, Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con olra parte, si una de ellas tiene la posibilidad
de ejercer el control sobre la otra, o de gjercer influencia significativa sobre ella al tomar
sus decisiones financierds y operativas.

Ias operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo
a la naturaleza de las relaciones existentes, v a los tipos de transacciones v elementos
de las mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las
Transacciones, va sca ¢n su cuantia absoluta o como proporcion sobre una base
apropiada v a las politicas de precios que se hayan seguido.

I.as transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Fstados Financierns de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Sucursal, mantiene las siguicntes partes relacionadas:

o  Embutser S.A.
o Dexicorp S A,
o Teebell S.A.
= Int Food Services Corp.
= Shemlon S.A. (Sucursal en el Ecuadaor)
Promotora Ecuatonana de Calé de Colombia Procafecol S.A.
e Gourmethrands 5 A,
e (Casscarsone 5.A.
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s Synerasets 5. A.

= Inagrofa 5.A.
= Producciones y Eventos Novoevenios S.A.
= Saba S.A.

e Toarmina

e Alimentos Tradicionales Industrializados Alitnin Cia. Lida
s Zitarcorp

e Neckic Limited

= [ternot S A,

o Dleli Internacional 5.A. (Casa Matriz)

o  Dch S.C.C.

Las (ransacciones gue DELI INTERNACIONAIL $.A. (SUCURSAL EN EL
ECUADOR), realiza con sus partes relacionadas son las siguientes:

# Prestacion o recepeion de servicios;

= Compra de productos

= Arriendo y alicuotas

= Financiamiento (incluyendo préstamns y aportaciones a titulo de propiedad, ya
sean en efectivo o especie); rembolsos financieros, garantias y avales.

5. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Sucursal representan obligaciones en valores emitidos,
préstamos bancarios, cuentas por pagar - comerciales y olras cUentas por pagar.

Dieterioro de aotivos financieros

La Sucursal estima una provision por deteriora de los activos financieros individuales
no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del
deteriore del valor de las cuentas por cobrar — comerciales.

Asi mismo, para aquellas cuentas significativas individuales, Ia Suvcursal realiza
evaluaciones cspecificas para determinar si existe evidencia objetiva de la pérdida en
¢l valor de las cnentas por cobrar.

En opinidén de la Gereneia, los procedimientos antes indicados permiten estimar
razonablemente la provision para deterioro de las cuentas por cobrar dudosas,
considerando las caracteristicas de los clientes y los criterios establecidos en la NTC 39,

ILos activos financieros gue s¢ miden al costo amortizado son probados por deterioro
al final de cada perioda. Elvalor en libros del activo financiero se reduce porla pérdida
por delertoro directamente, excepto para las cuentas comeraales por cobrar, donde el
mmporte en hbros se reduce a través de vna cuenta de provision, Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultados.
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financierns y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un
neto en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, ¥ el Grupo tiene la intencion de liquidar por el neto, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

6. Cuentas por pagar comerciales - proveedores

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que
se han adquirido en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar a
proveedores se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a vn
afio o menos. Caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteniormente
se valoran por su costo amortizado usando ¢l método de tipo de interés efectivo.

7. Otras cucntas por pagar

Las otras cuentas por pagar representan los saldos pendicntes de pago que se
reconocen por las compras de bienes y prestacion de servicios a (ereeros,

8. TImveniarios

Los inventarios representan insumos ¥ matcriales de empaque que se utilizan para la
prestacidn de servicios a través de las respectivas cadenas de alimentos. Se registran al
COStOo.

El costo incluye el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer
cada producto a su ubicacion v condicion actuales, neto de descuentos comerciales
¥/ 0 cualquier otro tipo de rebaja. El costo de los inventarios es determinado ulilizando
el método del costo promedio.

Los inventarios considerados percribles son dados de baja cuando se identifican,
9. Propicdad y equipo

La propiedad v equipo representa la maquinaria, muebles y equipos, que se usan
para generar beneficios, economicos futuros y que se espera tengan una vida (il
mayor a un periodo v el costo se pueda determinar en forma Aable,

¥ Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad v equipo s¢ mide inicialmente por su costo historico. Tl costo
comprende €l precio de adguisicion (valor de la factura) despues de deducir
cualquier descucnto o rebaja del precio, e incluye los aranceles de importacion y
los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a
la ubicacidm del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la administracion.
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#  Medicidn postenior

10.

11.

12.

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de propiedad y equipo se
contabilizan ulihzando €]l modelo del costo, este modelo es un método contable
en ¢l cual los achivos se registran al costo menos la depreciacion acumulada y
menos las posibles pérdidas por detenoro de valor identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad v equipo
se imputan a resultados, siguicndo ¢l principio del devengado (como costo del
gjercicio en que se incurran), sin cmbargo, las mejoras que alargan la vida 0til o
el rendimiento de los bienes s¢ activan como parte de la propicdad y equipo; v, se
depreciaran durante la vida til restante del activo correspondiente, o hasta la
fecha en que se realice la signiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de la propiedad y equipo se
determina por la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo
¥, se reconoce en los resultados del periodo.

Provisiones, activos contingentes ¥ pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una sabida de recursos
ceomdmicos por parte de la Sucorsal ¥ los montos se pueden estimar con cierta
fiahlidad, El tempo o el monto de esa salida pueden aln ser inciertos, Las
provisiones s¢ miden con base en el gasto estimado requerido para ligquadar 1a
obligacidn presente, a la luz de la evidencia mds confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion
actual,

En aguellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos economicos como resultado de las obligaciones presentes, no
Se Teconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios ceondmicos a la Sucursal gque atn no compla con
los criterios de reconocimicnto de aciivo, se consideran como  Aactivos
conlingentes.

Arrendamientos operativos - armendatario

Los arrendamientos en los gque ¢l arrendador conserva una parte importante de
los micsgos y bencficios, derivados de [a titularidad, se clasifican como
arrendamicntos operativos. Los pagos por concepto de arrendamiento operativo
se contabilizan cn los resultados del periodo sobre una base lineal duranic ¢l plazo
del arrendamicnto.

Activos intangibles

Los activos intangibles son aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea porque son separables o
bien porque provienen de un derecho legal o contractual. La Sucursal registra
como intangibles aquellos activos cuye costo puede medirse en forma fiable y de
los cuales cspera obtener beneficios economicos futuros.

10
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13.

14.

Los activos intangibles representan: a) derechos de concesidn; ¥, b) programas
informaticos. Estin contabilizados al costo historico mencs la amortizacion
acumulada ¥ menos cualquier pérdida por deterioro identificada.

Elsaldo de programas informaticos surge de un acuerdo corporativo de desarrollo
de software, que de acuerdoala NIIF 11, 1a gerencia clasifica como una operacion
conjunta, en virtud de que las partes del acuerdo conjunto comparten derechos,
titularidad v propiedad sobre el activo intangible relacionado con el acuerdo en
una proporcion especilica.

Medicion en el reconocintientn nicial

Los activos intangibles se reconocen iicialmente por su costo histdrico, Fl costo
de los intangibles comprende ¢l precio de adguisicion (valor de la factura) después
de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluye los impuestos no
recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la adquisicidn
del intangible.

Medicion posterior

Posterior al reconocimiento micial los activos mtangibles se contabilizan
utilizando el método del costo depreciado.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos v obligaciones tributarias
mantenidas por la Sucursal, como sujeto pasivo de percepeidn y relencidon de
impuestos.

Los activos por impuestos corricntes incluyen los créditos tributarios del Tmpuesto
al Valor Agregado (IVA) v del Impuesto a la Renta; este altimo respecto a las
retenciones en Ja fuente que le han sido efectuadas a la Sucursal, v a los pagos
realizados en calidad de anticipos de Impuesto a la Eenta.

Los pasivos por impuestos corrientes, cortesponden a las retenciones del TVA,
retenciones en la fuente v al Impuesto a la Renta por pagar.

Obligaciones en valores emitidos ¥ prestamos bancarios

Las obligaciones en valores emitidos ¥ los préstamos bancarios se reconocen
micialmente por su valor razonable menos los costos de Ia transaccitn en los que
se haya incurrido. Posterior al reconocimiento inicial, se contabilizan por su costo
amottizado; cualquicr diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
neeesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de 1a deuda de acuerdo con el método del tipo de interes
cfectivo,

Los intereses devengados se presentan en ol estado de regultados bajo el rubro de
gastos financieros.

11
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15. Cupentas por pagar - comerciales ¥ otras cnentas por pagar

16.

17.

18.

Las cuentas por pagar - cometciales y otras cuentas por pagar representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se
manejan en condiciones normales de crédito por lo que no incluyen fransacciones
de financiamiento otorgados por 1os acreedores, y se registran al valor nominal de
la contrapartida recibida ¥ no se descuentan ya que son liguidables cn ¢l corto
plazo.

Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos se reconocen a su valor nommal, ya que su plazo medio de
pago es reducido y no existe uma diferencia relevante con el precio de la
transaccion.

Fondos de capital

Las acciones prdinarias se clasifican como patnimonio neto. Bajo este concepto
se registran, las reservas, los resullados acumulados, otros resultados por
adopcion de las NIF por primera vez y el resultado del periodo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Sucursal se originan principalmente por la venta de comida
tipida a través de cadenas de alimentos en locales concesionados a erceros
representan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,

Lobs ingresos ordinarios procedentes de la venta de productos se reconocen
cuando la Sucursal (ransfiere los ricsgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
mecurmidos, o por meurrir, ¢n relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que [a Sucursal reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccién. Los ingresos de la Sucursal se presentan teniendo en cuenta
¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la Sucursal pueda otorgar.

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta ¢l umporte estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar. Tos ingresos por
la prestacion de servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones:

o Bl importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

o Es probable que la Sucursal reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccidn.

o Elgrado de realizacion de la transaceion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad, y

o Loscostos ya incurridos en 1a prestacion, asi como [os costos gue quedan por
ineurmr hasta completaria, puedan ser medidos con fabilidad

12
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19. Reconocimiento de gastos

20.

21.

Los gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se hava reahzado el pago.

Como norma general en los estados financiercs no se compensan los ingresos y
gastos, salva aquellos casos en losg que Ia compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la csencia de la transaceidn.

Los ingresos y gaslos con origen en {ransacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Sucursal tiene
la mtencidn de Lyuadar por su mnporie neto o de realizar el activo v proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, s¢ presentan netos en resultados.

Impuesto a Ia Renta

¢ acuerdo con la Tey de Régimen Tributario Intemno, la utilidad impositiva de
la Sucursal para el periodo 2016 ¥ 2015 esta gravada a la tasa del 25%. De acverdo
con la normativa tributaria vigente el impuesto causado serd el mayor entre el
valor del impuesto a [a renta y el anticipo calculado de impuesto a [a renta.,

La Sucursal registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liguida
imponible determinada segiin las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno v so Reglamento. El gasto por impuesto a la renta ¢sté
compuesto por impuestos cormentes,

Estado de flojo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Sucursal ha
definido las sigmentes consideraciones:

Efectivo en caja y bances: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen Ia
principal fuente de ingresos ordinarios de la Sucursal, asi como otras actividades
gue no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion
o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras Inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en
el tamafio v composicidn del patrimonio neto ¥ de los pasivos de cardcter
financiero.

4, NORMAS E INTERPRETACIONES REVISADAS EN LA CONSOLIDACION,
NEGOCIOS CONJUNTOS, ASOCIADAS Y REVELACIONES

Mormas sobre la consolidacion, acuerdos comjuntos, asocadas y revelaciones fueron
emitidas, incluyendo las WIIF 10, NITF 11, NIIF 12, NIC 27 (revisada en el 2011) y NIC 28
(revisada en el 2011).
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Los requisitos claves de estas cinco Normas sc describen a continuacion.

La NI 10 remplaza las partes de Ia NIC 27 — Estados Financieros Consolidados y
Secparados que tratan con los estados financieros consolidados. La SIC — 12 Consolidacion
- Entidades de Cometido Especifico se ha retirado al emitirse la NIITF 10. De acuerdo a la
NIIF 10, sélo hay una base para la consolidacion, que es ¢l control.

Ademis, la NIIF 10 mcluye una nueva definicion de control que conticne tres elementos: (a)
el poder sobre una participada, (b), exposicaon, o derechos, a retormnos variables a partir de
su participacion con la asociada, y (c) la capacidad de utilizar su poder sobre la participada
para afectar la cantidad de los retornos de los inversiomstas,

La NITF 11 remplaza a la NIC 31 Participaciones en Negocios Conjuntos. NTIF 11 se refiere
a la [orma de un acuerdo comiin de que dos o mas partcs tengan el control conjunto
debe clasificarse.  S1C-13 Entidades controladas conjuntamente - Aportaciones no
monelarias de los Participantes se han retirado a la emisidn de NTIF 11. Bajo NIIF 11, los
acucrdos conjuntos se clasifican como operaciones conjuntas o negocio conjunto, en funcién
de los derechos y obligaciones de las parles en los acuerdos. En cambio, en la NIC 31, hay
tres tpos de acuerdos conmjuntos: las entidades controladas conjuntamente, activos
controlados conjuntamente y operacioncs controladas de forma conjunta. Ademds, los
negocios conjuntos bajo la NIIF 11 tiencn que ser valoradas por el método contable de
participacion, mientras que las entidades controladas conjuntamente bajo Ia NIC 31 pueden
ser valoradas por el método contable de participacion o proporcion,

La NIIF 12 es una norma de revelacion v es aplicable a las entidades que ticnen interescs en
subsidiarias, negocios conjuntos, asociados y/o entidades estructuradas no consolidadas,

En junio 2012, las enmiendas a las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 fucron emitidas para aclarar
Ia orientacion de transiciOn cn la aplicacion de estas normas por primera vez.

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 11, NIIF 12 vy NIC 27 Entidades de Inversion

Las enmmendas a la NIIF 10 definen una entidad de inversion y requiere que la entidad que
informa que cumpla con la definicion de una entidad de inversion no es una consolidacién
de sus subsidiarias, pero en lugar de medir sus subsidiarias al valor razonable con cambios
en ganancias o pérdidas en sus estados financieros consolidados y separados.

Fara cualificar como una entidad de inversion, una entidad que informa tiene la obligacion
de;

o Obtener fondos de uno o mas inversores con ¢l [in de proporcionarles los servicios
profesionales de gestion de inversiones.

o Comprometer a su (8) inversor {es) que su objetivo de negocios es invertir fondos
exclusivamente para los retomos de 1a revalorizacion de capital, ingresos por inversion,
o0 ambos.,

o Medir y evaluar ¢l rendimiento de 1a totalidad de sus inversiones en una base de valor
razonable.

Se han hecho enmicndas consiguientes a la NIIF 12 y NIC 27 para miroducir nuevos
requerimientos en las revelaciones para las entidades de inversion.

La Administracion del Grupo no anticipa que las enmiendas a las entidades de inversion
tendran algin efecto en los estados financieros consolidados del Grupo va que no es una
entidad de inversion.
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5. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN
VIGENCIA

a) MNuevas normas aplicadas por el Grupo

b) Muevas normas aplicadas por la Compaiia

Modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo — Informacion a revelar

La modificacion a la NIC 7 de Estado de Fluyjos de Efectiva sugiere la revelacion de
informacion que permita 4 1os usuarios de 1os estados financicros evaluar los camirios
en pasivos producidos por actividades de financiamiento, incluyendo tanto los
derivados de Aujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo.

Para cumplir con este requerimiento las entidades deben vevelar los signientes
cambios en los pasivos que surgen de actividades de financiamicnio:

{a) cambios derivados de flujos de efectivo por financiacion;

(b) cambios que surgen de la obtencion o pérdida del control de subsidianas u otros
negacios;

(2} efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjers,
{d) cambios ¢n los valores razonables; v
(e) otros cambios.

Estas revelaciones permiten al usuario de los estados financieros, conocer lo
siguiente;

o werificar su comprension sobre los [ujos de efectivo de la entidad, ya que
proporciona una conciliacion entre ¢l estado de situacion financiera y el estado
de flujos de efectivo;

o mejorar su conflanza en las proyecciones de los flujos de efectivo futuros de Ia
entidad, cuando pueden usar una conciliacion para verificar su comprension de
los flujos de efectivo de Ia entidad;

¢ proporcionar informacion sobre las fuentes de financiamiento de una entidad y la
forma en que esas fuentes se han utilizado a lo largo del tiempo, ¥

o para que les ayude a entender mejor la exposicion de la entidad a los iesgos
asociados con la financiacion.

o Cabe indicar que cuando una entidad aplica por primera vez esta modificacion,
1o se requiere informacion comparaliva con cl periodo anterior.

A la fecha de cmision del presente informe, Ia Compaifiia ha adoptado la referida
cnmienda, v como parte de las revelaciones del Estado de Tlujos de Efectivo, ha
incluido como anexo al estado financiero, la “Conciliacion de los pasivos que surgen
de las actividades de financiamiento”.
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(SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Y SUS SUBSIDIARIAS

Matas alos Estados
Financieros
Al 31 de Diciembre del 2007

¢) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que atn no cntran en

vigencia

I.a Compaifiia no ha aplicado las signientes normas v enmiendas que han sido emitidas,
pero aiin no son efectivas; las cuales permiten su aplicacion anticipada.

Titulo ¥ nombre normativa

Fecha gue enira

€1 vigencia

Breve explicacion de Ja Norma o
Enmienda

MNIIF 9 - Instrumentos
fnancicros

NIF 15 — Ingresos de contralos
con clientes. Sustitoye a NIC 11,
NIC 18, CINIIF 31,15, 18 y SIC
31 (Emirida en mayo 2014)

NIUF 16 — Arrendamientos.
Sustituye a NIC 17, CINIIF 4,
SIC 15 y 27; puede aplicarse de
forma anticipada, pero solo si
también se aplica la NIIF 15
(Emitida en enero 2016)

Enmienda ala NIC 39 -
Instrumentos Financieros:
Reconocimiento v medicion
{(Fecha de enmienda: noviembre
2013)

01 de encro del
2018

0] de enero del
2018

01 de encro del
2019

01 de enero del
2018

Corresponde a la revision final de la
WIIF 9, que reemplaza las publicadas
anteriormente y a la NIC 39 y sus guias
de aplicacion. Introduccion de un
modelo de contabilidad de coberturas:
modelo de deterioro de valor de pérdidas
esperadas con provecciom a [uluro para
los activos inancieros a valor razonable
con cambios en resultados.

Establece los principios que aplicard una
entidad para presentar informacian atil a
los usuarios de los estados financieros
sobne la naturaleza, importe, calendario e
meertidumbre de [os ingresos de
actividades ordinarias y flujos de cfectivo
que surgen de un contrato con un cliente.

Aclara el tratamiento de arrendamientos
operativos y financieros, elimina el
modelo de contabilidad dual para

arrendatarios que distingne entre los
contratos de arrendamiento financiero
gue sc registran dentro del balance v los
arrendamientos operativos para los que
no se exige el reconocimiento de las
cuotas de arrendamiento futuras.

Idodificaciones a la contabilidad de
coberturas.
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Titulo v nombre normativa

Fecha que enira

Breve explicacidn de la Norma o

en vigencia

Enmienda

NIC 28 - Inversiones cn
asociadas ¥ negocios conjunios

NIC 40 - Propiedades de
Inversion

NIIF 2 — Pagos basados en
ACCIONES

CINITF 22 - Transacciones ¢n
Moncda Extranjera v
Contraprestacioncs
Anticipadas

CINITTE 23 - Tncertidumbae sobre
los tratamientos de los
impuestos a los ingresos

MIIF 17 - Contratos de seguros

01 de encro del
2018

01 de enero del
2018

01 de enerp del
2118

01 de enero del
2018

01 de enero del
2019

01 de enero
2021

Mejoras relacionadas con la medicion de
una asociada o una empresa conjurta a
su valor razonable.

Enmiendas referentes a transferencias de
propiedades de inversion v que las
mismas deben realizarse cuando hay un
cambio demostrable en el uso del activo.

I.as enmiendas aclaran como
contabilizar determinados tipos de
operaciones de pago basadas en
acclones.

Aclaracion sobre transacciones en
moneda extranjera o partes de
iransdacoiones en las gue existe una
conlraprestacion denominada o tasada
cn una moneda extranjera.

Interpretacidén que clanfica el
reconocinmento v medicion e las
incertidumbres sobre ciertos tratamientos
de impuesto a la renta,

MNarma que reemplazard a la NI1TF 4
"Cantratos de Seguros ",

Amnalisis v adopcion de las Normas Internacionales de Informaddn Financicra, NIIF 9

Instrumentos Financieros ¥y NITF 15 Ineresos de contratos con cdientes

T.a Compaiiia ha efectuado el analisis de las normas NIIF 9 Instrumentos Financieros y NI1IF
15 Ingresos de contratos con clientes en los cuales se han sacado las siguientes conclusiones:

NITF 9 - Instrumentos Financieros:
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Los principales cambios a adoptarse son los siguientes:

o Clasificacion de activos financieros, en base a las caracteristicas contractuales de los
flujos de efectivo provenientes de un activo financicro y del modelo de negocio de la
entidad.

o Mediciom de activos financieros: se incorpora un inico modelo de deterioro, basado
en el reconocimiento de perdidas crediticias esperadas. Modelo que puede seraplicado
a parlidas cuyo reconocimiento no estd en el alcance de la NIIF 9 (cuentas por cobrar
comerciales, activos de contratos y actives por arrendamientos financieros)

Una entidad reconocerd en el resultado del periodo, como una ganancia o perdida por
detenoro de valor, el importe de las perdidas crediticias esperadas (o reversiones) en gue se
requiere que sea ajustada la correccion de valor por perdidas en la fecha de presentacion para
reflejar el importe que se exige reconocer de acuerdo con esta Norma.

¢ Medicion de pasivos financieros: Para los pasivos financierns medidos a valor
razonable con cambios en resultados, el cambio del valor razonable atribuido al
riesgo crediticio debe revelarse como otros resultados integrales.

o Contabilidad de coberturas: el modelo de contabilidad de cobertura sugerido, esta
alineado con las practicas incorporadas en las estrategias de gestion de riesgos que
aphican cierlas entidades.

INITI' 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

Esta norma establece un proceso detallado de como debe realizarse el registro ¥
reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes.

Esta norma recmplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la
NIC 18 Tngresos, 1a NIC 11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones respectivas en
la fecha en que entre en vigencia.

El modelo sugerido en la NITIT 15 establece 5 pasos para contabilizacion del ingreso:

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Titapa 3: Determinar ol precio de la transaccion

Etapa 4: Asignar el precio de la transaceion entre las obligaciones de desempefio del contrato

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias

6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compafifa estdn expucstas a ricsgos finaneicros normales
inherentes a su actividad y entorno comercial. La Compaiiia gesliona estos
ricsgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios impredecibles
que pudieran darse en el medio en gque se desenvuelve. La gestion y
administracién de riesgos financieros esta a cargo de la Gerencia y directorio de
DELT INTERNACIONAL S.A.
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6.1 Caracterizacion de riesgos financieros. -

La administracion de la Compailia comprende que, conlar con un marco
mnslilucional que vele por la estabilidad v sustentabilidad financiera de la
misma, mediante una adecuada gestion del riesgo financiere, constituye una
condrcion obligatona, frente a la conhianza depositada por los distintos
grupos de interés.

6.1.1

6.1.2

Riesgo de erédito. -

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella
incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo, relacionada
con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por contrapartes, al
momente de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u
otros actives linancieros por parte de la Compariia.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del nepocio, éate se encucntra limitado principalmente a los saldos
manlenidos en cuentas por cobrar a clientes por ventas con contratos
de crédito recuperables a 90 dias ¥ a los saldos en bancos.

Riesgo de liguidez. -

El concepto de resgo de hguidez ex empleado por la Compaifiia
para referirse a aquella incertidumbre financiera, relacionada con
su capacidad de responder a aquellos requerimientos de cfcctivo
que suslénlan sus Operaciones,

Como parte del marco integral de gestion de riesgos, la Compaiiia
procura ascgurar €l cumplimiento oportune de sus oblipaciones, Un
resumen del vencimiento de sus instrumentos [mancieros pasivos al
31 de diciembre de 2017 se presenta en la nota a los estados,

DELI INTEENACIONAL S.A.. financia sus actividades con fondos
provenientes de su propia generacion de flujo de caja. En el caso de
existir un deéficit de caja la Compafila cuenta con alternativas de
financiamiento tanlo de corto como de lareo plazo, entre las cuales
cuentan lineas de crédito disponibles con bancos o con partes
relacionadas cnire oiros.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es el siguiente:

Cajaz
Bancos
Total

2017

79.024
889 385
968.409
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8. INVERSIONES A CORTO PLAZO

Un resumen de equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es el sipuiente:

2017
Inversiones ¢ intereses 8 eorto plazo 2.398.214
Total 2398214
9. CUENTASPOR COBRAR Y OTROS
Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre es el siguiente:
2017
Cuentas por cobrar comerciales 913.484
Otros activos financieros 396,359
Oiras Cuentas v documentos por cobrar 348.174
Total i1.655.017
10. INVENTARIOS
Un resumen de equivalentes de efeclivo al 31 de diciembre es el siguiente;
2017
Inventario planta 79.164
Inventario tiendas 154,986
Total #34.150
i1. ACTIVOS FLIOS I INTANGIBLES
Ln resumen del activo intangible al 31 de diciembre es el sipuiente:
2017
Propiedad planta ¥ equipa 3.359.7T72
Provecios 6800378
Activos intangibles 31.534.423
Total 13.703.573
12, OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO
Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre es el siguiente:
2017
Tnversiones e acciones |.675.794
Otros activos linancieros 2.140.558
Total 3.816.352
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13. CULNTAS POR PAGAR
Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre es el siguiente:

2017
Cuentas ¥ por pagar comerciales 2.216,352
Oiras Cuentas v documentos por pagar 3828173
Tatal 8.044.738
4. OTROS PASIVOS LARGO PLAZO
Un resumen de las cuentas por papar al 3| de diciembre es el siguiente:

2017
Obligaciones por pagar 12.087.999
Total 12.087.999
15. CAPITAL SOCTAL
El capital de la Sucursal al 31 de diciembre del 2017 es deun millén de dolares
de los Estados Unidos de América (US$ 1.000.000), dividida en un millon de
acciones de un délar (IUSS 1) cada una.
16. INGRESOS POR SU NATURALEZA
TIn resumen de log ingresos operativos al 31 de diciembre es el siguiente:

2017
Wentas de bisnes 58.730.048
Prestacién de servicios 365077
(tros ingresos 348277
Toial 59.643.402
17. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
Un resumen de los costos operativos v gastos son los siguientes:

2017
Costos de ventas 24.491.610
Otros costos y gastos 34.439.851
Total 58.931.461

7. HECHOS OCURRIDOS DESPURS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SK
INFORMA

Diesde el cierre del afio 2017 hasta la fecha 23 de abril de 2018, no exislen eventos

subsecuentes imporiantes que deban ser revelados come parte de una presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos a estas nolas.
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8. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados [inancieros se encuentran aprobados por el Apoderado General el 23
de abril de 2018,
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