DELI INTERNACIONAL S§.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA SUCURSAL

DELIINTERNACIONAL S. A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) es una sucursal de Deli
Internacional S.A., sociedad constituida y existente bajo las leyes de la Republica de Panama
con domicilio principal en la ciudad de Panama. Segin Resolucién No. 07.Q. 17.0292 del 22 de
enero del 2007. Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador) fue inscrita y autorizada por
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros para su funcionamiento en el Ecuador.

La Sucursal tiene como objeto principal, dedicarse al comercio en general y en especial a la
actividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de comida rdpida, negocios de comida
en todas sus formas, incluyendo la preparacion, elaboracion, distribucion, comercializacion,
compra y venta de productos alimenticios y comidas. La Sucursal se dedica principalmente a
la venta de alimentos través de las cadenas de comidas rapidas: American Deli, El Espafiol,
Tropiburguer, Baskin Robbin, Il Capo y Café Astorias. Al 31 de diciembre de 2015, el nimero
de locales comerciales asciende a 119 (116 en el 2014), los cuales estan ubicados en diferentes
ciudades del Ecuador.

En los aflos anteriores con el objeto de reprogramar sus obligaciones financieras, Deli junto con
Shemlon levaron a cabo un proceso de titularizacion de los derechos y acreencias de sus cuentas
por cobrar existentes a esa fecha y de los flujos futuros que se originaran como consecuencia del
desarrollo de las ventas futuras de productos y prestaciones de servicios del total de sus clientes.

En virtud del proceso de titularizacidén indicado, el 8 de abril del 2011 se constituyd un
patrimonio fideicomitido denominado “Fideicomiso de Titularizacién Sindicada de Flujos Deli
— Shemlon”, cuyo objeto fue implementar a través del Mercado de Valores el proceso de
titularizacion de flujos futuros por US$ 7 millones en dos series, Serie A US$ 3 millones a un
plazo de 1,080 dias y la Serie B por US$ 4 millones a un plazo de 1,440 dias. La colocacién de
los valores se realiz6 €l 15 de agosto de 2011 y esta estructurada en un 57% perteneciente a Deli
y el 43% a Shemlon. El Administrador del Fideicomiso es Enlace Negocios Fiduciarios S.A. y
el agente pagador es el Banco Bolivariano C.A.. Deli y Shemlon han venido cumpliendo
debidamente con las obligaciones resultantes de dicho proceso.

El 15 de mayo del 2013, la Sucursal constituyé el Fideicomiso de la Segunda Titularizacion de
Flujos Deli Internacional, cuyo objeto fue implementar a través del Mercado de Valores el
proceso de titularizacién de flujos futuros por US $ 7 millones en dos series, Serie A US$ 3
millones a un plazo de 1,080 dias y la Serie B US$ 4 millones a un plazo de 1,440 dias. El
Administrador del Fideicomiso es MMG Trust Ecuador S.A. y el agente pagador es el
Administrador del Fideicomiso a través del Deposito Centralizado de Compensacién y
Liquidacion de Valores del Banco Central del Ecuador DCV-BCE.
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2. BASES DE PREPARACION

DELIINTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR), es una sucursal regulada
por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, y por lo tanto estd sujeta a la
preparacidn y presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacién de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone
que la entidad no tiene la intencidn ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante
la escala de sus operaciones.

DELI INTERNACIONAL S. A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR), es una sucursal que
cumple con los requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.

» Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

)

% Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF);

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

< Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Standing Interpretations Committee - SIC).

>

-,

*

”9.

Los estados financieros de la Sucursal comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 y los estados de resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la dltima traduccidén vigente de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

» Bases de Medicion

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo historico,
modificado por el pasivo por jubilacion patronal que se encuentra contabilizado al valor
presente de la obligacién futura de acuerdo al estudio actuarial practicado por un actuario
independiente debidamente calificado.

[§9]
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» Moneda Funcional y de Presentacion

La Sucursal, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21
(NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en el
cual opera la Sucursal es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América
(dolares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

> Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacidn
Financiera — NIF requiere que la administracidn realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas contables. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la administracién de manera regular; sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado las siguientes estimaciones
significativas;

Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo
excede su monto recuperable,

Los activos no financieros como propiedad y equipo y activos intangibles sujetos a depreciacion
y/0 amortizacidn se someten a pruebas de deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indique que e} valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los activos
han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Sucursal primero analiza si los activos sujetos
a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnologico, comercial,
economico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d)  Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en que
el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdémico del activo es o serd peor que lo
esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los activos de la
Sucursal dentro del siguiente ejercicio.
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Vida vtil de propiedad y equivo

La determinacién de las vidas utiles de los componentes de vida util definida involucra juicios
y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La administracién revisa
estos supuestos en forma perioddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse
algin cambio. Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica,
en especial en lo que se refiere a los equipos de locales.

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios a empleados a largo plazo v
post-empleo

La estimacion de la Administracién de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD) se basa
en un numero de supuestos criticos tales como: tasas de inflacidén, mortalidad, tasa de descuento
y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden
impactar el monto de las (OBD) y el correspondiente gasto anual por beneficios definidos.

»  Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacién financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de DELI INTERNACIONAL S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR), y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho
periodo.

b.  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estd compuesto por efectivo en caja y bancos y valores
negociables de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y
que son rapidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados en efectivo y equivalentes
de efectivo se registran al costo histdrico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

c. Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las
clausulas contractuales de un instrumento financiero.
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Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los instrumentos financieros de la Sucursal son clasificados en las siguientes categorias:

> Activos financieros al valor razonable con impacto en el estado de resultados: comprende
principalmente al efectivo en caja y bancos.

A4

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: comprende principalmente
inversiones en certificados de depésitos a plazo.

» Activos financieros disponibles para la venta: comprende instrumentos de patrimonio con
una participacion menor al 10%

Y

Préstamos y cuentas por cobrar: comprende créditos por ventas y otras cuentas por cobrar.

» Otros pasivos financieros: comprende obligaciones en valores emitidos, préstamos
bancarios, deudas comerciales y otras deudas.

» La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacidn, excepto los activos financieros y pasivos financieros que
se llevan a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

1. Cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las
cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos
a clientes y otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisién para deudas incobrables, que se
ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al
cierre de los respectivos periodos reportados sobre la base de la antigiiedad de los saldos
y el comportamiento historico observado por las cobranzas de la Sucursal. La provision
se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segin sea su
caso.
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Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracion de la Compatfiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no
presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, va que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran bajo términos normales de crédito.

2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los préstamos y cuentas por
cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si la Sucursal
tiene la intencion y la capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento. La Sucursal tiene
clasificadas dentro de este grupo a certificados de depésito a plazo en instituciones
financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversion estd deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier cambio en el monto en libros de la
inversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
ejercicio en el cual ocurren.

3. Activos financieros disponibles para la venta

Son aquellos activos financieros que se designan especificamente en esta categoria. Estas
inversiones se presentan en el estado de situacion financiera consolidado por su valor
razonable. Las variaciones del valor razonable, se registran en el estado de resultados
integrales consolidado: Otros resultados integrales, hasta el momento en que se produce
la enajenacidén de estas inversiones, momento en el que el monto acumulado en este rubro
es imputado integramente en la ganancia o pérdida del ejercicio. Durante los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2014 el cambio en el valor razonable de estos activos
ascendid a US$ 690,572; y en el 20135 estos activos financieros disponibles para la venta
fueron reconocidos como inversiones en acciones.

4. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad
de ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar
sus decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a
la naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las
transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada
y a las politicas de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacién.
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Actualmente la Sucursal, mantiene las siguientes partes relacionadas:

¢ Embutser S.A.

e Dexicorp S.A.

e Gerencia Corporativa Gerensa S A.

e Icebell S.A.

e Inagrofa S.A.

¢ Int Food Services Corp.

e Producciones y Eventos Novoeventos S.A.

e Saba S.A.

o  Shemlon S.A. (Sucursal en el Ecuador)

e Sushicorp S.A.

e Toarmina

e Alimentos Tradicionales Industrializados Alitrin Cia. Ltda
e Promotora Ecuatoriana de Café de Colombia Procafecol S.A.
e Zitarcorp

e Neckic Limited

e Eternot S.A.

e Deli Internacional S.A. (Casa Matriz)

s DeliS.C.C.

Las transacciones que DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL
ECUADOR), realiza con sus partes relacionadas son las siguientes:

e Prestacion o recepcion de servicios;

e Compra de productos

e Arriendo y alicuotas

* Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean
en efectivo o especie); rembolsos financieros, garantias y avales.

5. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Sucursal representan obligaciones en valores emitidos,
préstamos bancarios, cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal estima una provisidén por deterioro de los activos financieros individuales no
significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del
deterioro del valor de las cuentas por cobrar — comerciales.

Asi mismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Sucursal realiza
evaluaciones especificas para determinar si existe evidencia abjetiva de la pérdida en el
valor de las cuentas por cobrar.

En opinién de la Gerencia, los procedimientos antes indicados permiten estimar
razonablemente la provision para deterioro de las cuentas por cobrar dudosas,
considerando las caracteristicas de los clientes y los criterios establecidos en la NIC 39.
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Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

6. Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar representan los saldos pendientes de pago que se reconocen
por las compras de bienes y prestacion de servicios a terceros.

d. Inventarios

Los inventarios representan insumos y materiales de empaque que se utilizan para la prestacién
de servicios a través de las respectivas cadenas de alimentos. Se registran al costo.

El costo incluye el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada
producto a su ubicacién y condicion actuales, neto de descuentos comerciales y/o cualquier
otro tipo de rebaja. El costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo
promedio.

Los inventarios considerados perecibles son dados de baja cuando se identifican.

e.  Propiedad y equipo

La propiedad y equipo representa la maquinaria, muebles y equipos, que se usan para generar
beneficios, econdmicos futuros y que se espera tengan una vida util mayor a un periodo y €l
costo se pueda determinar en forma fiable.

» Medicidn en el reconocimiento inicial

La propiedad y equipo se mide inicialmente por su costo historico. El costo comprende el precio
de adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio,
e incluye los aranceles de importacién y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para
que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

» Medicidn posterior

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de propiedad y equipo se contabilizan
utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual los activos se
registran al costo menos la depreciacidén acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro
de valor identificadas.
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Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad y equipo se imputan a
resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que se incurran);
sin embargo, las mejoras que alargan la vida ttil o el rendimiento de los bienes se activan como
parte de la propiedad y equipo; vy, se depreciaran durante la vida util restante del activo
correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, lo que
ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de la propiedad y equipo se determina por
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y, se reconoce en los resultados
del periodo.

f. Depreciacion de propiedad y equipo

La depreciacion de la propiedad vy equipo es determinada, aplicando el método lineal, sobre el
costo del activo. La depreciacion se registra con cargo a los resultados del periodo y se calcula
en funcion de los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes, 1a cual se ha determinado
en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial y/o mejoras en los
activos.

A continuacidn se presentan las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacién para cada
clase de propiedad y equipo:

Tipo de activo Afios de vida util
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacioén 3

La vida 4til estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada periodo, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

g.  Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de la
Sucursal y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa
salida pueden aun ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado
requerido para liquidar la obligacidn presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible
a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningtn pasivo.

La posible entrada de beneficios econdémicos a la Sucursal que atin no cumpla con los criterios
de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.
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h.  Arrendamientos operativos - arrendatario

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios, derivados de la titularidad, se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
por concepto de arrendamiento operativo se contabilizan en los resultados del periodo sobre
una base lineal durante el plazo del arrendamiento.

i. Activos intangibles

Los activos intangibles son aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de
ser identificados individualmente, ya sea porque son separables o bien porque provienen de un
derecho legal o contractual. La Sucursal registra como intangibles aquellos activos cuyo costo
puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios econdémicos futuros.

Los activos intangibles representan: a} derechos de concesién; y, b) programas informaticos.
Estan contabilizados al costo histérico menos la amortizacién acumulada y menos cualquier
pérdida por deterioro identificada.

El saldo de programas informaticos surge de un acuerdo corporativo de desarrollo de software,
que de acuerdo a la NIIF 11, la gerencia clasifica como una operacion conjunta, en virtud de
que las partes del acuerdo conjunto comparten derechos, titularidad y propiedad sobre el activo
intangible relacionado con el acuerdo en una proporcion especifica.

Medicion en el reconocimiento inicial

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo histérico. El costo de los
intangibles comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio, e incluye los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la adquisicion del intangible.

Medicion posterior

Posterior al reconocimiento inicial los activos intangibles se contabilizan utilizando el método
del costo depreciado.

J Amortizacion de activos intangibles
La amortizacion se calcula por el método de linea recta, sobre el costo del activo intangible y se

registra con cargo a los resultados del periodo en funcion del respectivo plazo de duracidn del
activo, tal como se indica a continuacioén.

Tipo de activo Aios de vida util
Programas informaticos 3
De acuerdo al tiempo
de duracién del
Derechos de concesion contrato de concesion
que oscilan entre Sy 7
anos

0
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De acuerdo al tiempo
de duracion del
contrato de concesidon
que oscilan entre 5y 7
afios

Construcciones en
propiedades de terceros

La vida util estimada y el método de amortizacion son revisados al final de cada periodo, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

k.  Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Sucursal, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este dltimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Sucursal, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a las retenciones del IVA, retenciones en la
fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

1. Opbligaciones en valores emitidos y préstamos bancarios

Las obligaciones en valores emitidos y los préstamos bancarios se reconocen inicialmente por
su valor razonable menos los costos de la transaccién en los que se haya incurrido. Posterior al
reconocimiento inicial, se contabilizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados bajo el rubro de gastos
financieros.

m. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar representan principalmente
obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de
crédito por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y
se registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son
liquidables en el corto plazo.

n.  Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo
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La Sucursal otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus politicas de
compensacion y retencion del personal. Estan contabilizados a una base no descontada, puesto
que son cancelados antes de 12 meses y reconocidos como gastos a medida que el servicio es
recibido.

Participacion a los trabajadores en las utilidades

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Sucursal paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio. Se reconoce en los resultados del periodo
en el cual se devenga.

La Sucursal previo el cumplimiento de las formalidades legales, para el pago del 15% de
participacion a los trabajadores, unifica las utilidades de los compaiiias relacionadas que forman
parte de la Unidad de Negocios de Alimentos.

Beneficios post - empleo v por terminacion

Jubilacion patronal v desahucio

Las disposiciones del Codigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los empleadores de
pagar a sus trabajadores que por 20 o 25 afios 0o mas afios, hubieran prestado servicios
continuados o interrumpidamente, el beneficio por jubilaciéon patronal, asi como también
establece la obligacién que tienen los empleadores de indemnizar a los trabajadores con el 25%
de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacién laboral termine
por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacion patronal e indemnizacidn por desahucio. El pasivo reconocido en el estado de
situacion financiera de los planes de beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte.

La Administracion estima la OBD anualmente con base en un estudio actuarial realizado por
expertos independientes debidamente calificados, los cuales se basan en las tasas estandar de
inflacidn, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad.
Los factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa
promedio para los Bonos de Gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados v que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

El efecto acumulativo de la OBD se reconoce en los resultados del periodo, excepto las pérdidas
y ganancias actuariales que se reconocen en el patrimonio — otros resultados integrales y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

o. Fondos de capital
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran, las

reservas, los resultados acumulados, otros resultados por adopcidn de las NIIF por primera vez
y el resultado del periodo.
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p.  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Sucursal se originan principalmente por la venta de comida rapida a través
de cadenas de alimentos en locales concesionados a terceros representan al valor razonable de
la contraprestacion cobrada o por cobrar.

Lobs ingresos ordinarios procedentes de la venta de productos se reconocen cuando la Sucursal
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Sucursal reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccién. Los ingresos de la Sucursal se presentan teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Sucursal pueda otorgar.

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Sucursal pueda otorgar. Los ingresos por la prestacion de servicios son reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b. Es probable que la Sucursal reciba los beneficios econdomicos asociados con la
transaccion.

c. El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d. Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

q. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

r. Impuesto a Ja Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Sucursal para
el periodo 2015 esta gravada a la tasa del 25% (22% para el 2014). De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el
anticipo calculado de impuesto a la renta.

La Sucursal registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes.
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s. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Sucursal ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sucursal, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus

equivalentes.

Actividades de financiacién: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafo y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN
VIGENCIA

a) Nuevas normas aplicadas por la Sucursal
No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de DELI

INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR), respecto de normas y
enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2015.

b) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que atn no entran en vigencia

La Sucursal no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas pero aun
no son efectivas, las cuales permiten su aplicacion anticipada.

, . Fecha que entra Breve explicacion de la Norma o
Titulo v nombre normativa N N N
en vigencia Enmienda

Introduccion de un modelo de contabilidad
de coberturas: modelo de deterioro de valor
NIIF 9 - Instrumentos 01 de Enero del  de pérdidas esperadas con proyeccion a
financieros 2018 futuro para los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

Especifica los requerimientos de
informacidn financiera para los saldos de
las cuentas de diferimientos de actividades
01 de Enero del  reguladas que surgen cuando una entidad
2016 proporciona bienes o servicios a clientes a
un precio o tarifa que esta sujeto a
regulacién de tarifas

NIIF 14 — Cuentas por
regulaciones diferidas (Emitida
en Enero 2014)

14
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Titulo vy nombre normativa

Fecha que entra
en vigencia

Breve explicacion de la Norma o
Enmienda

NIIF 15 - Ingresos de contratos
con clientes. Sustituye a NIC
11, NIC 18, CINIIF 31,15, 18y
SIC 31 (Emitida en Mayo
2014)

NIIF 16 — Arrendamientos.
Sustituye a NIC 17; puede
aplicarse de forma anticipada,
pero solo si también se aplica la
NIIF 15 (Emitida en Enero
2016)

Enmienda a la NIIF 7 -
Instrumentos financieros:
Informacion a revelar (Fecha
de enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIIF 10 -
Estados financieros
consolidados (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda ala NIIF 11 -
Acuerdos conjuntos (Fecha de
enmienda: Mayo 2014)

Enmienda a la NIIF 12 ~
Informacidn a revelar sobre
participaciones en otras
entidades (Fecha de enmienda:
Diciembre 2014)

EnmiendaalaNIC 1] -
Presentacion de estados
financieros (Fecha de
enmienda: Diciembre 2014)

01 de Enero del
2018

01 de Enero del
2019

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

15

Establece los principios que aplicard una
entidad para presentar informacién util a
los usuarios de los estados financieros
sobre la naturaleza, importe, calendario ¢
incertidumbre de los ingresos de
actividades ordinarias vy flujos de efectivo
que surgen de un contrato con un cliente

Aclara el tratamiento de arrendamientos
operativos y financieros, elimina el modelo
de contabilidad dual para arrendatarios que

distingue entre los contratos de
arrendamiento financiero que se registran
dentro del balance v los arrendamientos
operativos para los que no se exige el
reconocimiento de las cuotas de
arrendamiento futuras.

Contratos de servicios de administracion,
revelacion de la compensacidn activos y
pasivos financieros en estados financieros
intermedios condensados

Entidades de inversion: Aplicacidn de la
excepcion de consolidacién / Venta o
aportacion de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto

Aclaracién para la contabilidad de la
adquisicion de un interés en una operacion
conjunta cuando la actividad constituye un

negocio

Entidades de inversion: Aplicacion de la
excepcién de consolidacidon

Iniciativa sobre informacion a revelar:
revelacidn de partidas materiales,
presentacion de rubros en estados

financieros de acuerdo a su relevancia,
notas no deben guardar un orden
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Titulo y nombre normativa

Fecha que entra
en vigencia

Breve explicacion de la Norma o
Enmienda

Enmienda a la NIC 7 -~ Estado
de Flujo de Efectivo (Fecha de
enmienda: Febrero 2016)

Enmienda ala NIC 12 -
Impuesto a las Ganancias
(Fecha de enmienda: Febrero
2016)

Enmienda ala NIC 16 -
Propiedades, planta y equipo
(Fecha de enmienda: Mayo y
Junio 2014)

Enmienda a la NIC 19 -
Beneficios a empleados (Fecha
de enmienda: Septiembre 2014
/ Febrero 2016)

Enmienda a la NIC 27 -
Estados financieros separados
(Fecha de enmienda: Agosto
2014)

Enmienda a la NIC 28 -
Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos (Fecha de
enmienda: Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 34 -
Informacién financiera
intermedia (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIC 38 -
Activos intangibles (Fecha de
enmienda: Mayo 2014)

01 de Enero del
2017

01 de Enero del
2017

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

Iniciativa de revelacidn relacionado con los
flujos de efectivo de financiamiento;
cambios derivados de la obtencién o

pérdida del control de subsidiarias u otros

negocios; efecto de los cambios en las tazas

de cambio extranjeras; cambios en el valor
razonable y otros

Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor

razonable

Contabilizacion de plantas productoras a
largo ciclo como propiedades y equipos /
Método aceptable de depreciaciéon que no
esté relacionado con ingresos ordinarios

Tasa de descuento: tasa del mercado
regional / Aportaciones de empleados que
dependen del nimero de afios de servicio,
se requiere que la entidad los atribuya a los

afios de servicio del empleado

Utilizacion del método de participacion en
estados financieros separados

Entidades de inversion: Aplicacidn de la
excepcion de consolidacion / Venta o
aportacion de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto

Informacién necesaria de revelar en alguna
otra parte de la informacion financiera
intermedia

Método aceptable de amortizacion que no
esté relacionado con ingresos ordinarios

A la fecha de emisidon del presente informe, la Sucursal se encuentra analizando las nuevas
normas y enmiendas citadas anteriormente, a fin de determinar los posibles efectos que se tendra
tras la aplicacién de esta normativa.
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5. GESTION DEL RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor economico de sus activos v flujos de
efectivo y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion de riesgo son
aprobadas y revisadas periddicamente por su Administracion.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal, asi como una
caracterizacién y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de las empresas, si es el caso.

a) Factores de riesgo financiero
» Riesgo de mercado

Comercialmente la Sucursal tiene como riesgo el incremento de la competencia, sin embargo,
los mismos son mitigados con la fidelizacion de los clientes a través de promociones en los
productos de acuerdos a las necesidades del mercado de alimentos. Adicionalmente, existe la
posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como: tasas de interés, precios
de materia prima, etc., produzcan pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos de
efectivo y/o activos o a la valorizacidon de pasivos, debido a la nominacién o indexacion de
éstos a dichas variables.

La Administracion de estos riesgos es efectuado por la gerencia de la Sucursal, quien define
estrategias especificas en funcién de los analisis periédicos de tendencias de las variables.

- Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Sucursal estaba sustentada en afios anteriores
principalmente con el financiamiento a través del sector financiero. A partir del afo 2011
presenta una disminucién, debido principalmente a una reestructuracién de deuda a través de
la titularizacién sindicada de flujos realizada junto con su compaiiia relacionada Shemlon S.A.
(Sucursal en el Ecuador), con tasas controladas y plazos estructurados.

El riesgo es manejado por la Sucursal manteniendo una combinacidn apropiada entre préstamos
a tasas de interés fijos y obligaciones en emision de titulos,

- Riesgo de precio del materia prima

La Sucursal debido a su industria tiene como materia prima productos perecibles de muy corto
plazo (pollo, verduras, hortalizas), los cuales estan sujetos a fluctuaciones permanentes de
precio. En este sentido las estadisticas del mercado prevén una tendencia ciclica, lo cual sugiere
que los precios son variables por lo que los mérgenes de la industria son susceptibles a estos
cambios, lo cual genera volatilidad en la variacién del costo de los inventarios y del costo de
ventas; sin embargo, para mitigar este riesgo existe una estrategia de administraciéon de precios
a proveedores a través de la compra en lote para todas las compaiiias relacionadas lo que genera
una capacidad de negociacidn y un equilibrio en los precios pactados.

El riesgo es manejado por la Sucursal manteniendo una combinacién apropiada entre préstamos
a tasas de interés fijas y obligaciones en emisidn de titulos.
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- Riesgo de tipos de cambio

El riesgo de tipos de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctuen debido a variaciones en los tipos de cambio. La Sucursal opera
en el mercado ecuatoriano y, por tanto, no estd expuesto a este riesgo por operaciones con
monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de la Sucursal y de curso legal en el
Ecuador es el dolar estadounidense y todas las transacciones locales y del exterior se realizan
en dicha moneda.

> Riesgo de crédito

Este riesgo consiste en la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con
la Sucursal, generando posibles pérdidas. Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se
distinguen:

- Cuentas por cobrar - comerciales

Elriesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Sucursal es bajo, toda vez que gran parte
de las ventas son de contado y la parte de ventas a crédito no van mas alla de los 30 dias plazo,
y del historial de recuperacidn, la Administracion estima que el riesgo de crédito es minimo. La
mayor parte de estas cuentas se originan en la venta directa de alimentos y servicios.

- Cuentas por cobrar - compariias relacionadas

Representan un importante monto dentro de los saldos de estado de situacidn financiera y
corresponden principalmente a préstamos otorgados (véase nota 20).

El riesgo de crédito también se origina por el efectivo y dep6sitos en bancos e instituciones
financieras, el cual es controlado por la Administracién en base a las politicas internas
debidamente estructuradas por la gerencia corporativa. Para los bancos y las instituciones
financieras, solo se aceptan partes clasificadas, de acuerdo con valoraciones independientes,
como un rango minimo de “AAA”,

» Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Sucursal para responder ante los compromisos
financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de
financiamiento estables. La estrategia financiera de la Sucursal busca mantener recursos
financieros adecuados y accesos a liquidez adicional.

La gerencia mantiene suficiente efectivo para financiar niveles de operacién normales y cree
que la Sucursal tiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de
corto plazo.

Por otra parte la Sucursal estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversidn, establecidos en sus presupuestos de
operacion, ya que la emisién de obligaciones contribuyd a mejorar la cobertura de liquidez
existente.

18



DELI INTERNACIONAL S. A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Otro de los riesgos existentes es el calce de plazos entre activos y pasivos, para lo cual se ha
mejorado sustancialmente a través de la titularizacion de flujos. En las notas 14 y 15 se muestra
el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones financieras de la Sucursal vigentes al 31
de diciembre de 2015 y 2014.

» Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion
de los procesos de la Sucursal.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para llevar acabo las
operaciones de la Sucursal y la transformacién de los productos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Sucursal.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizaciéon de las actividades.

La Sucursal tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control, basados en
sistemas de reportes internos y extermos.

La Sucursal tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del
directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda - patrimonio ajustado de la Sucursal al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2015 2014
Total pasivos 18,631,709 19,285,099
Menos: efectivo (629,853) {980,555)
Deuda neta 18,001,856 18,304,544
Total patrimonio 4,842,108 4,325,430
Indice deuda - patrimonio ajustado 3.72 4.23

b) Instrumentos financieros por categoria
Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo:

Continuia en la siguiente pagina...
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Activos
financieros al
valor Préstamos y
Al 31 de diciembre de 2015 razonable con  cuentas por Total
impacto en el cobrar
estado de
resultados
Activos segun estado de situacion financiera:
Efectivo y equivalentes del efectivo 629,853 629,853
Documentos y cuentas por cobrar 2,809,871 2,809,871
Otros activos financieros no corrientes 3,333,439 3,333,439
Total 629,853 6,143,310 6,773,163
Otros pasivos Total
financieros
Pasivos segin estado de situacion financiera:
Obligaciones con instituciones financieras 9,024,570 9,024,570
Obligaciones por valores emitidos 2,516,620 2,516,620
Cuentas y documentos por pagar 4,497,406 4,497,406
Total 16,038,596 16,038,596
Activos
financieros al .
. Activos
valor Préstamos y financier
Al 31 de diciembre de 2014 razonable con  cuentas por nancteros Total
. disponibles
impacto en el cobrar ara la venta
estado de P
resultados
Activos segin estado de situacion financiera:
Efectivo y equivalentes del efectivo 980,555 980,555
Documentos y cuentas por cobrar 2,212,075 2,212,075
Otros activos financieros no corrientes 3,365,165 3,365,165
Activos financieros disponibles para la venta 1,674,796 1,674,796
Total 980,555 5,577,240 1,674,796 8,232,591
Otros pasivos Total
financieros
Pasivos segiin estado de situacion financiera:
Obligaciones con instituciones financieras 8,983,215 8,983,215
Obligaciones por valores emitidos 5,048,798 5,048,798
Cuentas y documentos por pagar 2,931,157 2,931,157
Total 16,963,170 16,963,170
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¢) Valor razonable por jerarquia

La NIIF 13 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de situacion
financiera al valor razonable, que la medicién a valores razonables sea desagregada en las
siguientes jerarquias:

Nivel 1: corresponde a metodologias de medicidn a valor justo mediante precios cotizados en
mercados activos (sin ajustes) para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: corresponde a metodologias de medicidon a valor justo mediante técnicas de
valorizacion, que incluyen datos sobre los activos y pasivos valorizados, que no se sustenten en
datos de mercados observables.

Al 31 de diciembre de 2015 Nivel 1 Total
Activos:
Efectivo y equivalentes del efectivo 629,853 629,853
Total 629,853 629,853
Al 31 de diciembre de 2014 Nivel 1 Nivel 2 Total
Activos:
Efectivo y equivalentes del efectivo 980,555 - 980,555
Activos financieros disponibles para la venta - 1,674,796 1,674,796
Total 980,555 1,674,796 2,655,351

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en
precios de referencia a la fecha de reporte. Un mercado es considerado activo si los precios de
referencia estan listos y disponibles regularmente de una bolsa de valores, distribuidor, agente,
grupo industrial, servicio de precios o agencias de regulaciéon y esos precios representan
transacciones reales, ocurrentes en forma regular y en condiciones de igualdad. El precio de
referencia en el mercado utilizado para los activos financieros mantenidos por la Sucursal es el
precio corriente de oferta. Estos instrumentos estian incluidos en el Nivel 1 y comprenden
principalmente efectivo y equivalentes de efectivo.

Si uno o mas de las informaciones significativas no estuvieran basados en informacién de
mercado observable, los instrumentos se incluyen en el nivel 2. La Sucursal valda sus activos y
pasivos incluidos en este nivel usando informacién de mercado observable y el juicio de la
gerencia que reflejan la mejor estimacion de la Sucursal en como los participantes del mercado
valuarian el activo o pasivo a la fecha de medicidn. El rubro incluido en este nivel corresponde
a la participacidn minoritaria en Horizont Unit S.A. (véase nota 11).

d) Estimacion del valor razonable
Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable con impacto en

resultados son medidos bajo el marco establecido por los lineamientos contables del IASB para
mediciones de valores razonables y exposiciones.
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Para fines de estimar el valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo que expiran en
menos de noventa dias desde el dia de la medicion inicial, la Sucursal usualmente elige usar el
costo historico porque el valor en libros de los activos o pasivos financieros con vencimientos
de menos de noventa dias se aproxima a su valor razonable.

La Sucursal considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar — clientes y cuentas
por pagar - proveedores corresponden a los mismos valores comerciales reflejados
contablemente en sus estados financieros, debido a que los plazos de crédito se enmarcan en la
definicidn de condiciones normales de negocio.

Las obligaciones en circulaciéon y préstamos bancarios comprenden principalmente deuda a tasa
de interés fija con una porcidén a corto plazo donde los intereses ya han sido fijados. Son
clasificadas bajo obligaciones en valores emitidos y préstamos bancarios y medidos a su valor
contable. La Sucursal estima que el valor razonable de sus principales pasivos financieros es
aproximadamente 100% de su valor contable incluyendo intereses devengados en el 2015 y
2014.

e) Definicion de cobertura

La Sucursal no mantiene instrumentos financieros derivados con la definicion de cobertura.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se presenta
en:

2015 2014
Cajas 63,584 66,893
Bancos 565,072 806,121
Inversiones 1 1,197 107,541
Total 629,853 980,555

(1) Representa certificados de dep6sito a plazo, en una institucién financiera local, devenga
una tasa de interés anual del 1.25% en el 2015 y 2014 y con un vencimiento de 6 dias
plazo (6 dias plazo en el 2014).

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de documentos y cuentas por cobrar se presentan
en:

Continua en la siguiente pagina...
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2015 2014
Cuentas por cobrar - comerciales
Clientes 529,925 415,768
Compainias relacionadas 1 396,946 99,518
Total comerciales 2) 926,871 515,286
Provisién para cuentas incobrables (3) (853) (853)

926,018 514,433

Otras cuentas por cobrar

Compaiiias relacionadas o) 1,006,112 966,408
Fideicomisos 4) 333,762 646,922
Otras 543,979 84,312

Total 2,809,871 2,212,075

(1) Vernota 19.

2) Las cuentas por cobrar - comerciales corresponden a los saldos pendientes de cobro por
ventas, de las cuales la Sucursal brinda 30 dias de crédito; siendo ésta su politica de crédito. Un
resumen de la antigiiedad de las cuentas por cobrar - comerciales al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguiente:

2015 2014
Cartera por vencer - 509,469
Cartera vencido 1 y 360 dias 926,018 4,964
Cartera vencida mayor a 1 afio 853 853
Total 926,871 515,286

3) El movimiento de la provision para cuentas incobrables de los documentos y cuentas
por cobrar al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 853 13,539
Baja de cartera vencida - (12,686)
Saldo al final del afio 853 853

4) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 presenta el saldo del efectivo mantenido en las
cuentas bancarias de los fideicomisos de titularizacién de flujos, es necesario recalcar que en
los saldos del afio 2014 fueron agrupados como Efectivo y equivalentes del efectivo valores
que ha consideracion de la Administracion se deberia presentar como cuentas por cobrar a los
fideicomisos; adicionalmente al 31 de diciembre de 2015, incluye el saldo de US$ 206,150
(USS 380,179 en el 2014) representa inversiones en depdsito a plazo efectuados en el sistema
financiero nacional con vencimientos hasta el mes de marzo del 2016 (en el 2014, con
vencimientos en marzo del 2015) y devengan una tasa de interés entre el 4.00% y 4.25%
anual, (4.25% vy 4.60% anual en el 2014).
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Estas inversiones garantizan el pago de las obligaciones en circulacién, por lo tanto el
Fideicomiso debera conformar el fondo rotativo con los flujos enviados por Deli Internacional
S.A. (Sucursal en el Ecuador) y Shemlon S.A. (Sucursal en el Ecuador) y de esta manera
liquidar los pagos trimestrales a los inversionistas de acuerdo a las clausulas de constitucion
del Fideicomiso de Titularizacién Sindicada de Flujos Deli — Shemlon (hasta marzo de 2015)
y Fideicomiso de la Segunda Titularizacién de Flujos Deli Internacional.. (Ver nota 27)

8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal mantiene inventarios en locales por US$760,826

(US$ 771,159 en el 2014) representan principalmente alimentos y empaques que son utilizados
para la prestacion del servicio que ofrece cada una de las cadenas de alimentos.

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle y movimiento de la propiedad y equipo, neto al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015
Activacio
Saldos al nes de
inicio del Adiciones construc Ventas Saldo f:mal
- . del afio
afio ciones en
curso
Activos propios:
Maquinaria y equipo 4,338,830 513,222 28,284 - 4,880,336
Muebles y enseres 8,147 - - - 8,147
Equipos de computacion 1,279,214 194,575 1,765 2,714) 1,472,840
Instalaciones 229,415 - - - 229,415
Vehiculos 15,179 - - - 15,179
Total activos propios 5,870,785 707,797 30,049 2,714) 6,605,917
(-) Depreciacion acumulada  (2,588,693) (699,223) - 1,942 (3,285,974)
Total 3,282,092 8,574 30,049 (772) 3,319,943

Continua en la siguiente pagina...
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2014
Activacio
Saldos al nes de
inicio del Adiciones Bajas Ventas construc Saldo f:mal
= . del afio
afo ciones en
curso
Activos propios:
Magquinaria y equipo 3,828,636 202,926 (78,212) (26,297) 411,777 4,338,830
Muebles v enseres 43,379 - (35,232) - 8,147
Equipos de computacion 1,179,594 64,338 (88,793) (7,586) 131,661 1,279,214
Instalaciones 229,415 - - - - 229 415
Vehiculos 33,179 - - (18,000) - 15,179
Total activos propios 5,314,203 267,264 (202,237) (51,883) 543,438 5,870,785
(-) Depreciacion acumulada  (2,127,127) (669,156) 189,956 17,634 - (2,588,693)
Total 3,187,076 (401,892) (12,281) (34,249) 543,438 3,282,092

10. ACTIVOS INTANGIBLES - NETO

Un detalle y movimiento de los activos intangibles al y por los afios que terminaron el 31 de

diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015
Activacio
.S a.l(§os al . . Reclasifica nes de Saldo al
inicio del Adiciones . construc -
- ciones . final del afio
afio ciones en
curso
Concesiones en curso 40,882 97,919 - 377,250 516,051
Concesion por amortizar 2,387,088 218,171 - 91,139 2,696,399
God will y know how 5,900,000 - - - 5,900,000
Renewall / Initial fee 159,167 - - - 159,167
Registro sanitarios locales 469,617 - - (467,808) 1,809
Proyectos tecnologicos 19,185 124,854 - - 144,039
Total 8,975,939 440,944 - 581 9,417,465
Construcciones en propiedad de
terceros: 4]
Construcciones en curso 547,825 18,586 (11,954) (30,049) 524,408
Construcciones por amortizar 15,414,413 1,577,595 - - 16,992,008
Total activos en propiedad de 15,962,238 1,596,181 (11,954) (30,049) 17,516,416
terceros
(-} Amortizacion acumulada (13,779,505)  (2,368,666) - - {16,148,171)
Total 11,158,672 (331,541) (11,954) (29,468) 10,785,709
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(1) Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal ha presentado en su informe de Auditoria el
valor correspondiente a las mejoras en bienes arrendados como parte del grupo de
Propiedad, planta y equipo, sin embargo dichos conceptos son clasificados como
intangibles para amortizar dado que no se toma en cuenta la vida util del bien
(depreciacion) sino el plazo del contrato (amortizacidn), por esta razon estos valores
han sido presentados como parte del grupo de los Activos intangibles — neto para este
afio 2015, y reclasificando los saldos del afio 2014. (Ver nota 28)

2014
Activacio
.S a.h?os al . . Reclasifica nes de . Saldo al
inicio del Adiciones R construc Ajustes -
- ciones . final del afio
afio ciones en
curso

Concesiones en curso 40,882 - - - 40,882
Concesion por amortizar 2,293,034 - 105,690 - (11,636) 2,387,088
God will y know how 5,900,000 - - - - 5,900,000
Renewall / Initial fee 140,000 25,000 - - (5,833) 159,167
Registro sanitarios locales 53,668 521,639 (105,690) - - 469,617
Proyectos tecnologicos - 19,185 - - - 19,185

Total 8,427,584 565,824 - (17,469) 8,975,939
Construcciones en
propiedad de terceros:
Construcciones en curso 572,279 - (24,454) - - 547,825
Construcciones por 13,084,712 2,912,959 - (543,438) (39,820) 15,414,413
amortizar
Total activos en propiedad |5 (56 991 5917 959 (24,454)  (543,438) (39,820) 15,962,238
de terceros
Amortizacion acumulada (11,255,518) (2,523,987) - - - (13,779,505)

Total 10,829,057 954,796 (24,454) (543,438) (57,289) 11,158,672

11. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal mantiene las siguientes inversiones en acciones:

% de

Detalle Valor N Pais
participacion
Horizon Unit S.A. (1) 1,674,796 6.87% Venezuela
Producciones y Eventos
Novoeventos g.A. 31,908 S0% Ecuador
Icebell S.A. 600 60% Ecuador
Quilguey S.A. 480 60% Ecuador
Total 1,707,784
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Mediante contrato de compra venta de acciones DELI INTERNACIONAL S.A. (Sucursal en
el Ecuador), adquiere 687 acciones emitidas por la sociedad HORIZON UNIT S.A., de un valor
nominal de un dolar de los Estados Unidos de América (US$ 1.00) cada una, que representa el
6.87% del paquete accionario de esta Compaiiia que fue constituida en Panama

Es tenedora del 44% de participacién de las acciones de FPD COMMERCIAL CORP.,
compaiia que a su vez es propietaria del 51% de las acciones de Tenby Global compaiiia
constituida en Holanda cuyo objeto social es la tenencia de acciones.

La Compafia ademas; es duena del 100% de las acciones de las siguientes empresas
venezolanas:

- Inmobiliaria Andina. - Empresa propietaria de 5 bienes inmuebles en la ciudad de
Caracas, los mismos que se alquilan en su totalidad a su compaiiia relacionada
{Promotora Metropolitana de Restaurantes 25 C.A. en Venezuela).

- Promotora Metropolitana de Restaurantes 25 C. A.- Empresa que opera el negocio de
KFC en Venezuela. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la empresa mantiene 19 puntos
de venta.

Actualmente existe una incertidumbre en la determinacion del método de valoracion mas
adecuado para ajustar la inversion a valor razonable. El ITPC del afio 2015 se estimé en 180,90%
cuando en el 2014 el mismo IPC fue del 68.50%. Existen varios tipos de cambios vigentes para
la cotizacion del délar que van desde 6.3 bolivares por dolar hasta la cotizaciéon en mercado
negro por mas de 1,000 bolivares por délar. La economia de ese pais mantiene una gran
nestabilidad econdémica debido a los bajos precios del petréleo a nivel internacional (fuente
principal de sus ingresos) v al bajo financiamiento adicional obtenido tanto interno como
externo. Estas variables hacen que no se pueda establecer un método adecuado para valorar las
inversiones y por lo tanto no se ha realizado ningan ajuste al 31 de diciembre del 2015. La
valoracién de esta inversion no afecta significativamente los resultados financieros ni de gestién
de Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador) al cierre del periodo.

Es necesario recalcar que estos valores hasta el afio 2014 tenian intencion de ser vendidos pero

considerando la situacion econdémica de Venezuela, la administracion ha decidido conservarla
como inversion.

12. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Un detalle de otros activos financieros no corrientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como
sigue:

Continta en la siguiente pagina...
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Compaiiias relacionadas
Anticipo en inversiones (1)
Anticipo inversiones TRP  (2)
Anticipo mercadeo sistemas (3)
Préstamos

(+) Provision por deterioro  (4)

Garantias entregadas
Otras

Total otros activos financieros no

corrientes

2015 2014
1,859,874 1,744,869
850,000 850,000
751,196 751,196
723,957 873,957
4,185,027 4,220,022
(952,459)  (952,459)
3,232,568 3,267,563
100,871 84,301

- 13,300
3,333,439 3,365,164

(1) Corresponde a un anticipo entregado a Neckic Limited (Nassau — Bahamas), para la
cesion de acciones en Horizon Unit S.A., devenga una tasa de interés del 7.25% y no
tiene fecha especifica de vencimiento. Incluye al 31 de diciembre de 2015, intereses por
cobrar por US$ 236,697 v US$ 126,693 para el afio 2014,

(2) Horizon Unit es una compaiiia constituida en Panama tenedora del 44% de
participacion de las acciones de FPD Commercial Corp (Panama), propietaria del 51 %
de las acciones de Tenby Global (Holanda).

(3) Corresponde a un anticipo de expensas de mercadeo y sistemas entregado a Deli
Internacional S.A. (Panama), incluye intereses por US$ 36,196 reconocido en afios

anteriores.

(4) El movimiento de la provisidn por deterioro al y por los afios que terminaron al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Saldo al inicio del afio
Cargo al gasto del afio
Saldo al final del afio

2015 2014
952,459 914,679
- 37,780
952,459 952,459
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13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las obligaciones con instituciones financieras se detallan

a continuacién

JP Morgan (1)

Banco Bolivariano S.A. (2)
Banco Produbanco S.A. (3)

Intereses acumulados por pagar
Sobregiros bancarios contable

(1) Elcontrato de deuda existente con JP Morgan al 31 de diciembre del 2015 y 2014 sefiala
el pago de intereses trimestrales y el valor del capital a su vencimiento.

(2) Las saldos de crédito presentados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 con el Banco
Bolivariano son por operaciones de préstamos para capital de trabajo cuya garantia

Total

2015 2014

Corto Corto Largo

Plazo Plazo Plazo
6,700,000 - 6,700,000
1,632,222 666,667 333,333
543,595 1,258,247 -
145,894 22,813 -
2,859 2,155 -
9,024,570 1,949,882 7,033,333

solidaria es una hipoteca de DEXICORP S.A. y son los siguientes:

Plazo 2015 2014
N® de Tasa Corto Corto Largo
Operacion Desde Hasta 8

plazo plazo plazo
0500024157 11/12/2014 06/06/2016 8.00% 333,333 666,667 333,333
0500024689 11/05/2015 02/10/2016 8.83% 222,222 - -
0500025094 2370972015  23/03/2016 8.83% 150,000 - -
(0500025147 12/10/2015 04/11/2016 8.25% 426,667 -
0500025320 11/12/2015 06/10/2016 8.83% 500,000 - -
Total 1,632,222 666,667 333,333

(3) El préstamo con el Banco Produbanco S.A. representa créditos sobre firmas y
corresponden a las siguientes operaciones.

N° de Operacion b Plazo — Tasa 2015 2014
CARI10100319677000  14/04/2015 08/04/2016 857% 240,277 i
CAR10100338280000  02/09/2015  29/08/2016 8.58% 303,318 :
264376 08/10/2014  05/10/2015 7.75% . 1,258,247

Total 543,595 1,258,247
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14. OBLIGACIONES POR VALORES EMITIDOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un resumen de las obligaciones por valor emitido es el

siguiente:
2015 2014
Corto Largo Total Corto Largo Total
plazo plazo _plazo plazo
Fideicomiso de
Titularizacién
Sindicada de Flujos - - - 514,260 - 514,260

Deli — Shemlon (a)
Fideicomiso de la

Segunda Titularizacion | s 600 750 000 2,500,000 1,999,600 2,500,900 4,500,500

de Flujos Deli

Internacional (b)

Intereses por pagar 15,720 - 15,720 34,038 34,038
Total 1,766,620 750,000 2,516,620 2,547,898 2,500,900 5,048,798

(a) Durante el afto 2015, de conformidad con la Ley de Mercado de Valores la Sucursal liquido
hasta agosto de 2015 las obligaciones en circulacion con inversionistas a través del
Fideicomiso de Titularizacién Sindicada de Flujos Deli — Shemlon por el valor de US$
514,260. Un resumen de las obligaciones al 31 de diciembre del 2014 es como sigue:

2014
Capital
Vencimientos Int Tasa de
. Fecha Valor .. circulantes creses Dias de s
Tipo ‘s . Obligaciones por pagar e interés
emision nominal de las vencimiento .

en valores .. 2014 nominal

obligaciones

en valores
Serie B 15-ago-11 1,714,286 514,260 514,260 5,257 1,440 7.50%
Total 1,714,286 514,260 514,260 5,257

Los intereses que devengan las obligaciones en circulacién son cancelados por el Fideicomiso
cada 90 dias.

La titularizacion de los flujos futuros fue estructurada con los siguientes mecanismos de

garantia:

» Garantia bancaria.- los Originadores han entregado una garantia bancaria incondicional,
irrevocable y de cobro inmediato por fiel cumplimiento de pago de los pasivos con
inversionistas emitida por el Banco Santander Internacional por US$ 281,400 y cuyo
vencimiento fue el 15 de agosto de 2015.

» Garantia subsidiaria.- los Originadores se comprometen solidariamente a transferir al

Fideicomiso los recursos suficientes para el pago de los pasivos con inversionistas cuando
el Fideicomiso no cuente con los flujos titularizados o flujos adicionales suficientes.

30



DELTINTERNACIONAL S. A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(b) E115 de mayo del 2013 se constituyé el Fideicomiso de la Segunda Titularizacion de Flujos
Deli Internacional y de conformidad con la Ley de Mercado de Valores, la Sucursal a través
del Fideicomiso mantiene obligaciones pendientes de pago con inversionistas por la emision
y colocacién de titulos valores por US$ 2,500,900, de las cuales tienen vencimientos hasta
agosto del 2016 y septiembre del 2017 y devengan un interés del 7.5% y 8% anual. Un
resumen de dichas obligaciones al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015

Capital

Vencimientos Vencimientos

Intereses Tasa de

Tivo Fecha Valor Obligaci circulantes  alargo plazo Dias de interés
P emision nominal 1gaciones de las de las POT PAgAr e ncimiento .
en valores ., . 2015 nominal
obligaciones obligaciones
en valores en valores
Serie A 30-ago-13 3,000,000 750,900 750,900 - 4951 1,080 7.50%
Serie B 04-sep-13 4,000,000 1,750,000 1,000,000 750,000 10,769 1,440 8.00%
Total 7,000,000 2,500,900 1,750,900 750,000 15,720
2014
Capital
Vencimientos Vencimientos Intereses Tasa de
Ti Fecha Valor L circulantes  alargo plazo Dias de . )
ipo . s . Obligaciones por pagar .. interés
emision nominal de las de las vencimiento .
en valores . . 2014 nominal
obligaciones obligaciones
en valores en valores
Serie A 30-ago-13 3,000,000 1,750,500 999,600 750,900 11,670 1,080 7.50%
Serie B 04-sep-13 4,000,000 2,750,000 1,000,000 1,750,000 17,111 1,440 8.00%
Total 7,000,000 4,500,500 1,999,600 2,500,900 28,781

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los vencimientos anuales de la deuda a largo plazo son como

sigue:

Afio 2015 2014
2016 1,750,900
2017 750,000 750,000
Total 750,000 2,500,900

Los intereses que devengan las obligaciones en circulacién son cancelados por el Fideicomiso

cada 90 dias.

La titularizacion de los flujos futuros fue estructurada con dos mecanismos de garantia:
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» Exceso de Fluyjo de Fondos.- Se fundamenta en que los flujos de fondos obtenidos para el
pago del derecho de cobro sean superiores a favor de los accionistas, de manera que sean
siempre superiores a la cobertura establecida en la Ley de Mercado de Valores que es el 1.5
veces de la desviacion estandar. Los flujos que se proyectan ingresaran al Fideicomiso como
consecuencia del derecho de cobro seleccionado.

» Garantia solidaria.- El Originador se compromete solidariamente a transferir al Fideicomiso

los recursos suficientes para el pago de los pasivos con inversionistas cuando el Fideicomiso
no cuente con los flujos titularizados o flujos adicionales suficientes.

15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de las cuentas y documentos por pagar son como
sigue:

2015 2014
Comerciales:
Proveedores 1,192,614 1,371,379
Compaiiias relacionadas ) 2,903,105 966,825

4,095,719 2,338,204

Otras cuentas por pagar:

Provisiones por pagar ) 311,816 530,559
Compaiiias relacionadas 1) 33,460 770
Otras 56,411 61,624

Total 4,497,406 2,931,157

(1) Vernota 19.

(2) Corresponde a los valores pendientes de pago por concepto de las concesiones que
adquiri6 de los locales de comida rapida.

(a) Un resumen de las cuentas por pagar - comerciales al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en
funcidn de su antigiedad es el siguiente:

2015 2014
Por vencer 2,537,368 1,595,726
Vencidos 1 y 360 dias 1,524,858 717,874
Vencidos mayor a 1 afio 33,493 24,604
Total 4,095,719 2,338,204
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16. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un detalle de las otras obligaciones corrientes es como:

2015 2014
Obligaciones laborales acumuladas (1) 638,258 766,650
Pasivos por impuestos corrientes  (2) 436,782 431,298
Total 1,075,040 1,197,948

(1) Elsaldo de obligaciones laborales acumuladas es como sigue:

2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 505,249 497,302
Participacion de los trabajadores en las 133,009 269,348

utilidades (a)
Total 638,258 766,650

(2) De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades contables. El movimiento de la provision por
participacion de los trabajadores en las utilidades por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 269,348 127,288
Pagos efectuados (269,348) (127,288)
Cargo al gasto del afio 133,009 269,348
Saldo al final del afio 133,009 269,348

(2) Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes es el siguiente:

2015 2014
Impuesto al valor agregado (IVA) 330,948 322,128
Retenciones en la fuente 105,834 109,170
Total 436,782 431,298

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos

los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion
patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.
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De la misma forma, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compaiiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
éste pasivo probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

La jubilacién patronal y la bonificacion por desahucio han sido registradas basandose en los
parametros contables de la NIC 19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los
estados financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las obligaciones por
beneficios definidos.

La Compafiia no ha constituido ningin activo para cubrir las obligaciones contraidas,
unicamente se tratan de reservas contables.

El saldo de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014
es de US$ 1,518,073 y US$ 1,123,981 respectivamente y se encuentra detallado de la siguiente
forma:

2015 2014

Jubilacion Patronal

Saldo al inicio 970,110 599,351
Adiciones 315,827 119,327
Patrimonio - otro resultado integral 79,045 251,432
Efecto de reducciones (160,711) -
Saldo al final 1,204,271 970,110
Bonificacion por Desahucio

Saldo al inicio 153,871 138,890
Adiciones 142,219 78,903
Patrimonio - otro resultado integral 17,712 (6,487)
Beneficios pagados - (57,435)
Saldo al final 313,802 153,871
Total Jubilacion Patronal y Desahucio 1,518,073 1,123,981

18. FONDOS DE CAPITAL

Capital asignado

El capital de la Sucursal al 31 de diciembre del 2015 es de un millén de délares de los Estados
Unidos de América (US$ 1,000,000), dividida en un millén de acciones de un délar (US$ 1)
cada una.

El capital asignado representa la inversion directa de la casa matriz y que esta registrada en el
Banco Central del Ecuador.

Utilidad o pérdida actuarial

Corresponde a las utilidades o pérdidas actuariales reconocidas por cambios en supuestos

financieros segun estudio de actuarial.
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Reserva por valuacion

Corresponde a la reserva por revaluacion de propiedad, planta y equipo, de acuerdo a informes
de peritos independientes.

Reserva de capital

Este rubro registra los efectos originados en el proceso de conversion de los registros contables
de sucres ecuatorianos a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.
Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido
compensadas o distribuidas a sus socios.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico concluido si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

19. SALDOS Y TRANSACCIONES DE COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con compaiiias relacionadas por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2015 y 2014, fueron como sigue:

2015 2014
Ingresos
Ventas 1,023,117 979,569
Total 1,023,117 979,569
Costos y gastos
Compra de inventario 20,606,626 18,154,404
Fee administrativo 1,518,054 3,072,270
Total 22,124,680 21,226,674

- Las compras de inventario a Int Food Services Corp. durante los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2015 y 2014 ascendieron a US$ 17,967,275 y US$ 16,691,964,
respectivamente.
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La Sucursal cancela a Int Food Services Corp un costo fabril mensual. El costo por este
concepto durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 ascendio a
aproximadamente US$ 2,639,351 v USS$ 1,462,440, respectivamente.

- La Sucursal reconoce un FEE administrativo a Gerencia Corporativa Gerensa S.A. y
otras emipresas correspondientes al 4% de los ingresos ordinarios que genere la Compafia
mensualmente por la publicidad y administracién de los locales de comida rapida. El gasto por
este concepto durante los afios que terminaron el 2015 y 2014 ascendieron a aproximadamente
a US$ 920,721 y US$ 3,072,000 respectivamente.

Los saldos con compaiiias relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31
de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

Activo
2015 2014
Cuentas por cobrar - comerciales
Promotora Ecuatoriana de Café de
Colombia S.A Procafecol 279,242 38,374
Sushicorp S.A. 47,995 9,737
Int Food Services Corp 26,179 9,337
Shemlon S.A. 24,586 27,360
Dexicorp S.A. 17,299 8,820
Producciones y Eventos
Novoeventos g.A. 1,322 145
Embutser S.A. 323 -
Gerencia Corporativa Gerensa S.A. - 5,005
Icebell S.A. - 740
Total 396,946 99,518
Otras cuentas por cobrar
Icebell 832,780 949,582
Int Food Services Corp 156,042 -
Zitarcorp 16,690 16,690
Shemlon S.A. 600 136
Total 1,006,112 966,408
Activos financieros no corrientes
Neckic Limited 1,859,874 1,744,869
Enternot S.A. 850,000 850,000
Deli Internacional S.A. 751,196 751,196

Producciones y Eventos
Novoeventos S.A. 533,500 683,500

Deli S.C.C. 190,457 190,457
Total 4,185,027 4,220,022
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Pasivo

Cuentas por pagar — comerciales

Int Food Services Corp 2,634,738 528,594
Embutser S.A. 256,992 282,770
Shemlon S.A. 7,275 21,862
Sushicorp 2,149 4,176
Promotora Ecuatoriana de Café de Colombia
Procafecol S.A. 1,058 1,457
Saba S.A. 893 31,931
Gerencia Corporativa Gerensa S.A. - 86,818
Proadser S.A. - 2,346
Toarmina - 4,647
Icebell S.A. - 1,837
Energy Solution - 387
Total 2,903,105 966,825
Otras cuentas por pagar
Casa Matriz 31,908 -
Embutser S.A. 1,465 770
Int Food Services Corp. 87 -
Total 33,460 770

20. INGRESOS ORDINARIOS

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los anos que terminaron el 31 de
diciembre de 2015 v 2014, es el siguiente:

2015 2014
Ventas en locales 53,531,179 53,366,176
Servicios 879,544 1,335,865
Ventas plantas 473,896 410,027
Arriendos 475,350 152,519
Total 55,359,969 55,264,587

21. CONSUMO DE INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el consumo de inventario representa el precio de adquisicion
del inventario al momento de su venta y se presenta en US$ 23,524,819 y USS$ 22,103,856
respectivamente.
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22. COSTOS DE LOCALES

El detalle de los gastos de locales por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014
es el siguiente:

2015 - 2014

Sueldos y beneficios sociales 12,065,446 11,627,808
Arriendos 5,878,818 5,280,595
Honorarios 2,309,917 3,484,246
Servicios basicos 1,611,234 1,544,873
Mantenimiento 1,088,102 967,207
Movilizacion 600,451 538,724
Lunch 469,609 479,075
Publicidad 443,506 1,098,491
Suministros y materiales 422 883 393,133
Regalias y servicios de operacién 343,733 479,738
Otros 1,271,304 1,254,272

Total 26,505,003 27,148,162

23. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los gastos financieros por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguiente:

2015 2014
Intereses préstamo del exterior 494,638 491,538
Intereses obligaciones en valores 273,036 512,577
Intereses préstamos nacionales 190,341 29,582
Otros 34,608 33,642
Total 992,623 1,067,339

24. RENTABILIDAD POR CADENAS

La Compaiiia por encontrarse dentro de la industria de alimentos y servicios, para la toma de
decisiones mide sus resultados de acuerdo a las cadenas de alimentos que son: American Deli,

El Espafiol, Tropi, Il Capo, Gastroport y Baskin Robbin;

Un detalle de la informacion de los ingresos, costos y gastos y rentabilidad por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:
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2015
A’“l;?h.““ El Espafiol Tropi gzls};i;; M Capo  Café Astorias  Total
Ingresos ordinarios (17,950,612)  (17,018,135)  (10,706,549)  (4,462,874)  (3,461,628)  (1,760,171)  (55,359,969)
Costos de produccion 6,469,512 6,477,944 4,408,902 1,495,291 1,259,436 440,131 20,551,216
Costos de personal 3,915,522 3,550,931 2,275,138 904,022 791,912 438,781 11,876,306
Costos generales 344,305 374,255 160,774 84,588 59,137 25,251 1,048,310
Arriendos 1,608,529 1,794,831 708,522 546,574 377,175 367,035 5,402,666
Costos indirectos 1,438,797 1,250,464 755,156 340,412 305,770 90,347 4,180,946
Amortizaciones 134,551 127,561 80,252 33,452 25,947 13,194 414,957
Depreciaciones 867,590 816,744 517,470 200,192 167,308 85,072 2,654,376
Otros 2,921,025 2,515,768 1,773,462 783,576 707,864 245,352 8,947,044
(Ganancia) pérdida (250,781) (109,640) (26,873) (74,767) 232,921 (55,008) (284,148)
2014
An;)egican El Espaiiol Tropi 1322}1?:1 II Capo Café Astorias Total

Ingresos ordinarios (20,060,980)  (17,236,305)  (9,707,264)  (3,894,527)  (3,359,920)  (1,005,592)  (55,264,587)
Costos de produccion 6,813,916 6,903,435 4,016,470 1,253,838 1,181,819 471,938 20,641,416
Costos de personal 1,894,981 1,764,113 1,765,046 1,769,860 2,601,709 2,117,430 11,913,139
Costos generales 2,636,630 1,543,512 907,628 434,795 496,834 135,676 6,155,075
Arriendos 2,013,042 1,575,636 633,764 495,775 331,486 230,891 5,280,595
Costos indirectos 411,308 323,549 169,702 105,632 68,957 18,689 1,097,838
Amortizaciones 582,296 195,000 3,510 2,417 - - 783,224
Depreciaciones 1,816,348 250,180 224,636 84,235 38,103 17,235 2,430,737
Otros 3,062,676 1,221,231 848,870 519,829 367,812 24,823 6,045,242

(Ganancia) Pérdida (829,783)  (3,459,649)  (1,137,638) 771,854 1,726,800 2,011,090 (917,321)

25. IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacion tributaria

Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno

Art. 51.- Tarifa para sociedades y establecimientos permanentes.- La tarifa de impuesto a la renta se
determinard por la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion que la sociedad tenga durante el periodo fiscal, Para establecer dicha composicion se la deberd

considerar al 31 de diciembre de cada afio.

Cuando la composicion societarig correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea

inferior al 50%, la tarifa se aplicard de la siguiente forma:

a) Al porcentaje de la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion se le multiplicara por la base imponible, a este resultado se aplicard la tarifa del 25% de impuesto

alarenta; y,
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b) Al porcentaje de la composicion restante se le multiplicard por la base imponible, a este resultado se
aplicard la tarifa del 22% de impuesto a la renta.

Como consecuencia, el impuesto a la renta de la sociedad serd la sumatoria del resultado de los literales
anteriores.

Las sociedades calculardn el impuesto a la renta causado sobre el valor de las utilidades que reinviertan en
el pais aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales menos que la tarifa prevista para sociedades, y la tarifa
prevista para sociedades sobre el resto de utilidades. En los casos que la composicion societaria
correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, previamente se
deberd calcular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, resultante de la division del total del impuesto
causado para la base imponible, sin considerar la reduccion por reinversion y sobre dicha tarifa aplicar la
reduccion.

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2015 se calcula sobre la base del 25% (22%
para el 2014) de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de entidades del exterior domiciliadas en paraisos fiscales se encuentran
sujetos a retencion en los porcentajes seflalados en la normativa tributaria.

La Sucursal por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este tltimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente
que le hayan efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Sucursal de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2015 y 2014, fueron las siguientes:

2015 (1) 2014
(=) Utilidad contable 886,727 1,795,656
(-) 15% Participacion trabajadores (133,009) (269,348)
(+) Gastos no deducibles 658,588 163,665

(-) Deducciones por pago a trabajadores

con discapacidad (77,574) (52,246)

(=) Utilidad gravable 1,334,732 1,637,727
(=) Impuesto a la renta causado 333,683 360,300
An’txcxp() de impuesto a la renta del 412,277 364,042
periodo

(=) Impuesto a la renta determinado 412,277 364,042
(-) Anticipo de impuesto a la renta (120,829) (106,157)
pagado

(-) Retenciones en la fuente del ejercicio (330,639) (291,448)
(-) Créditos tributarios de afios anteriores (18,884) (68,478)
(=) Crédito Tributario (58,075) (102,041)
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(1) A la fecha de emisién del presente informe, la Compailia aun no ha presentado a la
Administraciéon Tributaria, la declaracion del Impuesto a la Renta del periodo 2015. El
Apoderado General de la Compafia considera que los valores detallados seran los que se
informe al organismo de control al momento de su presentacion.

Contingencias

Mediante Resolucién NAC — DNRRSGE14-00894 del 1 de noviembre de 2014 se emitid la
orden de determinacion No. ZPI-ASODETC14-00000005, en la cual se dispone el inicio del
proceso de determinacién de las obligaciones tributarias de la Sucursal correspondientes al
impuesto a la renta del periodo fiscal del 2011.

A la fecha de este informe la Sucursal impuso un reclamo administrativo con el tramite N°
117012015368485 Providencia No.117012015PREC012256, el mismo que solicitd
documentacién soporte adicional que fue entregada y estd en proceso de revision por parte de
la administracién tributaria. Ademas, se encuentran pendientes de revisiéon por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2013 al 2015.

26. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3 millones de délares, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
para aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas
en el exterior en un monto acumulado superen los US$ 15 millones deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2015, la Administracion se encuentra desarrollando el estudio de precios
de transferencia y estima que no existird ningdn ajuste por este concepto, que afecte la
determinacién del gasto de impuesto a la renta corriente del afio. En el 2014, no se determino
ningun ajuste por precios de transferencia que afecte la determinacion del impuesto a la renta
del afio anterior.

27. CAMBIOS EN LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL
PERIODO 2014

La Administracion de Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador) ha procedido a
reclasificar ciertas cuentas a fin de mejorar la presentacién de los Estados financieros.

A continuacion presentamos el efecto de este ajuste en las cifras presentadas al 31 de diciembre
del 2014:

Continua en la siguiente pagina...
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Estados Financieros

ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento

Documentos y cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Gastos pagados por anticipado

Inventarios

Propiedad y equipo - neto

Activos intangibles - neto

Otros activos financieros no corrientes
Activos financieros disponibles para la venta

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Obligaciones con instituciones financieras a
corto plazo

Obligaciones por valores emitidos a corto
plazo

Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes

Obligaciones con instituciones financieras a
largo plazo

Obligaciones por valores emitidos
Obligaciones por beneficios definidos

TOTAL PASIVO

FONDOS DE CAPITAL
Capital asignado
Utilidad o pérdida actuarial
Reserva por valuacién
Reserva capital
Resultados acumulados
Adopcién NIIF por primera vez
Resultado del periode
TOTAL FONDOS DE CAPITAL

TOTAL PASIVO Y FONDOS DE
CAPITAL

23,610,528
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Saldos Saldos
auditados corregidos
2014 Reclasificaciones 2014
1,242,558 (262,003) 980,555
380,179 (380,179)
1,569,894 642,181 2,212,075
102,041 102,041
63,974 63,974
771,159 771,159
11,707,977 (8,425,885 3,282,092
2,732,786 8,425,886 11,158,672
3,365,165 3,365,165
1,674,796 1,674,796
23,610,529 23,610,529
1,947,727 2,155 1,949 882
2,547,898 2,547,898
2,933,312 (2,155 2,931,157
1,197,948 1,197,948
7,033,333 7,033,333
2,500,900 2,500,900
1,123,981 1,123,981
19,285,099 19,285,099
1,000,000 1,000,000
(222,699) (22,246) (244,944)
1,174,795 1,174,795
238,641 238,641
1,168,645 22,246 1,190,891
(196,219) (196,219)
1,162,266 1,162,266
4,325,429 4,325,430

23,610,529

(a)
(b)
(@) y (b)

()
(c)

(d)

(d)

(e

(e)
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(a) Corresponde al saldo de las cuentas bancarias de Fideicomiso Segunda Titularizacion
de Flujos Deli Internacional y Titularizacién Sindicada de flujos Deli — Shemlon.
(Referirse a nota 7, numeral 4)

(b) Corresponde a los certificados de deposito de los Fideicomisos (Referirse a nota 7,
numeral 4)

(c) Corresponde a las mejoras y adecuaciones reconocidas como construcciones por
amortizar reclasificadas del grupo de propiedad, planta y equipo a activos intangibles
(Referirse a nota 10)

(d) Reclasificacion del sobregiro contable al grupo de Obligaciones con Instituciones
Financieras.

(e) Reclasificacion del valor de la utilidad actuarial en informe de auditoria 2014 para
presentar los saldos mantenidos en los Estados financieros de la Sucursal.

28. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2016 y la fecha de preparacion de nuestro informe 21 de marzo del 2016,
no se han producido otros eventos que en la opinidn de la Administracién de la Compania
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

29. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 han
sido aprobados por la Gerencia de la Sucursal. En opinién de la Gerencia de la Sucursal, los
estados financieros seran aprobados de manera definitiva por el Apoderado General sin
modificaciones.



