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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de
Deli Internacional S.A. (Sucursal Ecuador):

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Deli Internacional S.A.
(Sucursal Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera separado al 31 de
diciembre de 2018 y sus correspondientes estados separado de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo de
"Fundamentos de la opinién calificada”, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicidon financiera de Deli Internacional
S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién calificada

Tal como se explica con mas detalle en la nota 12 a los estados financieros separados, al 31
de diciembre del 2018, el saldo de inversiones en subsidiarias incluye US$1.7 millones
correspondiente al 6.87% de participacion accionaria sobre la compaiiia Horizon Unit,
propietaria del 100% de participacion accionaria en dos compafiias que operan el negocio de
Deli Internacional S.A. en Venezuela. La Administracion de la Sucursal considerando la
situacién politica, econdmica y social por la que atraviesa Venezuela no ha considerado
realizar una provision por deterioro para esta inversion, en razén de que, no dispone de
informacidn financiera que le permita estimar de una manera confiable el importe recuperable
de dicha inversién. Debido a la situacion mencionada precedentemente, no nos fue posible
satisfacernos de la razonabilidad del referido importe mediante la aplicacidon de otros
procedimientos de auditoria.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccidon "Responsabilidades del auditor en relaciéon con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de Deli Internacional S.A.
(Sucursal Ecuador) de conformidad con los requerimientos de ética dispuestos por el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion calificada.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinion informamos lo siguiente:

. Tal como se menciona en las Nota 11 a los estados financieros separados adjuntos, de
acuerdo con disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros del Ecuador, los estados financieros separados de Deli Internacional S.A.
(Sucursal Ecuador) deben presentarse en forma individual y consolidada con sus
subsidiarias; por lo tanto, los estados financieros consolidados se presentan por separado.
Los estados financieros separados adjuntos deben ser leidos en conjunto con los estados
financieros consolidados.

. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3.3, los estados financieros separados
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido restablecidos con el
proposito de registrar ciertos ajustes y reclasificaciones para que sean comparables con el
afio corriente. Nosotros revisamos los efectos del restablecimiento mencionado
precedentemente, y tales efectos, son apropiados y han sido adecuadamente aplicados a
los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016. Nosotros no fuimos
contratados para auditar, revisar y aplicar procedimientos de auditoria a los estados
financieros por los afios 2017 y 2016; consecuentemente, no expresamos una opinion
sobre los estados financieros por los anos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016
tomados en su conjunto.

. Al 31 de diciembre del 2018, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
US$7,283 mil de los cuales US$6,365 mil corresponden a préstamos bancarios que
vencen durante el afio 2019. La Sucursal mantiene lineas de crédito aprobadas para
cubrir sus necesidades de liquidez.

Otro asunto

Los estados financieros de Deli Internacional S.A. (Sucursal Ecuador) por el afio terminado el
31 de diciembre del 2017, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una
opinidn sin salvedades el 18 de abril del 2018.

Responsabilidades de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros
separados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
- NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del
control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la



preparacion de los estados financieros separados libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar
la Sucursal o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Evaluamos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresamos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
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embargo, eventas o condiciones futuros pueden ocasionar que la Sucursal deje de ser una
empresa en funcionamiento,

«  Evaluamaos la presentacidn general, la estructura y el contenldo de los estados tinancieros
separados, Incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros separados represantan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonabile.

Comunicamos 3 los responsables de |a Administracion de la Sucursal respecto a, entre otros
asuntos, el aicance y el momento de realizacion de |a auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de control interno que identificamas
en el Lranscursoe de la auditoria,

Jm’r} He Y}me& M
Quito, Abril 12, 2019 igo Lopez
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DELI INTERNACIONAL S.A. {SUCURSAL ECUADDR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Restablecidos)

ACTIVOS Notas 31/312/18 31/12/17 171717
{en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIEMNTES:

Efectivo vy bancos 5 1,497 929 2,014
Coentas por cobrar comerciales y

cuentas por cobrar & 1,168 954 1,048
Inversiones en activos financieros 7 1,085 2,398 2,017
Inventarios 8 1,098 B29 740
Activos por mpuestas carrientes 14 225 103
Ctros activos 19 349 [}
Total activos corrigntes 4,867 —2.904 5.588
ACTIVOS NGO CORRIENTES:
Prapiedades y equipo ] 12,547 10,169 10,778
Aetivos intangibles 10 4,024 2,373 2,502
Inversiones en subsidiarlas v asocladas 11 1,715 1,715 1,716
Inversiones en activos financieros 7 1,312 1,755 3,281
Actives par impuestos diferidos 14 1849 = =
Otros activos 138 i 130
Total activas no corrientes 19,923 16,225 18,407
TOTAL 24,790 21,629 24,395

Ver notas a |los estados financieros




(Restablecidos)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO Notas 31/12/17
{en miles de U.S, dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 12 6,365 4,217 2,568
Ubligaciones por valores emitidos al

corto plazo - - 754
Cuentas por pagar comerciales y olras

cusntas por pagar 13 3,483 2,044 1,863
Obligaciones acumuladas 15 1,275 1,087 535
Chbligaciones por beneficios definidos 16 63 55 -
Pasivas por impuestos corrlentes 14 768 570 560
Total pasivos corrientes 11,854 2.873 _6,280
PASIVOS NO CORRIENTES!
Préstamos 12 3,427 6,201 11,700
Obligaciones por beneficios definidos 16 3,679 3,095 2,209
Otros pasivos 17 2,817 2.791 _2.965
Total pasives no corrlentes 0,723 12.087 16,874
Total pasivos 2L677 20,060 23,154
BATRIMONIO:
Capital asignado 19 1,000 1,000 1,000
Utilidades retenidas 2,113 5649 241
Total patrimonio o e 1,569 ~l.241
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 24,790 21,629 24,395
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DELI INTERNACIONAL 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afo terminado

Notas  31/12/18

31/12/17

(Restablecido)

{en miles de U.5. délares)

Ingresos 20 66,519
Ingresos financieros 78
Otros ingresos 92
Consumos de inventarios B (£7,416)
Gastos de beneficios a los empleados 22 {15,956)
Gastos de armendo 24 {5,954)
Gasto de locales (4,939)
Gostos de depreciacion v amartizacion {3,2B9)
Gastos de servicios basicos (1,995}
Gastos de mantenimiento (1,740}
Gastos de publicidad {594)
Costos financleros 23 (B76]
Gastos de regalias {257)
Otros gastas (1,632)
UTILIDALR ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA 2,181
Ingreso {gasto) por impuesto a la renta: 14

Corrlente (914)

Gifarido 125
Tatal {789
UTILIDAD DEL ARO _1.392

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a

resuitados;
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos v total otro resultado integral 16 153
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AND 1,544

58,651
162
179

(24,239)
{14,040)
{5,543)

(4,552)

(3,278)

{1,784}

(1,469)
(523
{940
(240)

{1,457)

— 929

(279)
__[215)

14

(386)
328

Ver notas a los estados Fvﬂ@s
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DELTI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FPOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ano terminado
31/12/18 31712417

en U.S, dolares

Recibido de cligntes 65,752 50,872
Fagos a proveedorss y empleados {57,863) {52,737)
Impuests @ la renta (521) (4013
Efectivo neta provenionte de actividades de operacian _7.368 _ 6,734
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Digrplnueltn [adguisicién) de inversiones 1,337 {381)
Adquisicién de propiedades ¥ cquipos (5,382) (934)
Adguisicion de activos intangibles (2,047) {2,181)
Adauisicidn de otros activas {82} {49}
Efectivo neto utilizado en actividades de Inversidn (6,174) {3,165)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago por ttularizaclon de flujos . (755)
Incremento @n préestamos 4, A0 b,74a9
Fago de préstamos a instituciones financieras {5,326) (9,599
Efoctivo neto utifizada en actividades financiamiento (B28) td 605
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el afo SG8 {1,0B5)
Saldos al comlenzo del afio a79
SALDOS AL FIN DEL ANO _1,497 B .5
Ver notas a los estadas financieros
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