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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de:
DELI INTERNACIONAL 5.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Opinion sobre los Estados Financieros Consolidados para propdsitos especiales

Hemos auditado los estados financieros comsolidados de DELI INTERNACIONAL S.A.
(SUCURSAIL EN EL ECUADOR), que comprenden el estado de situacion financiera
consolidado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 y los correspondientes estados consolidados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los aflos terminados
en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
exphicativas.

En nuestra opinion, Tos estados financicros adjuntos presentan razonabiemente, en todos los
aspectos malteriales, la posicidn financiera de DEL]I INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL
EN EL ECUADOR) al 31 de diciembre del 2017, el resullado de sus operaciones y sus flujos de
cfectiva por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (LASB).

Los estados financieros consolidados han sido preparados por la Administracion de DELI
INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) con base a lo establecide en la
Nota 2 v en la Resolucidon No. SCICLDCCP.G. 14.003 de la Superintendencia de Compariias,
Valores v Seguros. Los estados financieros de las subsidiarias Icebell 8.A., Producciones y
Eventos Novoeventos 5. A, mencionadas en la Nota 1, no fueron auditados en el periodo sujeto
a consolidacidn; no asi, los estados financicros del Fideicomise de la Segunda Titulanzacion de
Flujos Deli Internacional que fueron examinados por otros auditores, contienen una opinion sin
salvedades sobre dichos estados financieros.

Fundamentos de la opinidn

Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Ias Mormas Internacionales de
Aunditoria (NIA), Nusstras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas
adelante ¢n 1a seccion “Responsabilidades del aaditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL
ECUADOR), de conformidad con los requerimientos de ética dispuestos en ¢l Codigo de Etica
para Profesionales de Ia Contabilidad del Consejo de Normas Intermacionales de Etica para
Contadores (IESBA) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Comparias,
Valores y Seguros del Ecuador. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficlente y adecuada para nuestra opinidn.
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Parrafos de énfasis
Faloracidn de fa inversion Horizon Unit

Tal como se explica con mas detalle en [a Nota 13, la Compatiia no ha realizado ningfin ajuste a
la inversion que mantiene en la compafia Horizon Unit, debido a la dificultad de establecer
parimetros téenicos que permitan obtener su valor razonable.

Cuestiones clave de la anditoria

Las cuestiones clave de 1a auditoria son aquellas cuestiones que, segii nucstro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual
Estas cuestiones han sido tratadas en ¢l contexto de nuestra suditoria de los estados financieros
en sU conjunto y en la formacidn de nuestra opinidm al respecto, por lo que no expresamos una
opinién por separado sobre cslos aguntos,

Anticipos entregados en compra dy inversiones

Tal como se indica en la Nota 14 de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2017
la Sucursal mantiene otros activos financieros comrespondientes a anticipos entregados en afios
anteriores para la compra de inversiones y otros activos, transacciones que hasta le fecha de
nuestro informe, contintan sin liguidarse. La Administracion de Ja Sucursal considera que entre
los periodos 2018 y 2019 estas inversiones serdn liquidadas; sin embargo, ha realizado una
provisitn por deterioro de estos activos para medirlos a valor razonable,

En nuestra opinion, los saldos presentados son considerados comop importantes en nuestra
revisiim y nuestros procedimientos de auditoria para cubnir el ricsgo significativo en relacidom con
estos anticipos incliyeron un andlisis detallado de estos valores y sus registros contables; asi como
también, evaluamos 12 razonabilidad de 1a provisidn por deteriorn presentada por la Sucursal,
con lo cual se ha mitigado el ricsgo de errores significativos.

Responsabilidades de 1la Administracion en refacién con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacitn y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NTIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB), y del control mterno
que la Administracidon considere necesario para permitir I preparacion de los estados financierns
libres de incorrecadon material, debido a fraude o eror,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio
en marcha, excepto si la Administracion tiene intencién de hiquidar la compaiiia o de cesar sus
operaciones, 0 bien no cxista ofra alternativa realista,

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la

Compafiia.
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Responsabilidades del anditor en relacion con la anditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, peto
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o emror y se consideran
materiales si, mdmvidualmente o de forma conjunta, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante toda la anditoria. También:

= Identificarnos v valoramos los riesgos de emrores matenales eén los estados financicros, debido
a Iraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. Fl riesgo de no detectar un ervor material debido a fraude es mds
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el frande puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente ermbnicas
o la vulneracion del control interno.

«  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las pcﬁlicas contables aplicadas son apropiadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente imformacidn revelada por Ta Administracion.

* Concluimos sobre la utilizacion adecuada del principio de negocio en marcha por parte de la
Administraciom v basindonos en la evidencia de auditoria obtemda, determinamos si existe
o no una incertidombre malerial relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia pameonnnuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencidn en nuestro informe de auditonia sobre la conrespondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causa de que la Compailia deje de ser una empresa en funcionamiento.

s Evalvamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informaciom revelada v si los estados financieros representan las transacciones y
eventos de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de 1o Administracion de la Compafiia, entre otras cuestiones,
¢l alcance y el momento de ejecucion de la avditoria planificada y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en

el rranscurso de la auditoria.
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Proporcionamos a los responsables de la Administracidn de la Compadla una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la independencia y hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su cago, las correspondientes
salvaguardas,

Entre as cucstiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de
la entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentanas prohiban revelar piablicamente la cuestidn o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en
nuestro miorme porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés piblico de la misma.

Restriccion a la distribucidn y a la utilizacidn

Este informe estd destinado imicamente para la informacion y uso de la Administeacién de las
entidades que conforman DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
y la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, acorde a su Hesolucidn No.
SC.ICILDCCP,(3.14.003, Ta cual establece la obligatoriedad de presentar cstados financieros
cunsolidados a aquellas compaiiias dentro de los grupos econdmicos identificados por el Servicio
de Rentas Internas al 31 de digembre del afio anterior. Consecuentemente, los estados
financieros consolidados adjuntos podrian no ser utilizados para otros fines.

Auditaolven Huditores y Contadones (ea. Lida.

AuditSolver Auditores y Contadores Cia. Leda. Christian Valenzuela
SC. RNAE No. 750 Socio

RMV No. 2015.Q.14.001665

Quito - Ecuador
Abril 23, 2018
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DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN FL ECUADOR)

Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIER A CONSOLIDADO

AL J| DE DICIEMBRE DEL 2007 ¥ 2016
{Espresatss en ditlane de los Estmdion Unidos 4o Asnirica)

ACTIVO Nots 2017 A
ACTIVO CORRIENTE
Efecive v oquivalenies de elecing 7 Q60,032 2,001,744
lirversionies B 23214 2,017 361
Decumentos ¥ cucrtas por cisbsar g 1,355 828 2409550
Aciivds pov BpHEtos oomicntes 230,336 1iea2
Ciamon pagados pus anbopado 68,917 7
Inventarcs 1o 534,150 744,151
Total active corriente 3EmaATT 7477205
ACTIVO NO CORRIENTE
Fropiedul y enuipn « neo £ 3359,112 3 2 a8y
Actives intangibiles - petu 12 10,343,401 11,008,230
Inversidas o BeCinmes: I3 1673, 796 1,475,794
Oerns actives IRIOCETUS TU CuTrenles 14 2,140,558 2,707 200
Actives por impresios diferides ITh fisk, el
Total active oo corriente 17,583,965 IB.VB1, 152
TOTAL ACTIVO — AL 26258417
PASIVO
PASIVO CORRTENTE
Cibligaginned dnn institueiones financicras & corto plazo 13 4217409 2,567,132
Oblignciones por vilores smitidos 4 oo plase 16. T AT
Clignilins ¥ documentos por pagar 17 2111917 196,754
Cbligaciones por besefving definidog endia plazn 19 85421
Chvas ohligaciones cormicates 18 1,459, 950 109,783
‘Votal pasiva corricoke BO44.730 6,388,936
PASIVO NO CORRIENTE
Oblipaciones cun mstiineanes finenciesss @ Lirpo plaen 1§ i, 201, AR0 11,700,000
Chligacinnes par beneficios definidos 19 JOEE. 20 2208736
Inpresas difernbos n 2,790 335 2,965,040
Total pasive ne corriente 12,087 P95 16, R74,771
TOTAL PASIVO 20,132,7M a3 714
FATRITMONIO DEL GRUPO 3324515 3,010,605
PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS (14.807) {14.902)
TOTAL PATRIMONKIO 71 3,309,708 2,995,700
WW ¥ PATRIMONIO AR 26258017
f et W -
50N parie imtegrante de los financicros /




DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Y SUS SUBSIDIARIAS

{ ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADRO
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1| DE ERERD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
1 {Hapwesadon on diddares de los Lstades Unidos de Amdrica)

= Moia 7 2016
{
P INGRESOS
Ingresos de accividades onlinarias 23 39,205,125 54,786,910
Otros ingresos 348,277 T63, 263
¢ Total ingresos 59,640 400 £5.550.173
i GASTOS
’ Consumo Jdel inventano 24 24,491 410 21,406,849
Crstios de loctles 25 BB 976 17,616,220
r Deprecladiones v amantizacmnes 3,280 945 3315011
i Gustos financierns 26 947,799 1,031,657
. CHros gastos 992,731 1,256,200
‘ Total gastos 58,543 062 56,625,937
: [PERINDAY / UTILIDAD DEL EJERCICIO 1,100,340 (1,075,764)
Pamicipacian trabajadores 27 (1863 980) .
| Tripucsts o 1 rentis i7a {288,449) [442,727)
: Irpuaeste i fa renta diferido 2T & (1411
L
) RESULTADO DEL PERIODO T11,942 (1,518401)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
I Partidis gue ne s reclasiticarin a pordidas ni ganancias:
| CGarindia actuarial por planes do heneficing definidos {3E6,A05) 118,175
RESULTADD INTEGRAL DEL PERIODO IEEIHI “ ﬂ ilﬂ
( RESULTADO DEL PERTODO A TRIBTTBLES A; 711,942 1,518,491}
i
: Participacion Controladora - (Utilidad / Pérdida ) Fi0847 (1L4720.431)
l Participacioncs no Coalroladoras - (Pérdida) 21 o5 {47.060)
(
[ RESULTADOS INTEGRALES TOTALES ATRIBUIBILES A: (386, 605) 18175
( {386,603) [ 175
28 5 5
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DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADD

POR LOS PERIQODOS ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016

(Dapresaidos o délares de los Estados Umdos g Améica)

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 207 2016
Efectivn provisto por clieates £0.534.352 58,159,582
Efectivo ntilizado én proveodores y empleados (53.782.329) (55,880 B78)
Bfective provisto por (utiliznads en) oleoy 984 (44, 754)

Ffestivi neto provisto por actividades de operacibn A 7TEEDT 2,233,950

FLUJDS DE FEFECTIVD EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en adquisiciones de inversiones temporaics {380,853) (2,017,361)
Efectivo otilizado en adguisiciones de propicdad v couipos (21 481) (¥92,528)
Efectivo provistn por venla de propiedad v equipos - neio 35452 21,904
Efectivo utilizado en adgqoisiciones de activo mizngile (2,181,585) (1,666,845)
Efectivo (otilizadn é) provisto por otros actives fmanceos {48 6300 163,942

Efpetivo neto wtilixsdo en dctvidades de inversidn {(3213.071) (4,480, 888}

FLUTOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Ffectivo ulilisado en titulanzacitn de Dujos (754,667) {1,761,953)
Efective provisto por compafiias relacionadas 30422 120,148
CEfectivo {utilizsdo on) pmvisto por institeciones financicras (3.907,213) 5,243,109
Efectivo vtilizado en niros pasives financicros - (20,129

Efectivo peto (otilizado en) provisto por actividades de Gnanciamiento (4,631.458) 3,581,175

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO

Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (1,071,722) 1,324,237

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE L.OS ANOS 2.031,75 707,517

EFECTIVO Y EQUIVALE q DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ﬁﬁﬂ& 'Jﬁ[l 03z 2,031

_..

/ f .' ] LII: son parte integranie de lod entados I‘N7/
(J f [/

Santiago Frazo

Coniador




DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
Y SUS SUBSIDIARIAS

I ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO CONEOLIDADO

CE}EC'II'.ME.IQN ENTRE EL RESULTADO NEL PERIODO Y BL FLUJO DE OPERACION
POR LOS PERIODOS FNTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMERE DET, 2017 % 2004
(Expresados en Adlares e 1oy Exados Ulddos de Amérizn}

[ 2017 016

{ HResultado del perindo 711,942 {1,518,491)

( Partidas de conciliacion entre ¢l resultado del periodo neto y of flujo

i de efective neto provisto por aclividades de operacion

{ Depreciaciones ¥ Amommzacioncs 3280947 3.543.103
Pérdidia en venta de cquipos 5,754 17.434
Raju de activos fijos 11,404

‘ Baja de intangibles 180,803
Baja de inversion oug

0 Utilidad en inversiones - {B,008)
[nrerés implicilo 594,925 -

I Deterion: del valor de los activos 438,533 67 463
Provision jubllacion patronal ¥ desshucio 406,661 326,351

i Provisiones de gastos 932918 229,280

f Provisiones beneficios socizles 10,494 534,062
Otrog cambios 163,989

i Participacion teabajadores 288,450 -
Linpuesto o i renla (6, () 442,727

|

; Resnitado del perindo conciliado 7,153 781 3,633,932

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Disminvcion de ceenlas par cobrir 896,125 1,334,750
Aumenio de otras cuentas por cobrar {7,402} {2,939
(Aumento} Disminuciim de anticipo proveedores ¥ terceros (3.213) 2600
{Aumento} Daminucisn de inventarios (89.998) 50,281

- Aumenio de impuestos Comcnics (400,324) (325,481)

= Aumenio de otros activos (616,893) {1.506)

i Aumenio (Disminucion) de provesdores 20,460 (2,727,737
Draminbicidn de ofTas cucnias por pagar (179,729) (20, 494)

L Disminucion de otros pasivos 5 (509.465)

' Efectivo neto wnfi:ﬁ,pp: actividades de operaciin EIZE ﬂl? gglﬂﬁﬂ

va

—
: ] -
| ¢ Las nofas son parie infegrante de log nanci =
/ P i 3
—

,—f Santiago Erazo

P Contadir
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de:
DELI INTERNACIONAL 8.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados que se  adjuntan de DELI
INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR), que comprenden el estado de
situacion financiera separado al 31 de diciembre de 2017 y sus correspondientes estados del
resultado integral separado, de cambios en el patrimonio separado y de ujos de efectivo separado
por ¢l afo que terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL
EN EL ECUADOR) al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones v sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NTA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas s¢ describen mas
adelante en la seccian “Responsabifidades del anditor en relacion con fa auditoria de los estados
financieros”. Somos independicntes de DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL
ECUADOR), de conformidad con los requerimientos de ética dispuestos en el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Iitica para
Contadores (IESBA) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros del Ecuador. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafos de énfasis
Vaioracidn de la inversion Horizon Unit
Tal como se explica con mas detalle en la Nota 12, la Compaiiia no ha realizado ningiin ajustc a

la mversién que manticne en la compafiia Horizon Unit, debido a la dificultad de establecer
parametros técnicos gue permitan obtener su valor razonable.
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Consolidacion de estados financieros

Sin calificar nuestra opimién, indicamos que DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL
EN EL ECUADOR), estad en la obligacion de elaborar estados financieros consolidados
conforme lo establecen las Normas Internacionales de Informacion Financiera, La opinion
emitida ¢n este informe corresponde a la auditoria de los estados financieros presentados de
forma separada segin los requerimicntos establecidos por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones gue, segln nuestro juicio
profesional, fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estas cucstiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto v en la formacion de nuestra opinion al respecto, por lo que
No eXpresamos una opinion por separado sobre estos asuntos.

Compra de Negocio “Dolce Incontro”

Con fecha 09 de junio del 2014, Deli Internacional S.A. (Sucursal en ¢l Ecuador) comprod el
60% de las acciones de la compaflia ICEBELL S.A., para a través de &sta, adquirir la operacidn
del negocio denominado “DOLCE INCONTRO” con sede en la ciudad de Guayaquil. El
acuerdo inicial de compra establece la adquisicion de los activos del negocio que incluyen
]meplEdﬂd planta v cquipo; marcas y recetas v los pasivos laborales a la fecha de micio de
operacion. Las partes acuerdan que las marcas e intangibles seran transferidas a una tercera

compaiiia.

Con fecha 23 de marzo del 2016, Deli Internacional S A. (Sucursal en el Ecuador) comprd el
40% adicional de las acciones de la compafia ICEBELL S.A., pasando a ser el duefio del 100%
de la Compania. Con fecha 1 de junio del 2016, la compafia Icebell $.A. y Deli Internacional
S.A. (Sucursal en el Ecuador) celebraron un Contrato de Venta v Transferencia de Activos y
Pasivos; mediante el cual, la Sucursal adguiere el negocio completo correspondiente a “Daolce
Incontro”.

'I'al como s¢ menciona en la Nota 21, la propiedad de las marcas y recefas se encuentran
transferidas a la compariia Quilguey S.A. A 1a fecha de emision de este informe, se encuentra
en andlisis la adquisicion de las marcas y recetas por parte de Deli Internacional S.A. (Sucursal
en ¢l Ecuador)

En nucstra opinion, 1a realizacion de esta transaccion fue considerada como importante en
nuestra revision y nucstros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en
relacion con el reconocimiento de esta transaccion, incluyd: la revision de documentacion
soporte y el andlisis detallado de los registros contables, con lo coal se ha mingado el riesgo de

errores significativos.
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Anticipos entregados en compra de inversiones

Tal como se indica en Ia Nota 13 de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del
2017 la Sucursal mantiene otros activos financieros correspondientes a anticipos enfregados en
anos anteriores para la compra de inversiones y otros activos, transacciones que hasta le fecha
de nuestro informe, continfan sin liquidarse. La Administracion de 1a Sucursal considera que
entre los periodos 2018 y 2019 estas inversioncs scrin liquidadas; sin embargo, ha realizado una
provision por detenoro de estos activos para medirlos a valor razonable.

En nuestra opinion, los saldos presentados son considerados como importantes en nuestra
revision y nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion
con estos anticipos incluyeron un andlisis detallado de estos valores y sus registros contables; asi
como también, evaluamos la razonabilidad de la provisién por deterioro presentada por la
Sucursal, con lo cual se ha mitigado ¢l riesgo de errores significativos.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracion ¢s responsable de la preparacion y presentacén fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Informaciom
Financiera (NIIF) emitidas por el Conscjo de Normas [nternacionales de Contabilidad (IASB),
y del control interno gue la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, las coestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando el poncipio
contable de negocio en marcha, excepto 51 la Administracidn tiene intencidon de liquidar la
compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion [inanciera de la
Compaifiia.

Responsabilidades del anditor en relacion con la anditoria de los estados financicros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, debido a fraude o emor, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinian. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un etror
material cuando exista. Los errores pucden surgir debido a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma conjunta, pucde preverse razomablements guoe
influyan en las decisiones econOmicas que los usuarios toman basindose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y manienemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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s Ildentificamos y valoramos los ricsgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos v oblenemos evidencia de auditoria suficenle y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opimidn. El riesgo de no detectar un error matenal
debido a fraude es mas elevado que en ¢l caso de un error matenial debido a error, ya gue el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamerite erroneas o la vulneracion del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y
no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracidn.

« Concluimos sobre la utilizacién adecuada del principio de negocio en marcha por parte de
la Administracion y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, determinamos si
cxiste 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaflia para continuar
como negocio en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiernle
informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la [echa de noestro informe de auditoria, Sin embargo, hechos ©
condiciones futuros pucden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados linancieros,
incluida la informacion revelada y si los estados financicros representan las transacciones y
eventos de un modo que logren una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia, entre otras cueslioncs,
el alcance y el momento de ejecucion de 1a auditoria planificada y los hallazgos significativos de
1a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el ranscurso de la auditoria.

Proporcionamaos a [os responsables de la Administracidon de la Compafiia una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
hemos comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nucstra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvagoardas.

Continta a la siguiente pagina. ..
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobiemo de
Ia entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
anditoria, Deseribimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorda salvo gque las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecucncias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piiblico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Mercado de Valores

La informacion suplementana adjunta en los Anexos del T al X1 no son parte requerida de los
estados financieros basicos, pero es informacion suplementaria requerida por el Conscjo
Nacional de Valores, y es presentada para cumplir con las disposiciones cstablecidas en los
articulos 5, 6 y 13 de Ia Scecion 1V, del Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo IT de la Codificacion
dc Resoluciones Expedidas por el Consejo Macional de Valores. La informacion [inanciera
suplementaria es responsabilidad de la Administracion de la Compafia. Hemos aplicado los
procedimientos de auditoria utilizados en el examen de los estados financieros bésicos y en
nuestra opinion, esta presentada razonablemente, en todos sus aspecios importantes
considerando los estados financicros en su conjunto al 31 de diciembre del 2017.

Nuestra opinién sobre el cumplimicnto de obligaciones tributarias por parie de DELL
INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR), al 31 de diciembre del 2017,
requerida por disposiciones legales, s¢ cmitird por separado.

Auditsolver Auditores 4 (ontadores Cia. Lida.

AudiSolver Auditores y Contadores Cia. Lida. Christian Valenzucla
SC. RNAE No. 750 Socio

RMV No. 2015.0.14.001665

Quito - Ecuador

Abril 18, 2018
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DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
ESTADOS DE STTUACION FINANCIERA SEPARADOS

AL 31 DE INCIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dojares de los Eamdos Unidos de Amerca)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectve y equivalentos de efoctivo
Inversiongs a comn plaro
Documientos ¥ cuentes por cobrir
Activos par impuesios corrientes
Gastos pagados por anticipada
loventarios

Total activo corricnte

Orros activos financicros no cormicntes
Activos por impuestos diferidos
Taotal activo no corriente

TOTAL ACTIVD

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Crhligaciones con instituciones financleras a coren plaza
Obhgaciones por valores emitidos a cona plaza
Cuentas y documenios por pagar
Ohligaciones por beneficics definsdos conto plazo
Oras oblipaciones corrientes

Total pasiva corriente

PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO
FONDOS DE CAPITAL

TOTAL PASLY I'.:I'J‘ FONDOS DE CAPITAL
|

i

Nota 207 2016

& 928,062 2,013,708
7 2,398,214 2,017,361
1 2,700,080 3,154,518
214,644 103,272
68917 65,706
9 #28 684 740067
6,549, 605 8,004, 730
10 3353357 337215
11 8 188,399 9,001 838
i2 1,714,791 1,715,790
I3 2,563,535 3,109 830
Th 4,040 :
16,854,122 18,105,673

23433, 727, _26.200403
14 4217459 2567752
15 - 154 667
16 2,041 488 1,863,127
17 S5421 -
I8 1,657.426 194671
971,714 6,280,197
14 6,201,389 11,700,000
17 3,095,274 2 208 738
19 2,791,335 2965 040
12,087,598 16,873,778
20,059,772 23,153,975
i 3,373,955 3.040,428
23 27 zﬁ!zuo!m-

7
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DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAT. SEFPARADOS

POR LOS PERIODOS ENTRHE EL | DE ENERO AL 31 TIE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

{Expreendor en dédares de los Estadns Unidos de America)

MNota 2017 2016

INGRESOS

Ingreson de selividades ordinarias ] 58,650,709 53,447,075

ros ingrosos 341,264 Tda, 220

Total ingresos 38,9497 073 54,193,295

GASTOS

Consemo del inventano 23 24 739 433 22 987,933

Costos de locales 4 28,456 855 26,585,664

Depreciaciones ¥ amontizaciones 3,275,578 3214, 458

(Fastas fimancieros 25 947,79 1031657

Orras gastos 979,052 1,379,183

Total gastos 3T MO8 TLS 35,208 895

TUTILIDAD ¢/ (PERDIDA) DEL EIERCICIO 1,083 258 (1,015,600
Faricipecion trabaadores (163,589) -
Impuesio 4 Ja réla 7 (278 881) (419, 778)
Impucstio a ke renta diferido i 64,040 -
RESULTADO DEL PERIODO 714,438 {1.435,378)
OTROS RESULTADROS INTEGRALES
Tartidas que no sc reclasificardn a pérdidas nt ganancias

{Ganancia) Perdida actuamal par planes de beneficos definié 20 [386,605) HE.175

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO
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DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

ESTADOS DF FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS
POR LOS PTERIODOS ENTRE LL | DE ENFRO AT 31 DE DICIEMBREE DEL 2017 Y 2014
{Expesadog eadhlares de Jos Egtados Unidngde Andrlog)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2017 2016
Efectivo provisto por clientes 59,8572 806 56,796,183
Efectivo ulilizado en provecdoms, empleados y otmos (53,138,386) (54,397,339)

Efectivo neta pravista por actividades de aperacion 6,734,420 2, 398.846

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Gfectiva urilizado en inversiones (3B, 853) (2,017,361}
Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedad v equipos (593,111) {977,539)
Efectivo provisto por venia de propiedad v equipos 35 462 9.397
Eiectiva wilizado cn adquisicionss de activo intangibic (2,181, 58¥) (1,6665,845)
Efectivo (uiiincado en) provisto por ofros activos financieros (48,630) 156, 146

Efcctive neto ulilizado en actividades de inversidn (3,164.721) {4 496 202)

TLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIANMIENTO
Efeciivo uiilizado en timularizacon de Nojos (759,667) (1,011.533)
Efectiva (ucilizado en) provisto por insfifuciones Gnancieras [3,899,6786) 3,243,162
Efecrivo utilizado en obligaciones en valores cmitidos 2 (730,000

Efectivo neto (utilizade en) provisto por actividades de inanciamiento 4 654 3.481.209

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE KEFECTIVO {1,084 6i44) 1,383,853

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 2,013,704 iPAE R

HEFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 929,062 2.013.706

o Las notas son paric infceranis de los estados finandicros




DELI INTERNACIONAL S5.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO DEL PERIODO ¥ EL FLUJO DE OPERACION
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dilares de los Estados Unidos de América)

2017 016
Resultado del periodo 714,430 (1,435,378)
Partidas de conciliacion entre ¢l resultado del periodo y el flujo
de efectivo neto provisto por actividades de operacion
Depreciaciones y amortizaciones 3,275,576 3,452,550
Pérdida en venta de equipos 5,754 17,434
Baja de activos fijos 11,404 -
Baja dc intangibles 180,803 .
Baja de inversion 999 -
Utilidad en inversiones = (8,006)
Dreterioro del valor de los activos 594,925 67463
Provision jubilacién patronal v desahucio 638,533 326,351
Provisiones de gastos 406,661 126,921
Provisiones beneficios sociales 922 918 534,062
Participacidn trabajadores 163,989 -
Impuesto a la renta 278,881 419,778
Impuesto a la renta diferido {ad, 040 .
Resultado del periodo conciliado 7,130,833 3,501,175
Cambios metos en el Capital de Trabajo
Disminucion de cuentas por cobrar B0, E33 2,610,896
{Aumentn) Disminucidn de inventarios (88,621) 20,759
{Aumentn) Disminucidn de anticipo proveedores (3,213 2,609
Aumento de activos por impuestos corrientes {400,253 (464,975)
{Disminuciﬁn} Aumento de obligaciones laborales (607,629 4,012
Disminucidn de cuentas por pagar (177,530) (2,761,200)
Disminucidn de otros pasivos . (314,430
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 6,734,420 2,398,846
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