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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de:
DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de DELI INTERNACIONAL S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2016 y sus correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas

explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL
EN EL ECUADOR) al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en csa fecha, de conformidad con las Normas [nternacionales de
Informacion Financiera (INIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASE).

Fundamento de la opinidén

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NTA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas
adelante en la seccibén "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
[financieros”. Somos independientes de DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL
ECUADOR), de conformidad con los requerimientos de ética dispuestos en el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (TESBA) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaifiias,
Valores y Seguros del Ecuador, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

5 % Morison KSi

Inciependent member
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Parrafos de énfasis
Cambio de tasa de descuento en suposiciones actuariales

Llamamos la atencion sobre las Notas 4 (a) y 29 de los estados financieros, que describen los
efectos de la aplicacion de la enmienda a la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) No. 19
de Beneficios a empleados, referente al cambio de la tasa de descuento en suposiciones
actuariales, En la Nota 29 se explican mas ampliamente los valores que registrd la Sucursal para
reestructurar sus estados financieros de los afios 2014 y 2015 debido a la utilizacion de la tasa de
descuento del 4.36% relacionados con los bonas corporativos de los Estados Unidos de América,
para estimar los pasivos de jubilacién patronal y desahucio. Hasta el 31 de diciembre del 2015
estos pasivos habian sido medidos con la tasa de descuento de los bonos emitidos por el gobierno
de Ecuador, esto es del 7% al 10%. Debido a lo antes indicado los estados financieros al | de
enero y 31 de diciembre del 2015 han sido reestructurados, de conformidad con lo establecido
por las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Nuestra opinion no ha sido
modificada en relacién con esta situacion,

Valoracion de la inversion Horizont Unit S.A.

Tal como se explica con mas detalle en la Notal2, la Compafiia no ha realizado ningiin ajuste a
la inversion que mantiene en la compania Horizont Unit S.A., debido a la dificultad de establecer
parametros téenicos que permitan obtener su valor razonable,

Consolidacion de estados financieros

Sin calificar nuestra opinién, indicamos que DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN
EL ECUADOR), estd en la obligacion de elaborar estados financieros consolidados conforme lo
establecen las Normas Internacionales de Informacién Financiera. La opinién emitida en este
informe corresponde a la auditoria de los estados financieros presentados de forma separada
segun los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion al respecto, por lo que no expresamos una
opinién por separado sobre estos asuntos.

Compra de Negocio “Dolce Incontro™

Con fecha 09 de junio del 2014, Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador) compro el 60%
de las acciones de la compafia ICEBELL S.A., para a través de ¢ésta, adquirir la operacion del
negocio denominado "DOLCE INCONTRO" con sede en la ciudad de Guayaquil. El acuerdo
inicial de compra establece la adquisicion de los activos del negocio que incluyen propiedad,
planta y equipo; marcas y recetas y los pasivos laborales a la fecha de inicio de operacian, Las
partes acuerdan que las marcas e intangibles seran transferidas a una tercera compaia.

l.e damos las claves parg el 2xito en el manejo de la st “‘:-i Morison KSi

Independent member
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Con fecha 23 de marzo del 2016, Deli Internacional S, A. (Sucursal en el Ecuador) compro el 40%
adicional de las acciones de la compafiia ICEBELL S.A., pasando a ser el duefio del 100% de la
compaifiia. Con fecha 1 de junio del 2016, la compaiiia Icebell S.A. y Deli Internacional S.A.
(Sucursal en ¢l Ecuador) celebraron un Contrato de Venta y Transferencia de Activos y Pasivos;
mediante el cual, la Sucursal adquiere el negocio completo correspondiente a “Dolce Incontro”.

Tal como se menciona en la nota 21, la propiedad de las marcas y recetas se encuentran
transferidas a la compaiiia Quilguey S.A.. A la fecha de emisidn de este informe, se encuentra en
analisis la adquisicion de las marcas y recetas por parte de Deli Internacional 5.A.

En nuestra opinion, la realizacion de esta transaccién fue considerada como importante en
nuestra revisién y nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en
relacién con el reconocimiento de esta transaccion, incluyd: la revision de documentacion soporte
y el andlisis detallado de los registros contables, con lo cual se ha mitigado el riesgo de errores
significativos,

Anticipos entregados en compra de inversiones

Tal como se indica en la Nota 13 de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2016
la Sucursal mantiene otros activos financieros correspondientes a anticipos entregados en afios
anteriores para la compra de inversiones y otros activos, transacciones que hasta le fecha de
nuestro informe, contintian sin liquidarse. La Administracion de la Sucursal considera que entre
los periodo 2017 y 2018 estas inversiones seran liquidadas; sin embargo, ha realizado una
provision por deterioro de estos activos para medirlos a valor razonable,

En nuestra opinion, los saldos presentados son considerados como importantes en nuestra
revision y nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacién con
estos anticipos incluyeron un andlisis detallado de estos valores y sus registros contables; asi como
también, evaluamos la razonabilidad de la provision por deterioro presentada por la Sucursal,
con lo cual se ha mitigado el riesgo de errores significativos.

Responsabilidades de la Administraciéon en relacion con los estados financieros

La Admuinistracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
que la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda,
las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio
en marcha, exceplo si la Administracion tiene intencién de liguidar 1a Compaiiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la
Compania.

0 en &l manejo de lg
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Independent member
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma conjunta, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones economicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidon. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, va que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas
o0 la vulneracién del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

¢ Concluimos sobre la utilizacién adecuada del principio de negocio en marcha por parte de la
Administracion y basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, determinamos si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la Compaifiia deje de ser una empresa en funcionamiento,

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos de un modo que logren una presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de ejecucidn de la auditoria planificada vy los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

L= damos las claves para el éxlto en el manejo de o Morison KSi
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Proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables la Administracién
de la Compaiiia, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Mercado de Valores

La informacion suplementaria adjunta en los Anexos del I al XI no son parte requerida de los
estados financieros basicos, pero es informacion suplementaria requerida por el Consejo Nacional
de Valores, y es presentada para cumplir con las disposiciones establecidas en los articulos 5, 6 y
13 de la Seccion IV, del Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo II de la Codificacién de Resoluciones
Expedidas por el Consejo Nacional de Valores. La informacion financiera suplementaria es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Hemos aplicado los procedimientos de
auditoria utilizados en el examen de los estados financieros basicos y en nuestra opinion, estd
presentada razonablemente, en todos sus aspectos importantes considerando los estados
financieros en su conjunto al 31 de diciembre del 2016.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de DELI
INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR), al 31 de diciembre del 2016,
requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

7]
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Quito - Ecuador
Marzo 20, 2017
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DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en dOlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVQ

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones a corto plazo
Documentos y cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Gastos pagados por anticipado
Inventarios

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad y equipo - neto

Activos intangibles - neto

Inversiones en acciones

QOtros activos financieros no corrientes

Activos financieros disponibles para la venta

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVQ
PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con instituciones financieras a corto pla:
Obligaciones por valares emitidos a corto plazo

Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con instituciones financieras a larga pla:

Obligaciones por valores emitidos
Cbligaciones por beneficios definidos
Ingresos diferidos

Tatal pasivo no corriente
TOTAL PASIVO

FONDOS DE CAPITAL

TOTAL PASIVO Y FONDOS DE CAPITAL

Reestructurados
1 de Encro
Nota 2016 2015 del 2015
[} 2.013.706 629 853 080,555
7 2.017.361 . Z
8 3154.618 2.809.871 2,212.075
103.272 58.075 102.041
65,706 68.316 63.974
g 740.067 760.826 771.139
8.094,730 4,326.941 4.129.804
10 3.378.215 3.319.944 3.282.092
11 9.901.838 10,785,709 11.138.672
12 1.715.790 1.707.784 .
13 3.109 830 3.333.439 3.365.163
5 . 1,674,790
18.105.673 19.146.876 19.480.725
26.200.403 23.473.817 23.610.529
14 2.567.732 9.024.570 1.949 882
15 754.667 1.766,620 2,547,898
16 1.863.127 4.497 406 2.931.157
17 1.094.671 1.075.040 1,197,948
6.280.197 16.363.636 8.626.885
14 11.700.000 - 7,033,333
15 . 750.000 2.500.900
18 2.208.738 1.989.410 1.604 940
19 2.965.040 - -
16.873.778 2.739.410 11.139.173
23.153.975 19.103.046 19.766.058
20 3.046.428 4.370.771 3.844.470
26.200.403 23.473.817 23.610.529




DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS PERIODOS ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias
Otros ingresos

Total ingresos

GASTOS

Consumo del inventario

Costos de locales
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos financieros

Otros gastos

Total gastos

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

RESULTADO DE LOS PERIODOS

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que no se reclasificardn a pérdidas ni ganancias
Pérdida actuarial por planes de beneficios definidos

RESULTADO INTEGRAL DE LOS PERIODOS

Reestructurado
Nota 2016 2015

22 53.447.075 55,359,969
746.220 139,189

54.193.295 55,499.158

23 22.987.933 23.524.819
24 26.585.664 26.626.561
3.224 458 3.067.889

25 1.031.657 992,623
1.379.183 522,097

55.208.895 54,733,989

(1.015.600) 763,169

- (133.009)

27 (419.778) (412.277)
(1.435.378) 219,883

18 118.175 190,466
(1.317.203) 410,349

Contador
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DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO _
POR LOS PERIODOS ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores, empleados y oiros

Efectivo neto provisto por actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en inversiones
Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedad vy equipos
Efectivo provisto por venta de propiedad vy equipos - neto
Efectivo utilizado en adquisiciones de activo intangible
Efectivo provisto por otros activos financieros

Efectivo neto utilizade en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo utilizado en titularizacion de flujos
Efectivo provisto por instituciones financieras
Efectivo ulilizado en obligaciones en valores emitidos
Efectivo utilizado en pago del salario digno

Efectiva neto provisto por (utilizado en) actividades de [inanciamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2016 2015
56,796.185 54.940.696
(54.397.339) (50.201,746)
3.398.846 4.738.950
(2.017.361) :

(977.539) (737.847)
9,397 624
(1.666.845) (2.007.657)
156,146 146,730
(4.496.202) (2.598.150)
(1.011.953) (2.532.178)
5.243.162 41,355
(750.000) ;
y (679)
3.481.009 (2.491.502)
1,383,853 (350,702)
629.853 980.555
2.013.706 629.853

_.-"} Las notas son parte integrante de los estados financieros

Santiago Erazo
Contador



DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO DEL PERIODO Y EL FLUJO DE OPERACION
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
Resultado del periodo (1.435.377) 219.883
Partidas de conciliacién entre cl resultado del periodo y el flujo
de efectivo neto provisto por actividades de operacion
Depreciaciones 3.696.303 3.067.889
Reclasificacion de activos al gasto - 11,954
Pérdida en venta de equipos 1.208 772
Utilidad en inversiones (8.006) (1.080)
Interés implicito - (115.004)
Deterioro del valor de los activos 67.463 116.631
Provision jubilacidn patronal y desahucio 326.351 418.893
Provisicnes de gastos 126.921 311816
Provisiones beneficios sociales 534.062 503.880
Participacion trabajadores - 133.009
Impuesto a la renta 419.778 412.277
Resultado del periodo conciliado 3.728.703 5.080.920
Cambias netos en el Capital de Trabajo
Disminucion (Aumento) en cuentas par cobrar 2.618.940 (442.378)
Disminucion en inventarios 20.759 10.333
Disminucion (Aumenta) en anticipo praveedores 2.609 (4.342)
Aumento en aclivos por impuestos corrientes (464.975) (368.31L1)
Aumento de obligaciones laborales 4.012 -
(Disminucion) Aumento de cuentas por pagar (2.761.200) 1.222.525
Disminucién en otros pasivos (514.431) (759.797)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 2.634.417 4.738.950

Las notas son parte integrante de los estado

__—~" Bantiago Erazo
Contador
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Notas a los Fstados Financieros

Definiciones:

NIIF: Normas Internacionales de Informacion Financiera

1ASE: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés)

NIA: Normas Internacionales de Auditoria

IESBA: Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés)

NIC: Normas Internacionales de Contabilidad

CINIIF: Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion
Financiera

S1C: Comité Permanente de Interpretaciones de las Normas Internacionales
de Contabilidad (SIC por sus siglas en inglés)

USS: Expresado en dolares de los Estados Unidos de América

Grupo: Deli Internacional 8. A. (Sucursal en el Ecuador) y sus subsidiariag
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de:
DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros consolidados de DELI INTERNACIONAL S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR), que comprenden ¢l estado de sitwacion financiera
consolidado al 31 de diciembre del 2016, v sus correspondientes estados consolidados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el ailo terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,
Los estados financieros consolidados han sido preparados por la Administracion de DELI
INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) con base a lo establecido en la
Nota 2 y en la Resolucion No. SC ICLDCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Compailias,
Valores y Seguros. Los estados financieros de las subsidiarias lcebell S.A., Producciones y
Eventos Novoeventos S.A. y Quilguey S.A., mencionadas en la Nota 1, no fueron auditados en
¢l periodo sujeto a consolidacion; no asi, los estados financieros del Fideicomiso de la Segunda
Titularizacion de Flujos Deli Internacional que fueron examinados por otros auditores, contiencen
una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera consolidada del Grupo a 31 de diciembre de
2016, sus resultados consolidados y sus flujos de efectivo consolidados por el afio terminado en
ese fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v las politicas
contables descritas en la Nota 3 y con las disposiciones establecidas en la Resolucion No.
SC.ICL.IDCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,

Fundamento de Ia opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NTA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mis
adelante en la seccion “ Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
Jinancieros”, Somos independientes de DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL
ECUADOR), de conformidad con los requerimientos de ética dispuestos en ¢l Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Conscjo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA) y las disposiciones de independencia de la Supernintendencia de Companias,
Valores y Seguros del Ecuador. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Morison KSi
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Parrafos de énfasis
Cambio de tasa de descuento en suposiciones actuariales

Llamamos la atencion sobre las Notas 5 (a) v 29 de los estados financieros consolidados, que
describen los efectos de la aplicacion de la enmienda a l1a Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) No. 19 de Benelicios a empleados, referente al cambio de la tasa de descuento en
suposiciones actuariales. En la Nota 29 se explican mis ampliamente los valores que registro la
Sucursal y sus subsidiarias para reestructurar sus estados financieros consolidados de los afios
2014 y 2015 debido a la utilizacion de la tasa de descuento del 4.36% relacionados con los bonos
corporativos de los Estados Unidos de América, para estimar los pasivos de jubilacion patronal
y desahucio, Hasta el 31 de diciembre del 2015 estos pasivos habian sido medidos con la tasa de
descuento de los bonos emitidos por ¢l gobiermo de Ecuador, esto es del 7% al 10%. Debido a lo
antes indicado los estados financieros consolidados al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 han
sido reestructurados, de conformidad con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con esta situacion,

Base contable

Sin calificar nuestra opinion, informamos que en la Nota 2 a los estados financieros consolidados
se¢ describe la base contable utilizada para su preparacion y que los negocios incluidos en los
estados financieros consolidados no han operado como una sola entidad. Por lo tanto, los estados
financieros consolidados adjuntos no necesariamente representan resultados que se habrian
obtenido en caso que los negocios hubieren operado como un negocio Unico durante ¢l ano
prescentado,

Estados financieros auditados de subsidiarias

Los estados financicros del periodo 2016 de las subsidiarnias [cebell S.A., Producciones y Eventos
Novoeventos S.A. y Quilguey S.A. no fueron sometidos a auditoria externa por no estar
obligados a ello, En consecuencia, las cifras incluidas en los estados financieros consolidados del
periodo 2016 no han sido auditados; y por lo tanto, podrian existir aspectos importantes que no
hayan sido revelados en el presente informe. En el evento de que hubiésemos realizado una
auditoria a esta informacion, estariamos en capacidad de informar otros asuntos que no son
requeridos como parte de este trabajo y que pudieran ser informados a ustedes. Nuestra opinion
esta basada en los resultados obtenidos de las pruebas realizadas a los principales rubros de los
estados financieros individuales de estas Compaiiias, y no incluye declaraciones adicionales sobre
dichos estados financieros.

Cuestiones clave de la auditoria
Nuestra auditoria se ha efectuado bajo ¢l cumplimiento estricto de las normas de auditoria v los

estados financieros cumplen con los pardmetros de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, por lo que no encontramos asuntos claves que deban ser comunicados,

S g e . Morison KSi
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Responsabilidad de la Administracién en relacion con los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
consolidados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
con las politicas contables descritas en la Nota 3 y las disposiciones establecidas en la Resolucion
No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros; asi como,
del control interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros consolidados acorde a lo determinado, y que estén libres de incorreccion
material, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros consalidados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad del Grupo de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando el principio contable
de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar el Grupo o de
cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista,

La Administracion es responsible de la supervision del proceso de informacion financiera de la
Sucursal y sus subsidianias.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detecte un error material cuando exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error v se
consideran materiales si, individualmente o de forma conjunta, puede preverse razonablemente
que influvan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados
financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NTA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros
consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mis elevado que en el caso de una incorreccion material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusidn del control interno,

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de lag circunstancias v no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

| Morison KSi
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e FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la Adnunistracion.

« Concluimos sobre la utilizacién adecuada del principio de negocio en marcha por parte de la
Administracién y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, determinamos si existe
o no una incertidumbre matenal relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requicre que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financicros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
cxpresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que ¢l Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y ¢l contenido de los estados financieros
consalidados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros consolidados
representan las transacciones v hechos subyacentes de un modo que logrian la presentacion
razonable,

¢ Obtuvimos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
compafiias o actividades empresaniales dentro del Grupo para expresar una opinion sabre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccidn, supervision v
realizacién de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de
auditoria,

Comunicamos con los responsables de la Administracién del Grupo, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de ejecucion de la auditoria planificada y los hallazgoes significatives de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identficamos en el
rranscurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion del Grupo una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado acerca de todas las relaciones y demads cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracion del Grupo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentanias prohiban revelar plblicamente la cuestién o,
en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés pablico de la misma,

Mensen ki
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Restriccion a la distribucion y a la utilizacion

Este informe esta destinado Unicamente para la informacion y uso de la Administracion de las
entidades que conforman DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
y la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, acorde a su Resolucion No.
SCICLDCCP.G.14.003, la cual establece la obligatoriedad de presentar estados financieros
conselidados a aquellas compafias dentro de los grupos econdmicos identificados por el Servicio
de Rentas Internas al 31 de diciembre del afio anterior, Consecuentemente, los estados
financieros consolidados adjuntos podrian no ser utilizados para otros fincs,

Auditsaluer Huditones ¢ (Contadones (Zia. Lida.
AuditSolver Auditores y Contadores Cia. Ltda,

SC. RNAE No, 750 Socio
RMV No. 2015.Q.14.001665

Quito - Ecuador
Marzo 20, 2017
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DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Reestructurados
1 de Enero del
ACTIVO Nota 2016 2015 2015
ACTTVO CORRIENTE
Efectivo v equivalentes de efectivo i 2.031.754 707.517 1.082.974
Inversiones 8 2017361 . .
Documentos y cuentas por cobrar 9 2.499.950 2.527.110 2.053.683
AcTivas por impuestos corrientes 118.342 77.373 162.933
Gastos pagados por anticipado 65.707 72.148 64.598
Inventarios 10 744.151 807.621 829 722
Total active corriente 74772635 4.191.769 4,193.910
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad y equipo - neto 11 3.389.257 3.786.190 3.883.977
Activos intangibles - neto 12 11.008 890 11,086.835 11240512
Inversion en acciones 13 |.675 796 1.674.796 1.674.796
Otros activos financieros no corrientes 14 2.707.209 2.816.945 2.681.665
Total activo no corriente 18.781.152 19.364 766 19 480,950
TOTAL ACTIVO 26.258.417 23.556.535 23.674.860
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con insutuciones finaneieras a corto plazo 15 2.367.732 9.024.621 1.949.932
Obligaciones por valores emitidos a corto plaze 16 754.667 |.766.620 2.547.898
Cuentas y documentos por pagar 17 1.969.754 5.004.753 3.236.366
Otras chligaciones corrientes 18 1,096,783 1.141.303 1.250.90]
Total pasivo corriente (.188.936 16,937.297 5.985.097
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras a largo plazo 15 11 700.000 - 7.033.333
Obligaciones por valores emitidos L6 - 730.000 2,500.900
Obligaciones por beneficios definidos 19 2.208.738 2.098.122 1.668.906
Ingresos diferidos 20 2.965.040 -
Toral pasivo no corriente 16.873.778 2.848.122 11.203.139
TOTAL PASIVO 23,262,714 19.785.419 20.188.236
PATRIMONIO DEL GRUPD 3.010.605 4,004,264 3,629,067
PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS (14.902) (233.148) (142.443)
TOTAL PATRIMONIO 21 2.995.703 3,771,116 3.486.624
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 26.258.417 23.556.535 23,674.860
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DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO
POR LOS PERIQODOS ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Reestructurado
Nota 2016 2015
INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias 23 54.786.910 58.331.961
Otros ingresos 763.263 96915
Total ingresos 55,550,173 58,438.876
GASTOS
Consumo del inventario 24 23,406,849 24.433.303
Costos de locales 25 27.616.220 28,650,089
Depreciaciones ¥ amortizaciones 3315011 3.225.394
Gastos financieros 26 1.031.657 992 623
Otros gastos 1.256.200 570.253
Total gastos 56.625,937 57.871.662
UTILIDAD DEL EJERCICIO (1.075.764) 567.214
Participacion trabajadores 27 (133.009)
Impuesto a la renta 27 (442.727) (435.831)
RESULTADO DEL PERIODO (1.518.491) (1.626)
OTROS RESULTADOQS INTEGRALES
Partidas que no se reclasificardn a pérdidas ni ganancias
Ganancia actuarial por planes de beneficios definidos 118.175 170.165
RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO (1.400.316) 168.539
RESULTADQO DEL PERIODO ATRIBUIBLES A: (1.518.491) (1.626)
Participacion Controladora - (Pérdida / Utilidad) (1.471.43]) 80,959
Participaciones no Controladoras - (Pérdida) 21 (47.060) (82.583)
RESULTADOS INTEGRALES TOQTALES ATRIBUIBLES A: 118175 170,165
Participacién Controladora - (Utilidad) 118175 178,285
Participaciones no Controladoras - (Pérdida) 21 - (8.120)

}
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DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Y SUS SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FOR LOS PERIODOS ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unides de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes
Ffectivo utilizado en provecdores y empleados
Efectivo utilizado en otros

Efectiva neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en adquisiciones de inversiones temporales
Efectivo wtilizado en adquisiciones de propiedad y equipos
Efectivo provisto por venta de propiedad y equipos - neto
Efectivo utilizado en adquisiciones de activo intangible
Efectivo provisto por otros activos financieros

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efective utilizado en titularizacion de flujos

Efectivo provisto por companias relacionadas

Efectivo provisto por instituciones financieras

Efectivo utilizado en pago del salario digno

Efectivo (utilizado en) provisto por otros pasivos financieros

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO
Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS AROS
=

2016 2015
58.159,582 §7.990.409
(55.880,878) (52.919.163)

(44.754) (151,940)

2.233.950 1.919.306

(2.017,361) :
(992.528) (981.572)
21.904 624
(1.666,845) (2.007.657)
163,942 140.341
(4.490.888) 2.848.264)

(1.761.953)
120,148

(2.532,178)

41.355

5.243,109
: (680)
(20.129) 45,004
3.581.175 (2.446.499)
1,324,237 (375.457)
707.517 1.082,974
2.031.754 707.517
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DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO DEL PERIODO Y EL FLUJO DE OPERACION

POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Reestructurado
2016 2015
Resultado del periodo (1.518.491) (1.626)
Partidas de conciliacion entre el resultado del periodo neto y ¢l flujo
de efectivo neto provisto por actividades de operacién
Depreciaciones y amortizaciones 3.543.103 3.225.394
Reclasificacion de activos al gasto - 11.954
Pérdida en venta de equipos 17434 772
Utilidad en inversiones (8.006) (1.080)
Interés implicito - (115.004)
Deterioro del valor de los activos 67.463 116.631
Provision jubilacion patronal y desahucio 326.351 418,892
Provisiones de pastos 229.289 328.067
Provisiones beneficios sociales 534.062 503.880
Participacion trabajadores - 133.009
Impuesto a la renta 442,727 435.831
Resultado del periodo conciliado 3.633.932 5.056,720
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucion (Aumento) de cuentas por cobrar 2.334.750 (423.589)
(Aumento) Disminucion de otras cuentas por cobrar (2.939) 101.408
Disminucion (Aumento) de anticipo proveedores v terceros 2,609 (3.337)
Disminucion de inventarios 50.281 12.542
Aumento de impuestos corrientes (525.481) (368,311
Aumento de otros activos (1.506) (17.006)
(Disminucion) Aumento de proveedores (2.727.73D) 1.452.057
Disminucion de otras cuentas por pagar (20.494) (144.828)
Disminucion de otros pasivos (509.465) (746.150)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 2.233.950 4.919.306
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