DELI INTERNACIONAL S§.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)

ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 con cifras
comparativas al 31 de diciembre del 2014



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de:
DELTINTERNACIONAL S A, (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Informe sobre los Istados Financieros

Hemos: audiado los estados financieros adjuntos de DELL INTERNACIONAL S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR), que comprenden ¢ estado de situacion financiera ai 31 de
dicrembre del 2013 v los estados, de resultado, de cambios en el patnimonio v de fujos de efectiva,
por el ano weminado en esa Techa v un resumen de Tas polineas contables sigmificativas v otras
natas aclanstonas. Los estados financieres al 31 de diciembre del 2014 se presentan fnicamente
<o fines comparalivas

Responsabilidaid de la Adwinisiracion por los Esaidos Finangivros

La Administeacion es responsabie de la preparacion ¥ presentacion razonahle de los estados
financieros de acverds con las Normas Intermacionales de Informacion Financicra v del contol
interne necesario para permitin I preparacion de estados (nancieros que csten libres de
represenlacion erronen de importancia relativa, va sea por fraude o par eror,

Responsabilidad del Anditor

INuestra responsabilidad e$ expresar una opinion sehie estos estudos linancweros con base on
nuesira auditona. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas [nternactenales de
Auditord. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos encos asi camo que la auditona
seat planeada y realizada para oblener seguridad razonable sohre si los estados inanoieros esin
libres de representacion erronea de impaortancia refativa.

Una auditona mmplica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montas v reveliciones en los estados Bnancierns, Los procedimienios selecoionados dependen
del quicto del auditor, incluyendo I valoracian de los nesgos de representacian endnea e
importancia telinva en los estados [inancicros, va sca por fraude o error. Al hacer esas
valoruciones de riesgo. ol auditor considera el control interno relevanie para la preparacion v
presentacion rizonable de los estados [nancieros por la entidad, con el fin de disenar los
procedimtentos de audstoris que sean apropiados en las arcunstancias. pero no para expresar ina
opinion spbre e clechividad del control interne de 1a entidad. Una auditoria ambién incluye
evaluar o apropiade de las politicas contables usadas ¥ Ia razonabilidad de fas estimaciones
contables hechas por |a adminissracion, ast coma, evaluar a presentacion general de los estados
financieros

Creemos que 1a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suliciente v apropiada para
praporcionar una hasc para sustentar nucsira opinion de audioria.



Upinteent

lin nucstra opinton, los estados [inancicros presentan razonablemente. respecto o tado 1o
mmportante, la posicion figanciera de DELI INTERNACIONAL S A, (SUCURSAL EN EL
ECUADOR), al 31 de diciembre del 2015, los resultadas de su desempenao financiera, camibuos
cn ol patmmomo y sus fujos de efectiva para ¢l cierre del ejercicio ierminado en esa fecha. de
acucrdo con Normas Internactonales de Informacion Financiera.

Knfasis en asunios nporanies
Valoracian de la inversion Horizon Unit S.A.

Tal cenmo se explica con mas detille en la Notall, la Compaitia no ha realizado ningun apuste a
la inversion que mitntiene en la compania Horzon Unit 5 AL, debido a la daficultad de establecer
patimeros (eenivox que permitan obtener su valor razonahie.

Cuonsolidacion de estados financieros

Sin calificar nuestra opinion, indicamos que DELT INTERNACIONAL 5. A, (SUCURSAT.EN
El. ECUADOR), cs una subsidiania de DELI INTERNACIONAL S.A. (Controladora
domiciliada cn Ia Repablica de Panama), razon por la cual, los estados financieros adjuntos no
se presentan consoldados con sus subsidianas conformen lo requicren las  Normas
internacienales de Intormacion Finaneiera  Laos estados Fnancicros adjuntos se presentan por
requerimienta de la Supenintendencia de Companias, Valores v Sepuros.

Otros dstinios
Aunditores anteriores
Los estados financieros de DELI INTERNACIONAL S,A. (SUCURSAL EN FL

ECUADOR), al 31 de dictembre del 2014 fiseren auditados por otro audinor que con fechin 284de
mayo del S exprese unit amnion sin salvedades sobre esos estados Bnanaierns



Informe sobre otros requisitos legales

S IO L &

Nuestra opumon sebre el cumphmicnto de obhgaciones tributanas por parte de DEL
INTERNACIONAL 5.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR), al 31 de diciembre del 2005,

requenda por disposiciones tegales, se emitrd por separado,

Quilo, 21 de marzo del 2016
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DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Por el aflo terminado al 31 de diciembre del 2015,

con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2014
(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América)

ACTIVQ
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Documentos y cugntas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Gastos pagados por anticipado
Inventarios

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad y equipo - neto

Activos intangibles - neto

Inversiones en acciones

Otros activos financicros no corrientes
Activos financieros disponibles para la venra

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con instituciones financieras a corto plazo
Obligaciones por valores emitidos a corto plazo
Cuentas y documentos por pagar

Otras obligaciones corrientes

Total pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con instituciones financieras a largo plazo
Obligaciones por valores emitidos
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivo no corriente
TOTAL PASIVO
FONDOS DE CAPITAL

TOTAL PASIVO Y FONDOS DE CAPITAL

Nota 2015 2014
6 629.853 980.555
7 2.809.871 2212075
58.075 102,041
68.316 61.974
8 760.826 771,159
4.326.941 4,129.804
9 3.319.944 3.282.092
10 10.785,709 11158672
11 1.707.784 -
12 3.333.439 3.365.165
11 " 1.674.796
19.146.876 19.480.725
23.473.817 23.610.529
_——— fr———— i —
13 9.024.570 1.949.882
14 1.766.620 2,547,898
15 4,497.406 2.931.157
16 1.075.040 1.197.948
16.363.636 8.626.885
13 - 7.033.333
14 750.000 2.500.900
17 1.518.073 1.123.981
2.268.073 10.658.214
18.631.709 19.285.099
18 4.842.108 4.325,430
23.473.817 23.610.529

Contador



DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS PERIODOS ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2015 2014

INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias 20 55.359.969 55.264.587

Otros ingresos 139,189 233.051

Total ingresos 55.499.158 55.497.638

GASTOS

Consumo del inventario 21 23.524.819 22.103.856

Costos de locales 22 26.505.003 27.148.162

Depreciaciones y amortizaciones 3.067.889 3.213,961

Gastos financieros 23 992,623 1.067.339

Otros gastos 522,097 168.664

Total gastos 54.612.431 53.701.982

UTILIDAD DEL EJERCICIO 886.727 1.795.656
Participacidn trabajadores 25 (133.009) (269.348)
Impuesto a la renta 25 (412.277) (364.042)
RESULTADO DE LOS PERIODOS 341.441 1.162.266
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que no se reclasificardn a pérdidas ni ganancias

Pérdida actuarial por planes de beneficios definidos 17 59.285 (244.945)
Partidas que se reclasificaran a pérdidas y ganancias

Superavit de activos financieros disponibles para la venta - 690.572
RESULTADO INTEGRAL DE LOS PERIODOS 400.726 1.607.893

ti go Erazo
Contador
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€ DELI INTERNACIONAL S5.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

: POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
| {Expresados en dalares de los Estados Unidos de América)

(" FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2015 2014

( Efectivo provisto por clientes 54.940.696 55.896.245
5 Efectivo utilizado en proveedores, empleados y otros (50.201.7486) (50.236.389)
( Efective neto provisto por actividades de operacion 4,738.950 5.659.857

( FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

{ Efectiva proviste por activos inancieros manienidos hasta el vencimicnto - 217.273
( Efectiva utilizado en adquisiciones de propiedad y equipos (737.847) (267.264)
Efcctivo provisto poar venta de propiedad v equipos - neto 624 34248

L Efectivo utilizado en adquisiciones de active intangible (2.007.65T) (3.478.783)
( Efectivo provisto por (utilizado en) otros activos financieros 146.730 (41.164)
{ Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (2,598.150) {3.535.690)
4

( FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

() Efectivo utilizado en titularizacién de flujos (2.532.178) (3.224.884)

Efectivo utilizado en compafiias relacionadas - (850.671)

- Efective provisto por instituciones financieras 41.355 2,266,227
(- Efectivo utilizado en pago del salario digno (679) -
L Efectivo neta utilizado en actividades de financiamiento (2.491.502) {1.809.328)
{‘

( (DISMINUCION) AUMENTQ NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV (350,702) 314,839
C EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 980.555 663,716
- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 629,853 93[}‘555

(‘. )

L grante de los estados financieros

L

Santiago Erazo
Contador




( DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
( ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
- CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO DEL PERIODO Y EL FLUJO DE OPERACION

C
C POR 1.OS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014
{Expresados en dlares de los Estados Unidos de América)

a 2015 2014
) Resultado del periodo 341.441 1.162.266
Partidas de conciliacién entre ¢l resultado del periodo neto y el flujo
de efectivo neto provisto por actividades de operacién
( Depreciaciones 3.067.889 3193.143
Reclagificacion de activos al gasto 11.954 -
L Pérdida en venta de equipos 712 17.470
(1 Utilidad en inversiones (1.080) -
Interés implicito (115.004) -
{ Deteriora del valor de los activos 116,631 -
( Provision jubilacion patronal y desahucio 297.335 -
= Provisiones de gastos 311.816 180.264
\ Provisiones beneficios sociales 503.880 -
Participacion trabajadores 133.009 269.348
Impuesto a la renta 412.277 364.042
( Resultado del periodo conciliado 5.080.920 5,186,533
{\_ |
& Cambios netos en el Capital de Trabajo
I' —
) Aumento en cuentas por cobrar (442.378) (39.916)
Digminueidn en inventarios 10.333 19.581
. Aurnento en anticipo proveedores (4.342) (14.334)
) Disminuciéin en activos por impuestos corrientes (368.311) (178.035)
= Aumento de cuentas por pagar 1.222.525 535.206
- (Disminucién) Aumento en otros pasivos (759.797) 150.822
p
T Efectivo neto provisto por actividades de operacidn 4.7;3.9_50 5.659.857
C
{ granic de los estados financicros
L
L,

ntingo Erazo
Contador




DELI INTERNACIONAL S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)

ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

&

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de:
DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Informe sobre los Estados Financieros Consolidados para propoésitos especiales

Hemos auditado los estados financieros consolidados de DELI INTERNACIONAL S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR), que comprenden el estado de situacion financiera
consolidado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y los correspondientes estados consolidados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros consolidados han sido preparados por la Administracién de
DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) con base a lo establecido
en la Nota 2 y en la Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros. Los estados financieros de las subsidiarias Icebell S.A.,
Producciones y Eventos Novoeventos S.A. y Quilguey S.A., mencionadas en la Nota 1, no fueron
auditados en el periodo sujeto a consolidacion; no asi, los estados financieros del Fideicomiso de
la Segunda Titularizacion de Flujos Deli Internacional y Fideicomiso de Titularizacion Sindicada
de Flujos Deli Shemlon que fueron examinados por otros auditores, contienen una opinién sin
salvedades sobre dichos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros Consolidados para propdsitos
especiales

La Administracion de DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) es
responsable de la preparacion de estos estados financieros consolidados de acuerdo con las
politicas contables descritas en la Nota 3 y, del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados {inancieros consolidados acorde a lo determinado en la Resolucion No.
SC.ICI.DCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Compailias, Valores y Seguros, que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Continia en la pagina signiente...

Le damos las claves para el éxito en el manejo de la " . Morison KSi
informacion financiera, usted lo confianza. L Independent member
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Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros consolidados no estin afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria
sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacidn del riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros consolidados por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles internos de la
sucursal, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros
consolidados, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidén, los estados financieros consolidados arriba mencionados han sido
preparados, en todos los aspectos importantes, de conformidad con las politicas contables
descritas en la Nota 3 y acorde a la Resolucidbn No. SC.ICLDCCP.G.14.003 de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros.

Nuestra auditoria fue efectuada con el proposito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros consolidados tomados en conjunto. La informacion de consolidacion se presenta
para propositos de andlisis adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse
para presentar la situacion financiera, los resultados de operacién, de cambios en el patrimonio y
los flujos de efectivo de cada una de las compaiiias en forma individual. Esta informacion ha
estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados; y en nuestra opinion, se presenta razonablemente en todos los aspectos
mmportantes en relacion con los estados financieros consolidados tomados en conjunto.

Contintia en Ia pagina siguiente...

Le damos las claves para el éxito en 2l manegjo de I ‘ Moriaon KSE
infarmacion financiera, vsied la confionza. ' Independent member
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Enfasis en asuntos importantes
Base contable

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que en la Nota 2 a los estados financieros consolidados
se describe la base contable utilizada para su preparacion y que los negocios incluidos en los
estados financieros consolidados no han operado como una sola entidad. Por lo tanto, los estados
financieros consolidados adjuntos no necesariamente representan resultados que se habrian
obtenido en caso que los negocios hubieren operado como un negocio tnico durante el afio
presentado.

Estados financieros auditados de subsidiarias ‘
Los estados financieros del periodo 2015 de las subsidiarias Icebell S.A., Producciones y Eventos
Novoeventos S.A. y Quilguey S.A. no fueron sometidos a auditoria externa por no estar
obligados a ello. En consecuencia, las cifras incluidas en los estados financieros consolidados del
periodo 2015 no han sido auditados; y por lo tanto, podrian existir aspectos importantes que no
hayan sido revelados en el presente informe. En el evento de que hubiésemos realizado una
auditoria a esta informacion, estariamos en capacidad de informar otros asuntos que no son
requeridos como parte de este trabajo y que pudieran ser informados a ustedes. Nuestra opinién
estd basada en los resultados obtenidos de las pruebas realizadas a los principales rubros de los
estados financieros individuales de estas Compaiiias, y no incluye declaraciones adicionales sobre
dichos estados financieros.

Restriccion a la distribucion y a la utilizacion

Este informe esta destinado (inicamente para la informacién y uso de la Administracion de las
entidades que conforman DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
y la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, acorde a su Resolucion No.
SC.ICI.DCCP.G.14.003, la cual establece la obligatoriedad de presentar estados financieros
consolidados a aquellas compaiiias dentro de los grupos econdmicos identificados por el Servicio
de Rentas Internas al 31 de diciembre del afio anterior. Consecuentemente, los estados
financieros consolidados adjuntos podrian no ser utilizados para otros fines.

Quito, 16 de enero del 2017

Christian Valenzuela
Socio
Registro. 28376
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AuditSolver Auditores y Contadores Cia. Ltda.
SC. RNAE No. 750

. Morison KSi

Independent member



DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOQS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresados en ddlares de los Estudos Unidos de América)

ACTIVO Nota 2015 2014
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalenies de efectiva 7 707,517 1,082,974
Documentos ¥ cuentas por cobrar 8 2,527,110 2,053,683
Activos por impuestos corrientes 77,373 162,933
Gastos pagados por anticipado 72,148 64,598
Inventarios 9 807,621 829,722
Total activo corriente 4,191,769 4,193,910
ACTIVQO NO CORRIENTE
Propiedad y equipo - neto 10 3,786,190 3,883,977
Activos intangibles - neto 11 11,086,835 11,240,512
[nversion en acciones 12 1,674,796 1,674,796
QOuros activos financierns no corrientes 13 2,816,043 2,681,665
Total activo no corriente 19,364,766 19,480,950
TOTAL ACTIVO 23,556,535 23,674,860
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligacianes con instituciones financieras a corto plazo 14 9,024,621 1,249,932
Obligaciones por valores emitidos a corto plazo 15 1,766,620 1547898
Cuentas y decumentos por pagar 16 5,004,753 3,236,366
Orras obligaciones corrientes 17 1,141,303 1,250,901
Total pasivo corriente 16,937,297 £.985,097
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones linancieras o largo plazo 14 - 7.033,333
Obligaciones por valores emitidos 15 750,000 2,500,900
Obligaciones por beneficios definidos 18 1,626,786 1,187,946
Total pasivo no corriente 2,376,786 10,722,179
TOTAL PASIVO 19,314,083 19,707,276
PATRIMONIO DEL GRUPO 4,475,600 4,110,027
PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS (233,148) (142,443)
TOTAL PATRIMONIO 19 4,242,452 3,967,584
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 23,556,535 23,674,860
23
Lns nam son parte integrante de los estad6s financie

 /
/s

Vl
~—Apudgfr’ado Gcncra

Contador



DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

' Y SUS SUBSIDIARIAS

@ ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO
POR LOS PERIODOS ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
% (Expresados cn dalares de los Estados Unidos de América)

C Nota 2015 014
(_' )
- INGRESOS
& Ingrests do actividades ondinariag _ 2 58,341,961 56,994,814
e Otros ingresos 96,915 297,335
- Total ingresas 58,438,876 51,292,149
\
) GASTOS
| Consumo del inventario 22 24,433,303 22,690,203
. Costos de lacales 23 28,528,532 18,315,079
. Depreciaciones y nmortizaclones 3,225,394 1,257,108
\ Gastos financieras 24 992,623 1,067,450
Fe Otros pastos 570,253 231,937
) Total gastos 57,730,105 55,761,777
( UTILIDAD DEL EJERCICIO 688,771 1,530,372
Participacion trabajndores ’ 25 (133,009) (269,348)
{ Impuesto a la renta 25 (435,831) (369,311)
RESULTADC DEL PERIODO 119,931 891,713
L) OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que no se reclasificardn a pérdidas ni ganancias
| Ganancia / (Pérdida) actuarial por plancs de beneficios definidos 38,984 (293,;259)
\ Partidas que se reclasificardn a pérdidas y ganancias
' Superdvit de activos financieros disponibles para Ia venta . 690,572
) RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO 158,915 1!2895022
( RESULTADO DEL PERIODO ATRIBUIBLES A: 119,931 891,713
‘\: Participacion Controladora - (Utilidad) 202,516 1,007,772
& Participaciones no Controladoras - (Pérdida) 19 (82,585) (116,059)
O
(! H : ILES A: 38,984 327,313
@) Participacion Controladora - (Utilidad) 47,104 416,639
( Participaciones no Condtrr_p_l}adnras « (Pérdida) 19 (8,120) {19.326)
- - i I A .
) ; / &
C Las fuotié;}ﬂ‘paxte integrante de los estad
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DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Y SUS SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

(Expresacos en ddlares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2015 2014
Efectivo provisto por clientes 57,990,409 57,769,641
Efectivo utilizado en proveedores y empleados (52,919,163) (51,375,712)
Efective utilizado en otros (151,940 (87,111)

Efectivo neto provisto por actividades de operacion 4,919,306 6,306,818

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedad y equipos (981,572) (303,121)
Efectivo provisto por venta de propiedad y equipos - neto 624 34,245
Efectivo wilizado en adquisiciones de activo intangible (2,007,657 (3,478,783)
Electivo utilizado ¢n adquisiciones de inversiones permanentes . (704,244)
Efectivo provisto por actives linancieros mantenidos hasta el vencimiento - 217,273
Efectivo provisto por (utilizado en) otros actives financicros 140,341 (89,478)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (2,848,264) (4,324.105)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efeetivo utilizado en titularizacion de flujos (2,532,178) (3,224,884)
Efectivo ulilizado en compafiias relacionadas - (850,671)
Efectivo provisto por instituciones financieras 41,355 2,266,227
Efectivo provisto por aportes para futura capitalizacion - 1,000
Efectivo utilizado en pago del salario digno (680) z
Efectivo provisto por otros pasivos financieros 45,004 220,000

Efective neto wilizado en actividades de financiamiento (2.446,499) (1,588,328)

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO

Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (375,457) 394 385

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS AROS 1,082,974 688,589

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS AROS 707,517 1,082,974

-
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C DELI INTERNACIONAL S5.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Y SUS SUBSIDIARIAS
H ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO DEL PERIODOQ Y EL FLUJIO DE QPERACION

( POR LOS FERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en dilares de los Estados Unldes de Amériea)

0y 2015 2014
' Resultado del periodo 119,931 891,713
. Partidas de conciliacion entre el resultado del periodo neto ¥ el flujo
¢ de efectivo neto provisto por actividades de operacién
Deprecizciones y amortizaciones 3,225,394 3,257,108
Reclasificacion de activos al gasto 11,954 -
Perdida en venta de equipos 772 17 470
. Uilidad en inversiones (I,080) -
/! Interés implicito (115,004) :
| Deterioro del valor de los activos 116,631 .
Provision jubilacion patronal y desahucio 297,335 -
( Provisiones de gastos 328,067 123,228
y Provisiones beneficios sociales 503,880 -
! Participacién trabajadores 133,009 169,348
( Impuesto a In renta 435,831 169,311
() Resultado del perioda conciliado 5,056,720 5,028,178
®
Cambios netos en el Capital de Trabajo
‘ {Aumento) Disminucitn de cuentas por cobrar (423,589) 26,741
Disminucion (Aumento) de otras cuentas por cobrar 101,408 (185,647)
() Aumento de anticipo proveedores y terceros (3,537) {14,334)
= Disminucion (Aumento) de inventarios 12,542 (25,927)
() Aumento de impuestos comrientes (368,311) (175,035)
s Aumento de otros activos (17,006) (33,149)
- Aumento de proveedores 1,452,057 675,574
) (Disminucion) Aumento de otras cuentas por pagar (144,828) 698,021
i {Disminucién) Aumento de otros pasivos (746,150) 335,391
)
( Efcctivo neto provisto por actividades de operacion 4,919,306 6,306,818
(.‘ ) is notas 99‘4: integrante de log l:m’d;aﬂnwm 105
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