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[NFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de;
DELT INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Informe sabre los Estados Financeros

Hemos audnade 1os estados fnancieros adjunios de DELI INTERNACIONAL §.A,
(SUCURSAL EN EL ECUADOR), que comprenden &l estado de situacion financiera al 31 Jde
therembire del 201 5 v los estados. de resultady, decambios ep el patrimaenio y de Mujos de efective,
paar el ano termunade cn esa [echa v un resumen e las politicas contables significativas v oiras
nistid pclanionas. Los extades financierns al 31 de diawemibre dei 2014 se presentan dnicamenie
e [ines compiralivos

Responsabiidad de la Adminisiracion por fos Exandos Financieros

La Adnunigttacion es respongabie de 1a preparacion v presentacion razonable de los extados
financieres de acuendo con las Xormas Inlemacionales de Informacitn Finanaiera v del control
infernn Necesana pare permiti [a prepancion de cstados hnsntieros que esien libres de
reprosentacidn errones de imponancia rclativa, va sea por fnude o par crior,

Kesponsabiiicdud ded Awdisor

muestrn responsabilidad ex expressy vna npinion sobre eitos cstidos linancieros cen base on
nucstra auditona, Realizamos nuestra auditora de acuerdo con lay Normas Internacionales de
Auditona, Estas normas requieren que cumplamos eon requisitos e6cos as came que ka awdioria
e plancada v realizada pira obtener segurldad mzonable gabra i los estados Bnineieros citdn
libies de representacian erronei de impartancia refativa,

Unn audrona emplica realizar procedimientos para abtener evidencla de auditoria sobre log
montes ¥ reveliaones en los estados fnancieros.  Los peocedimientos selecoonados dependen
del quicie dei audier, incluvendo Bt valomcidn de os resgos de represeatacion eirones de
imporancia relativa en b estados [mancicoos, va sca por fravde o esear. Al bacer esas
valorcionss e nespo. o auditar considera el control interna selevanie pam |y preparacion ¥
presentacion vizonable de los estados (nanceros par fa entidad, con of fin de disenar o
procodmienios de suditoni Gue sean apropiados on las circunstancias, Pero o Parm eXpresar 4na
opmion sobre s electividind del control interne de la enfidad.  Unpa auditoria wmbién mcluye
evaluir o apropiade de fas politieas contables usadas y a rzonahibidad de g estamaciones
contables hechas por la adimimisiracion, asi coma, evaluar la presentmciom generml de los ostados
financicros

Creemaos que la evidencia de auditoria que hemos obieaulo es suficienie ¥ apromada para
propOrcionit una base para sustentar aucstr) opinion de audaorda.



Chprarssene

En nuestra opimidn. los estados finncieros presentan ruzonablemente. respecto o todo in
mporante, la posicion fipanciers de DELD INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN T,
ECUADORY, al 31 de diciembre del 2015, los resultados de su desempeniao inancicrt, vimbeps
ez el parmmonz v 308 Nujos de efectiva para €] cierre del gerciaio erminado en esa lecha, de
acucrdo con Normas Internacienates de Informacion Financicra,

Kufersts ont asenios fmponantes
Valoracion de Ia inversion Horizon Unit S.A.

Tal como se explica con mas detille en la Nowmll, la Compatia no ha realizado ningun apmste &
Yo inversion que mantene en i compaiia Hordzon Unit 5.A, debido a la dificultad de establecer
panimetros thornias que permitan obiener «u valor razomihle,

Cunsolidacion de estados financieros

Sin calificar nuestra opipian, indieamos gue DELD INTERNACIONAL S AL (SUCURSAL EN
EL ECUADOR), ¢ una ubsilirla de DELI INTERNACIONAL S.A, (Controladora
doriciliada en Ta Repiblica de Panand), razon por la cuai, los estados fnrncieros adjuntos no
¢ presentan consohidados con sus subudianas conformen lo requicren s Norous
internacionnies de Intormacion Fipanciera  Los estados fnancicros adjunios se presentan pot
requéerimientn de la Supenniendencia de Compadlas. Valores v Seguros

{Irros asurndos
Audirores anteriores
Los esiudes finnncieras de DELD INTERNACIOMNAL S A. (SUCURSAL EN EL

ECUADOR). & 31 de diaembre del 2014 fueron suditados por ofro audinnr gue con feoha 28 de
mayvo del 2013 expresa una opaion sin safvedades sobre csos cstados financierns



Informe sobre olros requisitos legales
Nuestra opinion sebre ¢l cumphmicnio de obhgacones Iributanas por panc de BELI

INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR), al 3 de desembre def ZHE
sequendi por dupodiciones legales, se emitira per separado,

Ouiler 21 de marza del 2016

Chrlsrian Valenaucki
Socio
. Repiwrn 28370
/1) RUC 1711733897001
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DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL. ECUADOR)

ESTADQS DEL RESULTADOQ INTEGRAL

POR FOS PERIOTOS ENTRE EL ! DE ENERO AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2035 Y 2014

i1 mereradem o S00a0s de s Eagados Llnndon & Amienen)

INGRESQS

Ingreans de geierlades ordisanas
s imgirersos

Total ingresos
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DELI INTERNACIONAL §.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA SUCURSAL

DELITNTERNACIONAL S, A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) es una sucursal de Deli
Internacional §.A., sociedad constituida y existente bajo las leyes de la Repiiblica de Panama
con domicilio principal en la ciudad de Panama. Segin Resolucion No. 07.Q, 17,0292 del 22 de
enero del 2007, Deli Internacional S,A. (Sucursal en el Ecuador) fue inscrita y autorizada por
la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros para su funcionamiento en ¢l Ecuador,

La Sucursal tiene como objeto principal, dedicarse al comercio en general v en especial a 1a
actividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de comida rdpida, negocios de comida
en todas sus formas, incluyendo la preparacion, elaboracion, distmbucion, comercializacion,
compra y venta de productos alimenticios y comidas. La Sucursal se dedica principalmente a
la venta de alimentos través de las cadenas de comidas rdpidas: American Deli, El Espariol,
Tropiburguer, Baskin Robbin, Il Capo y Café Astorias. Al 31 de diciembre de 2015, el ndmero
de loeales comerciales asciende a 119 (116 en el 2014), los cuales estidn ubicados en diferentes
ciudades del Ecuador,

En los afios anteriores con el objeto de reprogramar sus obligaciones financieras, Deli junto con
Shemlon llevaron a eabo un proceso de titularizacion de los derechos y acreencias de sus cuentas
por cobrar existentes a esa fecha y de los flujos futuros que se originardn como consecuencia del
desarrollo de las ventas futuras de productos y préstaciones de servicios del total de sus clientes,

En virtud del proceso de tirularizacidn indicado, el 8 de abril del 2011 se constituyd un
patrimonio fideicomitido denominado “Fideicomiso de Titularizacion Sindicada de Flujos Deli
-~ Shemlon”, cuyo objeto fue implementar & través del Mercado de Valores el proceso de
titularizacion de flujos futuros por USS 7 millones en dos series, Serie A USS 3 millones a un
plaza de 1,080 dias y la Senie B por US§ 4 millones a un plazo de 1,440 dias. La colocacion de
los valores se realizé el 15 de agosto de 2011 y estd estructurada en un 57% perteneciente a Deli
y ¢l 43% a Shemlon. El Administrador del Fideicomiso es Enlace Negocios Fiduciarios S.A. ¥
el agente pagador es el Banco Bolivariano C.A.. Deli y Shemlon han venido cumpliendo
debidamente con las obligaciones resultantes de dicho proceso,

El 15 de mayo del 2013, la Sucursal constituyd el Fideicomiso de la Segunda Tirularizacion de
Flujos Deli Internacional, cuyo aobjeto fue implementar a través del Mercado de Valores el
proceso de titularizacion de flujos futuros por US § 7 millones en dos series, Serie A USS 3
millones a un plazo de 1,080 dias y la Serie B USS 4 millones a un plaze de 1,440 dias. El
Administrador del Fideicomiso es MMG Trust Ecuador S.A. y el agente pagador cs el
Administrador del Fideicomiso a través del Depdsito Centralizado de Compcnsa.(:lén ¥
Liquidacidn de Valores del Banco Central del Ecuador DCV-BCE.



DELI INTERNACIONAL 5. A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2. BASES DE PREPARACION

DELIINTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR), ¢5 una sucursal regulada
por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Segurps, v por lo tanto estd sujeta a la
preparacidm y presentacién de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de
[nformacion Financiera,

A continuacidn se deseriben las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros, Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad estd en
funcionamiento, y continuark su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone
que la entidad no tiene la intencién ni la necesidad de liguidar o recortar de forma importante
Ia escala de sus operaciones,

DELTI INTERNACIONAL S. A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR), ¢s una sucursal que
cumple con los requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.

¥ Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, emitidas por la Junta de Normas Intermmacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASE) las cuales comprenden:

% Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF);

% Normas Internacionales de¢ Contabilidad (N1C),

% Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacién Financicra (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Standing [nterpretations Committee - SIC).

Los estados financieros de la Sucursal comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 y los estados de resultado, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la Wltima traduccion vigente de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

¥ Bases de Medicidn

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo hisidrico,
modificado por el pasivo por jubilacién patronal que se encuentra contabilizado al valor
presente de la obligacion futura de acuerdo al estudio actuarial practicado por un actuario
independiente debidamente calificado.



DELI INTERNACIONAL §. A, (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Activos
financieros al
valor Préstamos y
Al 31 de diciembre de 2015 razonable ¢con  cuentas por Total
impacto en <l cabrar
estado de
resultados
Actlvos segin estado de sitmacion (inanciers:
Efective y equivalentes del efectivo 629,853 629,853
Documentos y cuentes por eobrar 2,509,871 2,800,871
Chros activos financieros no corrientes 3333439 3.333.43%
Total 629,853 6,143,310 6,773,163
Otros pasivos
financieros Totl
Pasivos segin estudo de situacién financiera:
Obligaciones con Instiruciones fnancieras 9,024.570 9.024,570
Obligaciones por valores emitidos 2,516,620 2,516,620
Cuentas y documentos pos pagar 4,497,406 4.497,406
Total 16,038,596 16,038,596
Activos
financieros al
valos Préstamot y ﬂntcntg:“
Al 31 de diciembre de 2014 razonable con  Cuentas por Total
3 disponibles
impacio eu el cobirar ia veuts
estado de Py
resaltados
Activos segim estado de situacion financicra:
Efectivo y equivalentes del efectivo 980,355 980,555
Documentos ¥ cuentas por cobrar 2,212,075 2,212,075
Otros activos finandieros no corricntes 3,385,165 3,365,165
Activos financieros disponibles para la venta 1,674,796 1,674,796
Tutal 980,555 S,JI?F?,Z-#II 1,674,796 8,252,591
Otrog pasivas
financieros Total
Pasivos segin estado de situacion financiera:
Obligaciones con instituciones financleras 8.983.215 B.983.215
Obligaciones por valores emitidos 5,048,798 5,048 798
Cuentas y documentos por pagar 2,931,157 2.931,157
Total 16,963,170 16,963,170
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DEL1 INTERNACIONAL §. A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

c) Valor mazonable por jerarquia

La NIIF 13 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de situacion
financiera al valor razonable, que la medicion a valores razonables sea desagregada en las
siguientes jerarquias:

Nivel : corresponde a metodologias de medicion a valor justo mediante precios cotizados en
metcados activos (sin ajustes) para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: corresponde a metodologias de medicién a valor justo mediante técnicas de
valorizacién, que incluyen datos sobre los activos y pasivos valorizados, que no se sustenien en
datos de mercados observables.

Al 31 de diclembre de 2015 Mivel 1 Total
Acrtivos!
Efectivo y equivalentes del efectivo 629,853 629,853
Total 629,853 629,853
Al 31 de diciembre de 2014 Nivel 1 Nivel 2 Total
Activos:
Efectiva y equivalentes de] efectivo 940,555 - 980.555
Activos Anancieros disponibles para la venta . 1,674,796 1,674,796
Toral 980,555 1,674,796 2,655,351

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en
precios de referencia 4 la fecha de reporte. Un mercado es considerado activo si los precios de
referencia estdn listos y disponibles regularmente de una bolsa de valores, distribuidor, agente,
grupo industrial, servicio de precios o agencias de regulacidn y €505 precios représentan
transacciones reales, ecurrentes en forma regular y en condiciones de igualdad. El precio de
referencia en el mercado utilizado para los activos [inancieros mantenidos por Ia Sucursal es el
precio corriente de oferta. Estos instrumentos estdn incluidos en el Nivel 1 y comprenden
principalmente efective y cquivalentes de efectivo,

Si uno o mas de las informaciones significativas no estuvieran basados en informacion de
mercado observable, los instrumentos se incluyen en el nivel 2. La Sucursal valia sus activos y
pasivos incluidos en este nivel usando informacién de mercado observable y el juicio de la
gerencia gque reflejan la mejor estimacion de [a Sucursal en eomo los participantes del mercado
valuarian el activo o pasivo a la fecha de medicién. El rubro inclhuido en este nivel corresponde
a la participacion minoritaria en Horizont Unit S.A. (véase nota 11),

d) Estimacidn del valor razonable
Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable con impacto en

resultados son medidos bajo el marco establecido por los lineamientos contables del [ASB para
mediciones de valores razonables y exposiciones.
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Para fines de estimar el valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo que expiran en
menos de noventa dias desde ¢ dia de 1a medicion inicial, la Sucursal usualmente elige usar el
costo historico porque el valor en libros de los activos o pasivos financieras con vencimientos
de menos de noventa dias se aproxima a su valor razonable.

La Sueursal considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar — clientes ¥ cuentis
por pagar — proveedores comresponden a los mismos valores comerciales reflejados
contablemente en sus estados financieros, debido a que los plazos de crédito se enmarcan en la
definicidn de condiciones normales de negocio.

Las obligaciones en circulacion y préstamos bancarios comprenden principalmente deuda a tasa

de interés fija con una porcién a corto plazo donde los intereses ya han sido fijados. Son

clasificadas bajo obligaciones en valores emitidos y préstamos bancarios y medidos a su valor

contable, La Sucursal estima que ¢l valor razonable de sus principales pasivos financieros es

;Er:;ximadammm 100% de su valor contable incluyendo intereses devengados en el 2015 y
14,

¢) Definicion de cobertura

La Sucursal no mantiene instrumentos financieros derivados con la definicion de cobertura.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se presenta
€n.

2015 2014
Cajas 63,584 66,893
Bancos 565,072 806,121
Inversiones (1) 1,197 107,541
Taotal 629,853 980,555

(1) Representa certificados de depésito a plazo, en una institucion financiera local, devenga
una tasa de interés anual del 1.25% en el 2015 y 2014 y con un vencimicnto de 6 dias
plazo (6 dias plazo en el 2014).

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de documentos y cuentas por cobrar se presentan
en:

Contintia en la siguiente pigina...
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2015 2014
Cuentas por cobrar - comerciales
Clientes 529,925 415,768
Compaiiias relacionadas (1) 396,946 99,518
Total comerciales (2) 926,871 515,286
Provision para cuentas incobrables (3) (853) (853)

926,018 514,433

Otras cuentas por cobrar
Companias relacionadas {1 1,006,112 966,408
Fideicomisos @ 333,762 646,922
Otras 543,979 84,312
Total 2,809,871 2,212,075

(1) Vernota 19,

(2) Las cuentas por cobrar - comerciales corresponden a los saldos pendientes de cabro por
ventas, de las cuales la Sucursal brinda 30 dias de crédito; siendo ésta su politica de crédito. Un
resumen de la antignedad de las cuentas por cobrar - comerciales al 31 de diclembre de 2015 ¥
2014 es el siguiente:

2015 2014
Cartera por vencer - 509,469
Cartera vencido 1 y 360 dias 926,018 4,964
Cartera vencida mayor a | afio 853 853
Total 926,871 515,286

(3) E! movimiento de la provisién para cuentas incobrables de los documentos y cuentas
por cobrar al y por los afios que terminaron &l 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

__ 2015 2014
Salde al inicio del ano 853 13,539
Baja de cartera vencida - (12,680)
Saldo al final del afio - 853 853

(4) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 presenta ¢l saldo del efectivo mantenido en las
cuentas bancanas de los fideicomisos de titularizacidn de flujos, es necesario recalear que en
los saldos del afio 2014 fueron agrupados come Efectivo y equivalentes del efectivo valores
que ha consideracidn de la Administracion se deberia presentar como cuenias por cobrar 4 los
fideicomisos; adicionalmente al 31 de diciembre de 2015, incluye el saldo de USS 206,150
(USS 380,179 en el 2014) representa inversiones en depOsito a plazo efectuados en el sistema
financiers nacional con vencimientos hasta el mes de marzo del 2016 (en ¢l 2014, con
vencimientos en marzo del 2015) y devengan una tasa de interés entre el 4.00% y 4.25%
anual, (4.25% y 4.60% anual eén el 2014).
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Estas inversiones garantizan el pago de las obligaciones en circulacion, por lo tanto el
Fideicomiso deberd conformar el fondo rotative con los flujos enviados por Deli Internacional
S.A. (Sucursal en el Ecuador) y Shemlon S.A. (Sucursal en el Ecuador) y de esta manera
liquidar los pagos trimestrales a los inversionistas de acuerdo a las cliusulas de constitucidn
del Fideicomiso de Titulanzacion Sindicada de Flujos Deli — Shemlon (hasta marzo de 2015)
¥y Fideicomiso de la Segunda Titularizacién de Flujos Deli Internacional.. (Ver nota 27)

8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal mantiene inventarios en locales por US$760,826

(USS 771,159 en el 2014) representan principalmente alimentos y empaques que son utilizados
para la prestacién del servicio que ofrece cada una de las cadenas de alimentos.

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle y movimiento de la propiedad y equipo, neto al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015
Activacio
Saldos al nes de
inicio del Adiciones construe Ventas Sai:!]o Hinal
aho
afo clones en
CUrso
Aclives propios:
Maquinariz y equipo 4,338,830 513,222 28.284 - 4,880,336
Mucbles y enseres 8,147 - : - 8,147
Equipos de computacion 1,279,214 194,575 1,765 {2,714) 1,472,840
Insralaciones 229415 = - - 229,415
Vehiculos 15,179 - . 15,172
Total activos propios 5,870,785 707,797 30,049 (2,714) 6,605,917
(-) Depreciacion acumulada  (2,588,693) (699,223) i 1,042 (3,285,974
Total 3,282,092 8,574 30,049 (772) 3,319,943

Continiia en la siguiente pagina...
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10. ACTIVOS INTANGIBLES - NETO

2014
. Activacio
Saldos al nes de
inicie el Adiciones  Bajas Ventas  comstruc S'jg"&:';“l
ano ciones en
CUFS0
Activos propios:
Maquinaria y equipo 3,828,636 202 926 (78,212) (26,297 411,777 4,338,830
Muebles v enseres 43,379 . (35,232) - - 8,147
Equipos de camputacicn 1,179,594 64,338 (88,793) (7.586) 131,661 1,279.214
Instalaciones 229415 . . - . 229 415
Vehiculos 33.17¢% : - (18,000 - 15,179
Total activos proplos 5314203 267,284 (202237)  (51,883) 543438 5,870,785
{-) Depreciacion acumulada  (2,127,127) (669,156) 189,956 17.634 - (2,588,693)
Taotal 3,187,076 401,892 12,281 34,249 543,438 3,282,092

Un detalle y movimiento de los activos intangibles al y por los afios que terminaron el 31 de
diciemnbre de 2013 y 2014 es el siguiente:

2015
Activaein
Saldos al nes de
inicio del Adiciones Rc;i:ﬁﬂ construc ﬂnsn:]::l :lao
ane clones en
Curso

Concesiones en curso 40,882 97,919 . 377,250 516,051
Concesion por amortizar 2,387,088 218,171 . 91.139 2,696,399
God will ¥ know how 5,900,000 - . 5,900,000
Renewali / Initial fee 159,167 - B - 159,167
Hegistra sanitasios locales 469,617 . - (467,808) 1.809
Proyectos tecnolégicos 12,185 124,854 - - 144,039

Tatal 8,975,019 440,944 . 581 9417 465
Construcciones en propiedad de
terceros: [§8)
Construcciones en curso 547,825 18,586 (11,954) {30,049 524,408
Construcciones por amortizar 15414413 1,577,595 . 16,992,008
Total activos en propiedad de :
St 15,962,238 1,595,181 (11.954) (30.049) 17516416
(-) Amortizacién acumulada (13,779,505) (2,368,666) - - (16,148.171)

Total 11,158,672 (331,541)  (11,954)  (29,468) 10,785,709
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(1) Al 31 de diciembre del 2014, 1a Sucursal ha presentado en su informe de Auditoria ¢l
valor eorrespondiente a las mejoras en bienes arrendados comeo parte del grupo de
Propiedad, planta y equipo, sin embargo dichos concepros son clasificados como
intangibles para amortizar dado que no se toma en cuenta la vida il del bien
{depreciacion) sino el plazo del contrato (amortizacidn), por esta razén estos valores
han side presentados como parte del grupo de los Activos intangibles — neto para este
ano 2015, y reclasificando los saldos del afio 2014, (Ver nota 28)

2014
Activacio
Saldos al 2 nes de
S5 Reclasifica Salda al
ficio dal Adicine clones i Ajustes final del ano
ano cionés &n
curso
Concesiones en Curso 40,882 - - - - 40,882
Concrsién por amortizar 2,293,034 . 105,690 (11,636) 2,387,088
God will y know how 5,500,000 - - - 5,200,000
Renewall / Initial fee 140,000 25,000 . (5.823) 159,167
Registro sanitarios locales 53,668 521,639 (105,690 - 469,617
Proyectos tecnologicos - 19,185 - - . 19,185
Total 8,427,584 565,524 : (17,489) 8,975,939
Construcciones cn
propiedad de terceros:
Construcciones en cursa 572,279 - (24,454) . - 547.825
Emcrmes oo 13,084,712 2,912,959 . (543438)  (39.820) 15414413

amortizar

Total activos en propiedad _
de . 13,656,991 2,912,959 (24,454)  (543,438) (39,820) 15,962,238

Amoriizacion acumulada _(11,255,518)  (2,523,987) . . . (13,779,505)
Total 10,829,057 954,796  (24,45%)  (543,438) (57,289) 11,158,672

11. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2015, 1a Sucursal mantiene las siguientes inversiones eén acciones:

% de :
Detalle Valor participacién Pais
Hornzon Unit S.A. (1) 1,674,796 6.87% Venezuela
Producciones y Eventos
Novoeventos 5.A. 31,908 30% Ecuador
feebell §.A. 600 60% FEcuador
Quilguey S.A. 480 60% Ecuador

Toua 1707784
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Mediante contrato de compra venta de acciones DEL] INTERNACIONAL S.A. (Sucursal en
el Ecuador), adquiere 687 acciones emitidas por la sociedad HORIZON UNIT §.A., de un valor
nominal de un délar de los Estados Unidos de América (US§$ 1.00) cada una, que representa el
6.87% del paquete accionanio de esta Compania que fue constituida en Panamd

Es tenedora del 44% de participacién de las acciones de FPD COMMERCIAL CORFP,,
compailia que a su vez es propietaria del 51% de las acciones de Tenby Global compaiiia
constituida en Holanda cuyo objeto social es 1a tenencia de acciones.

La Compallla ademas; es duefa del 100% de las acciones de las siguientes empresas
venezolanas:

- Inmobiliariz Andina, - Empresa propietaria de 5 bienes inmuebles en la ciudad de
Caracas, los mismos que se alquilan en su totalidad a su compania relacionada
(Promotora Metropolitana de Restaurantes 25 C.A. en Venezuela),

- Promotora Metropolitana de Restaurantes 25 C. A.- Empresa que opera ¢l negocio de
KFC en Venezuela. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |a empresa manticne 19 puntos
de venta.

Actualmente existe una incertidumbre en la detzerminacién del método de valoracidon mas
adecuado para ajustar la inversion a valor razonable. E1 IPC del afio 2015 se estimé en 180,90%
cuando en el 2014 ¢l mismo IPC fue del 68.50%. Existen varios tipos de cambios vigentes para
la cotizacion del délar que van desde 6.3 bolivares por délar hasta la cotizacién en mercado
negro por mis de 1,000 bolivares por délar. La economia de ese pais mantiene una gran
inestabilidad econdmica debido a los bajos precios del petroleo a nivel internacional (fuente
principal de sus ingresos) y al bajo financiamiento adicional obtenido tanto interno como
externo. Estas variables hacen que no se pueda establecer un método adecuado para valorar las
inversiones y por lo tanto no se ha realizado ningin ajuste al 31 de diciembre del 2015. La
valoracion de esta inversidn no afecta significativamente 1os resultados financierns ni de gestion
de Deli Tnternacional 5.A. (Sucursal en el Ecuador) al cierre del periodo,

Es necesario recalear que estos valores hasta el afio 2014 tenian intencion de ser vendidos pero
considerando la situacidn econdmica de Venezuela, la administracién ha decidido conservarla
como inversion.

12. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Un detalle de otros activos financieros no carrientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como
sigue;

Continta en Ia siguiente pagina...
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2015 2014
Companias relacionadas
Anticipo en inversiones (48] 1,859,874 1,744,869
Anticipo inversiones TRP (2) £50.000 850,000
Anticipo mercadeo sistemas (3) 751,196 751.198
Préstamos 723,957 873,957

4,185,027 4,220,022
(-) Provision por deterioro  (4) (952,459) (952,459)

3,232,568 3,267,563
Carantias entregadas 100,871 84,301
Otras - 13,300
E‘:;:i;g:; activos finaneieros no 3,333,439 3,365,164

(1) Corresponde a un anticipo entregado a Neckic Limited (Nassau — Bahamas), para la
cesion de acciones en Horizon Unit 5.A,, devenga una tasa de interés del 7.25% v no
tiene fecha especifica de vencimiento. Incluye al 31 de diciembre de 2015, intereses por
cobrar por USS 236,697 y US$ 126,693 para el afio 2014.

(2) Horizon Unit es una compafiia constituida en Panamd tencdora del 44% de
participacion de las acciones de FPD Commercial Corp (Panarnd), propietaria del 51 %
de las acciones de Tenby Global (Holanda).

(3) Corresponde a un anticipo de expensas de mercadeo y sistemas entregado a Deli
Internacional 5.A. (Panamd), incluye intereses por USS 36,196 reconocido en afios
anteriores.

(4) El movimiento de la provision por deterioro al y por los afios que terminaron al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 952,459 914,679
Cargo al gasto del afio - 37,780

Saldo al final del afio 952,459 952,459
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13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 1as obligaciones con instituciones financieras se detallan

4 continuacién

IP Morgan (1)

Banco Bolivariano 5.A- (2)
Banco Produbanco S.A. (3)

Intereses acurnulados por pagar
Sobregiros bancarios contable

Total

2015 2014
Corto Corto Largo
Plazo ~ Plazo Flazo
6,700,000 - 6,700,000
1,632,222 666,667 333,333
543,595 1,258,247 -
145,894 22,813
2,859 2,155 5
9,024,570 1,949,882 7,033,333

(1) El contrate de deuda existente con JF Morgan al 31 de diciembre del 2015 y 2014 senala
el pago de intereses trimestrales y el valor del capital a su vencimiento.

(2) Las saldos de crédito presentados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 con el Banco
Bolivariano son por operaciones de préstamos para capital de trabajo cuya garantia
solidana es una hipoteca de DEXICORP S.A. y son los siguientes;

e Plazo 2015 2014

Operacién  Desde Hasta s g:::' E‘;:'“ I;f:f:_
0500024157  11/12/2014 06/06/2016  8.00% 333,333 666,667 333333
0500024689  11/05/2015 02/10/2016  8.83% 222,222 . .
0500025094  23/09/2015 23/03/2016  8.83% 150,000 ;
0500025147  12/10/2015 04/11/2016  8.25% 426,667
0500025320  11/12/2015 06/10/2016  $.83% 500,000 - =

Total 1,632,222 666,667 333,333

(3) El préstamo con el Banco Produbanco S.A. representa créditos sobre firmas y
corresponden a lag siguientes operaciones.

Plazo

N® de Operacion Desde Hasta Tasa 2015 2014
CAR10100319677000  14/04/2015 08/04/2016 8.57% 240,277
CAR10100338280000 02/09/2015 29/08/2016 8.58% 303,318 -
264376 08/10/2014 05710/2015 7.75% - 1.258.247

Total 543,595 1,258,247




DELI INTERNACIONAL S. A. (SUCURSAL EN EL, ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

14. OBLIGACIONES POR VALORES EMITIDOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un resumen de las obligaciones par valor emitido es el

siguiente:
- 2015 2018
‘ i Iﬁ;:: Total _jfg: i-;':f: Tousl
K Ed:icqmis:_c{ de
g;r[:;lizzxc&uel;ﬂujos : = . 514,260 - 514,260

Deli — Shemlon (a)
Fideicomiso de la

T Do Ao 1,750,000 750,000 2500900 1,999,600 2,500900 4,500,500

Internacional (b)

Intereses por pagar 15,720 - 15,720 34,038 34,038
Total 1,766,620 750,000 2,516,620 2,547,895 2,500,900 5,048,798

(a) Durante el afio 2015, de conformidad con la Ley de Mercado de Valores la Sucursal liquidd
hasta agosto de 2015 las obligaciones en circulacién con inversionistas a través del
Fideicomiso de Titularizacion Sindicada de Flujos Deli — Shemlon por el valor de USS
514,260. Un resumen de las obligaciones al 31 de diciembre del 2014 es como sigue:

2014
Capital
’ vc.m:hﬂmt“ Intereses Tasa de
Tipo trt;:'::;n ﬂ;:’h‘::.t Obligaciones m::"::‘m por pagar vmmd::i:: % interés
en valores obligaciones 2014 nominal
en valores
Serie B 15ago-ll 1,714,286 514,260 514,260 5,257 1,440 1.50%
Total 1,714,286 514,260 514,260 5,257

Los intereses que devengan las obligaciones en circulacidn son cancelades por el Fideicomiso
cada 90 dias.

La utularizacion de los flujos futuros fue estructurada con los siguientes mecanismos de

garantia:

» Garantia bancaria.- los Originadores han entregado una garantia bancaria incondicional,
irrevocable v de cobro inmediato por fiel cumplimiento de pago de los pasivos con
inversionistas emitida por el Banco Santander Internacional por US§ 281,400 y cuyo
vencimiento fue ¢ 15 de agosto de 2015,

# Garantia subsidiaria.- los Originadores se comprometen solidariamente a transferir al
Fideicomiso |os recursos suficientes para el pago de los pasivos con inversionistas cuando
el Fideicomiso no cuente con los flujos titularizados o flujos adicionales sulicientes.
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(b) El 15 de maya del 2013 se constituy( el Fideicomize de la Segunda Titularizacion de Flujos
Deli Internacional v de conformidad con la Ley de Mercado de Valores, la Sucursal a través
del Fideicomiso mantiene obligaciones pendientes de pago con inversionistas por [a emisién
y coloeacién de titulos valores por USS 2,500,900, de las cuales tienen vencimientos hasta
agosto del 2016 y septiembre del 2017 y devengan un interés del 7.5% y 8% anual. Un
resumen de dichas obligaciones al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015

Capital

Vencimientos Vencimientos B aiia

Tasa de

Fecha Valor izt circulantes & largo plazo Dias de
Tipe emisian nominal Ozlmts de las de las P";n?:s!tl’ vencimiento nlnteri é:l
pbligaciones obligaciones
en valores en valores
Seric A 30-ago-13 3,000,000 750,200 750,200 - 4,951 1,080 7.50%
Serie B O4-sep-13 4,000,000 1,750,000 1,000,000 750,000 Jl(]u'iﬁ?_ 1,440 8.00%
Total 7,000,000 2,500,900 1,750,900 750,000 15,720
2014
Capital
Vencimientos Vencimientos
Intercses Tasa de
y Feacha Valor £ circulantes & largo plazo Dias de
Fipo emislidn nominal Obliga ;:' s de Ias de las Pﬂ;é’:‘f“ vencimiento :2;:::]
e valores  hligaciones obligaciones
en valores ¢n valores
Serie A 30-ago-13 3,000,000 1,750,500 999,600 750,900 11,670 1,080 7.50%
Serie B 04-sep-13 _P{{JOODUU 2,750,000 1,000,000 1,750,000 17,111 1,440 8.00%

Total 7,000,000 4,500,500 1,999,600 2,500,900 28,781

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los vencimientos anuales de la deuda a largo plazo son como
sigue:

Afio 2015 2014
2016 - 1,750,900

2017 750,000 750,000

Total 750,000 2,500,900

Los intereses que devengan las obligaciones en circulacidn son cancelados por ¢l Fideicomiso
cada 90 dias.

La rirularizacion de los flujos futuros fue estructurada con dos mecanismos de garantia:
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®  Exceso de Flujo de Fondos.- Se fundamenta en que los flujos de fondos obtenidos para el
papo del derecho de cobro sean superiores a favor de los accionistas, de manera que sean
siempre superiores 4 la cobertura establecida en la Ley de Mercado de Valores que esel 1.5
veces de la desviacion estandar, Los flujos que se proyectan ingresaran al Fideicomiso como
consecuencia del derecho de cobro seleccionado.

¥ Garantia solidaria.- El Originador se compromete solidariamente a transferir al Fideicomiso

los recursos suficientes para ¢l pago de los pasivos con inversionistas euando el Fideicomiso
na cuente con los flujos titularizados o Aujos adicionales suficientes.

15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de las cuentas y documentos por pagar son como
sigue:

2015 2014
Comerciales:
Proveedares 1,192,614 1,371,379
Companias relacionadas (I 2,203,105 966,825
4,095,719 2,338,204
Otras cuentas por pagar:
Provisiones por pagar (2) 311,816 530,559
Companias relacionadas ) 33,460 770
Otras 36,411 61,624

Total 4,497,406 2,931,157

(1) Ver nota 19.

(2) Corresponde a los valores pendientes de pago par concepto de las concesiones que
adquirio de los locales de comida rapida.

(a) Un resumen de las cuentas por pagar - comerciales al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en
funeion de su antigliedad es el siguiente:

2015 2014
Por vencer 2,537,368 1,595,726
Vencidos 1 y 360 dias 1,524,858 717,874
Veneidos mayor a 1 afio 33,493 24,604

Total 4,005,719 2,338,204
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16. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un detalle de las otras obligaciones corrientes es como!

2015 2014
Obligaciones laborales acumuladas (1) 638,258 766,650
Pasivos por impuestos corrientes  (2) 436,782 431,298
Total 1,075,040 1,197,948

(1) El saldo de obligaciones laborales acumuladas es como sigue:

2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 505,249 497,302
Participacion de los trabajadores en las
utilidades () decit 133,009 269,342{
Total 638,258 766,650

(a) De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, los trabajadores
tienen derecho a participar en las ulilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades contables. El movimiento de 1a provision por
participacion de los trabajadores en las utilidades por los afios que
terminaron &l 31 de diciembre de 2015 y 2014 ¢ como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 269,348 127,288
Pagos efectuados (269,348)  (127,288)
Cargo al gasto del afio 133,009 269,348
Saldo al final de] afio 133,009 269,348

(2) Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes es el siguiente:

2015 2014
Impuesto al valor agregado (TVA) 330,948 322,128
Retencioness en la fuente 105,834 109,170
Total 436,782 431,298

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
JTUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticineo afios o mas afios, hubieran prestade servicios continuos a interrumpidamente, todos
los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion
patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente,
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De la misma forma, de acuerdo con el Codigo de Trabajo la compafia tizene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
éste pasivo probablemente no serd exigible por 1a separacion voluntaria de algunos empleados,

Ia jubilacion patronal y la bonificacidn por desahucio han sido registradas basandose en los
parametros contables de la NTC 19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los
estados financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las obligaciones por
beneficios definidos,

La Compafiia no ha constituido ninglin activo para cubrir las obligaciones contraidas,
unicamente se rratan de reservas contables.

El saldo de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014
s de USS 1,518,073 y USS 1,123,981 respectivamente y se encuentra detallado de [ siguiente
forma:

2015 2014

Jubilacion Patronal

Saldo al inicia 970,110 599,351
Adiciones 315,827 119,327
Patrimonie - otro resultado integral 79,045 251,432
Efecto de reducciones (160,711) .
Saldo al final 1,204,271 970,110
Bonificacion por Desahucio

Saldo al inicio 153,871 138 890
Adiciones 142,219 78,903
Patrimonio - otro resultado integral 17,712 (6,487)
Beneficios pagados s (57,435)
Saldo al final 313,802 153,871

Total Jubilacién Patronal y Desshucio 1,518,073 1,123,981

18. FONDOS DE CAPITAL
Capital asignado

El capital de Ia Sucursal al 31 de diciembre del 2015 es de un millén de dolares de los Estados
Unidos de América (LJS$ 1,000,000), dividida en un millon de acciones de un doélar (US§ 1)
cada una.

El capital asignado representa la inversion directa de la casa matriz y que esta registrada en el
Banco Central del Ecuador,

Utilidad o pérdida actuarial

Corresponde a las utilidades o pérdidas actuariales reconocidas por cambios en supuestos
financieras seguin estudio de actuarial.
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Reserva por valuacién

Corresponde a la reserva por revaluacion de propiedad, planta y equipo, de acuerdo a inforines
de peritos independientes.

Reserva de capital

Este rubro registra los efectos originados en el proceso de conversion de los registros contables
de sucres ecuatorianos a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.
Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido
compensadas o distribuidas a sus socios.

Resultados por aplicaeién de NIIF por primerz vez.

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aguellos ajustes que
debieron registrar ¢l efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor s6lo podrd ser capitalizado en la parne que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo &jercicio econdmica concluido si las hubieren; utibizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania,

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la

adopeidn por pnmera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulades y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere,

19. SALDOS Y TRANSACCIONES DE COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con compariias relacionadas por 1os afios que terminaron el 31
de diciembre de 2015 y 2014, fueron como sigue:

2015 2014
Ingresos
Ventas 1,023,117 979,569
Total 1,023,117 979,569
Costos y gaslos
Compra de inventario 20,606,626 18,154,404
Fee adiinistrativo 1,518,054 3,072,270
Total 22,124,680 21,226,674

- Las compras de inventario a Int Food Services Corp. durante los afios que terminaren
¢l 31 de diciembre de 2015 y 2014 ascendieron a USE 17,967,275 y USS 16,691,964,
respectivamente.
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La Sucursal cancela a Int Food Services Corp un ¢osto fabril mensual. El costo por este
concepto durante los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 ascendio a
aproximadamente US$ 2,639,351 y US§ 1,462 440, respectivamente.

La Sucursal reconoce un FEE administrative a Gerencia Corporativa Gerensa S.A. y
otras empresas correspondientes al 4% de los ingresos ordinarios que genere la Compafiia
mensualmente por la publicidad y administracion de los locales de comida rdpida, El gasto por
este concepto durante los afios que terminaron el 2015 y 2014 ascendieron a aproximadamente
a USE 920,721 y US$ 3,072,000 respectivamente,

Los saldos con companias relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31
de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

Activo
2015 2014
Cuentas por cobrar - comerciales
Fromotora Ecuatoriana de Café de :
Colombia 5. A Procafecol 279242 38,374
Sushicorp 5.A. 47,995 9,737
Int Food Services Corp 26,179 9,337
Shemlon 5.A. 24,586 27,360
Dexicorp 5.A. 17,299 8,820
Produeciones y Eventos :
Novoeventos 5. A. 1322 145
Embutser S.A. 323 :
Gerencia Corporativa Gerensa 5.A. - 5,005
lcebell 5.A. . 740
Total 396,946 09,518
Otras cuentas por cobrar
Icebell 832,780 949,582
Int Food Services Corp 156,042 .
Zitarcorp 16,690 16,690
Shemlon 5.A. 600 136
Total 1,006,112 966,408
Activos financieros no corrlentes
Meckie Limited 1,859,874 1,744,869
Enternot 5.A. 850,000 £50,000
Deli Internacional S A, 751,196 751,196
Producciones y Eventos
Movoeventos 5.4, 533,500 683,500
Deli S.CC. 190,457 190,457

Total 4,185,027 4,220,022
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Pasivo

Cuentas por pagar — comerciales

Int Food Serviees Corp 2,634,738 528,594
Embutser $ A, 256,992 282,770
Shemlon S.A. 7,278 21,862
Sushicorp 2,149 4,176
moto iana ¢ de Co
g:akczg.?mm de Café de Colombia 1.058 1,457
Saba S.A. 893 31,931
Gerencia Corporativa Gerensa S.A. - 86,818
Proadser S.A. - 2,346
Toarmina - 4,647
Icebell 5.A., - 1,837
Energy Solution 4 387
Total 2,903,105 966,825
Otras cuentas por pagar
Casa Matriz 31,908 .
Embutser 8,A. 1,465 770
Int Food Services Corp. 87 -
Total 33,460 770
20, INGRESOS ORDINARIOS

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los afios que terminaron el 31 de

diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2014
Ventas en locales 53,531,179 53,366,176
Servicios 879,544 1,335,865
Ventas plantas 473,896 410,027
Arriendos 475,350 152,519
Total 55,359,969 55,264,587

Z1. CONSUMO DE INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el consumo de inventario representa el precio de adquisicion
del inventario al momento de su venta y se presenta en US$ 23,524,819 y USS 22,103,856
Tespeclivamente.
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22. COSTOS DE LOCALES

El detalle de los gastos de locales por los afios que terminaron €l 31 de diciembre de 2015 y 2014

es ¢l siguiente;

Sueldos v beneficios sociales
Arriendos
Honoraros
Servicios basicos
Mantenimiento
Movilizacidn
Lunch
Publicidad
Suministros ¥ materiales
Regalias y servicios de gperacion
Otros

Total

23. GASTOS FINANCIEROS

2015 2014
12,065,446 11,627,808
5,878,818 5,280,595
2,300,017  3,484.246
1,611,234 1,544,873
1,088,102 967,207
600,451 338.724
469,609 479,075
443,506 1,098,491
422,883 393,133
343,733 479,738
1,271,304 1,254,272
26,505,003 27,148,162

Un detalle de los gastos financieros por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y

2014 es el siguiente;

Intereses préstamo del extenior
Intereses obligaciones en valores
Intereses pr&stamn: nacionales
Otros

Total

24, RENTABILIDAD POR CADENAS

2015 2014
494 638 491,538
273,036 512,577
190,341 29,582

34,608 33,642
992,623 1,067,339

La Compania por encontrarse dentro de la industria de alimentos ¥ servicios, para la toma de
decistones mide sus resultados de acuerdo a las cadenas de alimentos que son: American Deli,

El Espafiol, Tropi, Tl Capo, Gastroport y Baskin Robbin;

Un detalle de la informacion de los ingresos, costos y gastos y rentabilidad por los afos
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Contimia en [a siguiente pagina...
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2015
‘““;;::;“ El Espafol Tropi ::’bﬂ: HCapo  CaféAstorias  Total
Ingresos ordinarios (17.950,612) (17.018,135) (10,706549)  (4.462.874) (3,461,628) (1.760.171) (53,359,969
Costas de produccién 6,469.512 6477941 4405902 1495291  1.259.436 440131 20,851.216
Caios de perional 3915522 3550931 2275138 904,022 791,912 438,781 11.876.306
Castos generales 344,305 374,255 160,774 84,588 59,137 25,251 1,048.310
Arriendos 1608529  1.794.831 708,522 546,574 37115 367.035 5402666
Costos Indirectos 1438797 1,250,464 755,136 340,412 305,770 90347 4,180,946
Amortizaciones 134,551 127,561 80,252 13,452 25,947 13,194 414,937
Depreciaciones 867,590 816.744 517,470 200,192 167,308 85072 2654376
Otros 2,921,025 2515765 1773462 783,576 707,864 245,352 8,947,044
(Ganancla) pérdida (250,781)  (109,640) (26,873) (74,767) 232,921 (55,008  (284,148)
2014
A"b""'flf‘" El Espagiol Tropi i I Capo  Café Astorias Tt
ngresos ordinarios (20,060.980) (17.236.308)  (9.707.264)  (3,894,527) (3,359,920)  (1,005,592) (55,264,587)
Costos de productitn 6813916 6903435 4016470 1253838  LIBL8I9 471938 20.641.416
Castos de personal 1,894,981 1,764,113 1,765,046 1,769,860 2,601,709 2,117,430 11,913,139
Costos generales 2636630 1,543,512 907,628 434,795 496,834 135676 6,155.075
Arriendos 2013042 1,875.636 633,764 195,775 331,486 230891 4,280,595
Costos indirectos 411,308 323,549 169,702 105,632 68,957 18,689  1.097.838
Amomizacionss 582,296 195,000 3,310 2417 ; : 783,224
Depreciaciones 1,816,348 250,180 224,636 84,235 38,103 17235 2430737
Otrais 3062676  1,221.281 848870 519,829 367,812 UFB 6045042
(Ganancia) Pérdida (829,783)  (3,459,64%)  (1,137,638) TE58 1,726,800 2,011,000  (917,321)

25. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacién tributaria
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno

Art. 51.- Tartfa para socicdades y establecimientos permanentes.- La tavifa de tmpuesto a la renta se
determinard por le compasicion societaria correspordiente a parcisos fiscales o regimenes de menor
imposicion que la socledad tenga durante el periodo fiscal, Para establecer dicha composicion se la deberd
considerar al 31 de diciembre de cada afio.

Cuando fa composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o régienes de menor imposicién sea
inferior al 50%, la tarifa se aplicard de la siguiente forma:

a) Al porcentaje de la composicidn societaria correspondienie a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn se le multiplicard por la base imponible, a este resultado se aplicard la tarifa del 25% de imtpuesto
a la renta; y,
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b) Al porcentiaje de la composicidn restante se le mudtiplicord por In base fmponible, o este resultado se
aplicard la tarifa del 22% de irmpuesto a In renta.

Corro consecucncia, el impuesto a la renta de la socledad serd la surnatoria del resultado de los lirerales
ariteriores.

Las soviedades caleulardn el impuesto a [z renta cousado sobre ef valor de las wiilidades gue reinvierian en
&l pais aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales menos que fa tarifa prevista para sociedades, y la tarifa
prevista para sociedades sobre e resto de wrilidades. En los easos que lo compesicion societaria
comespondiente a paratses fiscales o reglmenes de menor imposiciin sea inferior al 50%, previamente se
deberd calcular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, resultante dr la division del fotal del impuesto
causado para la base imiponible, sin constderar le reduccidn por relnversién y sobre dicha tarifa aplicar la
reduccion.

La tarifa para el impuesto a 1a renta en €] periodo 2015 se calcula sobre la base del 25% (22%
para el 2014) de las utilidades tnbutanas, Los dividendos en efeetivo que se declaren o
distribuyan a favor de enndades del exterior domiciliadas en paraisos fiscales se encuentran
sujetog a retencion en los porcentajes sefialados en 1a normativa tributaria,

La Sucursal por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... "Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante ¢l afio anterior al pago del anticipo™.

Cuzndo el impuesto a la renta causado €5 menor que el anticipo calculado, este dltimo se
convierie en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquierretencidn en la fuente
que le hayan efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributariag realizadas por la Sucursal de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2015 y 2014, fueron las siguientes:

o

2015 (1) 2014

(=) Utilidad contable 886,727 1,795,656
(-) 15% Participacién rabajadores (133,009) (262,348)
(+) Gastos no deducibles 658,588 163,665
(-) Deducciones por pago a wabajadores ,

con discapacidad (77,574) (52,246)
(=) Utilidad gravablc 1,334,732 1,637,727
(=) Impuesto a la renta causado 333,683 360,300
Li:g;ga de impuesto 2 la renta del 412.277 164,042

(=) Impuesto a la renta determinado 412,277 364,042
Pfigﬁ;;lmpn de impuesto a la renta (120,829) (106,157)
(-} Retenciones en la fuente del gjercicio (330,639)  (251,448)
(-) Créditos tributarios de afios anteriores (18,884) (68,478)
(=) Crédito Tributario (58,075)  (102,041)
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(1) A la fecha de emisién del presente informe, la Compadiia atin no ha presentado a la
Administracion Tributand, la declaracion del Impuesto a la Renta del penodo 2015. El
Apoderado General de la Compania considera que loz valores detallados serdn los que se
informe al organismo de control al momento de su presentacidn.

Contingencias

Mediante Resolucion NAC - DNRRSGE|4-00894 del 1 de noviembre de 2014 se emitio la
orden de determinacion No, ZPI-ASODETC14-000000035, en la cual se dispone el inicio del
proceso de determinacién de las obligaciones tributarias de la Sucursal correspondientes al
impiiesto a la renta del periodo fiscal del 2011.

A la fecha de este informe la Sucursal impuso un reclamo administrativo con el tramite N®
117012015368485 Providencia WNo.117012015PRECO012256, e mismo que solicitd
documentacion soporte adicional que fue entregada y estd en proceso de revision por parte de
la administracion tributaria. Ademas, se encuentran pendientes de revisién por parte de las
auvtoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los anios 2013 al 2015,

26. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones lepales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US§ 3 millones de dolares, deben
presentar al Servicio de Rentas [nternas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
para aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones ¢on partes relacionadas locales o domiciliadas
en el exterior en un monto acumulado superen los USS 15 millones deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

Al 31 de diciembre de 2015, la Admimistracion se encuentra desarrollando el estudio de precios
de transferencia y estima que no existird ningin ajuste por este concepto, que afecte la
determinacion del gasto de impuesto a la renta corriente del afio. En ¢l 2014, no se determind
ningtin ajuste por precios de transferencia que afecte la determinacién del impuesto a la renta
del afio anterior.

27. CAMBIOS EN LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL
PERIODO 2014

La Administracién de Deli Internacional S.A, (Sucursal en el Ecuador) ha procedido a
reclasificar ciertas cuentas a fin de mejorar la presentacin de los Estados financieros,

A continuaci6n presentamos el efectn de este ajuste en las cifras presentadas al 31 de diciembre
del 2014:

Contintia en la siguicnte pigina...
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Estados Financieros

ACTIVO
Efective y equivalentes de efectivo
Activos linancieros mantenidos hasta el
vencimienta
Documentas y cuentas por cobrar
Activos por impuesios cornentes
Gastos pagados por anticipado
Inventarios
Fropiedad y equipa - neto
Activos intangibles - neto
Otros activos financieros no corrienics
Activos finzncieros disponibles para la venta
TOTAL ACTIVO

PASIV
Obligaciones con instituciones financieras a
corte plazo
Ohbligaciones por valores emitidos a corto
plazo
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Obligaciones con nstituciones financieras a
largo plazo
Obligaciones por valores emitidos
Obligaciones por beneficios definidos
TOTAL PASIVOD

FONDOS DE CAPITAL
Capital asignade
Utilidad o pérdida actuarial
Reserva par valuacibn
Reserva capital
Resultados acumulados
Adopcion WIIF por primera ves
Resultado del periodo
TOTAL FONDOS DE CAPITAL

TOTAL PASIVO Y FONDOS DE
CAPITAL

Saldos
auditados
2014

Redasificaciones

1,242 558
380,179

1,569,894
102,041
63,974
771,159
11,707,977
2,732.786
3,363,165
1.674,796

23,610,529

1,247,727

2,547,898

2,933,312
1,197,948

7,033,333

2,500,200
1,123.981

19,285,099

1,000,000
(222,699)
1,174,795

238,641
1,168,645
(196,219)
1,162,266

4,325,429

23,610,528

(262,003)

(380,179)
642,181

(8,425,885)
8,425,886

2,155

(2,155)

(22,246)

22,246

Saldos
corregidos
2018
980,555

2,212,075
102,041
63,974
771,159
3,282,092
11,158,672
3,365,165
1,674,796

23,610,529

1,949,882

2,547,898

2,931,157
1,197.948

7,033,333

2,500,900
1,123.981

1,000,000
(244,944)
1,174,795

238,641
1,190,891
(196.219)
1,162,266

4,325,430

23,610,529

(a)
(b)
() y (b)

(c)
(c)

(d)

(d)

(e)

(e)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFPENDIENTES

Al Apoderado General de:
DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Informe sobre los Estados Financieros Consolidados para propositos especiales

Hemos auditado los estados financieros consolidados de DELI INTERNACIONAL S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR), que comprenden el estado de situacion [inanciera
consolidado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y los eorrespondientes estados consolidados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efeetivo por los afios terminados
en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas v ofras notas
explicativas. Los estados financieros consolidados han sido preparados por la Admimistracion de
DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) con base a lo establecido
en la Nota 2 y en la Resolucién No. SCICLDCCP.G.14.003 de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros. Los estados financieros de las subsidiarias Icebell S.A.,
Producciones y Eventos Noveeventos S.A. y Quilguey S.A., mencionadas en la Nota |, no fueron
auditados en ¢l periodo sujeto a consolidacién; no asi, los estados financieros del Fideicomiso de
la Segunda Titularizacién de Flujos Deli Internacional y Fideicomiso de Titularizacion Sindicada
de Flujos Deli Shemlon que fueron examinados por otros auditores, contienen una apinién sin
salvedades sobre dichos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros Consolidades para propdsiros
especiales

La Administracién de DELT INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) es
responsable de la preparacion de estos estados financieros consolidados de acuerdo con las
politicas contables descritas en la Nota 3y, del control intérno necesario para permitir la
preparacién de estados financieros consolidados acorde a lo determinado en la Resolucion No,

SC.ICI.DCCP.(G.14.003 de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Continiia en la pagina signiente.,.
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Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros consolidados
basados en nuestra anditoria. WNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos €ticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros consolidados no estan afectados por distorsiones significativas.  Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de audiroria
sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros consolidados por fraude o error. Al
efectuar esra evalnacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
sucursal, relevantes para la preparacion y presentacidon razonable de sus estados financieros
consolidados, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una apinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Una auvditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expiesar nuesira opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados arriba mencionados han sido
preparados, en todos los aspectos importantes, de conformidad con las politicas contables
descritas en la Nota 3 y acorde a Ia Resolucidon No. SC.ICLDCCP.G.14.003 de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,

Muestra auditoria fue efectuada con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros consolidados tomados en conjunta. La informaciéon de consolidacidn sé presenta
para propositos de analisis adicional de los estados financieros consolidados en lugar de urilizarse
para presentar la situacion financiera, los resultados de operacion, de cambios en ¢l patrimonio y
los flujos de efectivo de cada una de las compafias en forma individual, Esta informacion ha
estado sujera a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados; y en nuestra opinion, se presenta razonablemente en todos los aspectos
importantes en relacién con los estados financieros consolidados tomados en conjunto.

Continia en la pagina siguiente...
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Enfasis en asuntos importantes
Base contable

Sin calificar nuestra opinion, informamos que en la Nota 2 a los estados financieros consolidados
se describe 1a base contable utilizada para su preparacion y que los negocios incluidos en los
estados financieros consolidades no han operado como una sola entidad. Porlo tanto, los estados
financieros consolidados adjuntos no necesariamente representan resultados que se habrian
obtenido en caso que los negocios hubicren operado come un negocio tnico durante ¢l afo
presentado,

Estados financieros auditados de subsidiarias =
Los estados financieros del periodo 2013 de las subsidiarias Tcebell S.A., Producciones y Eventos
Novoeventos S.A. y Quilguey S.A. no fueron sometidos a auditoria externa por no estar
obligados a ello. En consecuencia, las ¢ifras incluidas en los estados financieros consolidados del
periodo 2015 no han sido auditados; y por lo tanto, podrian existir aspectos importanies que no
havan side revelados en el presente informe. En el evento de que hubiésemos realizado una
auditoria 2 esta informacion, estariamos en capacidad de informar ofros asunfos que no son
requeridos como parte de este trabajo y que pudieran ser informados a ustedes. Nuesta opinién
estd basada en los resultados obtenidos de las prucbas realizadas a los principales rubros de los
estados financieros individuales de estas Compaiias, y no incluye declaraciones adicionales sobre
dichos estados financieros.

Restriccidn a Ia distribucion y a la utilizacion

Este informe estd destinado Gnicamente para la informacién y uso de la Administracidn de las
entidades que conforman DELT INTERNACIONAL S5.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
y la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, acorde a su Resoluaén No,
SCICILDCCP.(5.14.003, la cual establece Ia obligatoriedad de presentar estados financieros
consolidados a aquellas compaiiias dentro de los grupos econdmicos identificados por el Servicio
de Rentas Internas al 31 de diciembre del afio anterior. Consecuentemente, los estados
financieros consolidados adjuntos podrian ne ser utilizados para otros fines.

Quito, 16 de enero del 2017

Christian Valenzuela
Socio
Registro, 28376

/L EL. JQZuer ﬁ{) a{f ’[”u d éﬂ& b 5; Z/ Afucwnmamol

AuditSolver Auditores y Contadores Cia. Ltda.
SC. RNAE No. 750
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DELIINTERNACIONAL 5.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresados en délares de Inz Extados Unidos de Amirica)

ACTIVO Nota 2015 2014
ACTIVO CORRIENTE
Efectiva y equivilentes de electivo s 707,517 1,082,974
Crocumentos ¥ cuenias por cobrar 8 3527110 2,053,683
Activos por impuesios corrientes 71,373 162,933
Cinstos pagados por anticlpada _ 72,148 64,598
Inventarios 9 207,621 820,722
Total activo corriente - 4,15?,363- “i:!“ﬁn,?“fﬂ—
AUTIVO NO CORRIENTE
Propiedad y equipo - neta 10 3,73&5.15I_E 3,883,077
Activos intangibles - neto 11 11,086,835 11,240,512
Inversidin en accionss 12 1,674,795 1,674,796
Oirig activod financierod no earrientes 13 2816945 2,681 685
Tatal active na comiente 19,364,784 19,420,950
TOTAL ACTIVO 23,856,538 23,674,860
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras a corto plazo 12 9,024,621 1.239.832
Ciblignciones por valores emitidos a corm plazo 13 1,766,620 2,347,898
Cuentas y documentos por pagar 16 3,004,753 3,236,366
Orras obligaciones corrientes 17 1,141,303 1,250,901
Total pasivo corriente 16,937,297 5985097
PASIVO NO CORRIENTE
Dbligacinnes con inaliueiones financieras a lara_u plaze 14 - 7.033.332
Obligaciones por valores eminidos 15 750,000 2,500,200
Obligaciones por beneficios definidos 13 1,626,736 1,187 248
Toral pasivo ao comriente 2,370,756 10,722,172
TOTAL PASIVO 19,314,083 19,707,276
PATRIMONIO DEL GRUFPO 4,475,600 4,110,027
PARTICTPACTONES NO CONTROLADORAS (233,14R8) (142,443)
TOTAL PATRIMONIO 19 4,242 452 3,967,584
TOTAL FASIVO ¥ PATRIMONIO 23,556,505 __ 23,674,860
‘_P’ ,
- .( ‘4-)
Tte integrante de los estadds Ananc
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DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADD
POR LOS PERIODOS ENTRE EL | DE ENERO AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en délares de los Estudos Unidos de América)

Nota 2015 014
INGRESOS
Ingresos de actividndes ordinariag 21 58,341,961 36,994,814
Otros ingresos 96,915 297,335
Toral ingresos 58,438,876 57,292,149
LIASTOS
Consuro del inventario 22 24,435,303 22,650,203
Costos de locales 23 28 528,532 28,515,079
Depreciacioncs y amortzacionds 3,225,394 3,257,108
Cngros financieros 24 992,623 1,067,450
Orros gastos 570,233 231,937
Tatal gastos 57,750,105 35,761,717
UTILIDAD DEL EJERCICIO 638,771 1,530,372
Participacian trabajadores 25 ¥ {133.009) (269,348)
Impugsto & la renta 25 (435.831) (36931 1)
RESULTADO DEL PERIODO 119,931 891,713
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que no se reclagilicanin a pérdidas ni ganancias
Ganancia / (Pérdida) actuarial por planes de benelicios definidos 33,984 (293,258)
Partidas gue se roclasificardn a pérdidas y ganancias .
Superdvit de activos financieros disponibles para la venta 690,572
RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO I&ims iizﬁlm
112,931 ngl 713
Particlpacién Controladora - (Usilidad) 202516 1,007,772
Participaciones no Controladoras - (Pérdida) 19 (82,383) (116,058)
RESULTAROS INTEGRALES TOTALES ATRIBUIBLES Az 38,984 197,313
Participacion Controladora - (Utilidad) 47,104 416,039
(8,120) (19,524}

Participaciones no C?%ldnm = (Pérdida) 19

1..7«{“@ parte integrante de los estad
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DELIINTERNACIONAL 5.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Y SUS SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS ENTRE HI 1 DE ENERO AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Eapresadas en dolaros de los Estados Unldas de Aménica)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores y empleados
Electivo utilizado en oros

Efectivo neto pravisto por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectiva utilizado en adquisiciones de propicdad y equipos

Efectiva provisto por venra de propiedad ¥ equipos - neto

Efectivo utilizado en adquisiciones de activo intangible

Efectivo utilizado en adquisiciones de inversiones permanentes

Ffeetiva provisto por activos financieros mnantenidos hasi ¢l vencimiento
Efectivo provisto por {urllizado en) otros actives fimaneieros

Efectivo neter utllizads en actividades de inversidn

F1.LJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo utilizado en ritularizacidn de flujos

Efectivo utilizado en companias relacionadas

Efectivo pravisto por Instituciones linancieras

Efectivo provisio por apories para futura caplualizacion
Efectivo utilizado en pago del salaria digne

Efectiva provisto pot s pasivos inancieros

Efectiva netw utilizado en acrividades de financiamiento

(DISMINUCTON) AUMENTO HNETO DE EFECTIVO
Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ARGS
EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

i

2015 2014

57,990,409 57,769,641

(52,919,183) (51,375, 712)
(151,940) 87.111)

4,919,305

6,306,818

(981,572) (303,121)
624 34,248
(2,007,657) (3,478,783)
. (704,244)
, 217,275
140,341 (89.478)
{2,848 364) (4,324,108)
(2,532,178) (3,224,884)
. (850,671)
41,355 2,266,227
. 1.000
(680) v
45,004 220,000
(2,446,499) (1,588.328)
(375.457) 394,385
1,082,974 688,589

—ET L )0E2.974,




DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
Y 8US SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

CONCILIACIOR ENTRE FL RESULTADO DEL PERIODG Y EL FLUJO DE QPERACION
POR LOS PERIODOS ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expraadoy on dolarcs de los Extadoy Unidos de América)

2015 2014
Resultado del periodo 116,931 491,713
Partidas de conciliacién entre el resultado del periodo neto y el flujo
de efoctlvo neto provisto por actividades de operacion
Depreciaciones y amortizaciones 3,225 394 3,257,108
Reclasifieacidn de actives &l gasto 11,954 .
Pérclida en venta de equipos 172 17,470
Utilidad en inversiones (1,080) .
Interés implicita (115,004) .
Deterlore del valor de log activos 116,631 .
Provision jubilacién patronal y desahugio 297,333 -
Provisiones de gastos 328,067 123,228
Provigiones beneficios sociales 503,880 -
Participaciin trabajadores 133,009 269,348
Impuesto 2 la renta 435,831 369,311
Regultado del periode conciliado 5,056,720 5,028,178
Cambios netos en o] Capital de Trabajo
{Aumento) Disminucidn de cusntas por cobrar (423,589) 26,741
Digminucidn (Aumento) de otras cuentas por ¢obrar 10],408 (185,647)
Aumento de Anticips proveedares y lereeros (3,537 (14,334)
Disminucién (Aumento) de inventarios 12,542 (25,927)
Aumenrte de impuestos corrientes (368,311) (178,035)
Aumento de oros activos (17,006) (33,144)
Aumento de proveedores 1,452,057 675,574
{Disminucidn) Aumento de otras cuenfas por pagar (144 828) 698,021
(Iisminucion) Aumento de otros pasivos (746,150) 135,391
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 4,919,308 6,306.818

tmig%:innm:delﬁum finalicicro




DELI INTERNACIONAL §.4.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)
Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. INFORMACION GENERAL

DELI INTERNACIONAL S. A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) ¢s una sucursal de Deli
Internacional S.A,, sociedad constituida y existente bajo las leves de la Repablica de Panama
can demicilio principal en la ciudad de Panamd. Segiin Resolucién No. 07.Q, 17,0292 del 22
de enero del 2007, Deli Internacional 5.A. (Svcursal en el Ecuador) fue inscrita y autorizada
por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros para su funcionamiento en el
Ecuador.

La Sucursal tiene como objeto principal, dedicarse al comercio en general y en especial a la
actividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de comida rdpida, negocios de
comida en todas sus formas, incluyendo la preparacidn, elaboracidn, distibucion,
comercializicidn, compra y venta de productos alimenticios y comidas. La Sucursal se dedien
principalmente a la venta de alimentos través de las cadenas de comidas répidas: Amencan
Deli, El Espaiiol, Tropiburguer, Baskin Robbin, Il Capo y Café Astorias. Al 31 de diciembre
de 2015, el nfimero de locales comerciales asciende a 119 (116 en ¢l 2014), los cuales estdn
ubicados en diferentes ciudades del Ecuador,

En los aios anteniores con el objeto de reprogramar sus obligaciones financieras, Deli junto
con Shemlon Nevaron a cabo un proceso de titularizacidn de los derechos y acreencias de sus
cuentas por cobrar cxistentes a csa fecha y de los flujos futuros que se originardn como
consecuencia del desarrollo de 1as ventas futuras de productos y prestaciones de servicios del
total de sus clientes,

En virtud del proceso de tiularizacion indicado, ¢l 8 de abril del 2011 se constwyd un
patimonio fideicomitido denominado “Fideicomiso de Titularizacién Sindicada de Flujos
Deli ~ Shemlen”, cuyo objeto fue implementar a través del Mercado de Valores el proceso de
titularizacion de flujos futuros por USY 7 millones en dos series, Serie A US$ 3 millones a un
plazo de 1,080 dias y la Serie B por USS 4 millones a un plazo de 1,440 dias. La colocacién
de los valores se realizd ¢l 15 de agosto de 2011 y estd estructurada en un 57% perteneciente a
Deli y el 43% = Shemlon. El Administrador del Fideicomiso es Enlace Negocios Fiduciarios
S.A. y ¢l agente pagador ¢s ¢l Banco Bolivariano C.A. Deli y Shemlon han venido
cumpliendo debidamente con las obligaciones resultantes de dicho proceso.

El 15 de mayo del 2013, la Sucursal constituy6 el Fideicomiso de la Segunda Titularizacion de
Flujos Deli Internacional, cuyo objeto lue implementar a través del Mercado de Valores ¢l
proceso de titularizacion de Aujos futiros por US § 7 millones en dos senies, Serie A TSS 3
millones a un plazo de 1,080 dias y la Serie B USS 4 millones a un plazo de 1,440 dias. El
Administrador del Fideicomiso es MMG Trust Ecuador S A. y el agente pagador &s el
Administrador del Fidelcomiso a fravés del Deposito Centralizado de Compénsacion y
Liquidacién de Valores del Banco Central del Ecuador DCV-BCE,
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DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) ¥ SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, los saldos de efectivo v equivalentes de efectivo se
presenta en:

2015 2014
Cajas 68,633 72,043
Bancos 637,687 903,390
Inversiones (1) 1,197 107,541
Total 707,517 1,082,974

(1) Representa certificados de depbsito a plazo, en una institucién financiera local, devenga
una rasa de interés anual del 1.25% en el 2015 y 2014 y con un vencimienta de 6 dias
plazo (6 dias plazo en el 2014).

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de documentos y cuentas por cobrar se
presentan en;

2015 2014

Cuentas por cobzar — comerciales
Clientes 549,923 452,953
Compafiias relacionadas (1) 417,164 119,939
Total comerciales (2 967,087 572,892
Provieidn para cuentas incobrables (3) (2.777) (2,777)
964,310 370,115

Otras cuentas por cobrir

Compaiias relacionadas () 673,332 516,826
Fideicomiso o)) 333,762 646,922
Otras 555,706 319,820
Total 2,527,110 2,053,683

()] Ver nota 20,



DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

(2)  Las cuentas por cobrar - comerciales corresponden a los saldos pendientes de cobro
por ventas, de las cuales la Sucursal y sus subsidiarias brindan 30 dias de crédito; siendo ésta
su politica de erédito. Un resumen de la antigiedad de las cuentas por cobrar - comerciales al
31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente;

2015 2014
Cartera por vencer . 509,325
Cartera vencido 1 y 360 dias 942,464 20,407
Cartera vencida mayora | afio 24,623 43,160
Total 967,087 572,892

(3)  El movimiento de la provision para cuentas incobrables de los documentos y cuentas
por cobrar al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio (2,777) (15.463)
Baja de cartera vencida - 12,686
Saldo al final del aiio (2,777) (2,777)

(49) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, presenta el saldo del efective mantenido en las
cuentas bancarias de los fideicomisos de titularizacion de flujos, adicionalmente se incluye el
saldo de USS 206,150 (US§ 380,179 en el 2014) que representa inversiones en depGsito a
plazo efectuados en el sistema financiero nacional con vencimientos hasta el mes de marzo
del 2016 y devengan una tasa de interés entre el 4,00%y 4.25% anual (4.25% y 4.60% anual
en el 2014),

Lstas inversiones garantizan el pago de las obligaciones en clrculacién, por lo tanto el
Fideicomiso deberd conformar el fondo rotativo con los flujps enviados por Deli
Internacional 5.A. (Sucursal en ¢l Ecuador) y Shemlon S.A. (Sucursal en el Ecuador) y de
esta manera liquidar los pagos trimestrales a los inversionistas de acuerdo a las eldusulas de
constitucion del Fideicomiso de Titularizacién Sindicada de Flujos Deli — Shemlon (hasta
marzo de 2015) y Fideicomiso de la Segunda Titularizacion de Flujos Deli Internacional.

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Grupo mantiene inventarios por US§ 807,621 y USS
829,722 representan principalmente alimentos y empaques que son utilizados para la
prestacion del servicio.
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10. PROPIEDAD Y EQUIPO

Un detalle y movimiento de la propiedad y equipo, neto al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

—

2015
Saldos al Activacion de
imicio del  Adiciones  construcciones Vcn!:: ¥ Sﬂd:luagl;’l
afio €0 curso bay
Acrivas propios:
Maquinarla y equipo 4,513,547 522,531 28,284 - 5,004,361
Maucbles y enseres 8,147 - E = 8,147
Equipos de computacion 1,308,660 195,857 1,765 (7,303) 1498979
Instalaciones 704,415 . - 704,415
Vehliculos 15,179 . - - 15,179
Tortal nctivos propios 6,549,948 718,388 30,049 (7,303) 7.291,081
{-) Depreciacion acomuladz  (2,665,971)  (845,452) - 6,531 (3,504,892)
Total 3,883,977 (127,064) 30,049 (772) 3,786,190
2014
Activaciones
Idos al
ls:ldu del  Adiciones Hajas Yenias de & Saldo final
otk construcciones  del nfio
£ CUrsn
Aectivos propios:
Maquinaria y equipo 3880806 325473  (78.212) (26,297) 411,777 4,513,547
Muebles y enscres 43,379 - (35232) - - 8,147
Equipos de camputacién 1,184,183 20,177 (88,793)  (8,568) 131,661 1,308,660
Instalaciones 229415 475,000 - B - 704,415
Vehiculos 33,179 - - (18,000) B 15,179
Toral actives propios 5,370,962 890,650  (202,237) (52,865) 543438 6,549 948
() Depreciscién acumulada  (2,163,130) (710,511) 189956 17,714 (2,665,971)
Total 3,207,832 180,139 (12,281) (35,151) 543,438 3,883,977
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11. ACTIVOS INTANGIBLES - NETO

Un detalle y movimiento de los activos intangibles al y por los afios que terminaron ¢l 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente;

2015
Saldos al Adicianes [leelas;ﬂm_ :ﬂ:ﬂ(jﬂg d‘:‘; Saldo al
inicia del afo Sl ciones OMSLIUCCAIONES 5ol del afo
€0 Curso

Concesiones en curso 40,882 9791y 377,250 316,051
Concesitn por amoreizar 2,387 088 218,171 91,139 2,696,398
God will y know how 5,200,000 - - - 5,900,000
Renewall / Inirial fee 159,167 - 159,167
Registro sanitarios locales 469,617 : (467,808) 1,809
Proyectos tecnolagicos 19,185 124,854 : 144,039

Totel 8,975,939 4a() 944 581 9.417 464
Construcciones en propiedad de
[ErCEros:
Consirueciones en curso 629,665 188,189 {11,954) {30,049 775,851
Construceiones por amortizar 15,414,413 1,638,554 - - 17,052,987
Toral activos en propledad de 16,044,078 1,826,743 (11,954) (30,049) 17,828,818
terceros
(-} Amortizacidn acumulada (13,779 ,503) (2,379,942) . - rltS.ISB.q_ﬂ)_

Total 11,240,512 {112,255) (11,954) (29,468) 11,086,835

Continda en la siguiente pagina...
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2014
Activaciones

Saldos al - : Saldo al

ey il Reclasifica_ de Ajustes y

mi?ndel Adiciones R soisiconiianss bajas 1‘:::::*:I del

en curso .
Coneesiones en curso 40,882 81,840 - . 122,722
Concesidn por amortizar 2,293,034 - 105,690 (11,636) 2,387,088
God will y knaw how 5,900,000 - - « 5,900,000
Renewall / Initial fee 140,000 25,000 . . (3,833) 159,167
Registro sanitarios locales 53,668 521,639 (105,600) - 469,617
Prayectos tecnologicos - 19,185 - _= 19,185
Total 8427581 647,664 s - (17469) 9,057,779
Construcciones en prapiedad
de rerceros:
Construcciones en curso 572,279 - (24,454) . - 347,825
Construcciones por amoimizar 13,120,569 2,912,959 - (543,438) (73,677) 15414,413
Total activos enpropiedad de 13 cor 90 2912959 38 B 1 g
terceros i ¥ ¥ " (24.454) (5‘3.4 ) ( 3.16 n S.%w
Amortizacidn acumulada (11,289,582) (2,525,780) = % 35,857 (13,779,303)
Total 10,830,850 1,034,843 (24,454) {543,438) (57,289) 11,240,512
12. INVERSTION EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Grupo mantiene la siguiente inversidn en acciones:

% de

Detalle Valor {cipacidn Pais
Horizon Unit 5. A, 1,674,796 6.87% Venezuela

Mediante contrato de compra venia de acciones DELI INTERNACIONAL 5.A, (Sucursal en
el Ecuador), adquiere 687 acciones emitidas por Ia sociedad HORIZON UNIT 5.A., de un
valor nominal de un dolar de los Estados Unidos de Aménca (US§ 1.00) cada una, que
representa ¢l 6,87% del paquete accionario de esta Compafiia que fue constituida en Panamd

Es tenedora del 44% de participacidén de las acciones de FPD COMMERCIAL CORP.,
compaiiia que a su vez es propieraria del 51% de las acciones de Tenby Global compaifia
constituida en Holanda cuyo objeto social s Ja tenencia de acciones.

La Compania ademds; es dueha del 100% de las acciones de las siguientes empresas
venezolanas;
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Inmobiliaria Andina. - Empresa propietaria de 5 bienes inmuebles en la ciudad de
Caracas, los mismos que se alquilan en su totalidad a su compafila relacionada
(Fromotora Metropolitana de Restaurantes 25 C.A. en Venezuela).

Promotora Metropolitana de Restaurantes 25 C. A - Empresa que opera el negocio de
KFC en Venezuela. Al 31 de diciembre de 2015, la compafifa mantiene 19 puntos de
venta,

Actualmente existe una incertidumbre en la determinacion del método de valoracidn mis
adecuado para ajustar ls mversion a valor razonable. El IPC del afio 2014 se estimé en
68.50%. Existen varios tipos de cambios vigentes para la cotizaciom del délar que van desde
6.3 baolivares por délar hasta Ia cotizacién en mercade negro por mas de 1,000 bolivares por
dolar. La economia de ese pais mantiene una gran inestabilidad econdmica debido a los bajos
precios del petrdleo a mivel internacional (fuente principal de sus mgresos) y al bajo
Iinanciamiento adicional abienido tanto interno como externo. Eatas variables hacen que no
se pueda establecer un método adecuado para valorar las inversiones. La valoracion de esta
inversion no afecta significativamente los resultados financieros ni de gestidn de Deli
Internacienal S.A. (Sucursal en el Ecuader) al cierre del periodo.

Es necesario récalcar que estos valores hasta el afio 2014 tenian intencién de ser vendidos pero

considerando la situacién econdmica de Veneruela, la Administracién ha decidido
conservarla comao mversian,

13. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Un detalle de omros activos financieros no corrientes al 31 de diciembre de 2015 v 2014 es
OO sigue:

2015 2014
Compaiiins relacionadns
Anticipo en inversiones (1) 1,859,874 1,744,869
Anticipo inversiones TRF  (2) 850,000 850,000
Anticipo mercadeo sistemas (3) 751,196 751,194
Préstamos 190457 190,457

3,651,527 3,536,522
{-) Provisibn por deterioro (4) (952,459) (952,459)

2,699 06l 2,584,063
Garantias entregadas 117,877 84,302

Otsas L 13,300
Total otros actives financieros no corrientes 2,816,945 2,681,665

(1) Corresponde a un anticipo entregado a Neckic Limited (Nassau = Bahamas), para la
cesidn de acciones en Horizon Unit S A devenga una tasa de interés del 7.25% v no tiene
fecha especifica de vencimiento. Incluye al 31 de diciembre de 2015, intereses por cabirar
por USS 236,697 y LIS 126,693 para el aflo 2014,
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(2) Horizon Unit es una compafiia constituida en Panamd tenedora del 44% de participacion
de las acciones de FPID Commercial Corp (Fanams), propietana del 51 % de las acciones
de Tenby Global (Holanda).

(3) Corresponde a un anficipo de cxpensas de mercadeo y sistemnas entregado a Deli
Internacional S.A. (Panamd), incluye intereses por USE 356,196 reconocido en afios
anteriores.

{(4) El movirmiento de la provisién por deferioro al y por las afios que terminaron al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 952,459 914,679
Cargo al gasto del afio - 37,780
Saldo al final del afio 952,459 952,459

14, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las obligaciones con msutuciones financieras se deallan
a continuacion

i1 . | —

Corto Corto Largo

Plaza Plazo TFlazo
JP Morgan (1) 6,700,000 - 6,700,000
Banco Bolivariann 5.A_ (2) 1,632,222 666,667 333333
Banco Produbanco S.A. (3) 543,395 1,258,247 -
Intereses acumulados por pagar 145,894 22,813 -
Sobregiros bancarios contable 2,910 2,205 s
Total 9,024,621 1,949,932 7,033,333

(1) El contrata de deuda existente ean JP Morgan al 31 de diciembre del 2013 y 2014
sefiala el pago de intereses trimeatrales y el valor del capital a su vencimiento,

(2) Los saldos de los eréditos presentados al 31 de diclembre del 2015 y 2014 con el Banco
Bolivariano, corresponden a operaciones de préstamos para capital de trabajo cuya
garantia solidaria ¢s una hipoteca de DEXICORP S.A. y son los sigitientes:

N°de Hose Tasa gﬁ Cort = La
ey 5 TO LT L&)
Operacion Desde Hasta : plazo olizi pl:zgo
0500024157  11/12/2014 06/06/2016  B.00% 333,333 666,667 333,333
0500024680  11/05/2015 02/10/2016  8.83% 222,222 - .
0500025004  23/09/2015 23/03/2016  8.83% 150,000 -
0500025147 1271072015 0471172016  2.25% 426 667
0500025320 1171272015 06/10/2016  8.83% 500,000 . :
Tatal 1,632,222 666,667 333,333
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(3) Los préstamos con el Banco Produbanco S.A, representa créditos sobre firmas y

corresponden a las siguientes operaciones.

N° de Operacion s . o Tasa 2015 2014
CARI0100319677000  14/04/2015 08/04/2016  8.57% 240277
CARI10100338280000  02/09/2015 29/08/2016  8.58% 303318 ;
264376 08/10/2014  05/10/2015 7.75% - 1,258347

Total 543,595 1,258,247

15. OBLIGACIONES POR VALORES EMITIDOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un resumen de las obligaciones por valor emitido es el

siguiente:
2015 2014
Corto Corto Largo
plazo plazo Tonl __plazo plazo Yoml
Fideicormso de
Titularizacién :
Sindicada de Flujos - ) 514,260 = S4200
Deli = Shemlon (a)
Fidgicomiso de la
Segunda Titularizacion :
de Flujos Deli 1,750,900 730,000 2,500,200 1,999,600 2,500,900 4,500,500
Internacional (b)
Intereses por pagar 15,720 . 15,720 34,038 34,038
Total 1,766,620 750,000 2,516,620 2,547,898 2,500,900 5,048,798

(a) Durante el afo 2015, de conformidad con la Ley de Mercado de Valores la Sucursal
liquidd hasta agosto de 2015 las obligaciones en circulacion con inversionistas a través del
Fideicomiso de Titularizacion Smdicada de Flujos Deli — Shemlon por el valor de US$
514,260. Un resumen de las obligaciones al 31 de diciembre del 2014 es como sigue:

2014
Capital
Vencimientos .

Intereses Tasa de

Fecha Valor =t e circulantes Dias de
Tipo Obligaciones por pagar : interes
eiision nowminal RN, de las 2014 vencimiento kel

obligaciones
en valores
Serie B 15:ago-11 1,714,286 514,260 514,260 5,257 1,440 1.50%
Total 1,714,286 514,260 514,260 5,257

Los intereses que devengan las obligaciones en circulacion son cancelados por el Fideicomiso

cada 90 dias.
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La titularizacién de los flujos futuros fue estructurada con los siguientes mecanismos de
garantia:

>

Garantia bancaria.- los Originadores han entregado una garantia bancaria incondicional,
urevocable y de cobro inmediato por fiel eumplimiento de pago de los pasivos con
inversionistas emitida por el Banco Santander Internacional por USE 281,400 y cuye
vencimiento fue el 15 de agosto de 2015,

Garantia subsidiaria.- los Originadores se comprometen solidariamente a transferir al
Fideicomiso los recursos suficientes para el pago de los pasives con invérsionistas cuando
¢l Fideicomiso no cuente con los flujos titularizados o flujos adicionales suficientes,

(b) El 15 de mayo del 2013 se constituyd el Fideicomiso de la Segunda Titularizacion de

Flujos Deli Internacional y de conformidad con la Ley de Mercado de Valores, la Sucursal
a través del Fideicomiso mantiene obligaciones pendientes de page con inversionistas por
la emisién y colocacion de titulos valores por USS 2,500,900, de las cuales tienen
vencimientos hasta agosto del 2016 y septiembre del 2017 y devengan un interés del 7.5%
y 8% anual. Un resumen de dichas cbligaciones al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es
COmo sigue:

2015
Capital
Yencimientos Vencimientos
Tivo Fecha Valor Obligaciones circulantés 4 largo plazo Totexses Dias de ?:;:::
P emisién  nominal mi‘ﬂom de las de las P ots vencmienta T
obligaciones  obligaciones o
. en yalores en valores
Serie A 30-ago-13 3,000,000 750,900 750,900 B 4,951 1,080 7.50%
Seric B 04-sep-13 4,000,000 1,750,000 1,000,000 750,000 10,769 1,440 8.00%
Total 7,000,000 2,500,200 1,750,900 750,000 15,720
2014
Capital
Vencimientos Yencimientos '
; Intereses ; Tasa de
Fecha Valor | circulantes  a largo plazo Dias de
Tieo emisién nominal O:':E:ﬂ:;“ de Ins de Ias v “;g;f“ vencimicnto Jﬂ:{::]
obligaciones  obligaciones
¢n velores en valores
Serie A 30-ago-13 3,000,000 1,750,500 .}?99.600 750,900 11,670 1,080 7.50%
Serie B O4-sep-13 4,000,000 2,750,000 1,000,000 1,750,000 17,111 1,440 8.00%

Total 7,000,000 4,500,500 1,999,600 2,500,900 Z3,781




DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 3] de diciembre de 2015 y 2014, los vencimientos anuales de la deuda 2 largo plazo sen
como sigue:

Aflo_ 2015 2014

2016 1,750,900
2017 750,000 750,000
Total 750,000 2,500,900

Los intereses que devengan las obligaciones en circulacidn son cancelados por el Fideicomiso
eada 90 dias.

La titularizacion de los flujos fururos fue estructurada con dos mecanismos de garantia:

» Exceso de Flujo de Fondos.- Se fundamenta en que los flujos de fondos obtenidos para el
pago del derecho de cobro sean superiores a favor de los accionistas, de manera que sean
siempre superiores a la cobertura establecida en la Ley de Mercado de Valores que es el
1.5 veces de la desviacion estdndar. Los flujos que se proyectan ingresardn al Fideicomiso
como consecuencia del derecho de cobro seleccionado,

*» Garantia solidaria.- El Originador se compromete solidariamente a transferir al

Fideicomiso los recursos suficientes para el pago de los pasivos con inversionistas cuando
el Fideicomniso no cuente con los flujos titularizados o flujos adicionales suficientes.

16. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de las cuentas y documentos por pagar son
como sigue:

2015 2014
Comerciales:
Proveedores 1,297,606 1,431,659
Companias relacionadas (n 3,267,149 1,153,526

4,564,755 2,585,185

Otras cuentas por pagar:

Provisiones por pagar 2) 312,312 541,253
Compafiias relacionadas (0 36,495 33,758
Otras 91,191 76,170

Total 5,004,753 3,236,366

(1) Ver nota 20,

(2) Corresponde & los valores pendientes de pago por concepte de las concesiones que
adquirid de los locales de comida riapida.
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Un resumen de las éuentas por pagar - comerciales al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en
funcidn de su antigiiedad es el sigulente:

2015 2014
Por vencer 2,636,807 1,595,726
Vencidos | y 360 dias 1,838,643 919,855
Vencidos mayor a 1 afio 89,305 69,604
Total 4,564,755 2,585,185

17. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un detalle de las otras obligaciones corrientes ¢5 como
sigue:

2015 2014
Obligaciones laborales acumuladas (1) 675,892 809,898
Pasivos por impuestos corrientes  (2) 465,411 441,003
Total 1,141,303 1,250,901

(1) El saldo de obligaciones laborales acumuladas estd compuesta por:

2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 542,883 540,350
Participacidn de los rabajadores en las urilidades (a) 133,009 269,348
Total 675,892 809,898

(=) De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, los trabajadores ticnen derecho
a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables.
El movimiento de 1a provisién por participacion de los trabajadores en las utilidades por
los afips terminades al 31 de digiembre del 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2018
Saldo al inicia del afio 269,348 127,288
Pagos efectuados (269,348)  (127,288)
Cargo al gasto del aflo 133,009 269,348
Saldo al final del afio 133,009 269,348

(2) Un detalle de los pasives por impuestos corrientes ¢s ¢l siguiente:

2015 2014
Impuesto al valor agregado (IVA) 257,492 663
Retenciones en la fuente 199,943 438,431
Impuesto a la renta 7,976 909

Total 465,411 441,003
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18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticineo afios © mas afios, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente,
todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de
jubilacién patronal, tomando como base un estudio actuanal practicado por un profesional
independiente.

De la misma forma, de acuerdo con el Codigo de Trabajo el Grupo tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
éste pasive probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleaclos.

La jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio han sido registradas basandose en los
pardmetros contables de la NIC 19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en
los estados financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las obligaciones por
beneficios definidos.

Fl Grupo no ha constituido ningin activo para cubrir las obligaciones contraidas, (nicamente
se tratan de reservas contables.

Los saldos de jubilacién patronal y banificacién por desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, son de USS 1,626,786 y USS 1,187,946 respectivamente, y se encuentran detallados de
la siguiente forma:

2015 2014
Jubilacién Patronal
Saldo al inicio 1,024,495 399,351
Adiciones 336,861 132,594
Parrimonio - otro resultado integral 96,301 292,550
Efecto de reducciones (167,932) s
Saldo al final 1,289,725 1,024,495
Bonificacién por Desahucio
Saldo al inicio 163,610 138,820
Adiciones 152,694 81,446
Patrimonio - otro resultado intearal 20,757 709
Beneficios pagados - (57,593)
Saldo al final 337,061 163,452

Total Jubilacion Patronal y Desahucio 1,626,786 1,187,946
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19. PATRIMONIO
Capital asignado

¥l capital de la Sucursal o Controladora al 31 de diciembre del 2015 es de un millen de
délares de los Estados Unidos de América (US§ 1,000,000), dividida en un millon de acciones
de un délar (US55 1) cada una.

El capital asignado representa la inversion directa de 1a casa matriz y que estd registrada en el
Baneco Central del Ecuador,

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida anual
debe apropiarse para constituir Ja reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del
capital pagado. Estd reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

Reserva de capital

Este rubro registra los efectos originados en el proceso de conversion de los registros contables
de sucres ecuatorianos a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000,

Otros Resulrados Integeales

Comprenden partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en el resultado
del periodo, tal como 1o requieren o permiten otras NIIF. Estos valores son presentados en el
patrimonio, como cambios generados por transacciones ajenas a l1a de los propietarios, bajo el
concepto de Otros Resultados Integrales (ORT).

Resnitados acomulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y vtilidades de afios anteriores que no han sido
compensadas o distribuidas.

Resultados por aplicacidn de NIIF por primera vez

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aqguellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados,

El saldo acreedor solo podrd ser capitalizado en Iz pare que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dldmo ejercicio econdmico concluido si las hubieren; utilizado ¢n

absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de las compafiins del Gripo.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adoprion por primera vez de las WIIF”, éste podrd ser absorbide por los Resultados
Acumulados y los del Gltimo gjercicio econdémico concluide, si los hubiere.

Participaciones no controladoras

Corresponde al valor que se ha dererminado por los ajustes de consolidacion de los estados
financieros de DELL INTERNACIONAL S5.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) y sus
subsidiarias al aplicar el método de participacidn que corresponde a terceros y que constituye
una obligacidn para el Grupa.
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el valor de Jas participacionss no ¢controladoras fueron
coOmo sigue:

2015 2014
En patrimonio neto sin resultados ' 33,278 33,078
En resultados acumulados (183,841) (59,462)
En resultados corrientes (82,583) (116,059)
Total (233,148)  (142,443)

20. SALDOS Y TRANSACCIONES DE COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con compailias relacionadas por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2015 y 2014, fueron como sigue:

2015 2014
Ingresos
Ventas 1,008,244 965,090
Total 1,008,244 965,990
Costos y gastos
Compra de inventario 20,584,904 18,152,507
IFee administrativo 1,503,554 3,072,270
Total 22,088,458 21,224,772

Las compras de inventario a Int Food Services Corp. durante los afios que terminaron
al 31 de diciembrz de 2015 y 2014 ascendieron a USE 17,967.275 y U3§ 16,691,964,
respectivamente.

. La Sucursal cancela a Int Food Services Corp un costo fabnl mensual. El costo por
este coneepto durante los aflos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 ascendit a
aproximadamente US§ 2,639,351 y USE 1,462,440, respectivamente.

- La Sucursal reconoce un FEE administrative a Gerencia Corporativa Gerensa S.A. y
otras empresas correspondientes il 4% de los ingresos ordinarios que genere la Compafia
mensualmente por la publicidad y administracion de los locales de comida rdpida. El gasto
por este concepto durante los afos que terminaron el 2015 y 2014 ascendieron a
apraximadamente a US$ 920,721 y US$ 3,072,000 respectivamente.

Continia en la siguiente pagina...
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Los saldos eon compariias relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31
de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

Activo:
2015 2014
Cuentas por cobrar - comerciales
Promotora Ecuatoriana de Café de
Colombia 5.4 Procafecol 280,782 3837
Sushicorp S.A. 47,995 9,737
Int Food Services Corp 26,179 9,337
Shemlon S.A. 24,586 27,360
Dexicorp S.A. 17,299 8,820
Embutser S.A. 20,323 20,000
Gerencia Corporativa Gerensa 5.A. - 6,311
Total 417,164 119,939
Otras cuentas por cobrar
Int Food Services Corp 156,042 .
Gastroport S.A. 500,000 500,000
Zitarcorp 16,690 16,690
Shemlon S.A. 600 136
Total 673,332 516,826
Activos financieros no corrlentes
Neckic Limited 1,850,674 1,744,269
Enternor $.A. 850,000 830,000
Deli Internacional S.A. 751,196 751,196
Deli 5.C.C. 190,457 180,437
Total 3,651,527 3,536,522
FPasivo:
2015 2014
Cuentas por pagar — comerciales
Int Food Services Corp 2,926,000 637,569
Embutser S.A. 264,314 295,555
Shemlon S.A. 7,275 21,862
Sushicorp 2,149 4,176
Procafecol 5.A. 1,058 1,457
Saba S.A. 893 33,317
Gustapan 5C0C 1,322 1,774
Gastroport S.A. 45,000 45,000
Gerencia Corporariva Gerensa S.A. 11,373 105,435
Liquipel Ecuador §.A. 6,776 .
Proadser S.A., - 2,346
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Pasivo:
2015 2014
Cuentas por pagar - comeiciales
Toarmina S A. - 4,647
Energy Solution . 387
Total 3,267,149 1,153,526
Otras cuentas por pagar
Casa Matriz 31,908 32,988
Embutser S.A. 1,465 770
Int Feod Services Corp, 3,122 T
Toral 36,195 33,758

21. INGRESOS ORDINARIOS

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los afos que terminaron al 3] de
diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2014
Ventas en locales 56,302,497 55,077,400
Servicios 934,522 1,354,176
Ventas plantas 617,552 410,719
Arriendos 487,350 152,519
Total 58,341,961 56,994,814

22, CONSUMO DE INVENTARIOS

Al 31 de digiembre del 2015 y 2014, el consumo de inventario representa el precio de
adquisicidn del inventario al momento de su venta y se presenta en US§ 24,433,303 y USS
22,690,203 respectivamente.
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23. COSTOS DE LOCALES

El detalle de los gastos de locales por los afios que terminaron ¢l 31 de diciembre de 2015 y
2014 ez el sigulente;

2015 20114

Sueldos y beneficios sociales 13,030,076 12,124,604
Arriendos 6,268,726 5,648,777
Honorarios 2,432,588 3,590,184
Servicios bisicos 1,721,906 1,592,696
Otros 1,363,601 1,304,756
Mantenimiento 1,136,790 995,818
Movilizacidn 649,920 563,296
Regalias y servicios de operacién 560,409 683,608
Lunch 492 052 510,612
Suministros y materiales 436,952 402,236
Publicidad 435,502 1,098,492

Total 28,528,532 28,515,079

24, GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los gastos financieros por log aflos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y
2014 es ¢l siguiente:

2015 2014
Intereses préstamo del exterior 494 638 491,538
Intereses préstamos nacionales 190,341 29,582
Intereses obligaciones en valores 273,036 512,577
Otros , 34,608 33,753
Total 992,623 1,067,450

25, IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacién tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en ¢l periodo 2015 y 2014 se calcula sobre [a base del 22%,
de las unlidades tributarias (en el periodo 2015 la Sucursal aplicd la tarifa del 25% de acuerdo
a la reforma oributaria existente),

El Grupo por disposiciones legales caleula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a lus siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por [os sujetos pasives en su declaracion del
impuesto a [a renta menos las retenciones de impuesto a 1a renta realizadas al contnbuyente
durante el afio antenor al pago del anticipa”,
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Cuando el impuesto 3 la renta causado es menor que el anticipo calculado, este Glumo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descomando cualquier retencion en la
fuente que le hayan efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias (consolidadas) del Grupo de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para log perfodos 2015 y 2014, fueron como sigue:

2015 2014
(=) Utilidad contable 638,771 1,530,372
(-) 15% Participacién trabajadores (133,009) (269,348
(+) Gastos no deducibles 710,007 226,937
{-) Amortizacion de pérdidas (19,168) -
éis)i g;:;:;ilgnes por pago a trabajadores con (77,574) (52,246)
(=) Utilidad gravable 1,169,027 1,435,715
(=) Impuiesto a la renta causado 348,059 360,300
Anticipo de impuesto a la renta del periodo 426,707 369,311
(=) Impuesto a Ia renta determinado 435,831 369,311
(-) Anticipo de impuesto a la renta pagado (126,849) (110,421)
{-) Retenciones en la fuente del ejereicio (351,182)  (299,838)
(-) Créditos wibutarios de afios anteriores (27,198) (70,808)
(=) Credito Tributario (69,398) (111,776)
Contingencias

A la fecha de este informe la Sucursal impuso un reelamo administrativo con ¢l tramite N®
117012015368485 Providencia No.l17012015PREC012256, el mismo que solicitd
documentacion soporte adicional que fue entregada y estd en proceso de revisidn por parte de
la adminstracion tributaria. Ademds, se encléntran pendientes de revisibn por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los aflos 2013 al 2015.

26. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que
hayan efecruado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior,
dentre de un misma periodo fiscal en un monto acumulado superior a USH 6 millones de
délares, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y para aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas
locales o domiciliadas en el exterior én un monto acurmulado superen los US$ 15 millones
deberdn presentar sdicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Administracion del Grupo elaboro el estudio de precios
de wransferencia, en ¢l cual no se determind ajuste alguno, que afecte la determinacién del
gasto de impuesto a la renta corriente de estos periodos,
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27. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el | de enero del 2016 y la fecha de preparacién de nuestro informe 16 de enero del
2017, no se han producido otros eventos que en la opinién de la Administracion del Grupo
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

28. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los esrados financieros consolidados presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre
del 2015 han sido aprobados por la Gerencia de la Sucursal. En opinién de la Gerencia de la
Sucursal, los estados financieros consolidados serdn aprobados de manera definitiva por el
Apoderado General sin modificaciones.



