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Al Apoderado General de:
Deli Internacional $. A. (Sucursal en el Ecuador}

Dictamen sobre los estados financieros consolidados

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Deli Internacionat
S. A_ (Sucursal en el Ecuador)}, que comprenden el estado consolidade de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2014, y los correspondientes estados consolidados
de resultados integrales, de cambios en los fondos de capital y flujos de efectivo por
el afio que termind en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros consolidados

La administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la administracion
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros consolidados
que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad def auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados con base en nuestra auditoria. No auditamos los estados financieros

del Fideicomiso de Titularizacion Sindicada de Flujos Deli — Shemlon y Fideicomiso

Segunda Titularizacion de Flujos {entidades con propdsito especifico posefdas en un

57% y 100%, respectivamente), cuyos estados financieros reflejan activos que

representan un 3% de los fotales consolidados. Estos estados financieros fueron
examinados por otros auditores, cuyos informes sin salvedades nes han sido

proporcionados y nuestra opinion, en lo que se refiere a los montos incluides del K
Fideicomiso de Titularizacién Sindicada de Flujos Deli - Shemlon y Fideicomiso
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@ GrantThornton

Segunda Titularizacion de Flujos se basa Unicamente en la opinién de los otros
auditores. Nuestra auditorfa fue etectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como
que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable
sobre si los estados financieros consolidadoes estén libres de errores materiales.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de errores materiales en los gstados financieros
consclidados, ya sea debido a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieres consolidados de la entidad en
orden a disehar los precedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiade de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas
por la administracidn, asi como evaluar la presentacién general de los estados
financieros consclidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros
auditores, los estados financieros consolfidados adjuntos presentan razonablemente
respecto de todo lo importante, la situacién financiera de Deli internacional S. A.
(Sucursal en el Ecuador) al 31 de diciemnbre de 2014, los resultados de sus
operaciones, los cambios en sus fondos de capital y sus flujos de efective por €l afio
gue termind en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacicnales de
Informacién Financiera.
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Asuntos de énfasis

Llamamos la atencién sabre la nota 27 a los estados financieros, mediante la cual se
explica mas ampliamente gue la Administracion durante el afio 2014 efectud una
correccion de error relacionado con el reconocimiento de afios anteriores de: a) el
deterioro de los activos financieros no corrientes; y, b) la determinacién del valor
razonable de los activos financieros disponibles para la venta. Debidoe a lo antes
indicado los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre de 2013 han sido
reestructurados, de conformidad con lo establecido por las Normas Internacionales
de Informacién Financiera. Esta situacién no modifica nuestra opinidén de auditoria.

Sin calificar nuestra opinién y tal como se explica més ampliamente en las notas 2 y
20 a los estados financieros, la Compafiia forma parte del grupo de empresas
denominado “KFC”, en tal virtud, las actividades de la Compafiia y sus resultados
dependen en forma significativa de las vinculaciones y acuerdos existentes con el
resto de las compafifas del referido grupo econdmico.

Oftros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sabre el cumplimiento por parte de Deli Internacional 5. A. (Sucursal
en el Ecuador) de sus abligaciones tributarias, asi como de 1a presentacion de la
informacion suplementaria requerida en la Codificacion de Resocluciones del Mercado
de Valores en el articulo 13, de la Seccidn IV, Capitule 1V, “Auditoras Externas”™ al y por
el aho que terminé el 31 de diciembre de 2014, se emitiran en informes por separado.

Mayo, 28 de 2015
Quito, Ecuador

CPA No. 2 )489

Bant Tien Doy Lot G T

RNAE No. 322
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Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

Estados de situacion financiera consolidados

{
Al 31 de diciembre de 2014,
con cifras comparativas @l 31 de digiembre de 2013
{Exprasados endolares delos E ULA )
Reastrus utados
1 de snerc de
Notas 2814 2013 2813
Activos
Corriante
Efaciivo y equivatontes de efectivo 5 1242558 665 716 BE2 744 .
Activos financiares mantemdog hasta al vencimianie -] 380179 597.452 223 982
Documentes ¥ cusntas por cobrar 7 1 569D 594 1,491,215 1240284
Activos par impuesies cornantas 17 102 041 66 478
inventarios B 771,159 7o 740 7T 983
Giastos pagades por antieipade £3 874 8 433 A4 248
Total actiug corrlents 4,129 805 3 674 O34 3156 241
e corriento
Propimdod y equipa, nato ] 11 707 9¢7 11.058 454 8,755 a7
Activos Intangibies | nato 18 2732788 2546 678 3,260 656
Qtrers actvos Anancieros no corentes H 3,305,165 3233 308 3155.184
Actives financieros disponibles para 13 vanta 12 1 674.798 984224 S0 000
Total active ne semanta 18 488 724 15 253 882 15675 AT
Total activos 23.618.528 21,887.698 10 B34 518 .
H
Pasivos y patrimonio
Cerrianta
{birgaciones con insitvcienas financieras a corto pazo 13 1.947.727 14 633 9588
Obigacones por velores emiidea a cono plaza 14 2.547.895 3258 922 1.871.375 3
Cuentas y documentes por pagar 15 2933312 2422522 £,165 605
Oiras obligacienas comantas 16 1,197,848 1,020 558 B75 729
Total pasitie semente ¥ 626,885 B 716 835 7 922307
Ne earrionta
Cbhgaciones con Instituciones financieras a large plazo 13 7 833,333 5 700 000 6,700,000
(Obhysaciones per ualeros ammidos 3 large Haze 14 2,508,800 5014750 1,741,920
Qbligacones por beneficios definides 18 1123 861 7aB24 B31.271
Total pasiue no corrienta 18,658 214 12 453 001 9073 281
Fendens ts capital
Capital asignado 19 1888 000 1008 848 452,008
Otros resultades intagraias acumiade 1y 3 #52.097 508,478
Resultedes acumulades 12 AITEEIN 1,231,398 1,387,358
Totai fendea de capital 4325 438 2737668 1,838 350
Tatal paaiuos y fandos de l:apl.tm 23,610.528 21,907 696 18.234.916
2
/// /au muoxe:)
- Diega Diaz
radge Ge Gerente de Contabilidad
¢
¥

Las netas adjuntas de i No. 14 1 38 ferman part

tegral da les eatades financiers s censel|dades



Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

" Estados de resultados integrales consolidados
Por &l afic que termind el 31 de diciembre de 2014,

con cifras comparativas del afo que terming el 31 de diciembre de 2013
{Expresadas en ddlares de 105 EUAY

—

Resstrusturade
Notas 2814 2813
ingreses de actividades erdinarias 21 55 264,587 48 232,287
CHras ingresos 232,851 107 966
Cansumo el inventarie 22 [20541.418) {19 132.488)
Costo de lecales 23 [28 73 958) [24.400 209)
Cepreciaciones y amortizaciongs 9y 10 [3213.9681) (2.894 285)
Gaslos financieros 24 [1 067 339} (888 454}
Cras gastos {168 654 [296.520}
Ganancta antes de tmpuesto 2 la renta 1.526.288 T21.287
Impueste 3 la renta 17 {364.042) (329.010)
Raeu!tacE neto 1.162.266 392,28?
Ctro resuitada integral
Pamdas que ne se reclasificaran a pérdidas ni ganancias.
{Pérdidas) ganancias actuarialgs par planes de beneficios defiridas 18 244,945} 22.246
Panidas que se reclasificaran a pérdidas y gansneias
Superavit de actives financieres dispenibles para 1a venta 3{g} 590 572 AB4 224
Total otro resuttadec iniefjral} rd 445,827 586.478

/ / 1.607.803 BOB.757

A euth O‘_A

Dhegd Diaz
Gerente de Centabilidad

Las notas adjuntas de la No. 1 ala 38 forman parte integral da los estados financiaros conaoiidados



Deli Internacional S.A. {Sucursal en el Ecuador}

Estados de cambios en los fondos de capital consolidades

Far + ada que termind ¢l 31 de diciembre de 2014,

con gifras camparaleas del afie que lemming ¢ 31 de digiemibie d8 2013

(Expresados en difares de los E LLA)

Dt e ublades integrates scumutadas

Recubades scumuladas

Resultados
[Pérdidas) Supueauit de acti
paratit de activeor
Fanancis Tetal otear acumulald‘crs por
Notas Capital i . Rezsrvada de d Total h: Tatat fonder
Aalgnad & na caslizadas Wtegrakes =apitat NIF por 1era vez acumulad & neto aeumuladie de capital
Ssldos at 31 de dewmibre de 2012 previamants reportadas 13 A452.000 234 641 1196.219) 1.120.459 1130133 FA%2024 273024
Carfeedn de 81D por d3tanom 43 achves InanCieres r 1914 6791 1914,679] [9t4 &7
Saldo 21 Y de cnets de 513 reaptructmdas 13 A52.00% 218,641 195219} 1423458 223 469 1347 250 1.839 25%
e e e P — — e
T a d 224 44 (224 463)
Auengnts del capital asghada 545 (00 {548 008} (348 000) -
Ayusta 2en (247} 247y
Resukado integral del afia 22236 454 224 506 478 3oz 237 393,47 LELIET
Sakdos al 31 de dewmire de 2013 18y 18 1,060 06% 22248 £084.22d 508,370 238541 (198219 O 481 392 3a7 123 299 2,737 64
————— =~ ————, — =
T a 3 g2 287 §382.237) -
AJuste sataric digna (2% 323) (20 323) (¥ rE]
Rerutada Infegral ded afia (244 245) 530 572 5527 116220 1162 260 1607.883
Saleos al 31 da deembry de 7013 1By 19 1000, aad [222.60%) 1173196 932007 233,941 “96,21_?! ARITEYE) 1,162,259 2373311 4 125.43d
—— e — e — = L st —
2/ A
Wy ™ Diega Draz

rado Gane Ferente de Cantabildad

La= notas adjuntas 44 la Me, 1 ata 30 ferman pare iniegrad 4= lof extadse Nnalicleros cancdlidados
= - — -



Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

Estados de flujos de efectivo consolidados
Per el afio que termind et 31 de diciembre de 2014,

con cifras comparativas de! afle que terminé el 31 de diciembre de 2013
{Expresades en ddiares de les ELLLAL)

2014 2013
Fiujo originado por actividades de operacién

Efective provisto por ciientes 56,158,245 48 889.592

Efeclivo uliizado en pagos a preveederes, a empleades vy efres {50.236.385) (48,956 B73)
Tetal efective nete previste por [utilzade en) actividades de operacion 5.921.860 (287.281)
Fiujo originade por actividades de inversion

Efectivo ulilzacio en adquisiciones de prepiedad y equipe (3180223 (4.543.208)

Efecliva provisto por venia de propiedad y equipo 34.248

Efective utiizado en intangibies (585.524) {4049.1495)

Efectue previste por (utiizado en) inversiones mantenidas al vencimiento 217273 (374 53%)

Efectivo utilizado en préstamos a compafias relacionadas (BBO.671)

Erectivo utifzade en ofros activos financieros no cormentes (41.164) (63 125)
Total efective nelo ulilizado en actividades de inversién {4.386.361) (5.39¢.265]
Fiujo originade por actividades de financiamiento

Efectivo (utsizade en) provisto por titarizacion de flujps (3.224.884) 5.460.317

Efective provisio por préstamos con instituciones financieras 2.288.227
Efectivo nete {utilizado en} provisto por actividades de financiamiento (958,657} 5.460.317
Variacién neta dei efectivo y equivalentes de efeclive 576.842 [217 229}
$Baldo iniciai del efectivo ¥ equivaientes de efectivo £§65.718 8R2.745
Saldo finei del efective y equiveientes de efective 1.242.558 665,716

Diego Diaz
Gerente de Contabilidad

Las notas adjuntas de a No. 1 a 2 30 forman parie integra! de los estados financieros consoiidados

EA S
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Deli Internacional S. A. (Sucursal en el Ecuador)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresadas en dolares de E.U.A))

1.

Identificacién de la Compania

Deli Internacional 8. A. (Sucursal en el Ecuador} es una sucursal de Deli
Internacional S. A., sociedad constituida y existente bajo las leyes de la
Republica de Panama con domicilio principal en la ciudad de Panama. Segun
Resolucidn No. 07.Q. 1J.0292 del 22 de enero dei 2007. Deli Internacional S.A.
(Sucursal en el Ecuador} fue inscrita y autorizada por la Superintendencia de
Compafiias para su funcionamiento en el Ecuador con un capital asignado de
US$ 2 mil.

Las referencias en los estados financieros consolidados a fa Sucursal y/o
Compafiia se refieren a Deli Internacional S.A. y Fideicomisos de Titularizacién de
Fiujos (véase nota 2-b).

Operaciones

LLa Sucursal tiene como objeto principal, dedicarse al comercio en general y en
especial a la actividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de comida
rapida, negocios de comida en todas sus formas, inciuyendo la preparacion,
elaboracion, distribucién, comercializacién, compra y venta de productos
alimenticios y comidas. La Sucursal se dedica principaimente a la venta de
alimentos través de las cadenas de comidas rapidas: American Deli, El Espaiiol,
Tropiburguer, Baskin Robbin, i Capo y Café Astorias. En el Ecuador al 31 de
diciembre de 2014, el numero de locales comerciales asciende a 116 (111 en el
2013), los cuales estan ubicados en diferentes ciudades de! Ecuador.

La Compafiia forma parte del grupo de empresas denominado "KFC” el cual se
dedica principaimente a la venta de alimentos a través de cadenas de comida
rapida. Cada una de las entidades que conforman el referido grupo econémico
tiene comao objetivo generar rentabilidad desarroilando economias de escala, asi
como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las obligaciones
financieras entre compafifas relacionadas. En consecuencia, tas actividades de la
Compafiia y sus resuitados dependen en forma importante de las vinculaciones y
acuerdos existentes con el resto de compafiias def referido grupo econdmico.

En los afios anteriores con el objeto de reprogramar sus obligaciones financieras,
Deli junto con Shemion Hlevaron a cabo un proceso de titularizacién de los
derechos y acreencias de sus cuentas por cobrar existentes a esa fecha y de ios
flujos futuros que se originardn como consecuencia del desarrollo de las ventas
futuras de productos y prestaciones de servicios dei total de sus clientes, sin
considerar las que se originen con empresas vinculadas al Grupo KFC. En virtud
del proceso de titularizacion indicado, el 8 de abril del 2012 se constituyé un
patrimonio fideicometido denominade “Fideicomise de Titularizacion Sindicada de
Flujos Deli = Shemion®, cuyo objeto fue implementar a través del Mercado de
Valores el proceso de titularizacion de fiujos futuros por US$ 7 millones en dos
series, Serie A US$ 3 millones a un plazo de 1.080 dias y la Serie B por US$ 4
mitlones a un plazo de 1.440 dias. La colocacién de los valores se realizé el 15 de
agosto de 2011 y esta estructurada en un 57% perteneciente a Deliy el 43% a
Shemlon. E! Administrador del Fideicomiso es Enlace Negocios Fiduciarios S.Ay

S



Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

el Agente pagador es el Banco Bolivariano C.A.. Deli y Shemlon han venido
cumpliendo debidamente con las obligaciones resultantes de dicho proceso.

El1 15 de mayo del 2013, la Compafiia constituyd el Fideicomiso de la Segunda
Titularizacién de Flujos Deli internacional, cuyo objeto fue implementar a través
de! Mercado de Valores el proceso de titularizacion de flujos futuros por US $ 7

millones en dos series, Serie A US$ 3 millones a un plazo de 1.080 dias y la Serie

B US$ 4 millones a un plazo de 1.440 dias. E! Administrador del Fideicomiso es

MMG Trust Ecuador S.A. y el Agente Pagador es el Administrador de! Fideicomiso

a traves del Depésito Centralizado de Compensacién y Liquidacion de Valores del
Banco Central del Ecuador DCV-BCE.

3. Politicas contables

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1
"Presentacidén de Estados Financieros”, Estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Base de presentacion
i} Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) vigentes y
traducidas al espanol de las International Financial Reporting Standard
(/FRS por sus siglas en inglés) y emitidas por la International Accounting
Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuader y
representa fa adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas intermacionales.

1) Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2014 y relevantes
para la Sucursal

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7 (emitida diciembre de 2011)

El documento "Modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros;
Presentacién” clarifica la guia de aplicacién de esta norma para evaluar
cuande se cumplen los siguientes criterios para compensar un activo
financiero con un pasivo financiero:

e Criterio de que una entidad tiene el derecho exigible a compensar los
importes exigidos.

e Criterio de que una entidad tenga la intencién de liquidar por el
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

La aplicacion de esta modificacion no tiene impactos en los presentes
estados financieros, ni en periodos anteriores.

-2



Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador) a

CINIIF 21, Gravamenes (emitida en diciembre 2013)

Esta interpretacién clarifica la contabilizacién de un pasivo para cancelar
un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37, y
tambien la contabilizacion de un pasivo para pagar gravamenes cuyo
importe y vencimiento son ciertos.

L.a CINIIF 21 clarifica que el suceso que genera la obligacién que da lugar '
a un pasivo para pagar un gravamen es la actividad que produce el pago
del gravamen en los términos sefialados por |a legislacién,

La aplicacion de esta medificacién no tiene impactos en los presentes
estados financieros, ni en periodos anteriores.

informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a fa NIC 36

El documento “Informacion a revelar sobre el importe recuperable de }
actives no financieros - Modificaciones a la NIC 36" requiere gue se revele

informacién sobre el importe recuperable de activos que presentan

deterioro de valor si ese importe, se basa en el valor razonable menos los

costos de disposicion. Las modificaciones emitidas en este documento

alinean los requerimientos de informacion a revelar de la NIC 36 con la

intencion original del IASB al emitir [a NIIF 13 Medicidn del Valor

Razonable en mayo de 2011,

La informacion que se requiere revelacion es la siguiente:

. E! nivel de la jerarquia del valor razonable dentro de la cuat se
clasifica en su totalidad la medicion del valor razonable de |a
unidad generadora de efectivo, sin considerar si son observables
los costos de disposicion.

. Para las mediciones de valot razonable clasificadas dentro del
nivel 2 y nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, una
descripcion de las técnicas de valoracion utilizada, y de existir el
hecho y las motivaciones de que un cambio en la técnica de
valoracion ha ocurrido.

) Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del
nivel 2 y nivel 3 de la jerarquia del valor razonable:

* Cada suposicidn clave de la gerencia; b

» Las tasas de descuentos utilizadas en la medicién actual y
anterior (si el valor razonable se midio utilizando una técnica
de valor presente).

La aplicacién de esta modificacion no tiene impactos en los presentes
estados financieros, ni en pericdos anteriores.

3o



Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

2) Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIiF
(CINIIF) no adoptadas en forma anticipada

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros consolidados,
existen ciertas normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya
existentes gue aun no son de efectiva aplicacion y que ne han sido
adoptadas por la Sucursal.

NItF 9, Instrumentos Financieros

En'julio de 2014, el IASB aprobd el texto completo de la NIIF 9
Instrumentos Financieros, gue reemplazara a la NIC 39 en los periodos

anuales gue se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se admite su
apiicacion anticipada.

Los principales cambios gue incorpora esta norma son los siguientes:

Clasificacion de activos financieras: en base a las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo provenientes de un activo
financiero y del modelo de negocio de la entidad respecte al mismo,
podrd clasificarlo en alguna de las siguientes categorias: (1} activos
financieros a costo amertizado; {2) activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados; y (3) activos financieros a valor
razonable con cambios en el otro resultado integral. Asimismo, al
inicic una entidad podria designar: {a) a cualquier activo financiero en
la categoria "a valor razonable con cambios en resultados” {siempre
que se cumplan ciertas condiciones); y (b) los cambios en el valor
razonable de ciertos instrumentos de patrimonio cemo reconocidos
“con cambios en el otro resultado integral” {siempre que se cumplan
ciertas condicicnes). Un cambio en el medelo de negocios de la
entidad conllevara una evaluacién de la necesidad de reclasificar a la
partida (o0 grupo de partidas) afectada(s).

Medicidn de activos financieras; se incorpora un Unico modelc de
deterioro, basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias
esperadas. Este modelo se aplica incluso a ciertas partidas cuyo
reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NIiF 9 {cuentas
comerciales por cobrar, actives de contratos y activos per
arrendamientos financieros).

Medicién de pasivos financieros: para los pasivos financieros
medidos a valor razonable con cambios en resultados, se requiere
que se presente en el ofro resultado integral fa porcion del cambio en
dicho valor razonable que sea atribuible a los cambios de riesgo de
crédito propio de la entidad.

Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad
de cobertura mas estrechamente alineado con las practicas
incotporadas en ias estrategias de gestion de riesgos que suelen
llevar adelante distintas entidades.
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NIIF 14, Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas

En enero de 2014, el JASE aprobd la NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de
Actividades Reguladas. Esta Norma tendra vigencia para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacién anticipada.

La NIIF 14 describe los saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas como los importes de gasto o ingresc que no se
recohocerian como actives o pasivos de acuerdo con otras Normas, pero
que cumplen los requisitos para ser diferidos de acuerdo con esta Norma,
porque el importe se incluye, o se espera incluir, por el regulador de la
tarifa al establecer los precios que una entidad puede cargar a los clientes
por bienes o servicios con tarifas reguladas.

El alcance de la NIIF 14 se limita a las entidades que adoptan por primera )
vez las NIIF, que reconocian los saldos de las cuentas de diferimientos de

actividades reguladas en sus estados financieros de acuerdo con sus

PCGA anteriores, tal como se los define en {a NIIF 1 Adopcion por

Primera Vez {(es decir, la base de contabilizacién que una entidad que ¢
adopta por primera vez las NIF utilizaba inmediatamente antes de adoptar

fas NIIF), Una entidad que queda dentro del alcance de la NHIF 14 y que

declde aplicarla en sus primeros estados financieros conforme a las NHF,

continuara utilizadndola en sus estados financieros posteriores.

La NIIF 14 permite que una entidad que adopta por primera vez las NIF y
se encuentra deniro de su aicance continle contabilizando los saldos de
ias cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus primeros
estados financieros conforme a las NiIF, de acuerdo con sus PCGA
anteriores a la adopcién de las NIIF. Sin embarge, {a NIIF 14 introduce
cambios fimitados en algunas practicas contables seglin PCGA anteriores
para saldos de |as cuentas de diferimientos de actividades reguiadas, que
se relacionan principalmente con la presentacion de dichas cuentas.

NIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes

En mayo de 2015 en |ASB aprobd {a NHF 15 Ingresos de Actividades

Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, cuya vigencia es 3
obligatoria para los ejercicics anuales que comiencen a partir de! 1 de

enero de 2017 y admite su aplicacién anticipada. La N!IF 15 reemplaza a

la NIC 11, NIC 18, CINUIF 13, CINHF 15, CINJF 18 y SIC 31. :

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer 10s ingresos
provenientes de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

2) |dentificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3) Determinar el precio de la transaccion

4) Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de
desempefio del contrato

5.
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5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida
que) la entidad satisface una obligacién de desempefio

Contabilizacién de Adguisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas (Modificaciones a la NIIF 11)

En mayo de 2014, el IASB aprobé el documento "Contabilizacion de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11",

Esta modificacién proporciona guias sobre la contabilizacién de la
contabilizacién de adquisiciones de operaciones conjuntas cuya actividad
constituye un negocio. En concreto se requiere que la adquirente de una
participacién en una operacién conjunta cuya actividad constituye un
negocio, tal como se define en la NIIF 3 (Combinaciones de Negocios),
apligue todos los principios sobre la contabilizacién de combinaciones de
negocios de la NIIF 3 y otras normas, excepto aquellos que entren en
conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, la adguirente revelara la
informacién requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de
negocios.

Una entidad aplicara estas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 20186, permitiendose su
aplicacién anticipada.

Venta o Aportacion de un Activo entre un Inversor y una Asociada o
un Negocio Conjunto (Modificaciones a fa NiIF 10 y NIC 28)

El documento "Venta o Aportacion de un active entre un Inversor y una
Asociada o un Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 1¢ y NIC 28)"
fue aprobado por el 1ASB en septiembre de 2014. Estas modificaciones se
aplicaran de forma prospectiva a la venta o aportacion de activos que
tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

Este documento modifica ciertos requerimientos en relacién al tratamiento
contable de la ganancia o pérdida que resulta de una transaccién por
pérdida de control en una entidad gue no es un negocio de acuerde con la
NiIF 3 Combinaciones de Negocios, a causa de transacciones con ofras
participadas que sean asociadas o negocios conjuntos que se midan de
acuerdo con el método de la participacién (incluyendo el tratamiento de la
participacién conservada en anteriores subsidiarias que pasan a ser
asociadas o negocios conjunto). Ademas, incorpora enmiendas para
situaciones similares al aplicar el método de la participacion, vinculadas
con transacciones ascendentes o descendentes entre una inversora y una
asociada o negocio conjunto.

-6 -
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Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y
Ameortizacion (Modificaciones a las NiC 16 y NIC 38)

En mayo de 2014, el IASB aprobé el documento “Aclaracién de los
Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacion (Modificaciones a la
NIC 16 y NIC 38)". Una entidad aplicara estas modificaciones de forma
prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

Estas modificaciones establecen lo siguiente:

» Para un activo dentro del alcance de {a NIC 16; se aclara que no
resulta apropiado un método de depreciacion que se base en los
ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad
que incluye el uso de un activo. Los ingresos de actividades
ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un
activo, generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los
beneficios econdmicos de dicho activo.

+ Para un activo dentro del alcance de la NIC 38; se incorpora una
presuncidn refutable de que es inapropiado un método de
amortizacién que se base en los ingresos de actividades ordinarias
generadas por una actividad que incluye el uso de un activo
intangible. Esta presunciéon puede evitarse solo en circunstancias
limitadas:

« en las que el activo intangible se expresa como una medida de
los ingresos de actividades ordinarias; o

* cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades
ordinarias y el consumo de beneficios econémicos det activo
intangible estan altamente correlacionados,

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones alaNIC 16 y a la
NIC 41)

En junio de 2014, el IASB aprobd el documento “Agricultura: Plantas
Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)", Se reguiere que
las entidades apliquen las modificaciones a los periodos anuales que
comiencen a partir de! 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

Las modificaciones definen una planta productora e incluyen a las plantas
productoras en el alcance de la NIC 16. Una planta productora se define
como una planta viva que se utiliza en la produccion o suministro de
productos agricolas, se espera que produzca durante mas de un periodo y
existe una probabilidad remota de que sea vendida como productos
agricolas, excepto por ventas incidentales de raleos y podas.
Anteriormente, las plantas productoras no estaban definidas y las
relacionadas con la actividad agricola se incluian en el alcance de la NIC
41.

Las plantas productoras se utifizan solo para desarrollar productos, Los
Unicos beneficios econdmicos futuros significativos procedentes de las

T
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plantas productoras surgen de la venta de los productos agricolas que
éstas generan.

L.as plantas productoras cumplen la definicién de propiedades, planta y
equipo de la NIC 18 y su funcionamiento es similar al de la fabricacion.
Por consiguiente, las modificaciones requieren que las plantas
productoras se contabilicen como propiedades, planta y equipo y se
incluyan en el alcance de {a NIC 16 en lugar de la NIC 41. El producto
que se desarrolla en las plantas productoras se mantendra dentro del
alcance de la NIC 41,

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27)

En agosto de 2014, el IASB aprobd el documento "El Método de fa
Participacion en los Estados Financieros Separados {(Modificaciones a la
NIC 27)". Una entidad aplicara esas modificaciones a los periodos anuales
que comiencen a partir det 1 de enero de 2016 de forma retroactiva de
acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores. Se permite su aplicacion anticipada,

Esta modificacién incorpora la posibilidad de que una entidad que prepara
estados financieros consolidados, elija contabilizar en sus estados
financieros separados las inversiones en subsidiarias, hegocios conjuntos
y asociadas empleando el método de la participacion {tal como se
describe en la NIC 28 inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos),
ademas de poder contabilizarlas al costo o de acuerdo conla NliF 9
Instrumentos Financieros, bases que ya se admitian,

Iniciativa sobre Informacion a Revelar (Enmienda a la NIC 1)

Este documento establece requerimientos clarificados para la
presentacion de partidas en el estado de situacion financiera y en la
seccidn del otro resultado integral, dentre del estado de resultados
integrales. Ademas, enfatiza que a! determinar una manera sistematica de
organizar |as notas una entidad considerara el efecto que ello tendra
sobre la comprensibilidad y comparabilidad de sus estados

financieros. Se proporcionan ejemplos de orden sistematico por grupos
de notas. Ademas aclara que al revelar las politicas contables
significativas de fa entidad, cada entidad considerara la naturaleza de sus
operaciones y las politicas que los usuarios de sus estados financieros
esperarian que estén reveladas en este tipo de entidades.

Una entidad aplicara esa modificacién para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion
anticipada. No se requieren informar lo requerido por los parrafos 28 — 30
de la NIC 8 en relacidn a estas modificaciones.
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3) Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)

En diciembre de 2013, el lASB aprobd dos documentos: “Meioras Anuales
a las NIIF, Ciclo 2010 - 2012" y "Mejoras Anuales a las N!IF, Ciclo 2011 —
2013", Por su parte, en septiembre de 2014 el IASB aprobd el documento
Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012 - 2014",

E! proceso de mejoras anuales a las NIIF proporciona un vehiculo para
realizar modificaciones a fas NI{F que no son urgentes; pere que seén
necesarias. Cada maodificacion establecida afecta una NIIF en particular,
otras (colateralmente), los fundamentos de conclusiones y guias
relacionadas; e incluye la fecha de vigencia de la NIIF afectada.

Mejoras anuales a las NiIIF, Ciclo 2010 — 2012

Incluye las siguientes modificaciones:

= Modificacién a la NIIF 2 Pagos Basados en Acciongs - Definicion de
“‘condicién necesaria para la irrevocabilidad de la concesién” Se
separaron las definiciones de condicién de rendimiento; condicién
de servicio. Se aplicara se forma prospectiva a los pagos basados en
acciones con fecha de concesion a partir del 1 de julio de 2014, Se
admite aplicacidn anticipada, en cuyo caso debera revelarse este
hecho.,

»  Modificacion a la NIiF 3 Combinaciones de Negocios - Contabilidad
de contraprestaciones contingentes en una combinacion de
neqgocios; Se clarifica dentro de qué NIIF queda alcanzada una
contraprestacidn contingente. Se aplicara de forma prospectiva a las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicidn sea a partir
del 1 de julic de 2014. Se admite aplicacion anticipada, y de hacerlo,
debe revelarse este hecho.

»  Modificacién a la NIF 8 Segmentos de Operacién - Agregacion de
segmenlos de operacion - Conciliacién del total de los activos de los
segmenfos: Se requieren revelaciones adicionales acerca de como
se agregaron los segmentos; ¥ se Clarifica cudndo se debe presentar
la conciliacién de los activos totales de un segmento sobre el que se
informa. Se aplicara a partir de los periodos anuales que comiencen
a partir de! 1 de julio de 2014. Se admite aplicacién anticipada. De
hacerlo, debera revelarse este hecho,

»  Modificacion a la NIF 13 Medicién del Valor Razonable - Cuenias
comerciales a corfo plazo. Se ratifica el hecho de que al medir las
cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonable
(reconocimiento inicial) la entidad podra basarse en el importe
nominal de “la factura” en la medida que el efecto no sea significativo
(ya existia en los requerimientos de la NIC 39 y NIIF 9).

-9
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»  Modificacion a la NIC16 Propiedades, Planta vy Equipo v Modificacion
a la NIC 38 Activos Intangibles - Modelo de revaluacion — reexpresion
proporcional de la depreciacidn acumulada; Se elimina el criterio de
“reexpresion proporcienal” para contabilizar ia revaluacion de una
partida de propiedades, planta y equipo {(NIC 16) o de activo
intangible (NIC 38) por el criterio de “importe congruente®. La
reexpresion de ia depreciacion surge por diferencia. Esta mejora se
aplicara a todas las revaluaciones reconocidas en los periodos
anuales gue comiencen a partir del 1 de julio de 2014 y en ef periodo
anterior inmediato (puede presentar una tercera columna, pero no es
requerido). Si se prepara informacién comparativa no ajustada
revelara este hecho. Se admite aplicacién anticipada. De hacerio,
debe revelarse este hecho.

»  Modificacion a la NIC 24 informacion g Revelar sobre Parfes
Relacionadas - Personal clave de la gerencia: Se clarifica el alcance
de la informacién gue debe revelarse cuando una entidad de gestion
presta servicios de personal clave de gerencia a la entidad que
informa. Esta mejora se aplicara a los estados financieros que
correspenda a los periodos anuales que comiencen a partir dei 1 de
julio de 2014. Se admite aplicacién anticipada. De hacerio, debera
revelarse este hecho.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2011-2013

incluye ias siguientes modificaciones:

s Modificacion a la NiiF1 Adopcion por Primera Vez - Significado de
“NIIF vigentes™ No se modifica el texto de la NilF en si, sino el de
sus Fundamentos de jas Conclusiones, agregandose el parrafo
FC11A. En este agregado se clarifica que al adoptar por primera vez
las NiiF, una entidad que decida usar una NiiF emitida por e} JASB
pero que adn no es de uso obligatorio a la fecha de los primeros
estados financieros de acuerdo con las NilF: (a) debera emplearia
para todos los periodo que cubran dichos estado financieros; (b) no
deberd emplearia para todos los periodos que cubran dichos estados
financieres si en la NIIF1 se proporciona una exencién o una
excepcion que permita o requiera otra cosa.

»  Modificacion a la NIIF3 Combinaciones de Negocios - Excepciones al
alcance para neqocios_ conjuntos: En el parrafo 2(a) de la NilF 3 se
cambia la expresion "negocio conjunto” por *acuerde conjunto”, para
dejar en claro que no quedan dentro del alcance de la NiiF 3 ninguna
de las transacciones dentro del aicance de la NIIF 11. Esta
modificacién se aplicara a los estados financieros correspondientes a
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julic de 2014.
Se admite aplicacion anticipada. De hacerlo, se deberé revelar este
hecho.
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Modificacién a la NiItF 13 Medicion del Valor Razonable - Alcance del
parrafo 82 fexcepcion de cartera): Se aclara, en relacion a la
“excepcidn de cartera, que: {a) esta aplica para otros contratos
dentro del alcance de la NIC 39 y NIIF 9 distintos de activos
financieros y pasivos financiero; y, (b) las referencias a “activos
financieros” y “pasives financieros” de los parrafos 48; 51; y 53 a 56
de la NIIF 13 deben aplicarse a todos los contratos dentro del
alcance de la NIC 39 y de la NIIF 9, independientemente de si
cumplen las definiciones de la NIC 32. Esta modificacion se aplicara
a los estados financieros carrespondientes a los pericdos anuales
que comiencen a partir del 1 de julio de 2014. Se admite aplicacién
anticipada. De hacerlo, se debera revelar este hecho.

Modificacion a ia NIC40 Propiedades de Inversion - Aclaracién de la
inferrelacion entre la NIIF 3 v la NIC 40 al clasificar una propiedad
como "propiedad de inversion” o “propiedad ocupada por el duefic”:
Se clarifica que los parrafos 7 a 14 de la NIC 40 se refieren a los
juicios necesarios para establecer sila adquisicion de una propiedad
es la adquisicién de una “propiedad de inversion® o una "propiedad
ocupada por el duefio”; mientras que para diferenciar entre la
adquisicién de un activo, un grupo de activos o una combinacion de
negocios, deberdn seguirse las guias de la NIIF 3. Esta medificacion
se aplicara en los periodos anuales que comiencen a partir de! 1 de
julio de 2014. Se admite aplicacion anticipada, en cuyo caso s
debera revalar aste hecho. Se aplicard de forma prospectiva a las
adquisicionas de propiedades de inversion desde el comienzo del
primer pariodo para el cuat se adopta esta medificacién. Puede
aplicarse para periodos anteriores si dispone de informacion para
reexpresar todes los casos similares posteriores al mas antiguo que
Se reexprese.

Mejoras anuales a fas NIlIF, Ciclo 2012-2014

Incluye las siguientes modificaciones:

NIIE & Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta v Operaciones
Discontinuadas - Cambios en los métodos de disposicion: Se aclara
que si una entidad reclasifica un activo (0 grupo de activos para su
disposicion) directamente de mantenido para 'a venta a mantenido
para la distribucion a los propietarios, o viceversa, el cambio en la
clasificacion se considera una cantinuacion del plan de disposicién
ariginal. Se clarifican las guias de cdmo contabilizar este cambio.

Esta mejora se aplicard a cambios en un método de disposicion que
tengan [ugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018, Se permite su aplicacién anticipada.
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NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

»  Contratos de servicios de administracion; Se aclara que cuando
una entidad transfiere un activo financiero, y conserve el derecho
de prestar servicios de administraciéon de ese activo financiero a
cambio de una comision que se incluye {por ejemplo, en un
contrato de servicios de administracién) ja entidad evaluara el
contrato de servicios de administracién de acuerdo con las guias
de los parrafos 42C y B30 para decidir st tiene una involucracién
continuada como resultado de dicho contrato de servicios de
administracion a efectos de los requerimientos de revelar
informacion.

El lASB decidi6 requerir la aplicacién de la modificacién solc a
los periodos anuales que comiencen a partir del comienzo del
periodo anual para el cual se aplique la modificacion por primera
VeI,

= Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a Ios estados
financieros intermedios condensados: El IASB decidio modificar
el parrafo 44R de la NIIF 7 con las “Mejoras Anuales a las NIIF,
Ciclo 2012-2014" para aclarar que la informacion a revelar
adicional requerida por las modificaciones a la NIIF 7 sobre
compensaciones no lo es de forma especifica para todos los
periodos intermedios. Sin embargo, al considerar esta
modificacion, el IASB destacd que se requiere revelar
informacion adicional en los estados financieros intermedios
condensados elaborados de acuerdo con la NIC 34 cuando se
exige su incofporacion de acuerdo con los requerimientos
generales de esa NIIF. La NIC 34 requiere revelar informacion
en los estados financieros intermedios condensados cuando su
omisién haria engafiosos a los estados financieros intermedios
condensados.

NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emision en
un mercado regional: Se aclara que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como
no) se determinara utiizando como referencia ies rendimientos del
mercado, al final del perfodo sobre el que se informa,
correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Con
moenedas donde para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de
mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esta moneda. La moneda y el
plazo de los bonos empresariales o gubermamentales seran
congruentes con Ja moneda y el plazo estimado de pago de las
obligaciones por beneficios post-empleo.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacion
anticipada.
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=  NIC 34 Informacion Financiera Infermedia - Informacion a revelar "en
alguna otra parte de la informacion financiera infermedia": Se aclara
gque, ademas de revelar los sucesos y transacciones significativos de
acuerdo con los parrafos 15 a 15C, una entidad incluira la siguiente
informacion en las notas a los estados financieros intermedios ¢ en
alguna otra parte de la informacion financiera intermedia. La
informacion a revelar siguiente se proporcionara bien sea en los
estados financieros intermedios o incorporada mediante una
referencia cruzada de los estados financieros intermedios con algun
otro estado (tal como comentarios de la gerencia o informe de
riesgos) que esté disponible para los usuarios de los estados
financieros en las mismas condiciones y al mismo tiempo que los
estados financieros intermedios. Silos usuarios de los estados
financieros no tienen acceso a la informacion incorporada por
referencias cruzadas en las mismas condiciones y al mismo tiempo,
la informacion financiera intermedia esta incompleta. Esta
informacién debe ser normalmente ofrecida desde el comienzo del
afio contable,
Una entidad aplicara esa modificacién para los periodos anuales gue
comiencen a partir de! 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacién
anticipada.

Adicionalmente, existe una nueva norma emitida que todavia no se
encuentra vigente y que no ha sido traducida al espafiol, considerando
que la aplicacién en el Ecuador es de las normas vigentes y traducidas al
espafiol por el International Accounting Standard Board (IASB). Un
resumen de la misma s como sigue:

Investment Entities; Applying the Consolidation Exception
{Amendments to IFRS 10, IFRS 12 and I1AS 28)

Clarifica que al aplicar la exencidn voluntaria de no presentar estados
financieros consolidados a una controladora intermedia, uno de los
requisitos que debe cumplirse es que su Ultima controfadora o una
controladora intermedia debe preparar estados financieros que estén
disponibles para el publico de acuerdo con las NIIF, en los cuales la
subsidiaria intermedia esté consolidada o sea medida a su valor razonable
con cambios en resultados de acuerdo con la NIiF 10. Ademas, se
clarifica el tratamiento contable de las entidades de inversion que
consolidan subsidiarias que le proporcionan servicios relacionados con
sus actividades de inversion.,

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

-5

A la fecha de este informe la gerencia se encuentra evaluando las nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas aun a fin de
determinar la relevancia para la Compafiia.
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b) Bases de consolidacion

Los estados financieros adjuntos incorporan los estados financieros de Deli

Internacional S.A. (Sucursal Ecuador} y de los Fideicomisos de Titularizacion

Sindicada de Flujos Deli — Shemlon (poseido en un 53,7%) y,.Segunda :
Titularizacién de Flujos Deli Internacional {poseide en un 100%%). De
conformidad con la Norma Internacional de Informacidn Financiera No, 10
“Consolidacién de Estados Financieros” y para una adecuada interpretacion
de los estados financieros de la Sucursal, se ha incorporado por el concepto
de consolidacién por silos, los saldos de los estados financieros de los
Fideicomisos, puesto que representan entidades de propésito especifico cuyo
objetivo es la administraciéon de recursos resultantes de procesos de
titularizacion de flujos futuros a riesgo y beneficio del Originador (Deli
Internacional S. A. — véase nota 2).

Los saldos derivados de las transacciones entre la Sucursal y los
Fideicomisos han sido eliminados en la consolidacidon, Adicionalmente, debido
a que los Fideicomisos son una entidad de propésito especifica no generan
ingresos y gastos.

Los estados financieros de los Fideicomisos cubren los periodes terminados
en la misma fecha de los estados financieros de la Sucursal y han sido
preparados aplicando politicas contables hemogéneas.

¢) Bases de medicidn

Los estados financieros de la Compafiia han side preparados sobre la base ;
del costo histérico, modificado por el pasive por jubilacidn patronal que se

encuentra contabilizado al valor presente de la obligacién futura de acuerdo al

estudio actuarial practicado por un actuario independiente debidamente

calificado. !

d) Moneda funcional y de presentacion

L.as cifras presentadas en los estados financieros de la Sucursal y sus notas
explicativas estan expresadas en doélares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional de la Sucursal,

e) Uso de estimaciones y juicios contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} requiere que [a
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables. Las estimaciones y supuestos relevantes
son revisados por la administracién de manera regular; sin embargo, debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado las siguientes
estimaciones significativas: ¢
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f)

Deterioro de activos

Una peérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el mento en
libros del activo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad vy equipo y actives intangibles
sujetos a depreciacidn y/o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
siempre que algun suceso © cambio en las circunstancias indique que el valor
en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una
pérdida por deterioro de valor, la Compariia primero analiza si los activos
sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se
establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

b}  Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno
tecnoldgico, comercial, econdmico o legal en gue opera o en el mercado
al cual esta dirigide el activo;

c) Evidencia sobre la cbsolescencia o dano fisico del active;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o
con la forma en que el activo se usa o se espera usar, y

e)  Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera
peor gue lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Compafiia dentro del siguiente ejercicio.

Vida titil de propiedad v equipo

L.a determinacion de las vidas tiles de los componentes de vida Gtil definida
involucra juicios y supuestes que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio. Sin
embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica,
en especial en lo que se refiere a los equipos de lecales.

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios
a empleados a largo plazo v post-empleo

La estimacién de la Administracién de las Obligaciones por Beneficios
Definidos {OBD) se basa en un nimero de supuestos criticos tales como:
tasas de inflacidn, mortalidad, tasa de descuento v la consideracion de
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden
impactar el monto de las (OBD) y el correspondiente gasto anual por
beneficios definidos.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supueste de la continuidad de las
operaciones del ente contable, como empresa en marcha, a menos que se
indigue todo lo contrario. Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)
y su casa matriz, son entidades con antecedentes de empresa en marcha,
por el movimiente econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone
para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion,
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g}

Activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando
el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue,
se da de baja, se cancela o se vence,

Los instrumentos financieros de la Compaiia son clasificados en las
siguientes categorias:

- Activos financieres al valor razonabie con impacto en el estado de
resultados: comprende principalmente al efectivo en caja y bancos.

- Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: comprende
principalmente inversiones en certificados de depobsitos a plazo.

- Activos financieros disponibles para fa venta: comprende instrumentos de
patrimonio con una participacion menor al 10%

- Préstamos y cuentas por cobrar: comprende créditos por ventas y otras
cuentas por cobrar.

- Ofros pasivos financieros; comprende obligaciones en valores emitidos,
préstamos bancarios, deudas comerciales y otras deudas.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe
a continuacion.

i) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estd compuesto por efective en caja
y bancos y valores negociables de corto plaze con un vencimiento menor
a tres meses desde la fecha de compra y que son rapidamente
convertibles en efectivo. Los activos registrados en efectivo y
equivalentes de efectivo se registran al costo histérico que se aproxima a
su valor razonable de mercado.

—16 -
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iif)

Cuentas por cobhrar - comerciales v otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo, Las cuentas por cobrar representan
principatmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisién para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
reportados sobre la base de 1a antigiiedad de los saldos y el
comportamiento histérico observado por las cobranzas de la Compaiiia.
La provisién se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las
cuentas por cobrar, segln sea su caso.

[Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se
descuentan, ya que la administracién de la Compania ha determinado
que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias significativas
con respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo estas
condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran
bajo términos normales de crédito.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se
clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si la Compania tiene la
intencién y ta capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento. La
Compaiiia tiene clasificadas dentro de este grupo a certificados de
depésito a plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden
posteriermente al costo amortizado utilizande el método de interes
efectivo. En caso de que exista evidencia objetiva de que la inversion
esta deteriorada, determinado mediante referencia a clasificaciones
crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efective futuros estimados. Cualquier cambio en el monto en
libros de la inversion, incluyendo pérdidas por deteriore, se reconoce en
utilidades o perdidas del ejercicio en el cual acurren.

Actives financieros disponibles para fa venla

Son aquellos activos financieros que se designan especificamente en
esta categoria, Estas inversiones se presentan en el estado de situacion
financiera consolidade por su valor razonable. Las variaciones del valor

razonable, se registran en el estado de resultados integrales consolidado:

Otros resultados integrales, hasta el momento en que se produce la
enajenacién de estas inversionas, momento en ei que el monto
acumutado en este rubro es imputado integramente en la ganancia o
pérdida del ejercicio. Durante los ahos que terminaron el 31 de diciembre
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de 2014 y 2013 el cambio en el valor razonable de estos activos ascendié
a US$ 690.572 y US$ 484.224, respectivamente.

v) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Sucursal representan obligaciones en
valores emitidos, préstamos bancarios, cuentas por pagar - comerciales y
ofras cuentas por pagar.

Las politicas contables sobre el reconocimiento y Ia valuacidn de los
pasivos financieros se revelan en las notas 3 (M} y 3 (n).

Deterioro de actives financieros

La Compafiia estima una provisién por deterioro de los activos financieros
individuales no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de
evidencia objetiva del deterioro del valor de ias cuentas por cobrar —
comerciales. La Compafia ha determinado sobre la base de experiencia
histérica, que los deudores comerciales vencidos con una antigliedad mayor a
120 dias desde la fecha de facturacién no son recuperables y son sujetos a
provision. La provision se registra con cargo a los resuitados del ejercicio en
el cual la Gerencia determina la necesidad de constituiria y si disminuye por
ias cuentas consideradas irrecuperables.

Asimismo, para aguelias cuentas significativas individuales, la Compafia
realiza evaluaciones especificas para determinar si existe evidencia objetiva
de ia pérdida en el valor de |as cuentas por cobrar.

En opinion de 1a Gerencia, los procedimientos antes indicados permiten
estimar razonablemente (a provisién para deterioro de las cuentas por cobrar
dudosas, considerando las caracteristicas de los clientes y los criterios
establecidos en la NIC 38.

Los activos financiercs que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro a! final de cada periodo. E!valor en libros de! activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde e! importe en libros se reduce a traveés de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

Compensacidn de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera
que se informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente
si existe un derecho actual legaimente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe Ia intencion de liquidarios por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.
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h)

Inventarios

Los inventarios representan insumos y materiales de empaque que se utifizan
para la prestacion de servicios a través de las respectivas cadenas de
alimentos. Se registran al costo ¢ a su valor neto realizable, el menor.

E! costo incluye ef precio de compra mas los costos adicionales necesarios
para traer cada producto a su ubicacion y condicién actuales, neto de
descuentos comerciales y/o cualquier otro tipe de rebaja. E! costo de los
inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio.

E! valor neto realizable es el precio de venta estimado en el franscurso
ordinario del negocic, menos ios costos estimados para realizar la venta.

Los inventarios considerados perecibles son dados de baja cuando se
identifican.

Propiedad y equipo

La propiedad y equipo representa: a) construcciones en propiedad de
terceros; y, b} maquinaria, muebles y equipos, que se usan para generar
beneficios, econdmicos futuros y que se espera tengan una vida util mayor a
un periodo y el costo se pueda determinar en forma fiable.

i)  Medicién en el reconocimiento inicial

La propiedad y equipo se mide inicialmente por su costo historico. E!
costo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluye los aranceles
de importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracién.

i)  Medicidon postenor

Posterior al reconocimiente inicial log elementos de propiedad y equipe se
contabilizan utilizande e! modelo del costo, este modelo es un método
contable en e! cual los activos se registran al costo menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de valor
identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a la propiedad y
equipo se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado
(como costo de! ejercicio en que se incurran); sin embargo, lag mejoras
que alargan la vida util o el rendimiento de los bienes se activan como
parte de la propiedad y equipo; y, se depreciaran durante la vida utit
restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la
siguiente renovacién significativa, lo que ocufra primero.
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L.a utilidad ¢ pérdida resultante de |a venta y/o baja de la propiedad y
equipo se determina por la diferencia entre e! precio de venta y el valor en
libros del activo y, se reconoce en los resultados del pericdo.

j) Depreciacidon de propiedad y equipo

La depreciacion de la propiedad y equipo es determinada, aplicando et
método lineal, sabre el costo del activo. La depreciacion se registra con cargo ]
a los resultados de! periodo y se calcula en funcién de los afios de la vida util
estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en base al
deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial y/o mejoras
en los activos.

A continuacion se presentan las vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreciacién para cada clase de propiedad y equipo:

Tipo de activo Afios de vida util :
Maquinaria y equipos 10
Muebles y énseres 10
Equipos de computacién 3 ’
Construcciones en propiedad de terceros De acuerdo al plazo de

duracién dei contrato de
concesién {oscilan entre
5y 7 afios)

L.a vida (til estimada y e! método de depreciacion son revisados al final de
cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

p} Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes t

L.as provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como

resuitado de un evento pasado y probablemente leven a una salida de :
recursos econémicos por parte de la Sucursal y los montos se pueden estimar

con cierta fiabilidad. E! tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser

inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido

para liquidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable

disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres

asociados con la obligacién actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una
posible salida de recursos econdmicos como resultado de ias obligaciones i
presentes, no se reconace ninglin pasivo.

L.a posible entrada de beneficios economicos a la Sucursal que adn no

cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.
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q)

k)

Arrendamientos operativos - arrendatario

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante
de los riesgos y beneficios, derivados de la titularidad, se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos por concepto de arrendamiento
operativo se contabilizan en los resultados del periodo sobre una base lineal
durante el plazo del arrendamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles son aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea porque son
separables o bien porque provienen de un derecho legal o contractual, La
Sucursal registra como intangibles aquellos activos cuyo costo puede medirse
en forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios econémicos futuros.

Los activos intangibles representan: a) derechos de concesion; y, b)
programas informaticos. Estan contabilizados al costo histérico menos la
amortizacidén acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro identificada.

El saldo de programas informaticos surge de un acuerdo corporativo de
desarrollo de software, que de acuerdoe a la NIIF 11, |a gerencia clasifica como
una operacién conjunta, en virtud de que las partes del acuerdo conjunto
comparten derechos, titularidad y propiedad sobre el activo intangible
relacionado con el acuerdc en una proporcion especifica.

i}  Medicidn en el reconocimiento inicial

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo histérico.
E! costo de los intangibles comprende el precic de adquisicion (valor de la
factura) después de deducir cualquier descuento ¢ rebaja del precio, e
incluye los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la adquisicion del intangible.

iy Medicién posterior

Posterior al reconocimiento inicial los activos intangibles se contabilizan
utilizando el método de! costo depreciado.

Amortizacion de activos intangibles
La amortizacion se caleula por el método de finea recta, sobre el costo del
activo intangible y se registra con cargo a los resultados del periodo en

funcion del respectivo plazo de duracion det activo, tal como se indica a
continuacién.
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Tipo de Activo Afgs de vida Gtil
Programas informaticos 3
Derechos de concesién De acuerdo al tiempo de

duracion del contrato de
concesidn que oscilan
entre 5y 7 afnos. )

La vida Util estimada y e! método de amortizacién son revisados al final de
cada periede, siende el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado ¢
sobre una base prospectiva.

m) Impuesto alarenta

La Compafia registra el impuesto a la renta sobre |2 base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en |2 Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gaste por impueste a ia renta est3
compuesto por el impuesto corriente e impuestos diferidos. El impuesto a la
renta se reconoce en los resultados del periodo, excepte en la medida en que
estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultadoe integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se
reconoce en dichas partidas.

i) Impuesto corrienie

E! impuesto corriente constituye el impuesto que se estima pagar o

recuperar en el ejercicio, utilizande las tasas impesitivas y leyes

tributarias aprobadas a la fecha de! estado de situacion financiersa,

correspondiente al ejercicio presente y & cualquier ajuste a pagar ¢ a :
recuperar relativo a ejercicios anteriores,

El impuesto 2 la renta corriente se calcula en base a |as tasas fiscales
qgue han sido promulgadas al cierre de! periodo de reporte.

i) Impuesto diferido

E! impuesto diferido se calcula utilizando el método de! balance que
identifica las diferencias terporales que surgen entre los saldos
reconocidos 2 efectos de informactén financiera y los saldos a efectes
fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si
surgen del reconcceimiente inicial de un activo o pasivo en una
transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el
momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable nia la
ganancia o pérdida fiscal,

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas vy leyes
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha de! balance y que se
espera seran de aplicacion cuando e! correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e
incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, 4
excepto si han surgido de una transacciéon que se ha reconocido
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directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente
con cargo o abono al patrimenio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si,
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos por impuestos diferidos vy los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, gque recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o
diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos
y pasivos fiscales corrientes por su imporie neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los
estados financieros como activos y pasivos no corrientes, con
independencia de su fecha esperada de realizacién o liquidacién.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia considera que no
existen diferencias temporales que amerite el reconecimiento de
impuestos diferidos.

n} Obligaciones en valores emitidos y préstamos bancarios

Las obligaciones en valores emitidos y los préstamos bancarios se reconocen
inicialmente por su valor razonable menos los costos de l1a transaccién en los
que se haya incurrido. Posterior al reconocimiento inicial, se contabilizan por
su costo amertizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de |la deuda de acuerdo con el
metodo del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados se presentan en &l estado de resuftados bajo el
rubro de gastos financieros.

fi) Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que
se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones
y se manejan en condiciones normales de crédito por lo que no incluyen
transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran
al valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya gue son
liquidables en el corto plazo.

o) Beneficios alos empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo
La Sucursal oterga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de
sus politicas de compensacién y retencién del personal. Estan contabilizados

a una base no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y
reconocidos coma gastos a medida que el servicio es recibido.
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Participacién a los trabajadores en las utilidades

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compariia paga a sus
trabajadores una panticipacién del 15% sobre fas utilidades del ejercicio. Se
reconoce en los resultados del pericdo en el cual se devenga.

La Sucursal previo el cumplimiento de las formalidades legales, para el pago
del 15% de participacion a los trabajadores, unifica las utilidades de los
compafiias relacionadas que forman parte de la Unidad de Negocios de
Alimentos. '

Beneficios post - empleo y por terminacion

Jubilacion patronal v desahucio

Las disposiciones del Codige del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que por 20 ¢ 25 afios o mas afios,
hubieran prestado servicios continuados o interrumpidamente, el beneficio por
jubilacidn patronal, asi como también establece la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los trabajadores con el 25% de su Ultime sueldo
multiplicado per los afios de servicio, cuando fa relacion laboral termine por
desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por
concepto de jubilacidn patronal e indemnizacion por desahucio. El pasivo
reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
(OBD) en la fecha de reporte.

La Administracion estima la OBD anualmente con base en un estudio
actuarial realizado por expertes independientes debidamente calificados, los
cuales se basan en las tasas estandar de inflacién, las tasas de rotacion del
personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores
de descuento se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la
tasa promedio para los Bonos de Gobierne, publicado por el Banco Central
del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a 1os términos de las obligaciones
registradas para los empleados hasta su vencimiento.

El efecto acumulativo de 1a OBD se reconoce en los resultados del periodo,
excepto las pérdidas y ganancias actuariales que se reconocen en el
patrimonio — otros resultados integrales y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo,
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r)

s)

t)

uj

ingresos

Los ingresos de |la Sucursal se originan principalmente por la venta de comida
rapida a través de cadenas de alimentos en loccales concesionados a terceros
representan al valor razonabie de la contraprestacién cobrada o por cobrar,

Los ingresos ordinarios precedentes de la venta de productos se reconocen
cuando la Compaiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de Jos ingreses y los
costos incurrides, o por incurrir, en relacidn can la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios
econdmicos ascciados con ia transaceioén. Laos ingresos de la Sucursal se
presenian teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

Costos y gastos

Los costos y gastos se imputan a resultados en funcion del criterio del
devengado, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos,
con independencia del momento en que se produzca el pago derivado de &llo,

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Sucursal ha
definido las siguientes consideracicnes.

Flujos de Efectivo: son las entradas y salidas de efectivo o de otros medios
liguidos equivalentes.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Sucursal, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otres medios de actives no corrientes y otras
inversiones ne incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimanio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Ciasificacion de saidos de activos y pasivos en corriente y no corriente

En el estado de situacidon financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compaiiia clasifica y presenta un active como corriente cuando satisface
alguno de los siguientes criterios:

i) seespera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion:
i} se mantiene fundamentalmente con fines de negociacian;
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iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a
la fecha de balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (1al como se
define en la NIC 7), cuya utilizacion no esta restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes,

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como caorrientes, cuando
satisfacen alguno de los siguientes criterios:

i)  se esperan liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compafiia;

i) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

iii) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a
la fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos son clasificados como no coarrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ¢ciclo normal de la operacién de
una entidad es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de
actividades. En el caso de la Compafiia se ha considerado un ciclo operativo
de 12 meses.

Estado de resultados integrales

El estado de resultados integrales del periodo fue preparado presentandao
todas las partidas de ingresos, gastos y otro resuitado integral en un unico
estado financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas
en dos categorias; (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente
al resultado del ejercicio; y, (b) las partidas que pueden ser reclasificadas en
el futuro al resuitado del periodo cuando se cumplan determinadas
condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de 10s otros ingresos del
periodo. Las partidas de costos y gastos han sido expuestas teniendo en
cuenta su naturaleza.

Gestion de riesgos financleros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor
econémico de sus activos y flujos de efectivo y, en consecuencia, sus resultados.
Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas
periddicamente por su Administracion.
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A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compania, asi como una caracterizacién y cuantificacion de estos y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de las
empresas, si es el caso.

a} Factores de riesgo financiero

i}

Riesgo de mercado

Comercialmente la Sucursal tiene como riesgo el incremento de Ia
competencia, sin embargo, los mismos son mitigados con la fidelizacién
de los clientes a través de promociones en los productos de acuerdos a
las necesidades del mercado de alimentos. Adicionalmente, existe |a
posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercadeo tales como:
tasas de interés, precios de materia prima, etc., produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos de efectivo y/o activos o
a la valorizacion de pasivos, debido a |a nominacion o indexacién de
éstos a dichas variables,

La Administracidn de estos riesgos es efectuado por la gerencia de la
Sucursal, quien define estrategias especificas en funcién de los andlisis
periddicos de tendencias de las variables.

- Riesqgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Sucursal estaba sustentada en
afios anteriores principalmente con el financiamiento a través del
sector financiero. A partir del afio 2011 presenta una disminucion,
debido principalmente a una reestructuracién de deuda a través de la
titularizacion sindicada de flujos realizada junto con su compaiiia
relacionada Deii Internacional §. A. {Sucursal en el Ecuadorj, can
tasas controladas y plazos estructurados. Adicionalmente, 1a tasa de
interés promedio de endeudamiento generada por obligaciones con el
sector financiero se encontréd durante el afio 2014 en el 8,16% (7.5%
anual promedio en el 2013). No obstante, los plazos de las
titularizaciones de flujos permiten mitigar cualquier riesgo de tasas gque
pudiera existir de obtener dicho endeudamiento en el mercado
financiero normal y evita la concentracion de riesgo.

El riesgo es manejado por la Sucursal manteniendo una combinacién
apropiada entre préstamos a tasas de interés fijos y obligaciones en
emision de titulos.

-  Riesgo de precio del materia prima

La Compaiiia debido a su industria tiene como materia prima
productos perecibles de muy corto plazo (polle, verduras, hortalizas),
los cuales estan sujetos a fluctuaciones permanentes de precio. En
este sentido las estadisticas de! mercado prevén una tendencia ciclica,
fo cual sugiere que los precios son variables por lo que los margenes
de la industria son susceptibles a estos cambios, lo cual genera
volatilidad en la variacién def coste de los inventarios y del costo de
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ii)

ventas; sin embargo, para mitigar este riesgo existe una estrategia de
administracion de precios a proveedores a través de la compra en lote
para todas las compafiias relacionadas lo que genera una capacidad
de negociacion y un equilibric en los precios pactados.

El riesgo es manejado por la Sucursal manteniendo una combinacion
apropiada entre préstamos a tasas de interés fijas y obligaciones en
emisién de titulos.

- Riesqgo de tipos de cambio

El riesgo de tipos de cambio es el riesgo de que el valor razonable o
flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a
variaciones en [os tipos de cambio. La Compa#fia opera en el mercado
ecuatoriano y, por tanto, no esta expuesto a este riesge por
operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda
funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador es el délar
estadounidense y todas las transacciones locales y del exterior se
realizan en dicha moneda.

Riesgo de crédito
Este riesgo consiste en la capacidad de terceros de cumplir con sus

obligaciones financieras con la Sucursal, generando posibles pérdidas.
Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distinguen;

- Cuentas por cobrar - comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compaiiia es
bajo, toda vez que gran parte de las ventas son de contado y la parte
de ventas a crédito no van mas alla de los 30 dias plazo, y del
historial de recuperacion, la Administracién estima que el riesgo de
crédito es minimo. La mayor parte de estas cuentas se originan en la
venta directa de alimentos y servicios.

- Cuentas por cobrar - compafiias relacionadas

Representan un importante monto dentro de los saldos de estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a préstamos
otorgados (véase nota 20).

El riesgo de crédito también se origina por el efectivo y depésitos en
bancos e instituciones financieras, el cual es controladoe por la
Administracion en base a las politicas internas debidamente
estructuradas por la gerencia corporativa. Para los bancos y las
instituciones financieras, sélo se aceptan paries clasificadas, de
acuerdo con valoraciones independientes, como un rango minimo de
"AAA
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iv)

Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafia para responder
ante los compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para
gjecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables.
La estrategia financiera de la Sucursal busca mantener recursos
financieros adecuados y accesos a liquidez adicional.

La gerencia mantiene suficiente efectivo para financiar niveles de
operacion normales y cree que la Sucursal tiene acceso apropiado a!
mercado para necesidades de capital de trabajo de corto plazo.

Por otra parte la Compafiia estima que el grado de endeudamiento es
adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de
inversion, establecidos en sus presupuestos de operacion, ya que la
emision de abligaciones contribuyd a mejorar la cobertura de liquidez
existente.

Otro de los riesgos existentes es el calce de plazos entre activos y
pasivos, para lo cual se ha mejorado sustanciaimente a través de la
titularizacion de flujos. En las notas 13 y 14 se muestra el perfil de
vencimientos de capital de las obligaciones financieras de la Compania
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores
de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o
indirectamente con la ejecucion de los procesos de la Sucursal.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para llevar
acabo las operaciones de la Compafiia y la transformacién de los
productos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software
y comunicagiones, que soportan los procesos de la Sucursal.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades,

La Sucursal tiene definidos procedimientos tendientes a que se

administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los

lineamientos de los organismos de control, basados en sistemas de
reportes internos y externos.
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b} Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas

a los items debajo;

Activos
financieros al Activos
valor razonable  financieros  Préstamos Activos
con impacto en  mantenidos y financieros
Al 31 de diciembre de 2014 el estado de hasta el cuentas disponibles
resultados vencimiento por cobrar  para la venta Totat
Activos segin estado de situacion
financiera:
Efectivo y equivalentes del efectivo 1242558 1.242.558
Activos financieros mantenidos hasta el
Vencimianto 380,179 380.179
Documentos y cuentas por cobrar 1.569.684 1.560.804
Otros activos financieros no corrientes 3.362.165 3.365.169
Activos financigros disponibles para la venta 1.674.796  1.674.796
Total 1.242.558 380.179 4.935.05% 1.674.796 B.232.592
Otros
pasivos
financieros Total
Pasivos segun estado de situacion
financiera:
Obligaciones con instituciones financieras 8.981.080  8.981.06C
Obligaciones por valores emitidos 5048788  5.048.788
Cuentas y documentos por pagar 2.833.312 2.B33 312
Total 16,963.170 16.863.170
Activos
financieros al Activos
valor razonable  financieros Activos
: con impactoen manlenidos Préstamos  financieros
Al 31 de diciembre de 2013 el estado de hasta el y cuentas  disponibles
resuliados vencimiento  por cobrar  para la venta Totat
Activos segan estado de situacion
financiera:
Efectivo y equivalentes del efectivo 665.716 565.716
Activos financieros mantenidos hasta el
Vencimianto 587.452 587.452
Documentos y cuentas por caobrar 1.481.215 1.481.215
Otros activos financieros no corrigntes 3.233.308 3.233.308
Activos fingncieros disponibles para la venta 984.224 884.224
Total §65.716 597452 4.724.523 984.224  6.971.815
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Otros
pasivos
financieros Total

Pasivos segan estado de situacidon
financiera:
Obligaciones con instituciones financieras 6.714.833 B6.714.833
Chbligaciones por valores emitidos 82736382 8.273.682
Cuentas y dogumentos por pagar 2422522 2422522
Total 17.411.037  17.411.037

¢) Valorrazonable por jerarquia

La NUIF 13 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de
situacion financiera al valor razonable, que ia medicion a valores razonables sea
desagregada en ias siguientes jerarquias:

Nivel 1: corresponde a metodoiogias de medicién a valor justo mediante precios
cotizados en mercados activos (sin ajustes) para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: corresponde a metodologias de medicion a valor justo mediante datos
de cotizaciones de mercado, no incluidos en Nivel 1, que sean observables para
los activos y pasivos valorizados, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivado de los precios).

Nivel 3: corresponde a metodologias de medicién a valor justo mediante
técnicas de valorizacion, que incluyen datos sobre los activos y pasivos
valorizados, que no se sustenten en datos de mercados observables.

Al 31 de diciemhbre de 2014 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos.

Efectivo y equivalentes de efectivo’ 1.242.558 1 242.558
Activos linancieros mantenidos hasta el

vencimiento 380.179 380.179
Activos financieros disponibles para la venta 1.674.796 1.674.796
Total 1,242.588  380.17%  1.674.796  3.257.533
Al 31 de diciembre de 2013 Nivel 1 Nivel 2 Nive! 3 Total
Activos:

Efectivo y equivalentes de efectivo 665718 BB5.718
Activos financieros mantenidos hasta el

vengimiento 597 452 597.452
Activos financieros disponibles para la venta 984.224 984 224
Total 665.716  597.452 984.224  2.247.382
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d)

E! valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados
activos se basa en precios de referencia a la fecha de reporte. Un mercado es
considerado activo si los precios de referencia estan listos y disponibles
regularmente de una bolsa de valores, distribuidor, agente, grupo industrial,
servicio de precios o agencias de regulacidn y esos precios representan
transacciones reales, ocurrentes en forma regular y en condiciones de
igualdad. E! precio de referencia en el mercado utilizado para los activos
financieros mantenidos por la Sucursal es el precio corriente de oferta. Estos
instrumentos estan incluidos en el Nivel 1 y comprenden principalmente
efectivo y equivalentes de efectivo.

E! valor razonable de los instrumentos financieros que no son negociados en
un mercado activa {como algunos certificados de depdsito con fecha de
vencimiento original mayor a tres meses) se determina usando técnicas de
valuacion, que maximizan el uso de la informacién de mercado cuando esté
disponible y dependen lo minimo posible de estimaciones especificas de la
entidad. Si toda la informacion significativa requerida para valuar un
instrumento es observable, el instrumento es incluido en e! Nive! 2. La Sucursal
valila sus activos y pasivos incluidos en este nive! utilizando precios de oferta,
curvas de tasa de interés, cotizaciones de agente y volatilidades implicitas que
surgen de participantes en el mercado a la fecha de valuacion.

Siuno o mas de las informaciones significativas no estuvieran basados en
informacion de mercado observable, los instrumentos se incluyen en el nivel 3.
La Sucursal valla sus activos vy pasivos incluidos en este nivel usando
informacidon de mercado observable y el juicio de la gerencia que reflejan la
mejor estimacién de la Sucursal en cdmo los participantes de! mercado
valuarian e! activo o pasivo a la fecha de medicion. E! rubro incluido en este
nivel corresponde a la participacidn minoritaria en Horizont Unit S.A. (véase
nota 12).

Estimacion del valor razonabie

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable
con impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los
lineamientos contables del |ASB para mediciones de valores razonables y
exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo
que expiran en menos de noventa dias desde el dia de la medicién inicial, la
Compaiiia usualmente elige usar el costo histérico porgue el valor en libros de
los activos o pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias
se aproxima a su valor razonable.

La Sucursal considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar —
clientes y cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos
valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros,
debido a que !os plazos de crédito se enmarcan en la definicion de condiciones
normales de negocio.
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L.as obligaciones en circulacién y préstamos bancarios comprenden
principalmente deuda a tasa de interés fija con una porcidon a corto plazo donde
los intereses ya han sido fijados. Son clasificadas bajo obligaciones en valores
emitidos y préstamos bancarios y medidos a su valor contable. La Sucursal
estima que el valor razonable de sus principales pasivos financieros es
aproximadamente 100% de su valor contable incluyende intereses devengados
enel 2014 y 2013.

e) Definicidn de cobertura

La Compaiiia no mantiene instrumentos financieros derivados con la definiciéon
de cobertura.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo
es como sigue:

2014 2013
Caja 66.893 59.440
Instituciones financieras {1):
Bancos locales 1.062.836 569.710
Bancos del exterior 5.188 14.520
1.068.124 584.230
Equivaientes de efectivo (2) 107.541 22.048
Total 1.242.558 665.716

{1} Ei saido del efectivo en caja y bances, es de libre disponibitidad.

{2) Representa certificados de depédsito a plazo, en una institucién financiera local,
devenga una tasa de interés anual del 1,25% en el 2014 y 2013 y con un
vencimiento de 6 dias plazo (2 dias plazo en el 2013).

6. Activos financieros mantenidos hasta e} vencimiento

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento por US$ 380.179 (US$ 597.452 en el 2013) representa inversiones en
deposite a plazo efectuados en el sistema financiero nacional con vencimientos
hasta el mes de marzo del 2015 (en el 2013, con vencimientos en febrero del
2014) y devengan una tasa de interés entre el 3,75% y 4,60% anual, (7% anual
en el 2013).

Estas inversiones garantizan el pago de las obligaciones en circulacién, por lo
tanto el Fideicomiso debera conformar el fondo rotativo con los flujos enviados por
Deli Internacional S.A. y Shemlon S.A. y de esta manera liquidar los pagos
trimestrales a los inversionistas de acuerdo a las clausulas de constitucién del
Fideicomise de Titularizacion Sindicada de Flujos Deli ~Shemlon.

33 -



Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

7. Documentos y cuentas por cobrar

El saldo de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013
€5 como sigue;

(1)

2014 2013

Cuentas por cobrar - comerciales (1):
Clientes 408,762 B67.764
Compaiiias relacionadas (nota 21) 106.524 324.207
Provisitn para cusntas incobrables {2) (853} {13.539)
514.433 1.178.432

Otras cuentas por cobrar:

Compafias relacionadas (nota 21) 966.408 226.265
Ofras 89.053 B6.518
Total 1.569.894 1.491.215

Las cuentas por cobrar - comerciales corresponden a los saldos pendientes
de cobro por ventas, de las cuales la Sucursal brinda 30 dias de crédito;
siendo ésta su politica de crédito. Un resumen de la antigiedad de las
cuentas por cobrar - comerciales al 31 de diciembre de 2014y 2013 es el
siguiente:

2014 2013
Cartera por vencer 500.468 664.596
Cartera vencida entre 1y 360 dias 4,964 510.703
Cartera vencida mayor a 1 afio 853 16.671
Total 515.288 1.191.97¢

(2) El movimiento de la provision para cuentas incobrables de los documentos y

cuentas por cobrar al y por los afos que terminaron el 31 de diciembre de
2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Saido al inicio del afio 13.638 13.539
Bajas de cartera vencida (12.586)
Saldo al final del afio 853 13.539

8. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal mantiene inventarios en locales por
USS 771.159 (USS 790.740 en el 2013) representan principalmente alimentos y
empaques que son utilizados para la prestacion del servicio que ofrece cada una
de las cadenas de alimentos.
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9. Propiedad y equipo, neto

Un detalle y movimiento de la propiedad vy equipo, neto al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

2014
Saidos Reclaslfi- Activaciones  Gasto por Saldos
al iniclo Adiciones cacion Bajas  Ventas de depreciacion al final
del ano cen el construcclén del afic del afic
gasto en curso -
- Activos propios:
Magquinaria y equipo 3.828.635 202,826 (78.212) (26 297) 411,778 4 338.830
- Muebles y enseres 43 379 {35.232) 8.147
Equipos de computacién 1179.504 64,338 {88.793) (7.586) 131.661 1.279.214
Instalaciones 229.415 229.415
Vehiculos 33179 {18.000) 15179
Equipos de coficina - )
Total activos propios 5.314.202 267.264 (202.237) (51.683) 543.436 5.870.785
Construcciones en propiedad
de terceros:
Construcciones en curso 572.279 {64.271) 508.008
Construcciones por depraciar  13.084.712 249120950 (543.438j 15,454 232
Total activos en propiedad de 13.656.991 2.912.950  (64.271) (543.438) 15,862 240
terceros
Drepreciacion acumulada (7.901.739) 169.956 17634 (2.430,809) (10.125.048)
Total 11.069.454 3.180.223 (64.271) (12.282) (34.248) {2.430.899) 11.707.977
2013
Saidos Rgac‘l';aizlﬁ- Acﬁvz::ones Gasto por Saldos
aiinicic  Adiciones n Bajas Ventas : depreciacion al finai
del afio con ol construccion dei afio del afio
gasto €en cursc
Activos propios:
Maguinaria y equipo 2.852.985 364103 (12.852y (31729) 856.129 3.828.635
Muebles y enseres 43.379 43.378
Equipos de computacion 1.215.083 123,869 (95.076) (156.620) 92 339 1.179.504
instalaciones 229.414 228.415
Vehiculos 33179 33179
Equipos de oficna £.000 {2.000) {4.000}
Total activos propios 4.150.626 717.386 {100.928) (192.349) 748.467 5.314.202
Construcciones en propiedad
de terceros:
Caonsirucciones en curso 1.187.535 {41.097) {574.159) 572.279
Construccicnes por depregiar 0.332.741  3.826.278 {174.308) 13.084.712
;?LZ'{;:""“S en propiedad de 10520276  3.026270  {41.097) (748.467) 13.656.991
Oepreciacion acumulada {5.915.066) 109,928 74.509 {2.171.110) {(7.901.739)
Total 8.755.836 4.643.665  (41.097} (117.840) {2.171.110) 11.069.454

35



Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

10. Activos intangibles, neto

Un detalle y movimienteo de los activos intangibles al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014

Saidos Gasto por Saidos

al inicio . Reclasifi- Ajustes amortizacion  al final

dei afio Adiciones caciones dei ano dei afo
Concesiones en curso 40.882 40.882
Concesion por amortizar 2,293.034 105,690 (11.8386) 2.387.088
God will y know how 5.900.000 5.600.000
Renewali / Initial fee 140.000 25.000 {5.833) 158167
Registro sanitarios locales 1.808 521.63¢ 523,446
Concesiones locales 51.858 {105.690) (53.831)
Proyectos tecnolgicos 19.185 16,185
Total 8.427.583 565.824 (17.469) - 8.975.938
Amortizacion acumulada (5.480.907) 17.469 {779.714) (6.242.152)
Total 2.946.676 565.824 (779.714) 2.732.786

2013

Saldes . . Gasto por Saldos

al inicio Adiciones E:;Ers‘:;- c::ctzlev:}gf:s amortizacion al finai

dei aio ron del afto del afo
Concasiones en curso 427125 20.442 {406.685) 40,862
Concesidn por amortizar 1.626.263 666.771 2.293.034
God will y know how 5.900.000 10.000  (10.000} 5.900.000
Renewall { initial fee 65.000 50 000 15 000 140,000
Registro sanitarios locales 1.809 1809
Concesiones iocales 327135 {275.278) 51.659
Total 8.018.388 409.386 (180) 8.427.583
Amortizacién acumuiada (4.757.732) (723.175) (5.480.907)
Total 3.280.656 408,386 (190} (723.175) 2.946.676

a) Representan contratos de concesidén que le otorgan a la Concesionaria en el
transcurso dei plazo del contrato el derecho de operar por su cuentay a su
total beneficio os locales comerciales construidos. Al final det plazo del
contrato la Sucursal tiene el compromiso de devolver la posesion y el manejo
de los inmuebles a favor de la parte concedente. Adicionalmente, dichos
contratos establecen el pago de un arrendamiento mensual cuyos plazos
oscilan entre 5 y 7 afios. El gasto por este concepto durante los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 fue de aproximadamente
US$ 5.281.000 y US$ 4.131.000, respectivamente. Los pagos minimos
futuros por los arrendamientos ascienden a US$ 499.794 en el 2014 vy
US$ 473.010 en el 2013 {nota 14).

b) Corresponde principalmente al derecho adquirido para la explotacién de los
secretos industriales de la marca Deli por un period¢ de 10 afios,
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14. Otros activos financieros no corrientes

Un detalle de otros activos financieros no corrientes al 31 de diciembre de 2014 y
2013 es como sigue:

2014 2013
Compafias relacionadas (nota 20)

Anticipo en inversiones (1} 1.744 865 1703.705
Anticipo inversiones TRP (2} 850.000 850.000
Anticipo mercadeo sistemas (3} 751.196 751.196
Prestamaos 873.857 763 429
4220022 4.068.330

Menos: provisidn por deterioro (4) (852,459} {914.679)

3.267.563 3.153.651

Garantias entregadas 84.302 79.657
Qiras 13.300
Total otros activos financieros no corrientes 3.365.,165 3.233.308

{1) Corresponde a un anticipo entregado a Neckic Limited (Nassau — Bahamas),
para la cesion de acciones en Horizont Unit $.A., devenga una tasa de
interés del 7,25% y no tiene fecha especifica de vencimiento. Incluye
intereses por cobrar por US$126.693,

{(2) El salde pertenece a un anticipo entregado a Internat S.A. para la compra de
acciones en Horizont Unit S.A, el cual mantiene un plaze de realizacion de
large plazo.

Horizon Unit es una compafia constituida en Panama tenedora del 44% de
participacion de las acciones de FPD Commercial Corp {(Panamaj,
propietaria del 51 % de las acciones de Tenby Global (Holanda), que a su
vez es poseida integramente por INT Food Services Corp. (Sucursal
Ecuador}, una sociedad constituida en Panama.

(3) Corresponde a un anticipo'de expensas de mercadec y sistemas entregado
a Deli Internacional S.A. (Panama), incluye intereses por US$ 36.196
reconocido en afios anteriores.

{4) El movimiento de la provision por deterioro al y por los afios gue terminaron
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del afio 914679 914.679
Cargo al gasto del afo 37.780

Satrdo al final del aito 952,459 914,679
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12, Activos financieros disponibles para la venta

13.

Mediante el respectivo contrato de compra - venta de acciones, Deli
Internacionat S.A. (Sucursal Ecuador) adquirid 687 acciones emitidas y en
circulacion de Horizon Unit S.A., de un valor nominal de un délar de los Estados
Unidos de América (LUS$1) cada una, que representa el 6,87% del paquete
accicnario de esta compafia.

Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones con instituciones
financieras se detallan a continuacién:

2014
Entidad No de 'I_'asa de Vencimiento Capital
Operacién interés
instituciongs financieras;
Banco Bolivariano S.A. (1) 238684 8,00% 08-jun-168 1.000.000
Banco Produbarico 8 A (2) 1782072018001 775% 05-0ct-15 1.258.247
Jp Morgan 7,47% 22-feh-18 8.700.000
intereses acumulados por pagar 22.813
Total obiigaciones con instituciones financieras 8.981.060
Menos: porcidn a largo plazo {7.033.333)
Totai porcidn corriente 1.947.727
2013
Entidad interés Unico pagos  Largo plazo
JP Morgan (3) 7.47% 220242016 & 700.000
intereses acumuladas por pagar 14.833
Total obiigacienes con instituciones financieras 6.714.833
Menos: porcidn iargo plazo {6.700.000}
Total porcidn corriente 14.833

{1} La obligacidén con el Banco Bolivariano S.A. es un préstamo hipotecario con
garantia solidaria de Dexicorp S.A..

(2) El préstamo con el Produbanco S.A. representa un crédito sobre firmas.

(3} De acuerdo al contrato de deuda existente con JP Morgan la administracion
ha procedido al pago de los intereses correspondientes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los vencimientos de la deuda a largo plazo
en el afio 2016 ascienden a US$ 7.033.333 y US$ 6.700.00, respectivamente.
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14. Obligaciones por valores emitidos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un resumen de las obligaciones por valor
emitido es el siguiente:;

2014 2013
Corto Largo Corto Largo
plaza plazg Total plazo plazo Total
Fideicomiso de Titularizacion Sindicada
de Flujos Deli— Shemion 514.280 514.260 1.198.840 514.260 1.714.200
Fideicomiso de la Segunda Tituiarizacién
de Flujos Deli Internacional 1.999.600 2.500.900 4.500.500 2.000.121 4.500.500 6.500.621
Intereses por pagar 34.038 34.038 58.862 58.862
Total 2.547.898 2.500.900 5.048.798 3.258.923 5.014.760 B8.273.683

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de conformidad con la Ley de Mercado de
Valores la Sucursal mantiene hasta agosto de 2015 obligaciones en circulacién
con inversionistas a través del Fideicomiso de Titularizacion Sindicada de Flujos
Deli — Shemion por US$ 514,260 {US$ 1.714.200 en el 2013). Un resumen de
las obligaciones en circulacién al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es cbmo

sigue,
2014
Capital
vencimientes vencimientos
Tino Fecha Valor Obligaciones  circulantes  a largo plazo Igtrer:szs; Dias de ﬁ?:rg:
P emisién nominal en valores de jas de las por pag vencimiento :
. ; A 2014 nominal
obligaciones  obligaciones
en valores en valores
Serie B 15-ago-11 1 714.286 514.260 514.260 5,257 1.440 7.50%
Total 1.714.286 514.260 514,260 5.257
2013
Capital
vencimientos  vencimientos a
Tioo Fecha Valor Obligaciones circulantes largo plazo de Inter:rses Dias de ﬁ?:rg:
P emisidn nominal en valores de las las p vengimiento .
Lo Lt pagar nominal
obligaciones en obligaciones en 2014
valores valores
Serie A 15-ago-11 1.714.286 514 260 514.260 4.828 1080 7.50%
Serie B 15-aq0-11 2.285.714 1.189.940 6585.680 514.260 12.266 1.440 B 00% .
Total 4,000,000 1.714.200 1.199.940 514.260 17.194

Al 31 de diciembre de 2013, los vencimientos anuales de la deuda a largo plazo
S0N COMo sigue:

Afeo 2013
2014

2015 514.260
Total 514,260
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Los intereses que devengan las obligaciones en circulacion son cancelados por

e| Fideicomiso cada 90 dias.

La titularizacidn de los flujos futuros fue estructurada con los siguientes

mecanismos de garantia;

i) Garantia bancaria - los Originadores han entregado una garantia bancaria

incondicional, irrevocable y de cobro inmediato por fiel cumplimiento de pago
de los pasivos con inversionistas emitida por el Banco Santander Internacional

por US$ 281.400 y cuyo vencimiento es 15 de agosto del 2015.

it} Garantia subsidiaria.- los Originadores se comprometen solidariamente a

transferir al Fideicomiso los recursos suficientes para el pago de los pasivos
con inversionistas cuando el Fideicomiso no cuente con los flujos titularizades o

flujos adicionales suficientes.

El 15 de mayo del 2013 se constituyé el Fideicomiso de la Segunda

Titularizacion de Flujos Deli Internacional y de conformidad con la Ley de
Mercado de Valores, la Sucursal a través del Fideicomiso mantiene obligaciones
pendientes de pago con inversionistas por la emisién y colocacion de titulos
valores por US$ 6.500.621, las cuales tienen vencimientos hasta septiembre de!
2017 y devengan un interés del 7.5% y 8% anual. Un resumen de dichas
obligaciones al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue.

2014
Capitaf
vencimientos vencimientos
Tipo Fecha Valer  Obligaciones  circulantes & largo plazo I:trerzsét:s; Dias de tl?ﬁ:rg:
P emisién neminal en valores de las de porp vencimiento .
o Lo 2014 neminal
obligaciones obligaciones
en valores en valores
Serie A 30-age-13  3.000.000 1.750.500 998.600 750.900 11.670 1.080 7.50%
Serie B 04-sep-13 _ 4.000.000 2.750.000 1.000.000 1.750.000 17.111 1.440 8,00%
Total 7.000.000 4.,500.500 1.999.600 2.500.900 28.781
2013
Capital
vencimientos vencimientos tasa de
Tipe Fecha Valor  Obligaciones circulantes  alargoplazo Intereses  Dias de Interés
emision nemina) en valores de las de por pagar vencimiento )
T .= neminal
cbligaciones  obligaciones 2013
en valores en valores
Serie A 30-ago-13  3.000.000 2.750.621 1.000.121 1.750.500 17.857 1.060 7.50%
Serie B O4-sep-13  4.000.000 3.750.000 1.000.000 2.750.000 23.810 1.440  8.00%
Totat  7.000.000 5.500.621 2.000.121 4.500.500 41.667
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los vencimientos anuales de la deuda a
largo plaze es como sigue:

Afig 2014 2013
2015 1.999.600
2016 1.750.800 1.750.900
2017 750.000 750.000
Total 2.500.900 4.500.500

Los intereses que devengan las obligaciones en circulaciéon son cancelados por
e!| Fideicomiso cada 90 dias.

La titularizacion de los flujos futuros fue estructurada con dos mecanismos de
garantia:

i) Exceso de Flujo de Fondos.- Se fundamenta en que los flujos de fondos
obtenidos para el pago del derecho de cobro sean superiores a favor de los
accionistas, de manera que sean siempre superiores a la cobertura establecida
en la Ley de Mercado de Valores que es el 1.5 veces de la desviacion
estandar. Los fiujos que se proyectan ingresaran al Fideicomiso como
consecuencia del derecho de cobro seleccionado.

ii) Garantia sofidaria.- El Originador se compromete solidariamente a transferir al
Fideicomiso los recursos suficientes para el pago de los pasivos con
inversionistas cuando el Fideicomiso no cuente con los flujos titularizados o
flujos adicionales suficientes.

15. Cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos de las cuentas y documentos por
pagar soh como sigue:

2014 013

Comerciales:
Proveedores 1.371.379 850.948
Compaiiias relacionadas (nota 20} 966.825 1.026.807

2.338.204 1.877.755

QOtras cuentas por pagar.

Provisiones por pagar (1) 530.559 515.899
Compafiias relacionadas {nota 20) 770

Otras. 63.779 28.868

595.108 544767

Total 2.933.312 2.422.522

(1) Corresponde a los valores pendientes de pago por concepto de las
concesiones que adquirid de locales de comida rapida.
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Un resumen de las cuentas por pagar - comerciales al 31 de diciembre de 2014 y
2013 en funcidn de su antigliedad es el siguiente:

2014 2013
Por vencer 1.395.726 1.318 732
Vencidos entre 1 y 360 dias 717.875 535.318
Vencidos maycres a 1 afie 24604 23.705
Total 2,338.204 1.877.755

16. Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle de las otras obligaciones corrientes

es como:
2014 2013
Obligaciones laborales acumuladas (1) 766.650 586.458
Pasivos per impuestos corrientes (2) 431.298 434.100
Total 1.197.948 1.020.558
(1) El saldo de las obligaciones laborales acumuladas es como sigue:
2014 2013
Sueldos y beneficios sociales 497.302 459170
Participacién de los trabajadores en las utilidades {i) 261.842 127.288
Total 759.144 586.458

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades contables. El movimiento de la provision por
participacion de los trabajadores en las utilidades por los afios gue terminaron

el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio del afio 127.288 276.867
Pagos efectuades {127.288) (276.867)
Cargo al gasto del afio 261.842 127.288
Saldo al final del afio 261.842 127.288

(2} Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes es e} siguiente:

2014 2013
impuesto al valor agregado {{VA) 316.146 353.589
Retenciones en |a fuente 108170 80.511
Total 425,315 434,100

vl o



Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

17. Impuesto a [a renta

a) Conciliacion tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provisién para el
impuesto a Ia renta se calcula en base a |a tasa corporativa del 22% aplicable a
las utilidades gravables. Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas
(aumento de capital) la tasa de impuesto se reducira en un 10% de la utilidad
del ejercicio. Un detalle de 1a conciliacion tributaria es como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de impuestos y participacién
trabajadores 1.745.613 848.587
15% participacién de |os trabajadores en las
utilidades (261.842) {127.286)
Utilidad después de participacién trabajadores 1.483.771 721.299
Mas: Gastos no deducibles 154,951 296.518
Base gravabie de impuesto a ia renta 1,638.722 1.017.817
impueste a ia renta causado 380.519 329.010
Anticipo minimo de impuesto a ia renta 364.042 139.803
Gasto de impuesto a ia renta corriente: mayor '
entre el anticipo minimo y el impuesto causado 364.042 328.010

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a {a
renta” cuyo valor es el célculo en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles,0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos. Ademas,
se establece que en caso de que el impuesto a Ia renta causado sea menor
gue el monto det anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a las
renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion pudiendo ser aplicables de acuerdo a [as normas que
rigen ia devolucidn de este anticipo.

Al 31 de diciembre de 2013, gasto por impuesto a la renta en el estado de
resultados difiere del impuesto tetrico que se habria obtenido empleando la
tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de
impuesto a |a renta, por las partidas conciliatorias que se detallan a
continuacion:

2013
Porcentaje Vaior
Tasa impositiva nominal 22.00%  326.430
Mas: gastos no deducibles 2,30% 34.080
Tasa impositiva efectiva 24,30% 360.519

En el afio 2014 e! gasto de impuesto a la renta se determiné en base al calculo
del anticipo minimo.
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b) Dividendos

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas
nacionales o del exterior no se encontraban sujetos a retencion alguna
adicional. A partir del afic 2011 los dividendos que son distribuides a faver de
personas naturales residentes en el Ecuador ¢ a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, estan sujetos a una
retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta,

¢) Activo y pasivo por impuesto a ia renta corriente

El movimiento del activo y pasivo por impuesto a la renta corriente al y por los
afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013

Activo Activo Pasivo
Saldos al inicio del afio G68.478 10.3358
Gasto de impuesto a la renta del afo {364 042) {329.010)
Pagos efectuados {10.335)
Retenciones de impuesto a la renta 291.448 257.885
Anticipo de impuesto a la renta 106.157 139.603
Saldes al final del ano 102.041 68.478

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de actives peor impuestos
corrientes representa jas retenciones en la fuente efectuadas por los clientes a
la Compahia, el cual es recuperable mediante fa compensacion con el
impuesto a |a renta causado del periode corriente o de periodos futuros, ¢
mediante reclamo previa presentacion de fa respectiva solicitud al Servicio de
Rentas Internas.

d) Revision fiscal

e)

Mediante Resolucién NAC — DNRRSGE14-00894 del 1 de noviembre de 2014
se emitid la orden de determinacion No. ZPI-ASODETC 14-00000005, en la cual
se dispone el inicio del procesc de determinacidn de las obligaciones tributarias
de la Sucursal correspondientes al impuesto a la renta del periodo fiscat del
2011. A la fecha de este informe se encuentra en proceso dicha revision.
Ademas, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a 1a renta de los afios 2012 al 2014.

Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que
efectuen operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto
resultante se incluird como una partida gravable en la determinacion del
impuesto a la renta corriente.
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f)

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial Np. 878 del 24 de enero de
2013 se publico 1a Resolucién No NAC-DGERCGC13-00011 emitida por el
Servicio de Rentas Internas (SRI) mediante la cual establece que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locaies yfo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como
establecio que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en e exterior, dentro del mismo
periodo fiscal, en un monto acumulade superior a los US$ 6.000.000 deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia. Dicha informacion debera ser presentada en un plazo no mayor
a 60 dias posterior a la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a
la renta.

Al 31 de diciembre de 2014, la Administracion se encuentra desarroliando el
estudio de precios de transferencia y estima que no existira ningun ajuste por
este concepto, que afecte la determinacion del gasto de impuesto a la renta
corriente del afio. En el 2013, no se determind ningun ajuste por precios de
transferencia que afecte la determinacién del impuesto a la renta def afio
anterior.

Reformas tributarias - Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencidn del Fraude Fiscal

Mediante Registros Oficiales Nos. 405 publicado el 29 de diciembre 2014 y 407
publicado ei 31 de diciembre de 2014, el Servicio de Rentas Internas introdujo
modificaciones a ja Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, que tendran vigencia a partir del 1 de enero de 2015, y que
incluyen entre otros los siguientes aspectos:

- Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones.

- incremento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en el
Ecuador {antes pagos al exterior)

- Se exonera el plazo del pago dei impuesto a la renta a 10 afios para
inversiones Nuevas y productivos en los sectores econémicos deque
terminaron como industrias basicas de conformidad con la Ley

- Considera como no deducible |a depreciacion de los activos revaluados y las
perdidas por enajenacién directa o indirecta de activos fijos o corrientes,
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesidén o similares a
partes relacionadas.

- Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.

- Limita la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, de consultoria, etc.

- Se elimina de los rubros de activo y patrimonio el saido de los bienes
revaluados para el ¢alculo det anticipo del impuesto a la renta.

- Se permite el reconocimiento de ciertos activos por impuestos diferidos.

- Seincrementa beneficios de deduccion para el calcule del impuesto a la
renta por sueldos por pagos a aduitos mayores y migrantes retornados
mayores de 40 anos.

- Se agrega como beneficio la deduccién del 100% adicional por 5 afios para
las micro y pequefias empresas sobre algunos rubros.
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- Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversion.

- Sereforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en
pagos al exterior a compaiiias de seguros.

+ Seincrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta
el 25% bajo ciertas circunstancias.

- Se establece retencién en la fuente de impuesto a Ja renta en caso de que
cualguier sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos
no cemerciales.

- Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pago de dividendos a personas naturales.

18. Obligacion por beneficios definidos

Provisién por jubilacién patronal

La Compafiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 20 o
25 afios 0 mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidos, todos los
beneficios que establece el Codigo del Trabajo por concepto de pensiones de
jubilacion patronal. La Compafiia tiene registrada una provision por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente debidamente calificado.

Bonificacién por desahucio

El Codigoe del Trabajo también establece la obligacion gue tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por
los afios de servicio, cuandoe la relacion laboral termine por desahucio,

Los movimientos de la provisién para jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio al y por los afos que terminaron e} 31 de diciembre de 2014 y 2013 son
como sigue;

Bonificacién

Jubiiacién
por Total
patronal desahucio

Valor presente de ias obligaciones no

fondeadas al 31 de diciembre de 2012 535.751 96.520 631.271
Cargo al gasto dei ano 116.733 52,570 169.303
Patrimonio - otro resultado integral {53.133) 30.887 (22.248)
Beneficios pagados {40.087) {40.087)
Valor presente de ias obiigaciones no

fondeadas al 31 de diciembre de 2013 §99.351 138.890 738.241
Cargo al gaste del afio 119.327 78903 198.230
Patrimonio - otro resuitado integral 251432 (6.487) 244.845
Beneficios pagados (57.435) {57.435)

0 T
Valor presente de las obligaciones no 970.110 153.871 1.123.981

fondeadas al 31 de diciembre de 2014
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El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en
funcion del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado
y basados en la férmula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracién el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis refigjan el valor del dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de {a pensidn.

Los importes reconocidos en los estados financieros por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes:

2014 2013

Resultado Resultado
del afic Patrimonio del afio Patrimonio

Costo taboral del servicio corriente 240.453 204017

Gasto por intereses 51.395 44.009
Pérdidas netas actuariales 244 945 {22.246)

Reduccién de personal (93.618) (78.722)
Total 198,230 244,945 169.303 {22.246}

Las principales premisas actuariales utilizadas por jos afios que terminaron el 31
de diciembre de 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
Tasa de descuento 8.54% 7%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.5% 2.5%
Tasa de rotacion (promedio) 24% 24%

19. Fondos de capital

Capital asignado

El capital de la Sucursal al 31 de diciembre del 2014 es de un milidén de dblares de
los Estados Unidos de América (US$ 1.000.000), dividida en un milldn de
acciones de un déiar (US$ 1) cada una.

Ei capital asignado representa la inversion directa de la casa matriz y que esta
registrada en el Banco Central del Ecuador.

LLa Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante resolucion No.
SC.AJ.DJCPTE.Q.13 del 4 de septiembre de 2013, aprobd el aumento del capital
asignado de la Sucursal de US$ 452,000 a US $ 1.000.000, a través de (a
capitalizacion de las utilidades de aifos anteriores.
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Restricciones a las utilidades

Reserva legal

De conformidad con ia Ley de Compafiias, de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por io menos el 50% del capital social. Dicha reserva no esta disponible
para el page de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades disponibles

El remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieren en el respectivo
ejercicio econdmico, que no se hubieren repartido a los accionistas o destinado a
la constitucion en reservas legales y facultativas, debera ser utilizado para
incrementar el capital social.

Resultados por aplicacion de NIF por primera vez

Registra todo el efecto de la aplicacion de 1as NIIF por primera vez. El saldo
acreedor no podra ser distribuido a la casa matriz, perg puede ser utilizado para
aumentar el capital asignado, previa absorcion de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto a 1a casa
matriz en el caso de liquidacion de la Sucursal.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbide por los
resultados acumulados y por los del Ultimo ejercicio econémico concluido, si jos
hubiere.

Reserva de capital

Este rubro registra los efectos originados en el procesa de conversion de los
registros contables de sucres ecuatorianos a dolares estadounidenses al 31 de
marzo del 2000.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion de los fondos de la Sucursal,
las politicas de administracion de capital de la Sucursal tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Sucursal.

- Mantener una estructura de capital adecuada acerde a los ciclos econdmicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Sucursal, proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de a casa Matriz,

La gerencia trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabifidad que podria

ser posible con el mayor nivel de obligaciones con bancos e inversionistas v de las
ventajas y seguridad que proporciona la posicidn de capital.
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20.

La Compafiia no tiene que cumplir con requerimientes regulatorios de
mantenimiento de capital, tal como se establece en [a industria de servicios
financieros.

Saldos y transacciones de companias relacionadas

La Sucursal forma parte del grupo ecendmico denominado "KFC” y debido a la
integracién del negocio realiza transacciones con companias relacionadas, las
cuales no se realizan en iguales condiciones que las mantenidas por terceros.

Consecuentemente, el resultado de las operaciones de Deli Internacienal S.A. y
sus componentes relacionados debe medirse a través de los estados financieros
consolidados después de haber eliminado las principales cuentas y transacciones
entre companhias.

Un resumen de las transacciones con companias relacionadas por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron coma sigue:

2014 2013

Ingresos

Ventas 979.569 529.481
Total 979.6569 529.481
Costos y gastos

Compras de inventario 16.691.964 13.357.574

Regalias 373.442 342.491

Fee administrativo 3.072.270 2.980.578

Costo fabril 1.462.440 1.145.183
Total 21.600.116 17.825.807

- Las compras de inventario a Int. Food Services Corp. durante 10s afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 ascendieron aproximadamente
a US$ 16.692.000 y US$ 13.358.000, respectivamente.

- La Sucursal mantiene firmado contratos principalmente con Gourmetbrands y
otras compafiias, mediante los cuales reconoce regalias. El gasto por este
concepto ascendié aproximadamente a US$ 373.000 en el 2014 y
US$ 343.000 en el 2013.

- La Sucursal reconoce un fee administrativo a Gerensa y otras empresas
correspendiente al 4% de tos ingrescs erdinarios que genere la Compaiiia
mensualmente por fa publicidad y administracion de los locales de comida
rapida. El gasto por este concepto durante los afios que terminaron el 2014 y
2013 ascendieron a aproximadamente a US$ 3.072.000 y US$ 2.981.000
respectivamente.

- La Sucursal cancela a Int. Food Services Corp un costo fabril mensual. Ei
gasto por este concepto durante los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2014 y 2013 ascendid a aproximadamente US$ 1.462.000 y US$
1.145.000, respectivamente,
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Los saldos con compafiias relacionadas que resultan de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes:
Estado de situacién financiera: 2014 2013

Activo:

Cuentas por cobrar - comerciales (nota 7):

Procafecol S.A. 38.374 59.737
iNT Food Services Corp. 9.337 108.332
Sushicorp 9.737 32.284
Dexicorp 8.820 31.71g
Gerencia Corporativa Gerensa 5.A. 5.005 G118
Producciones y Eventos Novoeventos 144 3 441
Shemion S.4. 27.360 82,333
Deii internacional 185
Saba 49
iceteli 740
Gerenmaster S A 7.008
Simauxicorp 5.4, 19
106.524 324.207
Otras cuentas por cobrar (nota 7):
Casa Matriz 226.265
Shemion S.A. 136
icebeli 949582
Zitarcorp 16.680
996.408 226,265

Activos financigros no corrientes {nota 11}):

Neckic Limited 1.744.869 1 703.705
Enternot S.A. 850.000 850.000
Deii internaciona! S.4. 751.196 751.196
Novoeventos S A 683.500 573.000
0eliS C.C. 190.457 160.429
4.220.0222 4.068.330

Pasivo:

Cuentas por pagar — comerciaies (nota 15):

Int Food Services Corp 528 594 179.687
Embutser 5.C.C, 259.149
Gerencia Corporativa Gerersa S, A, 86.818 165.614
Gourmetbrands $.4, 25.608
Producciones y Eventos Novoeventos 14.732
Saba S.A 31.831 15.877
Dexicorp
Proader S.A. 2,346 5.308
Procafecol S.A. 1.457 8.834
Gastroport S. A 291,687
Shemlon 5 A 21.862 45.036
Sushicorp 4176 13.024
Toarmina 4,647 1.721
Embutser 8.4, 282770
icebeil 1.837
Energy Solution 388 330
966.825 1.026.807

Otras cuentas por pagar (nota 15);
Embutser 5.A. 770
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21.

22,

23,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar representan préstamos
a Novoeventos S.A. y Deli S.C.C. las cuales no devengan intereses y no tienen
fecha especifica de vencimiento

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar —
comerciales son a la vista y no devengan intereses.

Ingresos ordinarios

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Ventas en locales {1) 53.366.176  46.276.960
Servicios 1.335.865 1.027.635
Ventas plantas 410.027 402.727
Arriendos 152.519 524,964
Total 55.264.587 48,232.287

(1) Comprende las ventas en locales de comidas rapidas de las cadenas
comerciales American Deli, Tropi Burguer, El Espaficl, Baskin Robbin e IL
Capo.

Consumo de inventario

El consumo de inventario representa el precio de adquisicién del inventaric al
momento de su venta.

Costos de locales

El detalle de los gastos de locales por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Sueldos y beneficios sociales. 11.897.156 9.777.913
Arriendos. 5280595 4.130.561
Honorarics 3484.245 3.169.567
Servicios basicos 1.544 873 1.281.517
Publicidad 1.098.491 1.250.647
Carga fabril {(nota 21} 1.462.440 1.145.163
Mantenimiento 967.207 883.994
Suministros y materiales 393.133 310.852
Movilizacidn 538.724 449,033
Lunch 479.075 410,803
Regalias y servicios de operacion (nota 21) 479.738 476.841
Oftros 1.254.272 1.113.518
Total 28.879.950  24.400.209
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24. Gastos financieros

Un detalle de ios gastos financieros por los afios gue terminaron el 31 de

diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Intereses préstamos nacionales 29.582 -
Intereses préstamo del exterior 491,538 485,988
Intereses obligaciones en valores 512.577 356.633
Otros 33642 35833
Total 1.067.339 888.454

25. Rentabiiidad por cadenas

La Compaiiia por encontrarse dentro de la industria de alimentos y servicies, para
la toma de decisiones mide sus resultados de acuerde a las cadenas de alimentos
gue son; American Deli, El Espafiol, Tropi, Il Capo, Gastroport y Baskin Robbin;

siendo American Deli y El Espaniol.

Un detalle de 1a informacién de los ingresos, costos y gastos y rentabilidad por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

2014
American Baskin Café
. Deli El Espaiiol Tropi Robhin ii Capo Astorias Total

Ingresos ordinarios

(20.060.580) (17.236.305) (0.707.254)

{3.894527) (3350820} (1.005.582) (55.264.587)

Costos de produccion 6.813.916 6.903.435 4.016.470 1.253.838 1.181.819 471938 20.641.416
Costos de personal 1.894.981 1.764.113 1.7650468 1.769.860 2601.709 2117430 11.913.138
GCostos generaies 2.636.630 1.543.512 907.628 434,795 496.834 135.676 6.155.075
Arriendos 2.013.042 1.575.636 633.764 495,775 331.486 230.891 5.280.595
Costos indirectos 411.308 323.549 169.702 105.632 68.957 18.689 1.087.838
Amortizaciones 582.246 195.000 3.510 2.417 - - 783.224
Oepreciaciones 1.816.348 250.180 224636 84.235 38.103 17.235 2.430.737
Otros 3.062.676 1.221.231 848.870 519.829 367.812 24.823 6.045.242
(Ganancia) pérdida {829.782) (3.459.548] (1.137.637) 771.856  1.726.801  2.011.090 {917.321)
2013
American Baskin

. Deli Ei Espaiioi Tropi Rohhin It Capo  Gastroport Total

ingresos ordinarios {15.467.205) (15.844.615) (B8.721.594) (3.681.463) (3.180.526) (1.455.850} (48.340.253)
Costos de produccion 6.099.070 8.580866 3.641.260 1314272 1.082608 412,321 19.139.488
Costos de personal 3.168.391 3.241882 1.786.610 748,073 652.640 207.327 9.895.042
Costos generales 1.735.001 1.826.468 893.361 415,337 497.632 135.021 5.502 912
Arriendos 1.182.9¢8 1.343.082 £616.942 423.359 308.233 255,946 4.130.561
Costos indirectos 463.980 278.744 303.065 94.666 120.080 20.984 1.281.517
Amortizaciones 231.613 236.911 130.562 54.668 47 594 21.728 723175
Depreciaciones 695.345 711.282 381.971 164,123 143.167 65232 2171110
Otros 1.617.692 1.386.793  1.033.827 466.160 449.356 127,186 5.081.015
{Ganancia} pérdida {272.024) {229.607) 76.004 19.194 112.004  {120.105) {414.534)
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286,

27.

Compromisos

En adicion, a o indicado en las notas 10, 13, 14 y 20, al 31 de diciembre de 2014
y 2013, la Sucursal mantiene contratos de servicios suscritos con Arca Ecuador y
The Tesalia Springs Company, mediante |0s cuales reconoce un honorario por las
ventas de los productos (bebidas gaseosas) en los locales de comida rapida.

Correccidn de error

Con posterioridad a las fechas de emision de los estados financieros de la
Compafiia por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2013 y 2012, la
administracién de Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador) efectud una
correccion de error relacionada con el reconocimiento de afios anteriores de: a) el
deterioro a los activos financieros no corrientes de compafias relacionadas; y, b)
la determinacién del valor razonable de los activos financieros disponibles parala
venta vencimiento considerando los lineamientos de ja NIIF 13 “Estimacién del
Valor Razonable”.

En base a lo antes indicado el saldo de las utilidades acumuladas se disminuyé en
US$ 914.679 y los otros resultados integrales acumulados se incrementaron en
US$ 484.224.

Como resultado de los ajustes efectuados los estados financieros por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 han sido restablecidos. A
continuacion se presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento por
los saldos de las cuentas informadas previamente:
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31 de diciembre de 2012

Saldos

previamente Ajustes Saldos
reportados Debe T Haber | reestructurados
Activos
Corriente
Efectivo y equivalentes de efective 882.744 882.744
Activos financierps mantenidos hasta el vencimiento 223,082 223.982
Dacumentos y cuentas por cobrar 1.892.714 752.430 1.240.284
Inventarios 767.984 767.983
Gastos pagados por anticipado 44.248 44,248
Totai active corriente 3.911.672 3.159.241
No corrients
Propiedad y equipo, neto 8.755.836 8.755.837
Activos intangibles, neto. 3.260).656 3.260.656
Otros activos financieros no corrientes 3.321.433 162.248 3.155.184
Activos financieros disponibles para la venta 500 000 500.000
Totai active no corrignts 15.837.925 15675677
Total actives 19,749,597 18.834.918
Pasivos y patrimonio
Corriente
Obligaciones con instituciones financieras a corto plazo 9.598 9.598
Otligaciones por vaiores emitidos a corto plazo 1071.375 1.071.373
Cuentas y documentos por pagar 6.165.605 6.165.505
Otras obligaciones corrientes 675.729 675.729
Tota! pasivo corriente 7.922.307 7.822.307
No corrients
Obligaciones con instituciones financieras a largo piazo 6.700.000 §.700.000
Obligaclones por valores emitidos a Jargo plazo 1.741.990 1.741.990
Obligaciones por beneficios definidos 631.271 631.271
‘Total paslve no corriente 9.073.261 9.073.261
Fondos de capital

Gapital asignado 452.000 452.000
Resuttados acumulados 2302020 814,679 1387.350
Total fondos de capitai 2.754.029 1.839.350
Total pasivos y fondos de capital 19.749.597 18.834.918
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31 de diciembre de 2013

Saidos Ajustes
previamente Saidos
reportados Degbeg Haber regstructurados

Activos
Corrignte

Efectivo y equivaientes de efectivo 665.716 665.716

Actives financieros mantenidos hasta el vencimiento 597.452 597.452

Documentos y cuentas por cobrar 2.254 644 763.429 1.491.215

Activos por impuestos commientes §8.478 65.478

inventarios 790.740 790.740

{5astos pagados por anticipado 60 433 60.433
Total active corriente 4437 463 3.674.034
No corrients

Propiedad y equipe, neto 11.069.454 11.069.454

Actives intangibies, ngto. 2.946.676 2.946.676

Ctros actives financieros no corrientes 3,384,558 151.250 3.233.308

Activos financieros dispornibles para ia venta S00.000 484 224 954,224
Totai activo no corrients 17.900.688 18.233.662
Total activos 22.338.150 21,907,696
Pasives y patrimonio
Corriente

Chligaciones con instituciones financieras a corto

plazo 14,833 14833

Obtigaciones por valores emitidos a corto piazo 3.258.922 3.258.922

Cuentas y documentios por pagar 2.422.522 2422 522

Otras obligaciones corrientes 1.020.558 1.020.558
Totai pasivo corriente 6.716.835 6.716.835
No corrlente

Qbligaciones con instituciones financieras a largo

piazo 6.700.000 6.700.000

Chligaciones por valores emitidos a largo piazo 5014.760 5.014.760

Qbtigaciones por bereficios definidos 738.241 738.241
Totai pasivo no corriente 12.453.001 12.453.001
Fondos de capitai

Capitai asighado 1.000.000 1.000.000

Ctros resuitados integraies acumulado 22.245 484 224 506.470

Resultados acumulados 2.146.068  8914.678 1.231.390
Totai fondos de capitai 3.168.314 2.737.660
Totai pasivos y fondos de capitai 22.338.150 21.907.696
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31 de diciembre de 2013

Saldos Ajustos
previamente
Saldo
reportados Oehe Haber reastructurado
Ingresos de actividades ordinarias 438.232.287 43,232.287
Otras ingresos 107 966 107.966
Consuma del inventaria {19 139.488) {19.139.488)
Costo de locales {24.400.208) {24.400.209)
Depreciaciones y amortizaciones {2.894.285) {2.894.285)
Gasios financieros {BBB. 454) {888.454)
Otros gastos {296.518) (296 520
Ganancia antes de impuesto a la renta 1.526.308 721.297
impuesto a la renta {329.010) (329.010}
Resuitado neto 1,162.266 382.287
Dtro resultado integral
Partidas que na se reciasificardn a pérdidas ni ganancias:
{Pérdidas} ganancias actuariales por planes de
beneficios definidos 22.245 22.246
Partidas que se reciasificaran a pérdidas y ganancias:
Superavit de activos financieras disponibles para la

venia 484,224 484,224
Total otro resuifado integraf 22.245 506.470
Resultado Integral del afio 414.534 898.757
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28,

29,

30.

Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afioc 2013 han sido reclasificadas para
ser consistente con la presentacién de las cifras de los estados financieros del afio
2014,

Eventos Subsecuentes

Entre e! 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparacién de nuestro informe 28
de mayo de 2015, no se han producido eventos que en la opinién de fa Gerencia
de la Compania pudieran tener un efectc importante sobre los estados financieros,
excepto por lo sigtiente:

"El 20 de abril de 2015, se publicé mediante Registro Oficial 483, Tercer
Suplemento, la Ley de Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo No
Remunerado del Hogar, aprobado por el Ejecutivo y que regird a partir de dicha
fecha, la misma que reforma el Cddigo de Trabajo, la Ley de Seguridad Social y la
Ley de Servicio Publico”,

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos de Deli Internacional S.A (Sucursal en el
Ecuador) al y por el afic que termind el 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados
por la Gerencia de la Sucursal y en su opinién, los mismos serdn aprobados de
manera definitiva por el Apoderado General sin modificaciones.

—gope? S BV ;mﬂo:D
Diego Diaz
Gerente de Contabilidad
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